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1. Abyrgir adilar

1.1. Abyrgdaradili

VBS Fjarfestingabanki hf., kennitala 621096-3039, Sudurlandsbraut 18,108 Reykjavik.

1.2. Yfirlysing utgefanda
Stjornarformadur og framkvaemdastjéri, fyrir hond utgefanda, nafngreindir hér ad nedan, lysa pvi yfir ad
samkvaemt peirra bestu vitund séu upplysingarnar, sem verdbréfalysingin hefur ad geyma, i samraemi vid

stadreyndir og ad engum upplysingum sé sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi dreidanleika hennar.

Reykjavik, 21. desember 2007
f.h. stjérnar og VBS Fjarfestingarbanka hf.
Sudurlandsbraut 18, 105 Reykjavik

WA AN

Pall Magnusson, Jon bérisson,

stjérnarformadur framkvaemdarstjori

1.3. Yfirlysing umsjonaradila

Umsjonaradili utgefandalysingar pessarar er VBS Fjarfestingarbanki, kennitala 621096-3039, Sudurlandsbraut
18, 108 Reykjavik. Stjérnarformadur og framkvaemdastjéri, fyrir hdnd umsjonaradila, nafngreindir hér ad nedan,
lysa pvi yfir ad samkvaemt peirra bestu vitund séu upplysingarnar, sem verdbréfalysingin hefur ad geyma, |
samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum sé sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika

hennar.

Reykjavik, 21. desember 2007
f.h. stjornar og VBS Fjarfestingarbanka hf.
Sudurlandsbraut 18, 105 Reykjavik

lL.’\--’.\ /L\ \”/L\

Pall Magnusson, Jon bérisson,

stjornarformadur framkvaemdarstjori
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2. Ahattupaettir

Fjolmargir dhaettupaettir geta haft ahrif 4 getu VBS fjarfestingarbanka hf. til ad standa vid skuldbindingar sinar
gagnvart eigendum skradra verdbréfa. Hér ad nedan er greint frd aheaettupattum sem skipta mali fyrir
verdbréfin, sem pessi verdbréfalysing naer til, svo meta megi markadsahaettu sem tengist peim. Fjarfestum er
jafnframt bent 4 ad kynna sér utgefandalysingu sem fylgir verdbréfalysingunni par sem raktir eru dhaettupaettir
sem tengjast utgefandanum. Fjarfestar eru minntir 4 ad leita sér ndnari upplysinga og radgjafar parfnist peir

itarlegri Gtlistunar @ pessum ahaettupattum.

2.1. Skuldaradahaetta

Skuldaradhaetta er su dhaetta ad utgefandi geti ekki uppfyllt skyldur sinar um endurgreidslu 4 gjalddaga. VBS
fjarfestingarbanki hf. dbyrgist endurgreidslu vixlana é@ gjalddaga. Engar tryggingar eru lagdar til grundvallar
endurgreidslu vixlanna. Allar kréfur @ hendur utgefanda til endurgreidslu vixlanna eru jafnrétthaar. Krafa a
hendur VBS Fjarfestingarbanka hf. til endurgreidslu vixlanna nytur ekki forgangs umfram adrar kréfur & hendur

VBS Fjarfestingarbanka hf.

2.2. Seljanleiki

Vixlarnir hafa ekki verid skraddir & skipulegum verdbréfamarkadi adur og engin trygging er fyrir pvi ad
eftirmarkadur myndist par sem vidskipti eru med vixlana. VBS fjarfestingarbanki hf. er ekki skyldugur til ad
tryggja ad eftirmarkadur verdi til stadar enda verdur engin vidskiptavakt med vixlana. Markadsverd og
seljanleiki getur breyst eftir markadsadsteedum og getur markadsverd peirra laekkad fra pvi verdi sem kaupandi
greiddi fyrir vixlana. Vixlarnir henta ekki 6llum fjarfestum og er fjarfestum bent & ad meta vandlega hvort peir
bui yfir faglegri pekkingu til ad standa i vidskiptum med pa og geti pannig metid hvort peir falli ad peirra

fjarhagslegu markmidum, fjarhagslegum styrk og dhaettustigi.

2.3. Lagalegt umhverfi

Vixlarnir eru gefnir Ut samkveemt islenskum l6gum eins og pau eru a utgafudegi verdbréfalysingarinnar. Um vixla gilda
Vixillég nr. 93/1933. Utgefandi getur ekki borid abyrgd a breytingum sem gerdar eru & l6gum, nidurstédu démstdla eda

akvordunum stjérnvalda eftir ad bréfin hafa verid gefin ut.

3. Hagsmunir

VBS Fjarfestingarbanki hf., sem er utgefandi, annast baedi utgafu og sélu vixlanna. Markmid utgafunnar er ad
afla bankanum fjar til dtldna og efla aframhaldandi voxt hans. bPannig hefur bankinn, sem utgefandi og

umsjonaradili, hagsmuni af Utgafu og sélu bréfanna.
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4. Upplysingar um verdbréfin

4.1. Heildarfjarhaed

Heildarfjarhaead: kr. 1.000.000.000.-

4.2. Lysing verdbréfa

Utgefandi: VBS fjarfestingarbanki hf.

Form verdbréfa: Vixill fjarmalastofnunar, rafraent skradur
Audkenni: VBS 08 0411

ISIN-nUmer: 1S0000015683

Dagaregla: Actual/360

Nafnverdseining: kr. 5.000.000,-

4.3. Upplysingar um loggjof

Um vixlana gilda islensk l6g.

Agreiningsmal vegna vixla pessa ma fyrir Héradsdémi Reykjavikur og fer malsmedferd eftir XVII. Kafla laga nr.

91/1991 um medferd einkamala.

Vixillég nr. 93/1933 gilda um fyrningu krafna vegna vixlanna. Samkvaemt 70 gr. laganna fyrnast kréfur & hendur

utgefanda og framseljanda @ premur arum fra gjalddaga vixils.

Skattaleg medferd vixlanna fer eftir gildandi skattalégum a hverjum tima. Samkvaemt 5. tl. 73. gr. laga um
tekjuskatt nr. 90/2003 teljast bréf pessi til eignarskattstofns hja einstaklingum og I6gadilum. VBS
Fjarfestingarbanka hf. ber skylda til ad draga stadgreidslu af vaxtatekjum og afféllum og skila i rikissjod, skv. 3.
gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur, nema ad eigandi vixlanna hafi falid 6drum banka,
sparisjodi eda verdbréfafyrirtaeki innheimtu peirra. Samkvaemt 115. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002

eru vixlarnir undanpegnir stimpilgjaldi.

Lysing pessi er eingdngu birt & islensku og er unnin samkvaemt VI. kafla laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007.
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Vixlarnir eru rafraent skradir hja Verdbréfaskraningu islands (Icelandic Securities Depository), Laugavegi 182, 105

4.4. Tegund verdbréfa

Reykjavik. Einungis er heimilt ad framselja vixlana til nafngreinds adila og skal kennitala fylgja nafni.
Reikningsstofnunum, eins og paer eru skilgreindar skv. I16gum nr. 131/197 um rafraena eignaskraningu verdbréfa,
er einum heimilt ad annast milligdngu um framsal vixlanna. Eignaskraning rafbréfa hja verdbréfamidst6d, ad
undangenginni lokafeerslu verdbréfamidstodvar, veitir skrddum eiganda peirra l6gformlega heimild fyrir peim
réttindum sem hann er skradur eigandi ad. Vixlarnir eru audkenndir i kerfum Verdbréfaskraningar islands og

Kauphallar {slands med ISIN nimeri tilgreindu i kafla 4.2.. Engar hémlur eru & framsali vixlana.

4.5. Gjaldmidill

Gjaldmidill: islenskar krénur (ISK).

4.6. Forgangsrodun verdbréfa

VBS Fjarfestingarbanki hf. abyrgist endurgreidslu vixlanna med tekjum sinum og eignum. Vixlarnir eru
overdtryggdir. Engin sérstok réttindi, hlunnindi né forkaupsréttardkveedi fylgja kaupum & vixlum VBS

fjarfestingarbanka hf.

4.7. Réttindi tengd verdbréfunum

Engin sérstok réttindi, hlunnindi né forkaupsréttarakveedi fylgja kaupum & peningamarkadsvixlum VBS
fjarfestingarbanka hf. Vixlarnir eru an afsagnar. Vixlarnir eru undanpegnir stimpilgjaldi, sbr. 115 gr. laga nr.

161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

4.8. Vextir

Vixlarnir eru an vaxta.

4.9. Gjalddagar og greidslur

Gjalddagi: 11. april 2008.

VBS fjarfestingarbanki hf. mun med milligdngu Verdbréfaskraningar islands, Laugavegi 182, 101 Reykjavik,
greida andvirdi vixlanna & gjalddaga til peirra reikningsstofnana par sem skradir eigendur vixlanna hafa VS
reikning. Vidkomandi reikningsstofnanir annast endanlegar greidslur inn a reikning eigenda. Ef ekki er tengdur
bankareikningur vid VS reikning eiganda peningamarkadsvixils, sbr. 5. tl. 9. gr. reglugerdar nr. 3972000 skal

eigandinn snua sér til VBS Fjarfestingarbanka hf. til ad fa greidslu.
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Verdi greidslu ekki vitjad hja VBS Fjarfestingarbanka hf. & réttum gjalddaga mun bankinn hvorki greida vexti né

drattarvexti fra gjalddaga til pess dags sem greidslunnar er krafist og hun fer fram.

Verdi hins vegar um vanskil skuldara ad reeda falla drattarvextir a kréfuna i samraemi vié akvordun Sedlabanka
fslands & hverjum tima um grunn drattarvaxta og vanefndaralag sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og

verdtryggingu.

4.10. Avoxtun

Avéxtunarkrafa og solugengi reedst af markadsadstaedum hverju sinni. Upplysingar um &véxtunarkrofu og

solugengi vixlanna & sélutimabilinu er haegt ad nalgast hja utgefanda. Upphafleg dvoxtunarkrafa er 15,800%.

4.11. Fyrirsvar og skraning

Verdbréfaskraning islands heldur utan um skraningu eiganda bréfanna og hvert greidslur skuli berast.

4.12. Grundvollur utgafu

A fundi stjérnar VBS fjarfestingarbanka pann 24. september 2007 var sampykkt samtals 6 milljarda haekkun &
utgafu eigin verdbréfa i skradum flokkum, bazedi verdtryggdum og overdtryggdum. Verdbréf sem pessi
verdbréfalysing neer til eru gefin Ut samkveemt framangreindri heimild. Astaeda Gtgafunnar er fjarmognun &

peirri starfsemi sem lyst er i utgefandalysingu.

4.13. Utgafudagur

Utgafudagur: 5. oktdber 2007

4.14. Takmarkanir a framsali verdbréfa

Engar takmarkanir eru & endursélu vixlanna. Vixlarnir eru nafnbréf. Oheimilt er ad framselja vixil & handhafa.

5. Skraning a markad og fyrirkomulag vidskipta

OMX Nordic Exchange Iceland hf. hefur sampykkt ad skra utgefna vixla enda verdi 6ll skilyrdi skraningar uppfyllt.

5.1. Markadur

Verdbréfin eru skrdd i kaupholl OMX Nordic Exchange Iceland hf. og er verdbréfalysingin birt fyrir hana.
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Fyrsti skraningardagur: 27. desember 2007. Hér er um ad reeda pa dagsetningu sem i fyrsta lagi er haegt ad

taka verdbréfin til skraningar i kaupholl.

6. Kostnadur vegna skraningar

VBS Fjarfestingarbanki annast Gtbodid. Utlagdur kostnadur er fyrst og fremst vegna vinnu vid gerd

Utbodslysingar, kostnadur vid innheimtu og gjéld til opinberra adila. Asetladur heildarkostnadur er 5.000.000 kr.
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