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1. Abyrgir adilar

1.1. Abyrgdaradili

VBS Fjarfestingabanki hf., kennitala 621096-3039, Sudurlandsbraut 18,108 Reykjavik.

1.2. Yfirlysing utgefanda
Stjornarformadur og framkvaemdastjéri, fyrir hond utgefanda, nafngreindir hér ad nedan, lysa pvi yfir ad

samkvaemt peirra bestu vitund séu upplysingarnar, sem utgefandalysingin hefur ad geyma, i samraemi vid

stadreyndir og ad engum upplysingum sé sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi dreidanleika hennar.

Reykjavik, 21. desember 2007
f.h. stjérnar og VBS Fjarfestingarbanka hf.
Sudurlandsbraut 18, 105 Reykjavik

WA AN

Pall Magnusson, Jon bérisson,

stjérnarformadur framkvaemdarstjori

1.3. Yfirlysing umsjonaradila

Umsjonaradili utgefandalysingar pessarar er VBS Fjarfestingarbanki, kennitala 621096-3039, Sudurlandsbraut
18, 108 Reykjavik. Stjérnarformadur og framkvaemdastjéri, fyrir hdnd umsjonaradila, nafngreindir hér ad nedan,
lysa pvi yfir ad samkveemt peirra bestu vitund séu upplysingarnar, sem utgefandalysingin hefur ad geyma, |
samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum sé sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika

hennar.

Reykjavik, 21. desember 2007
f.h. stjornar og VBS Fjarfestingarbanka hf.
Sudurlandsbraut 18, 105 Reykjavik

Pall Magnusson, Jon bérisson,

stjornarformadur framkvaemdarstjori
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2. Loggiltir endurskodendur

Frd 1. janudar 2007 hefur Sigurdur Joénsson, kt. 290256-5269, brudvangi 6, 220 Hafnarfirdi, loggiltur
endurskodandi hja KPMG endurskodun hf., annast endurskodun reikninga VBS fjarfestingarbanka hf. Fram ad
pbeim degi 6nnudust Reynir Vignir, kt. 040753-3469, Hvassaleiti 68, 103 Reykjavik og Kristinn Freyr Kristinsson,
kt. 090873-5049, Laxakvisl 27, 110 Reykjavik, loggiltir endurskodendur hja PriceWaterhouseCoopers hf.,

endurskodun reikninga VBS fjarfestingarbanka hf.

Med leyfi Fjarmalaeftirlitsins hefur VBS falid Helgu Hardarddttur, kt. 101059-2519, Hvannarima 20, 112

Reykjavik, 16ggiltum endurskodanda hja KPMG endurskodun hf. ad annast innri endurskodun bankans.

3. Ahattupaettir

Fjolmargir dhaettupaettir geta haft ahrif 8 getu VBS fjarfestingarbanka hf. til ad standa vid skuldbindingar
gagnvart fjarfestum i tengslum vid verdbréf sem bankinn gefur Ut og tekin hafa verid til vidskipta. Hér ad nedan
er greint fra mikilvaegum dhaettupdttum og fjallad um ahrif peirra. Tekid skal fram ad upptalningin hér ad nedan
er ekki teemandi pott par komi fyrir peir ahaettupaettir sem helstir eru og peim er ekki radad eftir mikilvaegi.
Fjarfestar eru minntir 4 ad leita sér nanari upplysinga og radgjafar parfnist peir itarlegri utlistunar a

dhaettupattum.

3.1. Ahattupaettir sem tengjast utgefanda

VBS fjarfestingarbanki starfar & islenskum fjarmalamarkadi. Rekstri fjarmalafyrirtaekis fylgir starfsgreinadhaetta
par sem aukin samkeppni & fjarmalamarkadi getur haft neikvaed ahrif 4 tekjur og afkomu. Kréfur vidskiptavina
um laegri Utlansvexti og heerri fjarmognunarkostnadur 4 markadi geta haft ahrif a tekjur VBS auk pess sem
breytingar a ytri adstaedum i efnahagslifi geta einnig haft ahrif 8 afkomuna.

3.1.1. Markadsahaetta

Breytingar & markadsvirdi eigna, breytingar & gengi gjaldmidla og breytingar a vaxtakjéruma fjarmagnsmarkadi
hafa ahrif & afkomu VBS. Markadsahzetta er hér greind i gjaldeyris- og afleidudhaettu, vaxtadhaettu og

verdahaettu hlutabréfa.

3.1.1.1. Gjaldeyris- og afleiduahzetta

Bankinn hefur tekid fé ad lani i nokkrum gjaldmidlum auk islensku krénunnar og hefur sémuleidis lanad i
nokkrum gjaldmidlum. Bankinn Iytur reglum Sedlabanka islands nr. 318 fra 2006 um gjaldeyrisjofnud og gerir
Sedlabanka grein fyrir gjaldeyrisjéfnudi sinum manadarlega. Samkvaemt reglunum mda munur & skuldum og
eignum i hverri erlendri mynt ekki fara yfir 20% af eigin fé bankans og heildargjaldeyrismunur ekki yfir 30% af

eigin fé. Stefna VBS er ad halda gjaldeyrisahaettu i lagmarki med pvi ad halda erlendum eignum og erlendum
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skuldum i jafnveegi eda med afleidusamningum. Engu ad sidur geta skyndilegar og ofyrirsédar breytingar a
innbyrdis gengi gjaldmidla haft neikvaed ahrif & rekstur bankans, einkum i peim tilvikum pegar lan eru i 68rum

myntum en eignir sem settar eru til tryggingar lanum.

3.1.1.2. Vaxtaahaetta

Verulegar og skyndilegar breytingar & vaxtakjérum & fjarmagnsmarkadi haft mikil ahrif 8 afkomu bankans.
Avéxtunarkrafa @ markadi hefur ahrif & afkomu VBS vegna pess ad vaxtakjor er VBS nytur i fjarmdgnun sinni eru
had krofu fjarmalastofnana og fjarfesta um avoxtun. ba er einnig hluti af Utldnum VBS med breytilegum voxtum
er taka mid af tilteknum meaelistikum & avoxtunarkrofu markada, en hluti Utlananna ber fasta vexti. bessu til
vidbotar er hluti af lantékum VBS tryggdur med visitdlu neysluverds til verdtryggingar og somuleidis hluti af
Utldnum. Ahaettustyring bankans fylgist med vaxta- og verdtryggingarahaettu og er leitast vid ad lagmarka
dhaettuna med pvi ad geeta jafnvaegis i samsetningu eigna og skulda. Fjarmalaeftirlitid fylgist med ahaettu
fjarmalafyrirteekja vegna hugsanlegra breytinga & avoxtunarkréfu og er skyrslu um fastvaxtadhaettu skilad

arsfjéroungslega til Fjarmalaeftirlitsins.

3.1.1.3. Verdahaetta hlutabréfa

Leekkun & markadsvirdi hlutabréfa hefur neikvaed ahrif 4 afkomu bankans. Ad jafnadi & bankinn nokkurt safn
hlutabréfa i félogum sem skrad eru 4 markad og er verdmaeti pess safns had breytingum & gengi félaganna.
pann 30. juni 2007 var steerd pessa safns 1.312 milljonir eda u.p.b. 6% af heildareignum bankans. Akvardanir

um fjarfestingarstefnu og steerd pessa safns eru teknar af ALCO nefnd bankans.

3.1.2. Utlanadhaetta

Utlan til vidskiptavina eru steersta eign VBS fjarfestingarbanka hf. Helsta ahaettan i rekstri bankans er tengd
peirri eign og felst i peim moguleika ad vidskiptavinir standi ekki vid skuldbindingar sinar. Mikill meirihluti, u.p.b.
90%, utldnanna eru lan til fyrirtaekja sem veitt eru vegna tiltekinna verkefna sem fyrirtaekin rddast i, svo sem
byggingarframkveemda eda kaupa a 6drum fyrirtaekjum.

Fylgt er tilteknu ferli fra pvi umsdkn um Ian berst par til lan er endurgreitt. Strax og beidni um lanafyrirgreidslu
berst bankanum er lagt mat & fysileika peirra aforma sem |anid er @tlad til. Ennfremur er pegar i upphafi lagt
mat 4 ardsemi eiginfjar bankans ef af lanveitingu yrdi. Beidni um lanafyrirgreidslu er hafnad teljist verkefnid ekki

fysilegt med tilliti til dhaettu bankans og avoxtunar eigin fjar hans.

Skilyrdin um gaedi verkefnis med tilliti til ahaettu og ardsemi eigin fjar eru naudsynleg en ekki naegjanleg fyrir
lanveitingu. Ad peim uppfylltum fer fram nanari athugun a pvi hvernig 1anid, ef pad verdur veitt, fellur ad
ldnasafni bankans og tryggingar eru nanar skodadar. Ef nidurstédur peirrar athugunar eru jakvaedar fer malid til

afgreidslu i lananefnd en ad 68rum kosti er beidni um fyrirgreidslu hafnad. Lananefnd bankans er skipud
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forstjora, framkvaemdastjéra vidskiptasvids og forstodumanni ahaettustyringar. Fundi nefndarinnar sitja
ennfremur forstédumadur reikningshalds og forstodumadur l6gfreedisvids. Lanveitingar eru pa og pvi adeins
heimilar ad fyrir liggi einroma sampykki lananefndar. bpannig parf sérhver lanveiting ad hljéta sampykki |
ldnanefnd, en hafa skal i huga ad jafnan er um talsverdar fjarhaedir ad raeda i hvert sinn. Medalsteerd
skuldbindinga vidskiptamanna er nalaegt 200 milljdnum krdéna. Skv. 30. gr. laga nr. 1612002 ma engin einstok
aheettuskuldbinding eda skuldbinding vegna tengdra adila fara yfir 25% af eigin fé fjarmalafyrirtaekis. Yfirlit er
synir allar skuldbindingar er nema 10% eda meira af eigin fé er sent Fjarmalaeftirlitinu arsfjérdungslega.
Samanlagt mega stérar dhaettuskuldbindingar ekki fara yfir 800% af eigin fé bankans. Lanin eru ymist veitt

samkvaemt [dnasamningum eda med pvi ad keypt eru skuldabréf med fasteignavedi sem fyrirtaekin gefa ut.

Markvisst er unnid ad pvi meala Utlanadhaettu og styra henni. Mat a greidslugetu fyrirteekja og likum a
vanefndum er unnid i samstarfi vid Lanstraust hf. med reiknilikani sem préad var af CreditInfo Decision. Matid er
byggt 4 50 maelanlegum pattum i starfsemi fyrirtaekja er hafa forspargildi um greidslugetu peirra. Ahaettustyring

bankans annast malingar 4 utldnadhaettu.

begar lanad er til byggingarframkvaemda hefur verkefnafjarmognun bankans eftirlit med framgangi perra verka
sem lanad er til og sér um ad tryggja ad vedstada sé aevinlega innan peirra marka sem lananefnd hefur

heimilad.

Afskriftaporf vegna Utldna sem talid er ad muni tapast er metin reglulega og afskrift feerd a afskriftarreikning.
bann 30. juni 2007 var stada afskriftareiknings utldna 262 milljénir sem jafngildir rimlega 2% af Gtldanum a sama

tima.
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Mynd 1. Utldnaferli hjg VBS

3.1.3. Lausafjar- og fjarmognunarahaetta

Med lausafjarahaettu er visad til pess moguleika ad fjarmalafyrirtaeki lendi i erfidleikum med ad standa vid
skuldbindingar sinar a tilsettum tima, jafnvel pétt eignir fyrirtaekisins séu meiri en skuldir pess. Lausafjarpurrd
getur skapast ef samdrattur verdur a8 lanamérkudum og aform um fjdrmdgnun ganga ekki eftir.

Samkvaemt reglum Sedlabanka fslands nr. 317 frd 2006 um lausafjarhlutfall er lanafyrirtaekjum skylt ad greina
Sedlabanka fra lausafjarhlutfalli sinu i manadarlegri skyrslu og sému reglur skylda lanafyrirtaeki til ad eiga a
hverjum tima naegjanlegt laust fé til ad maeta skuldbindingum naestu priggja manada. Sé lausafjarhlutfall

6fullnaegjandi beitir Sedlabankinn vidurlégum.

VBS sakir fjarmagn til innlendra og erlendra lanastofnana, auk pess sem bankinn selur vixla og skuldabréf a
markadi. Hlutfall eigin fjar af eignum (CAD) var 30,3% pann 30. juni 2007. Ad lagmarki getur hlutfall eigin fjar af
eignum fjarmalafyrirtaekis ordid 8% skv. 84. gr. laga nr. 1612002 um fjarmalafyrirtaeki. A8 66ru jofnu ma gera
rad fyrir ad fjarmalafyrirtaeki njoti betri lanskjara og eigi haegara um vik i fjarmognun sinni eftir pvi sem hlutfall

eigin fjar er haerra.
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bess er geett i rekstri VBS ad bord sé fyrir baru i fjarmognun bankans og ber fjarstyring abyrgd & ad reglum um
lausafjarhlutfall sé fylgt. Ahaettustyring hefur eftirlit med lausafjarstddu bankans og gerir vidvart ef ekki er farid

ad reglum.

3.1.4. Efnahagsdhaetta

Hagvoxtur og efnahagur & islandi eru veigamiklir ahaettupaettir i rekstri VBS fjarfestingarbanka hf. Bankinn er
hadur tekjum af pjonustu vid sina vidskiptavini sem flestir eru fyrirtaeki eins og fyrr segir. Verdi samdrattur {
islensku efnahagslifi ma gera rad fyrir minni eftirspurn eftir pjénustu bankans og myndi pad hafa neikvaed ahrif
a afkomu hans. Samdrattur a fasteignamarkadi og verdlaekkun a peim markadi myndi somuleidis hafa neikveed

ahrif a rekstur bankans og auka dhaettu hans.

3.1.5. Motadiladhaetta vegna uppgjors vidskipta
Bankinn hefur tidum milligdngu um ymis vidskipti, einkum verdbréfavidskipti og gjaldmidlavidskipti. Milligangan
veldur bankanum ahaettu sem felst i peim moguleika ad bankinn hafi gengist i skuldbindingar fyrir hond

vidskiptavinar sem hann hyggst gangast vid og efna en getur ekki pegar ad uppgjori kemur efnt pau fyrirheit sin.

3.1.6. Rekstraraheetta

Margvislegir atburdir geta ordid pess valdandi ad roskun verdi a starfsemi fjarmalafyrirtaekis med peim
afleidingum ad afkoma pess bidi skada af. Fjarmalafyrirtaeki er mjog had starfsfolki sinu og stjornendum, dsamt
télvu- og upplysingakerfum sinum. Ahzetta sem felst i starfsmannahaldi & baedi vid um haettu & mistokum og
einnig um haettuna sem stafar af missi starfsmanna. VBS kappkostar ad lagmarka hzaettu 8 mistokum med pvi ad
skrd alla ferla par sem fjarmunir koma vid ségu og med pvi ad gera ferla vegna hzerri fjarhaeda pannig ur gardi
ad vidvik tveggja starfsmanna purfi til ad ljuka malum. VBS vinnur markvisst ad pvi ad halda starfsmannaveltu i
ldgmarki, baedi med jadkvaedu starfsumhverfi og gédum starfskjorum.

Ahzetta sem felst i rekstri tolvu- og upplysingakerfa tengist moguleikanum a ad gogn tapist, moéguleikanum & ad
kerfi vinni ekki rétt ur upplysingum og moguleikanum a ad upplysingar komist i rangar hendur vegna bilunar eda
misgjorda. VBS leitast vid ad takmarka dhaettu sem felst i rekstri kerfanna, m.a. med daglegri afritun allra gagna
og med skipulogdum profunum. Mikilveegustu upplysingakerfi VBS eru kerfi fra OMX Librasoft og Microsoft
Dynamics Navision.

VBS hefur keypt dbyrgdartryggingu stjérnar og framkvaemdastjéra (Directors” & officers’ Liability Insurance) og

atvinnurekstrartryggingu med eignatryggingu, rekstrarstodvunartryggingu og frjalsri dbyrgdartryggingu.

3.1.7. Lagaleg dheetta

Breytingar 4 16gum geta haft neikvaed ahrif & rekstur bankans ef paer eru ipbyngjandi. A0 sama skapi geta

breytingar & 16gum haft ahrif a skyldu hans til ad baeta fyrir tjén sem hann eda starfmenn hans valda. VBS
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fjarfestingarbanki starfar samkveemt légum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og reglugerdum settum &
grundvelli peirra. Bankinn hefur starfsleyfi sem lanafyrirtaeki og fjarfestingarbanki skv. 3. tl. 4.gr. laganna. b3 er
dkvedinn hluti starfsemi bankans bundinn af I6gum um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 og reglugerdum settum
samkvaemt peim. VBS fjarfestingarbanki sezetir opinberu eftirliti Fjarmalaeftirlitsins samkveemt I6gum um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998 og reglum settum samkvaemt peim. Bankanum ber ad starfa i

samraemi vid |6g um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmégnun hrydjuverka nr. 64/2006.

Ad 60ru leyti starfar bankinn eftir peim |6gum sem eru i gildi & hverjum tima og almennt gilda i vidskiptum milli
adila s.s. 16gum um hlutafélog nr. 2/1995, 16gum um einkahlutafélog nr. 138/1994, I6gum um neytendalan nr.

121/1994.

3.2. Ahzettupaettir sem tengjast utgefnum verdbréfum

3.2.1. Skuldaradhaetta

Skuldaradhaetta er su dhaetta ad utgefandi geti ekki uppfyllt skyldur sinar um endurgreidslu 4 gjalddaga. VBS
fjarfestingarbanki hf. dbyrgist endurgreidslu verébréfa a gjalddaga. Engar tryggingar eru lagdar til grundvallar
endurgreidslu utgefinna verdbréfa. Allar krofur @ hendur Utgefanda til endurgreidslu utgefinna verdbréfa eru
jafnrétthaar. Krafa & hendur VBS fjarfestingarbanka hf. til endurgreidslu verdbréfanna nytur ekki forgangs

umfram adrar krofur @ hendur VBS fjarfestingarbanka hf.

3.2.2. Eftirmarkadur

Hin atgefnu verdbréf hafa ekki verid skrad og tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi adur og engin
trygging er fyrir pvi ad eftirmarkadur myndist med vidskipti peirra. VBS fjarfestingarbanki hf. er ekki skyldugur til
ad tryggja ad eftirmarkadur verdi til stadar enda er vidskiptavakt ekki fyrirhugud. Markadsverd og seljanleiki
verdbréfanna getur breyst eftir markadsadsteedum og getur markadsverd peirra leekkad fra pvi verdi sem

kaupandi greiddi fyrir verdbréfin.

3.2.3. Lagalegt umhverfi
Verdbréf utgefanda eru gefin Ut samkvaemt islenskum l6gum eins og pau eru 4 utgafudegi. Um vixla gilda
Vixillég nr. 93/1933. Utgefandi getur ekki borid abyrgd & breytingum sem gerdar eru & légum, nidurstédu

domstdla eda akvordunum stjérnvalda eftir ad bréfin hafa verid gefin ut.

4. Upplysingar um utgefandann

4.1. VBS fjarfestingabanki hf.

Log- og vidskiptaheiti: VBS fjarfestingarbanki hf., 4dur Verdbréfastofan hf.
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Enskt heiti: VBS Investment Bank

Kennitala: 621096-3039

Logheimili og hofudstédvar: Sudurlandsbraut 18, 108 Reykjavik
Rekstrarform: Hlutafélag

Skraningarstadur: fsland

Stofndagur: 15. oktober 1996.

Vefsvaedi: WWw.vbs.is

Tolvupéstur: vbs@vbs.is

Simanumer: 570 1200

Loggjof sem Utgefandi starfar skv.: Log um fjarmalafyrirtaeki nr. 1612002, Log um verdbréfavidskipti 108/2007.
Sja einnig kafla 3.1.7.

4.2. Saga og pbréun utgefandans

Saga VBS fjarfestingarbanka hf. hofst 4rid 1996 med stofnun Verdbréfastofunnar hf., sem er forveri bankans. |
upphafi einbeitti Verdbréfastofan sér ad midlun verdbréfa en arid 1998 var pjonustan vikkud Ut med tilkomu
eignastyringar og framkvaemdafjarmognunar. Verdbréfastofan éskadi eftir pvi vid Fjarmalaeftirlitid ad fa
starfsleyfi sem lanastofnun (fjarfestingarbanki) arid 2005 og fékk leyfid i desember pad sama 4&r. Eftir ad
Verdbréfastofan hafdi fengid starfsleyfi sem lanafyrirtaeki var akvedid ad breyta nafni fyrirteekisins i VBS

fjarfestingarbanki hf.

Arid 2006 var haldid 4fram ad Gtvikka starfsemi bankans. Lanasvid var sett & laggirnar, 4samt fyrirtaekjasvidi.

A fyrrihluta ars 2007 sameinudust VBS fjarfestingarbanki hf. og Fjarfestingarfélag Sparisjéda (FSP). Samruni
fyrirtaekjanna for fram med yfirtoku VBS & FSP. Fjarmalaeftirlitid sampykkti samrunann i juli 2007 og gildir hann
fra 1. jandar 2007.

4.3. Sameining vio FSP

VBS fjarfestingabanki hf. sameinadist FSP hf. midad vid 1. Jandar 2007 undir nafni VBS fjarfestingarbanka hf. Vid
samrunann eignudust eigendur FSP 48% hlut i sameinudu félagi en FSP var fjarfestingarfélag i eigu 20
sparisjéda. Fram kemur i greinargerd stjérnar VBS vegna samrunans ad tilgangur hans sé ad bua til 6flugan
fjarfestingarbanka sem getur bodid vidskiptavinum sinum vidtaeka pjonustu og su pjénusta verdi i haesta
gedaflokki. VBS tok vid eignasafni FSP og vid samrunann jokst eigid fé VBS fjarfestingarbanka ar 1.997
milljénum kréna i 6.096 milljénir. Engir starfsmenn fylgdu félaginu inn i VBS og starfsemi sem fyrir var i VBS tok

vid 6llum pattum i starfsemi FSP.
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5. Yfirlit um starfsemi

VBS fjarfestingarbanki sinnir verdbréfamidlun, eignastyringu, framkveemdafjarmoégnun, fyrirteekjaradgjof og
lanveitingum og byggir & samstarfi vid 6fluga vidskiptavini og skapar peim taekifeeri til arangurs. VBS starfar a

islandi en pegar verkefni traustra vidskiptavina eru a erlendri grundu pjénar bankinn peim einnig par.

a — Hreinar rekstrartekjur 1H 2007
Hreinar rekstrartekjur* 2005 2006 1H 2007

Hreinar vaxtatekjur 258 53 384
B =, ; W Hreinar vaxtatekjur

béknana- og pjonustutekjur 424 573 841

Hreinar tekjur af verdbréfum 289 162 496 = bSknana-og

- bjdnustutekjur
Ymsar rekstrartekjur 25 46 62 = Hreinar tekjur af
Samtals 996 834 1.783 :E““”Ef:m )

e s . , . . . W Ymsar rekstrartekjur

* milljénir krona. Heimild: endurskodud uppgjor.

Eignir 31.12.05 01.01.07  30.06.07 Eignir

Kréfur & lanastofnanir 278 152 451 25,000

Utlan til vidskiptamanna 0 9.260 12.298 m Vmsar eignir
Fullnustueignir 0 0 3.356 20.000 = Vigskiptavild
Veltufjareignir 3.219 1.553 2.112 15.000 = Relstrartammuns
Fjareignir 4 gangvirdi 999 3.923 1.312 = areignira sanuiel

10.000 mVeltufjareignir

Rekstrarfjarmunir 18 20 20 = Fullnustueignir
VlésklptaVIId 0 1.014 857 5.000 m Utlan til vidskiptamanna
Ymsar eignir 1.846 895 3.170 . W Krofur & lanastofnanir
Samtals 6.360 16.817 23.576 311205 010107 30.06.07

Heimild: endurskodud uppgjor.

5.1. Starfssvio

Stjorn VBS fjarfestingarbanka hf. dkvad 30. ndvember 2007, i kjolfar stefnumétunar innan bankans, ad breyta
skipulagi hans og utvikka starfsemi hans innan peirra heimilda sem felast i leyfi bankans til pess ad vera
fjarfestingarbanki, ad pvi gefnu ad sampykki til pessa faist fra Fjarmalaeftirlitinu. Bankanum er skipt i ellefu
starfseiningar. baer eru skilgreindar med pad ad augnamidi ad tryggja skilvirkni, skyra dbyrgd og einbeitingu a
vidfangsefnin. Hver eining faest vid verkefni af tilteknu tagi og gegnir skyru hlutverki gagnvart 6drum
starfseiningum og gagnvart vidskiptavinum bankans. Fimm einingar fast vid verkefni sem tengjast
vidskiptavinum bankans beint og er peim skipad saman a vidskiptasvid. Starfsemi hinna eininganna sex snyr ad

68rum einingum innan bankans og ad samskiptum milli banka. beim er skipad saman & fijgrmdlasvid.
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Vidskiptasvio Fjarmalasvid

Markadsvidskipti Fjarstyring

Framkvamdafjarmognun Fjarmognun og rekstur

Eignastyring Logfreedisvio

Lanasvid Ahaettustyring

Fyrirtekjasvido Reikningshald
Bakvinnsla

Hvort svid hefur framkvaemdastjéra og heyra peir beint undir forstjora bankans (sja skipurit i kafla 8.3). Hver
eining hefur forstodumann sem heyrir undir framkvaemdastjéra svidsins. Innan hverrar einingar starfa
verkefnastjorar, sérfraedingar, vidskiptastjorar, vidskiptafulltrdar o.fl. undir stjorn forstédumanns. Markadsmal

heyra undir framkvaemdastjdra vidskiptasvids. Starfsmannamal heyra undir framkvaemdastjéra hvors svids.

5.2. Vidskiptasvid

A vidskiptasvidi eru peer starfseiningar sem veita vidskiptavinum pjénustu. Framkveemdastjori vidskiptasvids er
Bjorn Olafsson. Tekjur bankans myndast ad mestu leyti & vidskiptasvidi ad fraskildum tekjum fjarstyringar sem

tilheyrir fjarmalasvidi.

5.2.1. Markadsvidskipti

Markadsvidskipti hafa milligbngu um kaup og sélu verdbréfa, auk pess sem svidid sinnir radgjof til fjarfesta.
Forstodumadur fra 1. jandar 2008 er Agir Birgisson. Tekjur markadsvidskipta byggjast & poknunum af

verdbréfavidskiptum, sem fylgja umfangi vidskipta hverju sinni, og vorslu verdbréfa, sem eru stédugar.

5.2.2. Framkvaemdafjarmoégnun

Framkvaemdafjarmognun VBS sinnir verkefnum a svidi byggingarframkvaemda og pvi er starfsemin vidkveem
fyrir breytingum a verdi fasteigna. Pjonustan neer til fjarmognunar verkefna med skuldabréfum, milligéngu um
fjarmognun og fjarmalapjonustu til framkvaemdaadila sem tengist viokomandi verkefnum. borri verkefna eru
fjarmognud med skuldabréfum, tryggdum i fasteignum vidkomandi verkefnis, sem seld eru fjarfestum eda
fjarmognud med lansfé fra bankanum. 5 sérfreedingar starfa 4 svidinu. Grannt er fylgst med framgangi verkefna
en krafa er gerd um reglulegt eftirlit 8 vegum 6hdadra verkfraedinga sem taka ut verkstédu. Tekjur svidsins eru
vaxtatekjur og péknunar- og pjénustutekjur vegna utgafu vedskuldabréfa og milligongu um fjarmdgnun.

Forstodumadur er Témas bor Eiriksson.
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Eignastyring tekur ad sér ad avaxta fjarmuni vidskiptavina, jafnt fjarsterkra einstaklinga, fyrirteekja og

5.2.3. Eignastyring

félagasamtaka. Fjarmagn i vorslu og styringu nemur naerri 30 milljordum kréna vid lok september 2007 og
vidskiptavinir eru um 600 talsins, par af um 200 med eignastyringarséfn og 400 med radgjafarsofn. Mikill
meirihluti vidskiptavina eru einstaklingar en um 25% fjarmagns i styringu er & vegum fyrirteekja og
félagasamtaka. Eignastyring VBS heldur jafnframt utan um markadsetningu og sélu Carnegie sjéda a islandi og

hefur umfang peirra vidskipta vaxid hrodum skrefum undanfarid.. Forstodumadur er Pétur Adalsteinsson.

5.2.4. Lanasvid
Lanasvid VBS sinnir lansfjarmoégnun vegna rekstrar fyrirtaekja sem og vegna fyrirtaekja- og hlutabréfakaupa.
Lanad er i 6llum algengum myntum og eru bodin baedi verdtryggd lan med fostum voxtum og lan med

breytilegum voxtum. Lanasvid hof starfsemi 2006, undir forstédu Brynjélfs Bjarnasonar.

5.2.5. Fyrirteekjasvid

Fyrirtaekjasvid var sett & laggirnar i april 2007. A svidinu starfa nd tveir starfsmenn en fjolgar i prja i byrjun 2008.
Fyrirtaekjasvid veitir vidskiptavinum bankans margvislega radgjof vid verdmat, kaup, solu, samruna og
fijarmognun fyrirtaekja.

Forstédumadur er Magnus Sch. Thorsteinsson.

5.3. Fjarmalasvio

A fjarmaélasvidi er sinnt pjénustu vid adrar starfseiningar innan bankans og vidskiptum vid adrar

fjarmalastofnanir. Framkvaemdastjori fjarmalasvids er Gudmundur Birgisson.

5.3.1. Fjarstyring
Megin hlutverk fjarstyringar er ad styra lausafé bankans og peirri ahaettu sem pvi fylgir. Fjarstyring sér einnig um
oll gjaldeyrisvidskipti bankans og styrir gjaldeyrisdhaettu hans i samraemi vid sett markmid ahaettustyringar.

Forstodumadur er Hreggvidur Ingason.

5.3.2. Fjarmognun og rekstur
Megin hlutverk einingarinnar er fjarmoégnun bankans og tengsl vid fjarfesta en jafnframt heyrir rekstur
upplysingakerfa, vidskiptavidmots, adstodu og madttoku bankans undir eininguna. Forstodumadur er Sigurdur

Hjalti Kristjansson.
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Logfraedisvid starfar ndid med 6llum svidum bankans til ad tryggja ad fyllstu ndakveemni sé geett vid gerd

5.3.3. Logfraedisvio

samninga og fragang skjala. Logfreedisvid vinnur ad pvi ad tryggja ad umgjord starfsemi bankans og edli
starfsseminnar sé i samreemi vid gildandi 16g og reglur @ hverjum tima. Einingin ber abyrgd & regluvorsiu

bankans. Forstodumadur er Hogni Fridpjéfsson, hdl.

5.3.4. Ahzttustyring

Hlutverk dhaettustyringar er ad meta og mala dhaettu i einstokum verkefnum og ahaettu bankans i heild.
Ahaettustyringu ber ad tryggja ad bankinn uppfylli & hverjum tima krofur gildandi laga og reglugerda um
dhaettustyringu og eiginfjarhlutfoll og hafa eftirlit med gjaldeyrisdhaettu og lausafjardhaettu. Aheettustyring
fylgist med utldnadhaettu, markadsahaettu og rekstrarahaettu bankans og 4@ frumkvaedi ad uppbyggingu reglna
og ferla sem draga Ur dhaettu. Forstédumadur er Gudmundur Birgisson, sem jafnframt er framkveemdastjori

fjarmalasvids.

5.3.5. Reikningshald

Einingin annast allt bokhald bankans og détturfélaga hans. Einingin ber jafnframt abyrgd a uppgjérum bankans,
annast samskipti vid endurskodendur hans og hefur med héondum skyrslugerd og skil til eftirlitsadila.

Forstodumadur er Gudmundur Frimannsson, l6ggiltur endurskodandi.

5.3.6. Bakvinnsla

Hlutverk bakvinnslu er ad tryggja 6ruggan fragang innlendra og erlendra verdbréfavidskipta og sja til traustrar
stjornunar a verdbréfavorslu vidskiptavina og fragang skjala vegna lanveitinga og lantéku bankans. Forstodu-

madur er Arna Gunnarsdattir.
5.4. Helstu markadir

VBS fjarfestingarbanki hf. hefur héfudstédvar i Reykjavik og enga adra starfsst6d. VBS tekur patt i samkeppni a
peim mdrkudum sem fyrirtaekid veitir pjonustu 4, til einstaklinga i formi eignastyringar, markadsvidskipta og

radgjafar vegna fyrirtaekjakaupa og fyrirtaeki @ 6llum sinum starfssvidum.

5.5. Starfsmannafjoldi

30. juni 2007 voru 32 ad storfum hja VBS fjarfestingarbanka.

6. Skipulag

VBS fjarfestingarbanki hf. er ekki hluti af samstaedu annars félags en eftirfarandi détturfélog tilheyra samstaedu

VBS:
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Doétturfélagid Fremd ehf. er ad fullu i eigu VBS fjarfestingarbanka hf. en tilgangur félagsins er rekstur
fasteigna, eignaumsysla og lanastarfsemi og annar tengdur rekstur.

Dotturfélagid VBS fjarfesting ehf. er ad fullu i eigu VBS fjarfestingarbanka hf. Engin starfsemi er i
félaginu.

Dotturfélagid borusker ehf. er ad fullu i eigu VBS fjarfestingarbanka en tilgangur félagsins eru kaup,
sala, rekstur, eignarhald og leiga fasteigna og hvers kyns lausafjar; eignarhald, kaup og vidskiptl med
hlutabréf, hluti i félogum, onnur verdbréf og hvers kyns 6nnur fjarhagsleg verdmeeti; lanastarfsemi og

skyldur rekstur.

Horfur og framtidarsyn

VBS telur horfur gédar fyrir ndverandi starfsemi og forsvarsmenn sja teekifaeri til vaxtar og vidhalds félagsins.

Engar verulegar 6aeskilegar breytingar hafa ordid & framtidarhorfum utgefanda sidan sidustu endurskodudu

reikningsskil hans voru birt. Bankinn hefur nylokid stefnumdtun, stadfestri af stjérn pann 30. névember 2007,

par sem pessi framtidarsyn bankans var motud:

8.

8.1.

VBS er sterkur og araedinn fjarfestingarbanki sem gerir mogulegt ad veita vidskiptavinum fjolbreytta
pjénustu.

VBS hefur 4 ad skipa starfsfolki med yfirgripsmikla pekkingu @ porfum vidskiptavina sinna og sérhaefir
sig i ar@baerustu pattum peirra.

VBS tryggir hagkvaemni, skilvirkni og 6ryggi i rekstri og 16gd er ahersla 4 hagnytingu upplysingataeki,
skraningu ferla og gagnsaei.

VBS skilar hluthofum gdédri ardsemi og er jofnum hondum 16gd ahersla & voxt tekna og lagmorkun
kostnadar.

VBS er eftirsknarverdur vinnustadur. Starfsmenn VBS eru samheldinn hépur sem af araedni og

bekkingu skapar verdmaetar lausnir fyrir vidskiptavini og hluthafa.

Stjorn, framkvaemdastjorn og eftirlitsstjorn

Stjorn

Stjérn VBS fjarfestingarbanka hf. er skipud Pali Magnussyni, sem er formadur og medstjérnendunum Olafi

Elissyni, Gunnari Arnasyni, bresti Ledssyni og Simoni Sigurpalssyni.

Pall Magnusson er framkvamdastjéri Sunds ehf.
Oskar Olafur Elisson er sparisjoédsstjori Sparisjéds Vestmannaeyja.

Gunnar Arnason er forstédumadur dhaettustjérnunar og Gtlanaeftirlits Byrs sparisjéds.

VBS utgefandalysing 2007 undirritud.doc
©2007 VBS fjarfestingarbanki hf. Bls. 15 af 31




VBS

= prostur Ledsson er forstddumadur fjarmalasvids Sparisjods Keflavikur.

= Simon Sigurpalsson er kaupmadur i Pinni verslun.

Starfsst6d stjérnarmanna er a skrifstofu VBS fjarfestingarbanka hf.,, Sudurlandsbraut 18, 108 Reykjavik sem

jafnframt er heimilisfang utgefanda.

8.2. Varastjorn

Varastjorn skipa Jén Kristjansson, Gudmundur Ingi Jénsson, Kristinn Agust Ingdlfsson og Birgir Omar Haraldsson.
= Jon Kristjansson er einn eigenda Sunds ehf.
= Gudmundur Ingi Jénsson er framkveemdastjori Midbaejareigna ehf.
= Kristinn Adolf Ingdlfsson er sérfreedingur a vidskiptastofu Sparisjéds Keflavikur

= Birgir Omar Haraldsson er framkvaemdast;jori Icecapital ehf.

Starfsst6d varamanna i stjorn er a skrifstofu VBS fjarfestingarbanka hf., Sudurlandsbraut 18, 108 Reykjavik sem

jafnframt er heimilisfang utgefanda.
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8.3. Skipurit og eftirlitsstjorn

8.3.1. Skipurit

Stjérmn
Innri endurskofun — Regluvérdur
Forstjéri
Lananefnd _— ALCO nefnd
Vidskiptasvid Dotturfelog

|
—— Fidrstyring
— Ahasttustyring
— Fjarmégnun og rekstur
Fiarmalasvia ——  Reiknishald
—— Bakvinnsla
L Logfrasdisvia

Mynd 5. Skipurit VBS fjdrfestingarbanka hf.
8.3.2. Framkvamdastjorn

Framkvaemdastjérn bankans mynda forstodumenn eininga asamt framkveemdastjorum svida og forstjora.

Forstjori er formadur framkvaemdastjornar.

8.3.3. Svidsstjorn

Forst6dumenn eininga & vidskiptasvidi og forstodumenn eininga & fjarmalasvidi mynda dsamt

framkvaemdastjérum svidanna svidsstjorn hvors svids um sig.

8.3.4. Innri endurskodandi

Helga Hardardottir, kt. 101059-2519, Hvannarima 20, 112 Reykjavik, l6ggiltur endurskodandi hja KPMG

endurskodun hf. annast innri endurskodun bankans.
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Hogni Fridpjofsson hdl., forstodumadur |6gfraedisvids, er regluvordur og Finnur Beck sérfraedingur &

8.3.5. Regluvérour

|6gfraedisvidi, er vararegluvordur.

8.3.6. Lananefnd

Lananefnd skipa forstjéri bankans, framkvaemdastjéri vidskiptasvids og forstodumadur &ahaettustyringar.
Forstodumadur reikningshalds situr fundi lananefndar og hefur par malfrelsi og tillogurétt. Forstodumadur

|6gfraedisvids situr fundi lananefndar og ritar fundargerdir hennar.

8.3.7. ALCO nefnd

ALCO-nefnd fjallar um og akvedur stefnu vardandi samsetningu eigna og skulda bankans. Hana skipa forstjori
bankans, forstédumadur reikningshalds, framkvaemdastjoéri vidskiptasvids, framkveemdastjori fjarmalasvids, sem

er formadur, forstédumadur fjarstyringar og forstoédumadur fjarmdgnunar og rekstrar.

8.4. Stjérnendur
= Jén bérisson, forstjoéri
= Bjorn Olafsson, framkveemdastjori vidskiptasvids
= Gudmundur Birgisson, framkveemdastjori fijarmalasvids og forstodumadur dhaettustyringar
= Adrir forstédumenn:
= Brynjdlfur Bjarnason, forstédumadur lanasvids
= Magnus Scheving Thorsteinsson, forstodumadur fyrirtaekjasvids
= Tbémas Eiriksson, forstoédumadur framkvaemdafjarmognunar
= /Egir Birgisson, forst6dumadur markadsvidskipta hefur storf 1. jantar 2008.
= Pétur Adalsteinsson, forstodumadur eignastyringar
= Hreggvidur Ingason, forst6dumadur fjarstyringar

= Sjgurdur H. Kristjansson, forstédumadur fjarmégnunar- og rekstrar Gudmundur Frimannsson ,

forstodumadur reikningshalds
=  Arna Gunnarsdaéttir, forstodumadur bakvinnslu

= Hogni Fridpjofsson, forstodumadur 16gfraedisvids
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Brynjolfur Bjarnason er framkveemdastjori dotturfélagsins Fremdar. Hlynur J. Arndal er framkvaemdastjori
béruskers ehf.
Starfsst6d allra framangreindra stjéornenda er a skrifstofu VBS fjarfestingarbanka hf., Sudurlandsbraut 18, 108

Reykjavik sem jafnframt er heimilisfang utgefanda.

8.5. Upplysingar um patttoku stjornenda i 69rum félogum

8.5.1. Stjorn og varastjorn

Pall Pér Magnusson er stjérnarmadur og framkvaemdastjori IceProperties ehf., Nordurflugs ehf., Pluma ehf.,
Sunds ehf. og Paint ehf. og i stjérn G3 fasteignafélags ehf., ORF Liftaekni hf., Bifreida & landbunadarvéla
ehf., Valiant Fjarfestinga ehf.,, Blue Ice Finance islandi ehf., Eignarhaldsfélagsins Seevarhofda ehf,,
Huasasunds ehf., IceCapital ehf., D-1 ehf., Ingvars Helgasonar ehf., Budar ehf. P4 er hann varamadur i
stjorn DK-Holding ehf., Icelandic Group hf., Lax ehf., Sunds Holding ehf., Skyli 37 ehf. og Northern Travel
Holding hf.

Oskar Olafur Elisson er i stjorn Verdbréfapjonustu Sparisjodanna hf., Fjarfestingarfélagsins ESS hf. og
Hermuskdga hf. ba er hann varamadur i stjorn Icebank hf.

Gunnar Arnason er stjérnarmadur og framkveemdastjéri FSP Holding ehf. og G. Arnason ehf. og i stjérn
Austurbrautar hf. og Vostok Holdings hf. pa er hann varamadur i stjérn MP Fjarfestingarbanka hf.,

Prostur Ledsson er stjérnarmadur og framkvaemdastjéri Midverdi ehf. og i stjérn FSP Holding ehf., Lyfju hf., Als,
alvinnslu hf.,, Arkaupa ehf. og Stafnvikur ehf. P4 er hann varamadur i stjérn Haskdlavalla ehf., Blda
Idnsins hf., Keilis, midstédvar visinda, fraeda og atvinnulifs ehf. og Haskdlagarda ehf.

Simon Sigurdur Sigurpalsson er stjornarmadur og framkvaemdastjéri Fjarfestingafélagsins Farbrautar ehf.,
Kjorbud Hraunbajar ehf, Midbudinni fjarfestingarfélagi ehf.,, Moni ehf. og Midbudinnar hf. og
stjornarmadur i Festarkletti ehf., Eyravegi 34-36 ehf. b4 er hann varamadur i stjérn Budar ehf., binnar
verslunar ehf. og D-1 ehf.

Jon Kristjansson er stjornarmadur og framkvaemdastjori Skyli 37 ehf. og i stjérn G3 fasteignafélags ehf, Bifreida
& landbunadarvéla ehf., Blue Ice Finance islandi ehf., Eignarhaldsfélagsins Seevarhofda ehf.,, Sunds
Holding ehf., Sunds ehf., Liftryggingamidstodvarinnar hf. D-1 ehf. og Ingvars Helgasonar ehf. ba er hann
varamadur i stjorn IceProperties ehf., Hisasunds ehf. og IceCapital ehf.

Birgir Omar Haraldsson er stjérnarmadur og framkvaemdastjori Valiant Fjarfestingum ehf. og Rekstrarradi ehf.
og stjéornarmadur i ORF Lifteekni hf, Verdbréfapjonustu Sparisjédanna hf., Bifreidum &
landbtnadarvélum ehf., Eignarhaldsfélaginu Seevarhofda ehf., Puralube & islandi hf. og Ingvari Helgasyni
ehf.

Gudmundur Ingi Jonsson er i stjorn Netsamskipta ehf.

Kristinn Adolf Ingodlfsson er stjérnarmadur og framkveemdastjori Midbaejarveitinga ehf. og Midbaejareigna ehf.

og i stjorn Byggdarhorns ehf.
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Jon bérisson er framkvaemdastjori og stjérnarformadur i MiniMax ehf. og i stjorn Universal Exports ehf.,

8.5.2. Stjornendur

Fremdar ehf. og VBS fjarfestingar ehf.

Bjorn Olafsson er framkvaemdastjori og stjérnarformadur Ambor ehf. og stjérnarmadur i brihnikum ehf.

Arna Gunnarsdottir er ekki patttakandi i 68rum félogum.

Brynjolfur Bjarnason er framkvamdastjoéri Fremdar ehf. sem er détturfélag VBS fjarfestingarbanka hf. Fyrir
hond Fremdar er hann stjornarformadur Framtidar ehf. og stjérnarmadur i Dugguvogi 2 ehf. og
Dyngjuhdl ehf. Jafnframt er hann stjérnarmadur i Rjédri ehf. og varamadur i stjérn Duks ehf.

Gudmundur Birgisson er stjérnarmadur i VBS fjarfestingu ehf.

Gudmundur Frimannsson er stjornarmadur i Gudrunu ehf. tiskuverslun, Teppabudinni hf.,GLV ehf. og VBS
fjarfestingu ehf.

Hreggvidur Ingason er ekki patttakandi i 6drum félégum.

Ho6gni Fridpjofsson er stjdrnarmadur og framkvaemdastjori Storass ehf. og Hédinsnausts ehf. Hann er
stjérnarmadur i Spectrum ehf. Einnig er hann varamadur i stjérn {slandsbanka ehf. og Fremdar ehf.

Magnus Sch. Thorsteinsson er framkvamdastjéri 3-plus hf. Hann er stjérnarformadur Vinkaupa og
stjornarmadur i 3-plus hf. ba er hann varamadur i stjérn Pélstjérnunnar ehf.

Sigurdur Hjalti Kristjansson er stjornarmadur i JB Byggingafélagi ehf., Ris ehf. og Godum ehf.

Témas bor Eiriksson er stjérnarmadur i Fjarfestingarfélaginu Ferjuholti ehf., Framtid ehf., Olduhverfi ehf.
Sunnutuni ehf., Péruskeri ehf. og Guth ehf.

Agir Birgission er stjornarmadur og framkvaemdastjori Kétluholts ehf. og stjérnarmadur Ventura ehf. og

Eignarhaldsfélagsins Reykja ehf.

Enginn af stjornendum VBS fjarfestingarbanka hefur hlotid sakfellingu vegna svikamala, ordid gjaldprota, purft

ad saeta skiptamedferd eda fengid a sig opinbera akaeru.

8.6. Hagsmunadrekstrar stjornar, stjérnenda og eftirlitsstjornar

Engin augljés haetta er @ ad persénulegir hagsmunir stjérnarmanna, stjérnenda eda eftirlitsstjérnar, eda
hagsmunir vegna starfa peirra fyrir adra adila, rekist @ vid hagsmuni pa sem fylgja aGkomu peirra ad VBS
fjarfestingarbanka hf. [ starfsreglum stjérnar VBS fjarfestingarbanka fra 26. juli 2007 eru sérstok akvaedi til ad

koma i veg fyrir hagsmunadrekstra pegar mal sem tengjast stjiérnarmonnum eru tekin fyrir.
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9. Staerstu hluthafar og mikilvaegir samningar

Hlutafé i VBS fjarfestingarbanka 10. desember 2007 var 454.827.000 kr. Stjorn félagsins er heimilt ad auka
hlutafé félagsins um allt ad 67.490.000 kr. og skiptist i pad margfeldi einnar krénu, sem hluthafar eiga i félaginu
a hverjum tima.

10 steerstu hluthafar pann 10 desember 2007 voru:

Nafn hluthafa Hlutir

Icecapital ehf * 55.947.297 12,7%
Sparisjodur Myrarsyslu 45.669.234 10,4%
Sparisjodur Keflavikur 45.067.250 10,2%
BYR 44.181.359 10,0%
Icebank hf. 21.287.608 4,8%
Sparisjodur Vestmannaeyja 17.312.515 3,9%
Holtasel ehf** 16.900.000 3,8%
Universal Exports ehf*** 15.085.925 3,4%
Lifeyrissjédur Verslunarmanna 12.600.000 2,9%
Jafet Olafsson 12.033.044 2,7%
* Icecapital ehf. er i eigu fjarfestingarfélagsins Sunds ehf., sem er i eigu Gabrielu Kristjansdéttur,

Gunnpoérunnar Jonsdottur og Jons Kristjanssonar
**  Holtasel ehf. er i eigu Péturs Gudmundssonar.

***  Universal Exports er i eigu Jons bérissonar forstjora VBS fjarfestingarbanka hf.

9.1. Eignarhlutir tengdra adila

Stjorn er ekki kunnugt um ad i gildi séu nokkur hluthafasamkomulog eda adrir samningar milli hluthafa um

yfirrdd eda beitingu atkvaedisréttar i félaginu.

9.2. Hlutabréfakaup starfsfolks

Engir samningar hafa verid gerdir vid stjérnendur um rétt til kaupa & hlutabréfum i félaginu. A hluthafafundi 30.
april 2007 var sampykkt ad gefa Ut nytt hlutafé, alls 30.000.000 kr. ad nafnvirdi, til ad selja starfsfolki. Hlutafé
bad hefur allt verid selt.

9.3. Mikilvaegir samningar

Bankinn er ekki adili ad samningum sem falla utan hefdbundinnar starfsemi hans og geetu haft ahrif 4 getu hans

til ad standa undir fjarhagslegum skuldbindingum gagnvart eigendum utgefinna verdbréfa.
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10. Fjarhagsupplysingar

10.1. Endurskodun fjarhagsupplysinga

Upplysingar i fjarhagsyfirlitinu hér ad nedan eru ur endurskodudum drsreikningum félagins ar hvert en
endurskodendur félagsins unnu ekki ad gerd pessarar Utgefandalysingar. Arshlutareikningur félagsins fyrir
timabilid 1. jandar til 30. juni 2007 er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla IFRS. betta er fyrsti
arshlutareikningur bankans sem gerdur er samkvaemt stodlunum. Framsetning samanburdartalna fyrir arin

2005 og 2006 i nedangreindum tdflum midast vid hina nyju reikningsskilavenju.

Efnahagsreikningur i arslok 2006 er endurskodadur upphafsefnahagsreikningur sameinads félags VBS
fjarfestingarbanka hf. og FSP hf. pann 1. jandar 2007, en samruni félaganna midast vid pann dag. A sérstoku

yfirliti hér ad nedan er gerd grein fyrir samsetningu hans.

Konnunararitun ohaos endurskodanda

Til stjormar VBS farfastingarbanka hi

Inngangur

V18 hofum kannad medfylgjandi samandreginn arshlutarsikning VBS flarfastingarbanka b frrir timabilid 1. jamdar ]
30, pand 2007, Avshlutaretkningorinn, sem vertlr § ymsum atridum mimi upplysingar sn arsretkningur, hefur ad geyma
rekstramveikning, efnzhagsreikning, siginfjaryfiche, sjédstreymuisyfirlit og skyrngar. Ars':'.utarei-cujuguiuu ar lagdur
fram af sgomendum felagsins og a abyrgd beira { samwrem: vid dkvaeds alpjodlegs retknings:zkilastadals IAS 34 um

arshlutareitkninga. .eibm‘_z& okkar falst { et nidurstddu sem af konoun okkar leidir.

Umfang kénnunar

Eénnun okkar var unnin 1 samr=mi vid alpjedlegan stzdal, ISEE 2410, um kénnun chads endurskodandz felags a
arshlutaretkningum bess. 5lik konmun felur 1 sér spumingar til starfsmanna félagsing, adzlleza benra sem bera abargd 2
fjarhagslegum og reiknmgshaldslegum malum félazsing, greiningu 3 hinum ymsu léum arshlutareitkningsin: og adrar
kénnunaradgerdir. Umfang kénnunar er téluvert mimma en umfang endurskodunar sem unnin er 1 samremi vid
alpjodlega endurskodunarstadla og er bvi ekki vist ad w18 faum vitneskju um 61l mikilveg atrnidl sem ke i [jos wd
endurskedun. Endurskodunaralit er bvi ekki ifm& iljes.

Nidurstada

Eénnun ckkar lerddh ekkert 1 }jos sem bendir £1] annars en ad arshlutzreikningurmn sé 1 8llum meginatridum gerdur 1
samrami vid alpjodlegan reikningsskilastadal IAS 34 um arshlutareikninga, eins og hann hefur verid stadfestur af
Evropusambandinn.

Fevkjavik 26. jali 2007,

EPMG hif

Mynd 6. K6nnunardritun endurskodanda ur uppgjori 30.juni 2007
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10.2. Utgefin verdbréf og opinberar birtingar

VBS fjarfestingarbanki hf. gaf ut skradan skuldabréfaflokk hja OMX ICE i &rslok 2006; audkenni VBS 06 1 og ISIN
nr. ISO000013803.

Arshlutareikningur 30. juni 2007 var birtur opinberri birtingu. FSP hf. var ekki med neina skrada flokka verdbréfa

hja OMX ICE og hefur ekki birt uppgjor sin opinberri birtingu.
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10.3. Sidustu fjarhagsupplysingar

VBS

Rekstrarreikningur
2007 2006 2005
1.1.-30.6. 11.-3112 1.1.-31.12
VaXEALEKJUL ...ovierceieiccie e e e 963.244 1.232.477 481.103
Vaxtagjold ..o 578.832) ( 1.108.208) ( 223.599)
Hreinar vaxtatekjur 384.412 124.269 257.504
ABrar rekstrartekjur ... 1.398.748 1.466.589 738.092
Hreinar rekstrartekjur 1.783.160 1.590.858 995.595
ONnNUIr reKSErargjold ...........oceeveereeeeeeerereeeseee e, 431.259) (  690.824) ( 299.421)
Hagnadur fyrir tekjuskatt.... .......ccccovevviereinirieieens 1.351.901 900.034 595.550
TEKJUSKALEUT ... 238.140) ( 150.695) (  88.135)
Hagnadur timabilsing ..o 1.113.761 749.339 406.791
Hagnadur pr. hIUL ..o 2,60
Efnahagsreikningur
30.6.2007 31.12.2006  31.12.2005
Eignir
Krofur & 1anastofnanir ..o 451.190 151.576 40.345
Utlan til vidskiptamanna .............cocevveeeeeeeceecrnrensensonnes 12.298.148 9.260.197 4.673.842
FUIINUSEUBIGNIT .. 3.356.251
Markadsverdbréf og eignarhlutir i félégum .................. 3.423.756 5.476.003 998.802
RekstrarfJArmunir ..o 20.341 20.089 17.869
ViOSKIPLAVIl ..o 856.744 1.014.083
WG | U TTo o USRS 3.170.035 894.774 629.621
Eignir samtals 23.576.465 16.816.722  11.761.732
Skuldir og eigid fé
LANEOKUT.....veveieeie e 11.458.878 7.669.508 4.128.555
Verdbréfaltgafa .......coovvverceececee e 1.774.328 1.590.679
ViKJandi AN ..o 488.058 473.819 412.917
ABKAr SKUIAIT ... 2.111.647 943.212 551.836
Eigio fé. oo 7.743.551 6.139.504 1.250.327
Skuldir og eigid fé samtals 23.576.462 16.816.722 6.360.480
Eiginfjarhlutfall (CAD)........cooviieeiieiinnneeeeieiens 32,2% 20,8% 28,3%
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Ytirlit um sjodstreymi

HAGNAOUI......coviiiicieieee e 1.113.761 749.339 406.791
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi.............. 35.994 302.019 160.342
Fjarfestingahreyfingar............cccooovviiiniensie e ( 5.878.001) ( 5.439.025) ( 2.769.945)
Fjarmognunarhreyfingar.............ccocevevveevenieesnseseeenns 5.027.860 4.487.121 2.185.758
Breyting & handbaeru fé...........ccooi i, 299.614 99.454 ( 17.054)
Handbeert fé i arshyrjun.........ccccoovvevieiiinece 151.576 52.122 57.399
Handbaert fé i lok timabils...........cccoooeiiiiiiiie 451.190 151.576 40.345

10.4. DOmsmal og gerdardomsmal

Einu malaferlin sem bankinn tengist nd eru vegna hefdbundinnar starfsemi bankans og varda innheimtu par

sem VBS er kréfuhafi.

10.5. Mikilveegar breytingar a fjarhagsstoou utgefanda

Engar breytingar sem mikilveegar geta talist hafa att sér stad a fjarhagsstodu utgefanda 4 peim tima sem lidinn

er fra sidasta fjarhagstimabili til utgadfu pessarar lysingar.

11. Skjol til synis

A medan Utgefandalysing pessi er i gildi er heimilt, eftir atvikum, ad skoda eftirfarandi skjol (eda afrit peirra).
Nalgast ma skjolin a skrifstofu VBS fjarfestingarbanka hf., Sudurlandsbraut 18, 108 Reykjavik.

e Utgefandalysing stadfest af OMX Nordic Exchange Iceland hf.

Verdbréfalysing vegna skradra verdbréfa stadfest af OMX Nordic Exchange Iceland hf.

o Arsreikningur VBS fjarfestingarbanka hf. fyrir arin 2005 og 2006.

o Arsreikningur FSP hf. fyrir rin 2005 og 2006.

e  Samrunaaaetlun VBS fjarfestingarbanka hf. og FSP hf.

o Arshlutareikningur VBS fjarfestingarbanka hf. fyrir 1. jandar til 30. juni 2007.

Litid er svo 4 ad med tilvisun séu eftirfarandi skjél felld inn i itgefandalysingu pessa og teljist hluti hennar:
e Arsreikningur VBS fjarfestingarbanka hf. fyrir arin 2005 og 2006

o Arshlutareikningur VBS fjarfestingarbanka hf. fyrir 1. januar til 30. juni 2007.
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12. Sambykktir VBS fjarfestingarbanka hf.

SAMPYKKTIR
FYRIR

VBS Fjarfestingabanka hf.

Nafn félagsins, heimili, varnarping og tilgangur.

1.1. Félagid heitir VBS Fjarfestingabanki hf.
1.2. Heimili pess og varnarping er ad Sudurlandsbraut 18, Reykjavik.
1.3. Tilgangur félagsins er ad veita fjarmalapjonustu. Félaginu skal vera heimilt ad stunda hverja pa starfsemi sem

lanafyrirtaekjum er heimil samkvaemt l6gum og starfsleyfi félagsins hverju sinni.

2.0. Hlutafé félagsins og hlutaskra.

2.1. Hlutafé félagsins er kr. 454.827.000. Stjérn félagsins er heimilt ad auka hlutafé félagsins um allt ad 7.490.000-. Kr.
4.490.000- af peirri fjdrhaed getur félagid radstafad til starfsmanna en kr. 3.000.000- getur stjérnin selt a frjdlsum
markadi, en adrir hluthafar hafa fallid fra forkaupsrétti ad peim hlutum. Heimild pessi gildir til drsloka 2008 og
fellur pa nidur ad pvi marki sem hdn pa er enn énotud. Hina nyju hluti ma selja og vedsetja med sama haetti og
eldri hluti i félaginu, sbr. grein 2.9 i sampykktum félagsins. Hinir nyju hlutir skulu veita réttindi i félaginu fra skran-
ingardegi hlutafjarhaekkunarinnar.

2.1.1. Stjorn félagsins er heimilt ad auka hlutafé pess um allt ad kr. 60.000.000,- ad nafnverdi, med askrift allt ad
60.000.000 nyrra hluta. bar af hefur stjérn félagsins heimild til pess ad radstafa allt ad kr. 10.000.000,- ad nafnverdi
a frjalsum markadi og falla hluthafar fra forkaupsrétti sinum skv. 34. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég vardandi
petta hlutafé, samtals allt ad fjarhaed kr. 10.000.000,- ad nafnverdi. bessir nyju hlutir, samtals allt ad fjarhaed kr.
60.000.000,- ad nafnverdi, skulu vera i sama flokki og med somu réttindi og adrir hlutir i félaginu. peir skulu veita
réttindi i félaginu fra skrasetningardegi hlutafjarhakkunarinnar. Stjérn félagsins er falid ad dkveda ndnari Gtfaerslu
a haekkun pessari m.t.t. verds og greidsluskilmala. Heimild pessi gildir til 1. juni 2010. Stjorn félagsins er heimilt ad
akveda ad askrifendur greidi fyrir hina nyju hluti ad hluta eda 6llu leyti med 6dru en reidufé.

Hlutir skiptast i pad margfeldi einnar krénu, sem hluthafar eiga i félaginu @ hverjum tima. Skipting hlutabréfa i
adrar einingar er pé heimil med sampykki stjérnar.

2.2. begar hluthafi hefur greitt hlut sinn ad fullu og skraning i hlutaskra hefur farid fram, skal hluthafa afhent hlutabréf,
sem stjornin gefur Ut og veitir pad honum rétt samkvaemt sampykktum félagsins.

2.3. Hlutabréf skulu gefin Ut 4 nafn hluthafa. bau skulu audkennd i téluréd. | hlutabréfi skal greina eftirfarandi atridi:

2.3.1. Nafn, kennitélu og heimilisfang félags.

2.3.2. Numer og fjarhaed hlutar.

2.3.3. Nafn eiganda hlutabréfsins

2.3.4.  Utgafudag hlutabréfsins.
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2.3.5.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.1.

2.10.2.

2.10.3.

VBS

Skordur paer, sem reistar eru vid heimild hluthafa til medferdar a hlutabréfum sinum i sampykktum pessum, ef um
paer er ad reda.

Stjorn félagsins skal halda skra um hluti i félaginu. Skrana ma hafa i tryggu lausblada- eda spjaldaformi eda
télvuskra hana.

i hlutaskra skulu hlutir skradir i ndmeraréd og skal fyrir sérhvern hlut greint fra nafni eiganda, kennitélu og
heimilisfangi.

Verdi eigendaskipti ad hlut og akvaedi laga eda sampykkta pessa eru peim ekki til fyrirstodu, skal nafn hins nyja
hluthafa feert i hlutaskrdna pegar hann eda l6glegur umbodsmadur hans tilkynnir eigendaskiptin og sannar rétt
sinn. Enn fremur skal geta eigendaskipta- og skraningardags. Sa sem eignast hefur hlut getur ekki beitt réttindum
sinum sem hluthafi nema nafn hans hafi verid skrad i hlutaskra eda hann hafi tilkynnt og faert sénnur 4 eign sina a
hlutnum.

Ef pess er krafist af hluthafa eda vedhafa skal félagid gefa ut stadfestingu um faerslu i hlutaskrana.

Hlutaska skal aetid geymd a skrifstofu félags og eiga allir hluthafar og stjérnvold adgang ad henni og mega kynna
sér efni hennar.

Hluthéfum er heimilt ad framselja og vedsetja hluti sina i félaginu an sampykkis félagsstjérnar. Ekki er skilyrdi fyrir
framsali hlutafjar ad pad sé fyrst bodid 6drum hluthéfum eda félaginu sjalfu til kaups.

Haekkun hlutafjar.
Hluthafafundur einn getur akvedid haekkun hlutafjar, hvort heldur er med askrift nyrra hluta eda utgafu
jofnunarhlutabréfa.  Tillaga um hlutafjarhaekkun skal liggja frammi til athugunar fyrir hluthafa fyrir
hluthafafundinn.

Vid haekkun hlutafjar eiga hluthafar rétt til ad skra sig fyrir nyjum hlutum i sinum eigin flokkum i réttu hlutfalli vid
hlutaeign sina. Hluthafi getur framselt 68rum adilum askriftarrétt sinn ad einhverju leyti eda i heild en pé einungis
ad heilum hlutum. NU notar eda framselur einhver hinna eldri hluthafa ekki askriftarrétt sinn ad fullu og eiga pa
adrir eldri hluthafar aukinn rétt til dskriftar sem peir geta ekki framselt 68rum. Vid haekkun hlutafjar med askrift
nyrra hluta skal geett akveeda V.kafla laga nr.2/1995 um hlutafélog.

Haekkun hlutafjar med utgafu jofnunarhlutabréfa getur farid fram a pann hatt ad yfirfaerdar séu fjarhaedir, sem
greida ma sem ard eda fjarhaedir sem komid hafa fram vegna faersina i endurmatsreiknings samkvaemt 16gum um
arsreikninga eda vid yfirfaerslu ur I6gmaetum varasjodi.

Hlutafjarhaekkun er ekki gild fyrr en akvordun hefur verid skrad.

Eigin hlutir.

Hlutafélagid ma ekki gegn endurgjaldi eignast eigin hluti med kaupum edafd pa ad vedi ef nafnverd
samanlagdra hluta, sem félagid og dotturfélog pess eiga i félaginu, er meira en eda mun verda meira en 10% af
hlutafénu. Gaett skal akvaeda 29. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og akvaeda VIII. kafla laga nr. 2/1995 um
hlutafélég vardandi eigin hluti.

Hver hluthafi skal hlyda 16gum félagsins svo sem pau eru & hverjum tima. Hluthafar bera ekki abyrgd a
skuldbindingum félagsins umfram hluti peirra i pvi. A akveedum bessarar greinar getur engin breyting
ordid.

Engin sérréttindi fylgja neinum hlutum i félaginu.
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Hluthafafundir.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.5.1.

3.5.2.

3.5.3.

3.5.4.

3.5.5.

3.5.6.

3.5.7.

3.6.

3.7.

3.7.1.

Logmeetir hluthafafundir hafa adsta vald i 6llum félagsmalum med takmoérkunum peim, sem sampykktir pessar
setja.

Hluthafafundir skulu haldnir i Reykjavik, nema allir stjiérnarmenn sampykki annan fundarstad.

Hluthafafundur er I16gmaetur ef hann saekja hluthafar sem hafa yfir ad rada 50% hlutafjar alls félagsins. NU reynist
hluthafafundur élogmaetur vegna pess hversu fair saekja hann og skal pa boda til fundar @ ny pegar i stad. Er s
fundur I6gmaetur hversu fair hluthafar sem saekja hann.

Ollum hluthéfum er heimilt ad saekja hluthafafundi og fara par med dkvérdunarvald sitt i malefnum félagsins.
Hluthafi getur veitt umbodsmanni, hvort sem umbodsmadurinn er hluthafi eda ekki, umbod, sem sé skriflegt og
ekki til lengri tima en eins ars til pess ad saekja hluthafafundi fyrir sina hond.

Hluthafa er heimilt ad seekja fund dsamt radgjafa.

Radgjafi hefur hvorki malfrelsi, tillogurétt né atkvaedisrétt a hluthafafundinum.

Eitt atkvaedi er fyrir hverja einnar krénu hlutafjareign. Eigin hlutir félags njota ekki atkvaedisréttar. Slikir hlutir
skulu ekki taldir med, pegar krafist er sampykkis allra hluthafa, akvedins meirihluta alls hlutafjar eda pess, sem
farid er med a hluthafafundi.

Adalfundur félagsins skal haldinn fyrir lok mai ar hvert.

Adalfundur er I6gmaetur, ef hann sakja hluthafar, sem hafa yfir ad rada helmingi hlutafjarins hid minnsta. Reynist
adalfundur 6légmaetur skal pa innan manadar boda til nys adalfundar 4 sama hatt og a6ur og med sama fyrirvara
og er hann légmaetur, hversu fair hluthafar, sem szakja hann.

Dagskra adalfundar skal vera pessi:

Skyrsla stjornar félagsins um starfsemi pess s.l. rekstrarar. Arsreikningur, rekstrar- og efnahagsreikningur,
undirritadur af stjorn og framkveemdastjora skal lagdur fram til stadfestingar. Arsreikningi skulu fylgja
athugasemdir endurskodenda, stjornarmanna og framkveemdastjora, ef um peer er ad raeda.

Tillaga stjérnar um radstofun a hagnadi félagsins eda jofnun taps.

Ef hluthafar, sem rada yfir minnst 1/3 hlutafjarins krefjast pess skriflega @ adalfundi, skal fresta akvérdunum um
malefni pau, sem greinir i tl. 3.5.2. um stadfestingu efnahags- og rekstrarreikning og t6lulid pessum um radstofun
a hagnadi félagsins eda jofnun taps eda malefni er vardar lausn undan abyrgd til framhaldsadalfundar, sem
haldinn skal i fyrsta lagi einum manudi og i sidasta lagi tveimur manudum sidar. Frekari frests er ekki unnt ad
krefjast.

Akvordun um poknun stjérnarmanna félagsins til naesta adalfundar.

Kosning i stjorn félagsins og varastjorn, sem skal vera skrifleg, ef pess er dskad.

Kosning endurskodunarfélags til ad annast endurskodun fyrir félagid
sbr. tl. 5.0.

Umraedur og atkvaedagreidslur um onnur léglega framborin mal.

Aukafund skal halda, pegar félagsstjorn telur pess porf. Boda skal til aukafundar innan fjértan daga, ef kjérinn
endurskodandi eda hluthafar, sem rada yfir minnst 1/10 hlutafjarins krefjast pess skriflega og greina fundarefni.

Bodun hluthafafunda.

Félagsstjérn annast bodun hluthafafundar.
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Boda skal til hluthafafundar med styst einnar viku og lengst fjogurra vikna fyrirvara med bréfi til hluthafa og
auglysingu i einu dagblada landsins sem dreift er um allt land.

i fundarbodi skal greina malefni pau, sem taka 4 til medferdar a hluthafafundi. Ef taka a til medferdar tilldgu um
breytingar @ sampykktum félagsins skal greina meginefni tillégunnar i fundarbodi.

Dagskra hluthafafundar.
Um dagskrd adalfundar sja tl. 3.5.1. til 3.5.7.

Viku fyrir hluthafafund hid skemmsta skal dagskra, endanlegar tillégur, svo og arsreikningur og skyrsla
endurskodanda, sé um adalfund ad raeda, 16gd fram hluthéfum til synis a skrifstofu félagsins og samtimis send
sérhverjum skradum hluthafa, sem pess dskar.

Hver hluthafi a rétt a pvi ad fa dkvedid mal tekid til medferdar a hluthafafundi, ef hann gerir skriflega kréfu um pad
til félagsstjornar med pad miklum fyrirvara, ad unnt sé ad taka malid 4 dagskra fundarins.

pau mal, sem ekki hafa verid greind i dagskra, er ekki unnt ad taka til drlausnar a hluthafafundi.
Atkvaedagreidslur.

Einfaldur atkvaedameirihluti reedur urslitum & hluthafafundum i 6llum almennum malum. Hlutkesti raedur ef
atkvaedi verda jofn vid kosningar i félaginu. Tillaga telst fallin, ef hin feer jafn morg atkvaedi med og moti.

Akvérdun um slit félagsins eda samruna vid 6nnur félog skal tekin af hluthéfum sem rada yfir minnst 2/3 hlutum af
heildarhlutafé félagsins. Akvordun um breytingar & sampykktum pessum skal tekin i samraemi vid akvaedi 93. gr.
laga nr. 2/1995 um hlutafélog.

Sampykki allra hluthafa parf til ad rada til lykta malefnum peim, sem um raedir i 94. gr. laga nr. 2/1995 um
hlutafélog.

Sampykkt um breytingu @ sampykktum pessum skal tilkynna til hlutafélagaskrar pegar i stad og 6dlast breytingin
eigi gildi fyrr en hun hefur verid skrad.

Hluthafafundi styrir fundarstjori. Fundurinn kys fundarstjéra ur hoépi hluthafa eda annarra. Formadur
félagsstjérnar eda annar, sem stjérnin nefnir til, setur hluthafafund og stjérnar kjori fundarstjora.

begar fundur hefur verid settur, skal gerd skra yfir hluthafa og umbodsmenn hluthafa, er fund sakja, til pess ad
ljost sé, hversu mérgum hlutum og atkveedum hver peirra raedur yfir. Skra pessi skal notud par til hluthafafundur
kann ad breyta henni. Fundarstjori skal lata kjésa fundarritara, sem heldur fundargerdabok. i fundargerdabdk skal
skra akvardanir hluthafafundar dsamt urslitum atkveedagreidsina. Skra yfir vidstadda hluthafa og umbodsmenn
skal feerd i fundargerdabdk og fylgja henni. Fundarstjéri og fundarritari skulu undirrita fundargerdabdkina.
Hluthafar skulu hafa adgang ad fundargerdabodk eda stadfestu endurriti fundargerdar & skrifstofu félagsins i sidasta
lagi fjortdan dogum eftir hluthafafund.

Félagsstjorn og framkvaemdastjorn.

4.1.

Stjorn félagsins skipa fimm menn og jafn margir til vara.

Stjornarmenn skulu kosnir & arlegum adalfundi til eins ars i senn. Stjornina ma endurkjosa. Stjérnin kys sér
formann a fyrsta stjérnarfundi eftir adalfund og skiptir pa ad 6dru leyti med sér stérfum.

Ef hluthafar, sem rada yfir minnst 1/5 hlutafjarins, krefjast pess, skal beita hlutfallskosningu eda margfeldiskosningu
vid kjor stjornarmanna félagsins.
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4.1.1. Frambodum til stjérnar félagsins skal skilad skriflega & skrifstofu félagsins a.m.k. 5 virkum dégum adur en ad
adalfundur er fyrirhugadur. Frambodum skulu fylgja paer stadfestingar um haefi sem krafist er af stjiornarménnum i
fjarmalafyrirtaekjum a hverjum tima skv. [l6gum og reglum um fjarmalafyrirtaeki.

4.2 Stjornarmenn og framkveemdastjérar skulu vera l6grada, fjar sins radandi og mega eigi i tengslum vid
atvinnurekstur hafa hlotid dom fyrir refsiverdan verknad samkveemt almennum hegningarlogum eda l6gum
hlutafélog, einkahlutafélog, bdkhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjéld. Meirihluti stjornar i félaginu skulu
vera menn, sem ekki eru framkvaemdarstjérar i pvi. Ekki ma kjésa framkveemdastjora félags sem stjérnarformann i
pvi. Framkvaemdastjérar og minnst helmingur stjérnarmanna skulu vera busettir hér & landi.

4.3. Félagsstjorn fer med malefni félagsins og skal annast um, ad skipulag pess og starfsemi sé jafnan i réttu og gédu
horfi. Stjornin getur radid framkvaemdastjora sem annist daglegan rekstur félagsins og skal hann i stérfum sinum
fara eftir peirri stefnu og fyrirmaelum, sem félagsstjorn gefur. Framkvaemdastjori reedur starfsfélk. Hinn daglegi
rekstur tekur ekki til radstafana, sem eru ovenjulegar eda mikilshattar. Einungis félagsstjorn getur veitt
prokdruumbod. Til s6lu eda vedsetningar 4 fasteignum félagsins parf fundarsampykkt stjérnar.

Meirihluti stjornar ritar firmad.

4.4, Formadur kvedur til stjornarfundar. Fund skal og jafnan halda, ef einhver stjérnarmanna eda framkvaemdastjora
Oskar pess. Um pad sem gerist a stjornarfundum skal haldinn gerdarbdk, sem undirritud skal af peim, sem fund
sitja. Ef agreiningur verdur medal stjérnenda raedur afl atkveeda, en verdi atkvaedi jofn, reedur atkvaedi formanns
urslitum. Félagsstjorn er akvordunarbeaer, pegar meirihluti stjérnarmanna szekir fund. Mikilveega akvérédun ma pé
ekki taka an pess ad allir stjérnarmenn hafi haft tok a pvi ad fjalla um malid, sé pess kostur.

5.0. Endurskodun.

5.1. A adalfundi skal kjésa endurskodunarfélag til ad annast endurskodun félagsins
sbr. 57. gr. laga nr. 144/1994 um arsreikninga og XI. kafla laga nr. 1612002 um fjarmalafyrirtaeki.

6.0. Arsreikningur og arshlutauppgjor.

6.1. Starfsar félagsins og reikningsar skal vera almanaksarid.

6.2. Stjornin skal hafa lokid gerd arsreikninga og lagt fyrir endurskodanda eigi si6ar en einum manudi fyrir adalfund.
Endurskodadur arsreikningur asamt skyrslu stjornar skal sendur Fjarmalaeftirlitinu innan tiu daga fra undirritun en

b6 eigi sidar en premur manudum eftir lok reikningsars.

6.3. Arsreikningar skulu arlega lagdir fyrir adalfund til stadfestingar og sidan sendir hlutafélagaskra i samraemi vid
akvaedi VIII. kafla laga nr. 144/1994 um arsreikninga.

6.4. Arshlutauppgjor skulu gerd i samraemi vid 96. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og reglur sem settar eru
samkvaemt peim logum.

6.5. Um gerd arsreiknings og arshlutauppgjora skal farid eftir 1ogum nr.144/1994 um 4&rsreikninga, XI. kafla laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og reglum sem settar eru samkvaemt peim l[6gum.

7.0. Ardsuthlutun, varasjédur o.fl.
7.1. Adalfundur tekur akvérdun um uUthlutun ards og greidslur i varasjéd ad fenginni tillégu stjérnar um radstofun

agédans. Oheimilt er ad dkveda meiri Uthlutun ards en stjérn leggur til eda sampykkir.

7.2. Gjalddagi ardgreidslu skal vera innan sex manada fra sampykkt uthlutunar.
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8.0. Samruni.

Um samruna félagsins vid annad félag eda onnur félég skal fara samkvaemt Xll. kafla laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki og XIV. kafla laga nr. 2/1995 um hlutafélég og sampykktum pessum um atkvaedamagn.

9.0. Félagsslit.

Um félagsslit skal fara samkvaemt XII. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og XlII. kafla laga nr. 2/1995 um
hlutafélog og sampykktum pessum um atkveedamagn.

10.0.  Onnur dkvaedi.

Geymi sampykktir pessar eigi akveedi um pad, hvernig skipa skuli malum i sambandi vid innri malefni félagsins,
skulu gilda dkvaedi laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Sampykktir pessar voru sampykktar @ stofnfundi pann 15. oktéber 1996 og breytt 4 adalfundi pann 15. april 1999 og &
adalfundi pann 13. april 2000. P4 hefur stjérn nytt heimild sem hun fékk til aukningar & hlutafé & adalfundi 13. april 2000.
Stjérn félagsins fékk heimild til ad auka hlutafé um kr. 30.000.000 & nafnverdi 4 adalfundi pann 11. mars 2004. A sama fundi
var sampykkt ad feekka stjdrnarménnum ar 5 i 3. ba var sampykktunum breytt & adalfundi félagsins pann 5. mars 2005 og
hluthafafundum pann 11. mai og 10. nédvember 2005. Nafni félagsins var breytt a adalfundi 16. febrdar 2006 auk pess sem
stjérn félagsins var pa heimilad ad haekka hlutafé Gr 168.200.000 um allt ad 55.000.000- med nénar tilgreindum skilyrdum. |
desember 2006 hafdi heimild til ad auka hlutafé félagsins um kr. 47.510.000 verid nytt og pad hlutafé allt greitt ad fullu.
Eftirstodvar heimildarinnar eru kr. 7.490.000-. Af peirri fjarhaed hefur félagid heimild til ad radstafa kr. 4.490.000- til
starfsmanna en selja kr. 3.000.000- a frjalsum markadi. Hluthafar hafa fallid fra forkaupsrétti ad peim hlutum sbr. sampykkt
4 hlutahafafundi 16. febrdar 2006. Gr. 2.1. var breytt & adalfundi pann 30. april 2007 og heimild veitt til ad auka hlutafé
félagsins vegna samruna vid FSP hf. A hluthafafundi sama dag var greinum 2.1.1. og 4.1.1. baett vid sampykktirnar. b4 var a
sama fundi gr. 3.5.4. breytt. Stjorn félagsins akvad a fundi sinum pann 29. mai 2007 ad nyta hluta af heimild til haekkunar
hlutafjar og haekkadi hlutaféd um kr. 30.000.000- eda i 444.827.000-. Stjorn félagsins akvad a fundi sinum pann 29.
névember 2007 ad nyta hluta af heimild til haekkunar hlutafjar an forkaupsréttar um kr. 10.000.000 og haekkadi hlutaféd
p.a.l. um sému fjarhaed og er pvi eftir haekkunina samtals kr. 454.827.000.

Reykjavik, 10. desember 2007
Stadfest rétt eintak.

Gudmundur Frimannsson

Forstodumadur reikningshalds
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