ENEA

Delarsrapport
januari - mars 2015

God omsattningstillvaxt och kraftigt forbattrat resultat

Enea uppnadde under det forsta kvartalet 2015 en omsattningstillvaxt om 16 procent, 8 procent valutajusterat, samt en 6k-
ning av rorelseresultatet om 30 procent jamfort med samma kvartal foregaende ar. Rorelseresultatet och rorelsemarginalen
var de hogsta nagonsin for ett forsta kvartal i Eneas historia.

- Nettoomsattningen under forsta kvartalet uppgick till 117,4 (101,0) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 16 procent.
« Rorelseresultatet for forsta kvartalet 6kade till 23,3 (18,0) MSEK, vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 19,9 (17,8) procent.
« Resultat per aktie 6kade till 1,19 (0,88) SEK for forsta kvartalet.

- Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 13,6 (23,0) MSEK for kvartalet. Likvida medel samt finansiella placeringar
uppgick till 222,5 (191,9) MSEK vid kvartalets slut.

« Styrelsen foreslar drsstdmman att besluta om att 6verféra motsvarande 3,60 SEK (3,00) per aktie till aktiedgarna via ett automatiskt
inlosenforfarande.

jan-mar helar

2015 2014 2014
Nettoomsattning, MSEK 117,4 101,0 429,3
Omsattningstillvéaxt, % 16 2 5
Omesattningstillvaxt valutajusterad, % 8 2 3
Rorelseresultat, MSEK 23,3 18,0 93,8
Rorelsemarginal, % 19,9 17,8 21,9
Resultat fore skatt, MSEK 24,4 18,7 95,3
Resultat efter skatt, MSEK 19,2 14,4 74,5
Resultat per aktie, SEK 1,19 0,88 4,58
Kassaflode (I6pande verksamhet), MSEK 13,6 23,0 116,2
Likvida medel samt finansiella placeringar, MSEK 222,5 191,9 2153
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"Rérelseresultatet i
forsta kvartalet dir hela 30
procent bdttre dn samma

period féregdende dr.”

“Aven omsdittningen viixte
pa ett tillfredstdllande scitt
under det forsta kvarta-
let med en tillvéixt pa 16

procent. Valutajusterat
dr tillvédxten jamfort med
samma period féregdende
dr 8 procent.”

VD har ordet

2015 har borjat bra. Arets forsta kvartal ar det ttonde kvartalet i
rad med lonsamhetsforbattring jamfort med samma period fore-
gaende ar. Rorelseresultatet i forsta kvartalet &r hela 30 procent
battre an samma period féregaende ar. | det forsta kvartalet 2015,
liksom for helaret 2014 satte vi dessutom rekord i rorelseresultat
for dessa perioder, inte bara jamfért med samma period féregaen-
de &r, utan i hela Eneas historia. Aven omséttningen véxte pa ett
tillfredstallande satt under det forsta kvartalet med en tillvaxt pa
16 procent. Valutajusterat ar tillvaxten jamfért med samma period
foregaende ar 8 procent.

I den globala tjansteverksamheten uppnadde vi 6ver tjugo pro-
cent tillvéxt for forsta kvartalet jamfort med samma period forega-
ende ar och dessutom sekventiell tillvaxt 6ver féregdende kvartal.
Detta dr det fjarde kvartalet i rad med tvasiffrig tillvaxt jamfort
med motsvarande kvartal tidigare ar. Programvaruverksamheten
vaxte med 11 procent under forsta kvartalet jamfort med motsva-
rande kvartal féregdende ér. Inom denna verksamhetsgren vaxer
den produktnéra tjansteforsaljningen snabbare dn den rena mjuk-
varuforsaljningen. Det beror till en del pa en allt storre forséljning
av projekt kring 6ppen kéllkod, men ocksa pa en 6kande efter-
fragan av experttjanster kring véra produkter. En 6kande andel
tjdnsteintakter innebdr ocksa ett tryck nedat pa bruttomarginalen,
som minskade med tva procentenheter for kvartalet jamfort med
samma period féregaende ar. Vi bedémer att vi ar val positione-
rade inom var nisch och konstaterar att expertkunskap ar och
kommer att vara en viktig komponent i en varld dar 6ppen kallkod
far allt storre betydelse. Vi kommer darfor att fortsatta att utveckla
var globala tjansteverksamhet.

Inom ramen fér programvaruverksamheten fortsatter intdkterna
utanfor vara storsta kunder att vdxa snabbare &@n totalen. Vi kunde
aterigen notera mer an tjugo procents omséttningstillvéxt utanfor
vara nyckelkunder, vilket &r mycket gladjande. Programvaruintak-
terna ar dock fortfarande till stor del beroende av royaltyintakter
fran vara storre kunder och under det forsta kvartalet kunde vi
ater se en 6kning av dessa intdkter. Det finns dock en Iangsiktig
trend dédr proprietar mjukvara i allt hogre grad ersétts av 6ppen
kallkod. P4 Mobile World Congress i Barcelona i mars visades flera
sadana l6sningar - dven fran vara storre kunder, vilket pa sikt kan
innebéra en negativ paverkan pa vara royaltyintakter. Det ar dock
i dagsldget oklart nar och i vilken omfattning detta kan komma
att paverka oss. P4 Mobile World Congress var dven trenden mot
virtualisering av natverksfunktioner, som jag tidigare diskuterat i
mina VD-ord, mycket tydlig. Dessa I6sningar bygger pa att man i

Anders Lidbeck,
VD & koncernchef

allt hégre grad frikopplar mjukvara fran hardvara och kommer till
stor del att vara baserade pa 6ppen kéllkod och standardiserad
hardvara. Aven hir kan det stérre inslaget av 6ppen kéllkod pa sikt
innebdra en risk for vara royalty-strommar.

Med sikte pa morgondagens natverk och telekomsystem kommer
vi att fortsatta att aktivt delta i arbetet med att ta fram opera-
tivsystemsldsningar baserade pa 6ppen kallkod. Det &r denna

typ av I6sningar som marknaden efterfragar, och vér position

som en av fa oberoende programvaruleverantdrer inom detta
omrade ar uppmarksammad. Vart engagemang kring 6ppen
kallkod fortsatter darfor att 6ka och vi har under forsta kvartalet
Okat vara investeringar inom detta omrade markant. Under det
gangna kvartalet var vi dven synliga pa Embedded World, dér vi
tillsammans med AMD visade upp Enea Linux pa AMD:s nya ARM
baserade hardvara. Denna hardvaruplattform tar tydligt sikte pa
virtualiserade natverksfunktioner och vart samarbete med AMD
kring ARM-baserade I6sningar ligger vél i linje med det engage-
mang som vi annonserade forra kvartalet inom ramen for OPNFV
projektet (Open Platform for Network Function Virtualization).
Detta blir ytterligare en pusselbit i vart langsiktiga och kontinuerli-
ga arbete med att bygga upp ett starkare varumarke inom 6ppen
kallkod i allmdnhet och Linux i synnerhet.

Vi fortsatter var stravan mot forbattrad tillvaxt och hog lonsamhet.
De trender och férandringar som vi ser i marknaden, inte minst
kring 6ppna l6sningar, 6kar dock riskerna for oss. Vi kommer
darfor att accelerera vart affarsutvecklingsarbete, och vi kommer
att bli tydligare i vara diskussioner med stoérre kunder om att fa ta
del av utvecklingsplaner och produktlanseringsplaner. Vi kom-
mer ocksa intensifiera arbetet med strategiska allianser, bland
annat genom att omlokalisera var CFO till vart kontor i Phoenix i
USA och déar ge honom ett tydligare ansvar for affarsutveckling.
Med starka finanser, goda kassafléden och en vasentligt starkare
marknadsposition inom de framvaxande teknikomradena ser vi
framtiden an med tillforsikt. Vi &r ocksa beredda pa den forandring
ett allt snabbare genomslag av 6ppen kallkod kan innebara for oss
och var affarsmodell under de kommande aren.

Malsattningen for helaret 2015 kvarstar om att vi ska uppna
omsattningstillvaxt och bedémningen &r att vinsten per aktie

kommer att forbattras jamfort med 2014.

Anders Lidbeck, VD och koncernchef



Omsattning

Omsaéttning

Eneas omsattning under det forsta kvartalet uppgick till 117,4
(101,0) MSEK, vilket ar en 6kning med 16 procent jamfort med
forsta kvartalet 2014. Valutajusterat var intékterna 8 procent hégre
under forsta kvartalet jamfort med motsvarande period féregaen-
dear.

Fran och med det forsta kvartalet 2015 dr omséattningen uppdelad
per affarsenhet i syfte att fortydliga Eneas intdktsfordelning. Som
tidigare rapporterats, har Enea sedan lange arbetat mot en

okad andel fornybara afféarsmodeller i mjukvaruverksamheten.
Som en konsekvens av detta har icke-tidsbaserade (eviga) utveck-
lingslicenser minskat till att utgora en obetydlig del av forséljning-
en och kommer fortsattningsvis att rapporteras tillsammans med
tidsbaserade utvecklingslicenser inklusive support och underhall

i den nya kategorin Utvecklingslicenser inklusive support och
underhall.

Omséttning per affarsenhet och per intdktsslag
Affarsenheterna bestdr av Key Accounts, Worldwide Software
Sales och Global Services. | Key Accounts inkluderas Eneas tva
storsta kunder, i Worldwide Software Sales ingar mjukvaruforsalj-
ningen samt produktnéra tjanster till 6vriga kunder. Key Accounts
och Worldwide Software Sales utgor tillsammans Eneas mjukva-
ruverksamhet som uppgick till 69 procent av den totala omsatt-
ningen under kvartalet, fordelat pa Key Accounts 52 procent och
Worldwide Software Sales 17 procent. Inom Global Services ingar
tjdnsteforsdljningen som ej ar direktrelaterad till mjukvaruforsalj-
ningen. Global Services omséttning uppgick till 31 procent av den
totala omséattningen under kvartalet.

Intdkterna fran savél Key Accounts som Worldwide Software Sales
okade jamfért med samma kvartal féregdende ar. Under kvartalet
visade Worldwide Software Sales en tvasiffrig omsattningstillvaxt
for tredje kvartalet i rad. Licensforsaljningen inklusive support och
underhall, som utgjorde 95 procent av mjukvaruverksamheten,
okade under kvartalet. Den produktndra tjdnsteférséljningen,
som utgjorde 5 procent av mjukvaruverksamheten, 6kade kraftigt
under det forsta kvartalet.

Global Services visade for fiarde kvartalet i rad en tvasiffrig
omsattningstillvaxt. Forsaljningen utvecklades sarskilt starkt i
Europa och omsattningen inom den amerikanska tjansteverksam-
heten pdverkades positivt av forstarkningen av den amerikanska
dollarn.

Omsiéttning per kundsegment

Segmentet Telekom omfattar forutom telekominfrastruktur,
mobila enheter samt operatorer, vilka tidigare inkluderades i
segmentet Ovrigt. Omsittningen under kvartalet férdelade sig pa
segmentet Telekom med 72 procent, Flyg och forsvar 13 procent,
Transport 3 procent och dvriga segment 12 procent. | segmentet
Ovrigt &terfinns exempelvis kunder inom systemintegration och
tillverkningsindustrin. Fran och med forsta kvartalet 2015 inklude-
ras aven medicinteknik i detta segment.

Omséttning
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Omsittning per affarsenhet

B 52% KeyAccounts
17 % Worldwide Software Sales

I 31% Global Services

Omsittning inom programvaruverksamheten

B 52% Produktionslicenser (royalties)
43 % Utvecklingslicenser inkl. support och underhall

B 5% Product Services

Omsittning per kundsegment
B 72% Telekom

13% Flyg/forsvar
B 3% Transport

0 12% Ovrigt
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Resultat

Resultat

Koncernens rérelseresultat uppgick till 23,3 (18,0) MSEK under Finansnettot for forsta kvartalet uppgick till 1,1 (0,7) MSEK. Resul-
forsta kvartalet, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 19,9 (17,8) tatet efter skatt forbattrades till 19,2 (14,4) MSEK for forsta kvarta-
procent. Valutaeffekterna har haft marginell paverkan pa resulta- let. Resultat per aktie 6kade till 1,19 (0,88) SEK for forsta kvartalet.
tet. Bruttomarginalen for forsta kvartalet uppgick till 69,1 (71,5) Utan justering for innehav av egna aktier uppgick resultat per
procent. Minskningen av bruttomarginalen under kvartalet var aktie till 1,14 (0,85) SEK for kvartalet.

framst hanforlig till en hogre andel tjansteforsaljning, som till stor
del foranleddes av forstarkningen av den amerikanska dollarn.

Rorelsemarginal Resultat per aktie
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Omsattning per region

Omsaéttning per region
Enea har sammanlagt sju forséljningskontor i Europa, Amerika och
Asien.

Europa

Den europeiska verksamheten inkluderar kunder sdsom Ericsson,
Nokia och Alcatel-Lucent. Férsaljningen sker via kontor i Sverige,
Tyskland och Rumanien. Under kvartalet 6kade omsattningen i
Europa kraftigt jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar.

Amerika

Den amerikanska verksamheten omfattar kunder som Motorola,
Fujitsu, Boeing och Honeywell. Tva kontor hanterar férséljning och
leverans av programvara och tjdnster. Under kvartalet 6kade den
totala forsaljningen i Amerika jamfort med féregaende ar.
Programvaruverksamheten uppvisade starkt tvasiffrig tillvaxt och
det stdngdes under kvartalet den storsta Linuxaffaren for Enea
hittills, en tredrsaffar med en existerande kund i Sydamerika.
Tillvéxten i Tjansteverksamheten i USA var dock beroende pa
forstarkningen av den amerikanska dollarn.

Asien

Den asiatiska verksamheten bedrivs fran tva kontor, ett i Shanghai,
Kina och ett i Tokyo, Japan. | Asien minskade omsattningen under
kvartalet jamfort med motsvarande period féregdende ar.
Minskningen var till stor del pa grund av att det tecknades storre
avtal under det forsta kvartalet 2014.

Omsattning Europa

Omsiéttning Amerika

Enea deldrsrapport januari-mars 2015

Omsattning per region

W 5% Europa
B 28% Amerika

B 4% Asien

Betydelsefulla affarer under kvartalet

| Japan tecknades ett avtal med en ny kund inom fordonselektro-
nik. Avtalet ar for Enea Linux och géller i ett ar med majlighet till
forlangning.

Under forsta kvartalet tecknades ett nytt avtal med en ny kund
i Kina gdllande Enea Element och Enea LINX. Avtalet &r tecknat
under en trearsperiod.

| den amerikanska programvaruverksamhet tecknade Enea sin

storsta Linux-affar ndgonsin. Flertalet kontrakt forlangdes dven
under det forsta kvartalet i den amerikanska verksamheten.

Omsattning Asien
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Omsattning per produktgrupp

Eneas produkter och tjanster ar indelade i fyra storre grupper:
Operativsystem inklusive verktyg som inkluderar OSE, Linux,
OSEck samt Optima, Middleware inkluderar Element, Polyhedra,
LINX och Netbricks. Den globala tjansteforsaljningen redovisas i
gruppen Global Services.

Fran och med forsta kvartalet 2015 redovisas produktnara tjanster
i grupperna Operativsystem inklusive verktyg samt Middlewa-
re. | gruppen Global Services aterfinns darmed endast Eneas
globala tjanster.

Operativsystem inklusive verktyg

Operativsystem &@r programvara som utgor lanken mellan hard-
varan och de program som kdrs. Eneas operativsystem anvands

i inbyggda system som till exempel utgor delkomponenter i
telekomutrustning. Utvecklingsverktyg anvands for att utveck-

la programvaran som kors pa Eneas operativsystem och saljs
vanligtvis tillsammans med operativsystemet. Operativsystem och
verktyg redovisas tillsammans.

Operativsystem inklusive verktyg ar den produktgrupp som utgor
storst andel av Eneas forséljning med 56 procent av intdkterna un-
der kvartalet. Under kvartalet 6kade forsdljningen nagot jamfort
med motsvarande kvartal féregaende ar.

Middleware

Middleware ar programvara som aterfinns mellan operativsys-
temet och applikationerna. Det kors i bakgrunden och ser bland
annat till att systemet &r avbrottsfritt, forutsdgbart och skalbart.
Middleware stod fér 10 procent av Eneas totala forsaljning under
kvartalet och 6kade jamfort med samma kvartal féregaende ar
samt 6kade sin andel av totalen.

Global Services

Eneas globala tjansteforsdljning 6kade bade jamfort med forega-
ende kvartal och jamfort med samma kvartal féregaende ar och
utgjorde 31 procent av Eneas totala forsaljning.

Ovrigt

Gruppen Ovrigt som framfér allt bestér av tredjepartsprodukter
samt valutaeffekter, 6kade under kvartalet och stod for 3 procent
av kvartalets totala forsdljning.

Eneas erbjudande

Enea OSE, Enea Linux, Enea OSEck - operativsystem

Enea Optima - utvecklingsverktyg for att utveckla program-
vara som kors pa Eneas operativsystem

Enea Element — middlewareprogramvara

Enea Polyhedra - in-memorydatabas

Enea LINX - programvara for att hantera kommunikationen
mellan olika kdrnor pa hardvaruchipen

Enea Netbricks — kommunikationsprotokoll for telekom
Global Services — sdsom projektattagande, forstudier, appli-
kationsutveckling, test samt utbildning

Omséttning per produktgrupp

W s6% Operativsystem inkl. verktyg
Y
10% Middleware
. 31% Global Services

B 3% Ovrigt

Omsaéttning per produktgrupp
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Medarbetare

Antalet medarbetare i koncernen var vid kvartalets slut 406 (393)
personer, vilket & en 6kning med 13 personer jamfért med mot-
svarande kvartal foregaende ar och en 6kning med 7 personer fran
forra kvartalet.

Kassaflode och investeringar

Kassaflode och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 13,6 (23,0)
MSEK for forsta kvartalet. Totala kassaflodet, efter finansiella place-
ringar om 42,9 MSEK samt avyttring av finansiella placeringar om
20,6 MSEK, uppgick till -17,2 (28,2) MSEK for forsta kvartalet.

Antal medarbetare

Enea deldrsrapport januari-mars 2015

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital varierar mellan kvarta-
len bland annat beroende pa nér storre betalningar infaller. Under
forsta kvartalet 6kade @ven kapitalbindningen som en foljd av
bolagets omséttningstillvaxt.

Likvida medel och finansiella placeringar uppgick vid kvartalets
slut till 222,5 (191,9) MSEK varav finansiella anldaggningstillgangar
med I6ptid langre adn ett ar uppgick till 57,2 (-) MSEK. Darutover
har koncernen en outnyttjad kredit om 15 MSEK. Enea har en
soliditet pa 77,8 (80,4) procent.

Investeringar

Koncernens investeringar for forsta kvartalet uppgick till 4,4 (3,5)
MSEK. Avskrivningar uppgick till 4,7 (5,2) MSEK for forsta kvartalet.
Under forsta kvartalet har produktutvecklingskostnader aktive-
rats till ett varde av 3,8 (3,2) MSEK. Avskrivningar for aktiverade
produktutvecklingskostnader under forsta kvartalet uppgick till
3,7 (4,1) MSEK.

Aterkop av egna aktier

Under forsta kvartalet aterkoptes 46 088 aktier till ett varde av 4,1
MSEK. Eneas innehav av egna aktier vid kvartalets utgang var 652
792 aktier, motsvarande 3,9 procent av totalt antal aktier.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for forsta kvartalet uppgick till
13,2 (10,9) MSEK och resultat fére bokslutsdispositioner och skatt
uppgick till 0,9 (0,1) MSEK. Finansnettot i moderbolaget var 0,9
(0,1) MSEK och likvida medel samt finansiella placeringar uppgick
vid kvartalets slut till 191,0 (151,5) MSEK. Moderbolagets investe-
ringar under kvartalet uppgick till 0,2 (0,1) MSEK. Antal anstéllda

i moderbolaget uppgick till 13 (14) personer vid kvartalets slut.
Moderbolaget driver ingen egen verksamhet och dess risker &r i
huvudsak hédnforliga till verksamheten i dotterbolagen.

Soliditet
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Arsstamma

Eneas drsstamma 2015 kommer dga rum torsdagen den 7 maj
kl 16:30 i Kista Science Tower, Farogatan 33, Kista.

Valberedning

I samrad med de storsta dgarna har styrelsens ordférande i Enea
AB etablerat en valberedning infor arsstimman 2015. Valbered-
ningen utgors av Per Lindberg, Sverre Bergland (DnB Nor) samt
Anders Skarin (styrelseordférande i Enea AB). Valberedningen
har utsett Per Lindberg till sin ordférande.

Valberedningens uppgift ar att till arsstdmman lamna forslag till
ordférande och 6vriga ledamoter i styrelsen samt arvode och
annan ersattning for styrelseuppdrag till var och en av styrelse-
ledamoterna. Valberedningen ska ocksa ldmna forslag till val och
arvodering av revisorer. Vidare skall valberedningen ldmna fors-
lag till process for att utse valberedning infor drsstdmman 2016.

Ovrigt

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Delarsrap-
portering, vilket 6verensstimmer med svensk lag genom tillamp-
ning av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner samt RFR 2, Redovisning for juri-
diska personer, avseende moderbolaget. Samma redovisningsprin-
ciper, definitioner avseende nyckeltal och berdakningsmetoder har
tillampats som i den senaste arsredovisningen bade for koncernen
och fér moderbolaget, om ej annat anges nedan. IASB har publi-
cerat ett antal mindre @ndringar och forbattringar till standarder
som galler for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2014. De inférda
andringarna har inte haft nagon paverkan pa koncernens finansiel-
la stallning och resultat.

Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen tillampar IFRS 13. Standarden kraver att upplysningar
lamnas om osakerheten i varderingarna utifran de tre nivaer som
anvands for finansiella instrument. Niva 1: Verkligt varde pa finansiella
instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv

om noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp, prissatt-
ningstjanst eller évervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgangliga och dess priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det
noterade marknadspris som anvands for koncernens finansiella
tillgangar ar den aktuella kopkursen for foretagsobligationer. Dessa
instrument aterfinns i niva 1. De investeringar som aterfinns i niva 1
utgors av foretagsobligationer 57,2 MSEK. Verkligt varde pa foretagso-
bligationer som innehas till forfallodag &r 57,2 MSEK. Niva 2: Verkligt
varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad
(t.ex. OTC-derivat faststalls med hjalp av varderingstekniker. Koncer-
nen har valutaderivat som anvands for sakringsandamal. Valutasak-
ringar varderas till marknadsvarde genom att en fortidsdisponering
av valutasdkringen gors for att fa fram vad terminspriset skulle bli

om forfall var per balansdagen. Valutasakringen som koncernen har
ar EUR till SEK; vilket innebadr att ranteskillnaden mellan Sverige och

Utdelning

Enligt bolagets utdelningspolicy ska minst 30 procent av resul-
tatet efter skatt 6verforas till aktiedgarna. Med hansyn till Eneas
starka finansiella stallning foreslar styrelsen arsstamman att
besluta om att till aktiedgarna 6verféra motsvarande 3,60 (3,00)
SEK per aktie. Detta motsvarar en 6verforing uppgaende till 57,9
(49,1) MSEK. Styrelsen foreslar att utdelningen genomférs via ett
automatiskt inlésenforfarande.

Europa for aterstdende ursprunglig 16ptid ger antalet punkter som
dras av fran ursprungligt terminspris. Mellanskillnaden mellan nytt
och ursprungligt terminspris ger marknadsvardet pa valutasakringen.
Harvid anvands i sa stor utstrackning som majligt marknadsinforma-
tion da denna finns tillganglig medan foretagsspecifik information
anvands i sa liten utstrdckning som majligt. Koncernen har en skuld
avseende valutasdkringar som per den 31 mars 2015 redovisas till ett
varde av 0,7 MSEK, vilket da ocksa utgér summan for niva 2. Niva 3:
Koncernen har inga finansiella tillgangar och skulder som varderas till
verkligt varde i kategori 3.

Fordelning per niva vid vardering till verkligt | Niva1 | Niva2 | Niva3 | Summa
véarde, 2015-03-31

Investeringar som halles till forfall

Foretagsobligationer 57,2 - - 57,2
Derivat som anvénds for sakringsandamal

Valutaderivat - 0,7 - 0,7
Summa 57,2 0,7 - 57,9

Under perioden har inga forflyttningar mellan nivaerna skett. For dvri-
ga finansiella tillgdngar och skulder 6verensstéammer redovisat varde
med verkligt varde.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Beroendet av Ericsson och Nokia ar fortsatt stort. Dessa kunder sva-
rade for mer an halften av koncernens intakter under det senaste
aret. Da inga betydande forandringar har skett under kvartalet
avseende vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till
redogorelsen i senaste arsredovisningen pa sid 18-19.




Maluppfyllelse och utsikter

Langsiktig ambition

Ambitionen under en femarsperiod, med start 2012, ar att skapa
ett globalt programvarubolag med betydligt h6gre omsattning,
hog I6nsamhet, goda kassafloden och med en stor andel aterkom-
mande intakter.

Fokus kommer att vara pa organisk tillvaxt, men bade strategiska
och kompletterande forvarv kommer kontinuerligt att utvérderas.
Tillvaxten kommer att variera under aren och mellan kvartalen,
beroende pa hur enskilda affarer intraffar och royaltystrdmmarnas
utveckling, vilka dr beroende av kundernas forsaljningsvolymer.
Rorelsemarginalen kommer under de olika kvartalen i perioden
att variera i takt med tillvéxten. Enea har som malsattning att
under denna period na en rérelsemarginal pa 20 procent.

Utsikter for 2015
Malsattningen for helaret 2015 ar att vi ska uppna omsattnings-
tillvaxt och bedémningen &r att resultat per aktie kommer att

forbattras jamfort med 2014.

Kista den 28 april 2015
Styrelsen

Denna deldrsrapport har inte varit féremdl fér granskning

av féretagets revisorer



Koncernens rapport over totalresultatet

jan-mar 12 man helar
MSEK 2015 2014 apr-mar 2014
Nettoomsattning 117,4 101,0 445,7 429,3
Kostnad salda varor och tjanster -36,2 -28,8 -128,3 -120,9
Bruttoresultat 81,1 72,2 317,3 3084
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -21,8 -20,3 -81,9 -80,3
Produktutvecklingskostnader -23,2 -22,5 -88,6 -87,9
Administrationskostnader -12,8 -11,5 -47,7 -46,4
Rorelseresultat ' 23,3 18,0 99,1 93,8
Finansnetto 1,1 0,7 1,9 1,5
Resultat fore skatt 24,4 18,7 101,1 95,3
Skatt =53 -4,3 -21,8 -20,8
Periodens resultat 19,2 14,4 79,2 74,5
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan aterféras i resultatréikningen
Forandring av sakringsreserv, efter skatt 09 -0,8 0,8 -0,9
Valutakursdifferenser 6,1 0,2 20,2 14,3
Summa totalresultat for perioden, netto efter skatt 26,1 13,7 100,3 88,0
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 19,2 14,4 79,2 74,5
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktie- 26,1 13,7 100,3 88,0
dgare
1) Varav avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 09 1,0 39 39
2) Varav avskrivningar avimmateriella anldaggningstillgdngar 3,8 3,2 15,2 14,7
° .o °
Nyckeltal relaterade till resultatrakningen
jan-mar 12 man helar
2015 2014 apr-mar 2014
Resultat per aktie (SEK)' 1,19 0,88 4,89 4,58
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,19 0,88 4,89 4,58
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (milj) 16,1 16,4 16,2 16,3
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (milj) 16,1 16,4 16,2 16,3
Omsattningstillvaxt (%) 16 2 5 5
Bruttomarginal (%) 69,1 71,5 71,2 71,8
Operativa kostnader i % av omsattningen
- forsaljnings- och marknadsforingskostnader 18,6 20,1 18,4 18,7
- produktutvecklingskostnader 19,7 22,2 19,9 20,5
- administrationskostnader 10,9 11,4 10,7 10,8
Rorelsemarginal (%) 19,9 17,8 22,2 21,9

1) Exklusive Eneas innehav av egna aktier



Koncernens balansrakning

MSEK 31 mar 31 mar 31 dec
2015 2014 2014
TILLGANGAR

Immateriella anldaggningstillgangar 131,3 120,9 128,1
- varav goodwill 93,3 82,6 90,1
- varav balanserade utvecklingskostnader 37,0 38,2 36,9
- varav 6vriga immateriella anldaggningstillgangar 1,0 0,0 1,0
Materiella anlaggningstillgangar 74 9,1 7,7
Uppskjutna skattefordringar 1,8 1,7 1,8
Ovriga anlaggningstillgadngar 0,5 09 0,5
Finansiella tillgdngar som kan séljas, langfristiga 57,2 - 14,3
Kortfristiga fordringar 181,7 152,8 150,6
Finansiella tillgdngar som kan séljas, kortfristiga - - 20,6
Likvida medel 165,3 191,9 180,4
Summa tillgangar 545,2 477,3 504,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 424,3 383,7 400,3
Uppskjutna skatteskulder 15,7 10,1 14,8
Ovriga avsittningar 1,3 1,2 1,3
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 104,0 82,2 87,5
Summa eget kapital och skulder 545,2 477,3 504,0
Forandring av eget kapital 31 mar helér
MSEK 2015 2014 2014
Vid periodens boérjan A 3712 3.2
Periodens totalresultat 26,1 13,7 88,0
Utdelning / inlésenprogram - - -49,3
Aktiesparprogram och personaloptioner 2,0 0,7 57
Aterkop av egna aktier 4,1 -1,9 -15,2
Vid periodens slut 424,3 383,7 400,3



Kassaflodesanalys

jan-mar helar
MSEK 2015 2014 2014
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 25,5 15,9 100,3
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -11,9 7.1 15,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13,6 23,0 116,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten' -26,7 -3,3 -48,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten? -4,1 -1,9 -64,6
Periodens kassaflode, fore kassaflode fran avyttring av verksamhet -17,2 17,8 2,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten - fran avyttring av verksamhet - 10,4 10,4
Periodens kassaflode -17,2 28,2 13,1
Likvida medel vid periodens borjan 180,4 163,6 163,6
Kursdifferens i likvida medel 21 0,1 3,7
Likvida medel vid periodens slut 165,3 191,9 180,4

1) Varav investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar 42,9 MSEK och avyttring foretagsobligationsfond -20,6 MSEK

2) Varav inldsenprogram 49,1 MSEK for heldret 2014

Nyckeltal relaterade till balansrakningen och kassaflodet

jan-mar 12 man helar
MSEK 2015 2014 apr-mar 2014
Likvida medel och finansiella placeringar (MSEK) 222,5 191,9 222,5 2153
Soliditet (%) 77,8 80,4 77,8 794
Eget kapital per aktie (kr) 26,37 23,47 26,37 24,81
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie (kr) 0,85 1,40 6,59 7,14
Antal anstéllda vid periodens slut 406 393 406 399
Avkastning pa eget kapital (%) - - 19,6 19,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) - - 26,7 25,7
Avkastning pa totalt kapital (%) - - 21,1 21,1
Moderbolaget Moderbolaget
Resultatrakning Balansrakning
jan-mar helar 31 mar 31 dec
MSEK 2015 2014 2014 MSEK 2015 2014 2014
Nettoomsattning 13,2 10,9 51,6 TILLGANGAR
Rorelsens kostnader -13,2 -10,9 -51,6 Anlaggningstillgangar 232,7 175,7 190,0
Rorelseresultat = - - Omséttningstillgangar 154,4 160,8 189,3
Finansnetto 0,9 0,1 2,2 Summa tillgangar 387,1 336,5 379,3
Resultat efter finansnetto 0,9 0,1 2,2
Bokslutsdispositioner - - -0,6 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Resultat fore skatt 09 0,1 1,6 Eget kapital 218,6 276,5 220,0
Skatt -0,2 -0,0 -0,4 Obeskattade reserver 6,6 6,1 6,6
Periodens resultat 0,7 0,1 1,3 Kortfristiga skulder 161,8 54,0 152,6
Summa eget kapital och skulder 387,1 336,5 379,3



Kvartalsdata

2015 2014 2013 2012
MSEK kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4
RESULTATRAKNING
Nettoomsattning 1174 119,3 105,0 104,0 101,0 106,4 97,1 105,7 99,3 122,5
Kostnad salda varor och tjanster -36,2 -341 -29,0 -29,0 -28,8 -28,0 -25,1 -27.9 -30,6 -31,0
Bruttoresultat 81,1 85,2 76,0 75,0 72,2 78,4 72,0 77,8 68,8 91,5
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -21,8 -22,7 -19,7 -17,6 -20,3 -19,8 -18,3 -20,6 -17,4 -24,1
Produktutvecklingskostnader -23,2 -21,8 -20,1 -23,5 -22,5 -23,3 -20,4 -22,1 -24,6 =271
Administrationskostnader -12,8 -11,5 -12,3 -11,1 -11,5 -10,1 -12,3 -13,2 -12,8 -19,9
Rorelseresultat 23,3 29,2 239 22,7 18,0 251 21,0 22,0 14,0 20,4
Finansnetto 11 0,3 0,4 0,1 0,7 0,2 -11 14 13 0,0
Resultat fore skatt 24,4 294 24,3 22,8 18,7 25,3 19,9 234 15,3 20,4
Skatt -5,3 -5,9 -5,5 -5,1 -4,3 -59 -4,8 -6,2 -3,7 -5,8
Periodens resultat 19,2 23,5 18,8 17,8 14,4 19,4 15,1 17,1 11,6 14,6
Ovrigt totalresultat 6,9 58 4,4 4,0 -0,7 1,6 -23 3,9 -2,8 14
Summa totalresultat 26,1 29,3 23,2 21,7 13,7 21,0 12,8 21,0 8,8 16,0
BALANSRAKNING
Immateriella anldaggningstillgangar 131,3 128,1 124,6 123,3 120,9 121,7 120,2 122,3 121,0 121,5
Ovriga anlaggningstillgéngar 9,6 9,9 10,0 10,4 11,7 13,2 14,6 15,8 171 20,3
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar - - - - - - - - - 28,0
Finansiella tillgdngar som kan séljas, langfristiga 57,2 14,3 33,7 34,0 - - - - -
Kortfristiga fordringar 181,7 150,6 142,1 146,9 152,8 140,8 139,2 165,7 184,4 143,2
Finansiella tillgangar som kan séljas, kortfristiga - 20,6 20,4 20,1 - - - - - -
Likvida medel 165,3 180,4 130,7 118,1 191,9 163,6 156,4 1751 143,3 146,7
Summa tillgangar 545,2 504,0 461,4 452,7 477,3 439,3 430,4 478,9 465,7 459,7
Eget kapital 4243 400,3 373,6 351,7 383,7 371,2 352,2 391,7 372,1 367,2
Langfristiga skulder, ej rantebarande 17,0 16,2 11,4 11,2 11,3 11,6 77 7,7 7,8 6,8
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 104,0 87,5 76,5 89,8 82,2 56,5 70,5 79,5 85,8 85,8
Summa eget kapital och skulder 545,2 504,0 461,4 452,7 477,3 439,3 430,4 478,9 465,7 459,7
KASSAFLODE
Fran den I6pande verksamheten 13,6 38,5 17,9 36,8 23,0 13,6 20,3 36,2 6,5 20,1
Fran investeringsverksamheten -26,7 14,3 -2,9 -57,0 -3,3 -4,3 -2,8 -3,5 -3,6 -0,8
Fran finansieringsverksamheten -4,1 -4,7 -3,2 -54,8 -1,9 -2,8 -53,0 -2,5 -4.8 -7,7
Periodens kassaflode -17,2 48,1 11,8 -75,0 17,8 6,5 -35,6 30,2 -1,9 11,6
Kassaflode fran avyttrad verksamhet:
Periodens kassaflode, avyttrad verksamhet - 10,4 - 18,0 - - -
Periodens totala kassaflode -17,2 48,1 11,8 -75,0 28,2 6,5 -17,6 30,2 -1,9 11,6

1) Jamforelsesiffrorna for 2012 avseende avyttringen av Nordic Consulting har omklassificerats i enlighet med IFRS 5 samt kommentarer fran NASDAQ OMX.



5 ari sammandrag

MSEK 2014 2013 2012 2011 2010
RESULTATRAKNING

Nettoomsattning 429,3 408,5 467,8 721,5 726,1
Rorelsens kostnader -335,5 -326,4 -395,3 -719,0 -658,7
Rorelseresultat 93,8 82,1 72,5 2,5 67,4
Finansnetto 1,5 1,7 4,2 3,8 0,7
Resultat fore skatt 95,3 83,8 76,7 6,3 68,1
Periodens resultat 74,5 63,2 53,6 -6,4 46,0
Resultat avyttrad verksamhet’ - - 61,7 - -
Summa 74,5 63,2 115,3 -6,4 46,0
BALANSRAKNING

Immateriella anldaggningstillgangar 128,1 121,7 121,5 1271 216,7
Ovriga anldggningstillgangar 9,9 13,2 20,3 26,4 30,9
Ovriga finansiella anldggningstillgangar - - 28,0 - -
Finansiella tillgangar som kan séljas, langfristiga 14,3 - - - -
Kortfristiga fordringar 150,6 140,8 143,2 147,0 236,6
Finansiella tillgangar som kan séljas, kortfristiga 20,6 - - - -
Likvida medel 180,4 163,6 146,7 127,3 176,5
Tillgangar som innehas for forséljning - - - 1373 -
Summa tillgangar 504,0 439,3 459,7 565,1 660,7
Eget kapital 400,3 371,2 367,2 415,9 512,6
Avsédttningar, langfristiga skulder och minoritetsintresse 16,2 11,6 6,8 3,6 12,7
Kortfristiga skulder 87,5 56,5 85,8 90,0 135,4
Skulder som innehas for forsaljning - - - 55,6 -
Summa eget kapital och skulder 504,0 439,3 459,7 565,1 660,7
KASSAFLODE

Fran den Iopande verksamheten 116,2 76,6 80,1 77,2 76,1
Fran investeringsverksamheten -48,9 -14,3 -15,7 -33,0 -19,0
Fran investeringsverksamheten - avyttring av verksamhet 104 18,0 115,4 - -
Fran finansieringsverksamheten -64,6 -63,1 -157,3 -93,4 -31,7
Periodens kassaflode 13,1 17,3 22,5 -49,2 25,4
NYCKELTAL

Omsattningstillvaxt, % 5 -13 -35 -1 -7
Rorelsemarginal, % 21,9 20,1 15,5 0,3 9,3
Vinstmarginal, % 22,2 20,5 16,4 0,9 9,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 25,7 24,1 19,2 4,5 13,9
Avkastning pa eget kapital, % 19,3 171 13,7 2,5 89
Avkastning pa totalt kapital, % 21,1 19,8 15,7 3,6 10,6
Réantetackningsgrad, ggr 24,5 16,7 20,7 7.3 19,5
Soliditet, % 79,4 84,5 79,9 73,6 77,6
Likviditet, % 401,8 5389 338,1 304,8 305,1
Medelantal anstallda 392 384 417 613 621
Nettoomsattning per anstélld, MSEK 1,10 1,06 1,12 1,18 1,17
Substansvarde per aktie, SEK 24,81 22,65 22,14 24,31 29,55
Resultat per aktie, SEK 4,58 3,83 6,85 -0,37 2,65
Utdelning per aktie, SEK? 3,60 3,00 3,00 8,00 5,00

1) Jamforelsesiffrorna avseende avyttringen av Nordic Consulting har omklassificerats i enlighet med IFRS 5 samt kommentarer fran NASDAQ OMX.

2) Utdelning féreslagen till arsstamman 2015



Tekniksidan

Mobile World Congress 2015

| borjan av mars deltog Enea pa Mobile World Congress i
Barcelona, varldens storsta massa for telekomindustrin. Pa plats
fanns dven dryga tva tusen andra foretag inklusive mobiloperato-
rer, hardvarutillverkare och teknikleverantorer fran hela varlden.

| dtta utstaliningshallar om totalt 100 000 kvadratmeter visades
allt ifrdn de senaste mobiltelefonmodellerna till hardvara for
inbyggd elektronik, kompletta telekominfrastruktursystem samt
flertalet mjukvaruapplikationer och I6sningar.

Enea var en av utstéllarna i den svenska paviljongen sammanhal-
len av Business Sweden och i montern visades resultaten av
utvalda partner- och communitysamarbeten. Speciell vikt lades
vid Eneas utvecklingsplattform for virtualiserade natverksfunktio-
ner pa partnern AMD:s ARM baserade chip samt Enea Develop-
ment Cloud, en molntjanst specifikt framtagen fér kontinuerlig
integration av Linuxsystem.

Eneas ledningsgrupp samt representanter frdn marknads- och
saljavdelningen fanns representerade och deltog i flertalet
intressanta kunddialoger.

Enea deldrsrapport januari-mars 2015

Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146 15
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Aktien

Januari - mars 2015

Kursutveckling: +29,89 %
Antal omsatta aktier: 1188331
Hogsta slutkurs: 94,00 SEK
Lagsta slutkurs: 52,00 SEK
Forslagen utdelning 2015:* 3,60 SEK
Borsvarde (31 mar): 1527 MSEK
Totalt antal aktier (31 mar): 16739724

* genom ett automatiskt inlésenprogram

For fragor, kontakta

Anders Lidbeck, VD och koncernchef
Hakan Rippe, CFO
Sofie Sarhed, Investor Relations

Tfn: 08-507 140 00

Enea AB (556209-7146)
Jan Stenbecks torg 17
Box 1033

164 21 Kista

Finansiell information

Arsstamma 7 maj, 2015
Kvartalsrapport apr-jun 21 juli, 2015
Kvartalsrapport jul-sep 21 oktober, 2015
Bokslutskommuniké 11 februari, 2016

All finansiell information publiceras pa Eneas hemsida
www.enea.com

Finansiella rapporter kan dven bestéllas fran
Enea AB, Box 1033, 164 21 Kista
eller via e-post: ir@enea.com

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som
baseras pd Eneas lednings nuvarande forvéintningar. Aiven om
ledningen bedémer att férvdntningarna som framgar av sa-
dan framtidsinriktad information dr rimliga, kan ingen garanti
Idmnas pa att dessa forvéintningar kommer att visa sig vara
korrekta. Féljdaktligen kan faktiskt framtida utfall variera vd-
sentligt jdmfért med vad som framgadr i den framtidsinriktade
informationen beroende pa bl.a. férédndrade forutsdttningar
avseende ekonomi, marknad och konkurrens, férdndringar i
lagkrav och andra politiska atgdrder, variationer i valutakur-
ser och andra faktorer.




