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METSA GROUPS RORELSERESULTAT EXKLUSIVE POSTER AV EN-
GANGSKARAKTAR 129 MILJONER EURO FOR JANUARI-MARS 2015

RESULTATET FOR JANUARI-MARS

* Omsattningen var 1 255 miljoner euro (1-3/2014:
1 254 milj. euro).

» Rorelseresultatet exklusive poster av engangska-
raktar var 129 miljoner euro (105). Roérelseresulta-
tet inklusive poster av engangskaraktar var
118 miljoner euro (70).

» Resultatet fore skatt och exklusive poster av en-
gangskaraktar var 117 miljoner euro (80). Resulta-
tet fore skatt och inklusive poster av engangskarak-
tar var 106 miljoner euro (37).

» Avkastningen pa sysselsatt kapital exklusive poster
av engangskaraktar var 13,5 procent (12,3).

» Kassaflodet fran rorelsen var 67 miljoner euro
(-32).

HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET

* Lonsamheten for massaindustrin var klart battre
tack vare de hogre massapriserna i euro.

 Efterfragan pa kartong var alltjamt god och priserna
var stabila.

* Metsa Fibre undertecknade avsiktsforklaringar med
Valmet Abp och Andritz Oy om leverans av hu-
vudmaskiner till bioproduktfabriken i Adnekoski och
med Sweco Industry Oy och Sweco Rakenne-
tekniikka Oy om detaljplanering.

* Metsa Boards aktieemission pa 100 miljoner euro
genomfordes i mars. Aktieemissionen syftar till att
finansiera slutférandet av bolagets omstrukturering.

» Standard & Poor’s Ratings Services hojde Metsa
Boards kreditvardering med tva steg fran nivan B+
till nivan BB. Varderingsutsikterna ar stabila.

Forsaljningen av Metsd Woods stolptillverkande
enhet Burt Boulton & Haywood Ltd i Storbritannien
genomfordes i februari.

Metsaliitto Osuuskuntas forvaltningsrad har beslu-
tat att till fullmaktige, som sammantrader i dag, fo-
resla att rantan pa stadgeenliga insatserna i an-
delskapitalet ska vara 5,5 procent for rakenskaps-
perioden 2014 (5,5 + 1,0 procent fér 2013). Forslag
till ranta pa A-insatserna i tillaggskapital ar

5,0 procent (5,0) och pa B-insatserna 4,5 procent
(4,5).

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

» Arbets- och naringsministeriet beviljade i april bio-
produktfabriken 32,1 miljoner euro i investerings-
stod for fornybar energi.

* Metsa Group meddelade i april att man beslutat
bygga en bioproduktfabrik i Adnekoski.

» Petri Helsky tilltradde sin tjanst som Metsa Tissues
verkstallande direktor 16.4.

* Metsa Group meddelade att man séljer 30,13 pro-
cent av aktierna i Finsilva Abp till en fond som for-
valtas av Dasos Capital Ab. Efter affaren ager
Metsa Group 19,8 procent av Finsilva.

* Metsa Board meddelade: den 29 april att man saljer
Metsa Board Zanders GmbH till ett holdingbolag
och dess partnerbolag, vilka ags till fullo av det
tyska mutares AG. Affaren forutsatter ett godkan-
nande fran de tyska konkurrensmyndigheterna och
beraknas bli genomférd fére utgangen av maj
2015.

UTSIKTER FOR DEN NARMASTE TIDEN

» Metsa Groups rorelseresultat exklusive poster av
engangskaraktar forvantas under andra kvartalet
2015 vara pa ungefar samma niva jamfért med
forsta kvartalet 2015.

"Utvecklingen av Metsa Groups affarsverksamhet var
stabil under forsta kvartalet. Rorelseresultatet exklusive
poster av engangskaraktar forbattrades och var det
hogsta pa fyra ar. Bakom den positiva resultatutveckl-
ingen ligger vart langsiktiga arbete for battre effektivitet
och produktivitet. Under det gangna kvartalet gynnades
resultatet &ven av valutakurserna.

Vara investeringar for forstarkning av vara karnverk-
samheter ar i full gang. Vi beréattade i april att vi kom-
mer att bygga en bioproduktfabrik i Adnekoski, som blir
klar under tredje kvartalet 2017. Metsa Boards aktie-
emission i mars mdjliggor i sin tur en vidareutveckling
av kartongverksamheten vid bruket i Husum i Sverige.

Det ekonomiska laget i Finland och i Europa &r fortfa-
rande utmanande, vilket skapar osakerhet och minskar
féretagens tillvaxtmajligheter. De nyvalda beslutsfattar-
na i Finland spelar en nyckelroll n&r det géller att vitali-
sera den ekonomiska tillvaxten och forbattra konkur-
renskraften. Jag hoppas att clen nya regeringen har
mod att bedriva en langsiktig politik och fatta konstruk-
tiva beslut som stddjer Finlands naringsliv och export-
industri.”

Koncernchef Kari Jordan
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NYCKELTAL
Omsattning 1255,1 1254,3 4 970,3
Ovriga rorelseintakter 15,4 36,1 170,3
Rorelsekostnader -1083,2 -1152,5 -4 447,5
Avskrivningar och nedskrivningar -69,4 -68,2 -276,2
Rorelseresultat 117,8 69,7 416,9
Resultat fran intresse- och samriskforetag 6,1 7,4 16,4
Kursdifferenser 3,5 -2,1 2,7
Ovriga finansiella intkter och kostnader -21,3 -37,8 -106,1
Periodens resultat fore skatt 106,1 37,2 329,9
Inkomstskatt -17,5 -5,4 -69,7
Periodens resultat 88,6 31,8 260,3
Roérelseresultat, milj. euro 117,8 69,7 416,9
-7 -, exklusive poster av engangskaraktar 128,6 105,1 418,1
-” -, % av omsattningen 10,2 8,4 8,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12,5 8,0 111
- " -, exklusive poster av engangskaraktar 13,5 12,3 11,4
Avkastning pa eget kapital, % 16,7 6,5 13,0
- ” -, exklusive poster av engangskaraktar 18,8 15,4 13,4
Soliditet, % 39,0 37,2 37,9
Nettoskuldsattningsgrad, % 41 83 46
Rantebarande nettoskuld, milj. euro 887 1614 938
AFFARSOMRADEN
Omsattning 411,8 209,4 3304 525,7 253,7
Ovriga rérelseintékter 2,5 1,0 7.2 8,0 1,1
Roérelsekostnader -404,7 -195,7 -237.4 -464,5 -239,8
Avskrivningar och nedskrivningar -0,9 -6,8 -21.4 -26,1 -9,9
Rorelseresultat 8,7 7,9 78,7 43,1 5.1
Poster av engangskaraktar - - - 0,1 10,7
Roérelseresultat exklusive poster
av engangskaraktar 8,7 7,9 78,7 43,2 15,8
-" -, % av omséttningen 2,1 3,8 238 8,2 6,2

Metsa Group ar en ansvarsfull skogsindustrikoncern, vars produkter tillverkas av fornybart nordligt tré fran skogar som skéts pa ett
hallbart satt. Metsa Groups fokus ligger pa mjuk- och matlagningspapper, nyfiberkartong, massa, traprodukter samt virkesanskaffning
och skogstjanster. Utgangspunkter for koncernens forstklassiga produkterna ar fornybar ravara, kundorientering, hallbar utveckling och
innovation. Metsa Group hade ar 2014 en omsattning pa 5 miljarder euro och koncernen sysselsatter cirka 10 500 personer. Koncernen
ar verksam i cirka 30 lander. Metsa Groups moderféretag ar Metsaliitto Osuuskunta, som ags av cirka 122 000 finska skogsagare.
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DELARSRAPPORT 1.1-31.3.2015

For forsta kvartalet 2015 redovisade Metsa Group en
omsattning pa 1 255,1 miljoner euro (1-3/2014:
1 254,3 milj. euro).

Rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktér
var 128,6 miljoner euro (105,1), dvs. 10,2 procent av
omsattningen (8,4). Rorelseresultatet var battre an
féregaende ar tack vare att euron férsvagats gentemot
de viktigaste exportvalutorna och i synnerhet gentemot
US-dollarn. Valutasakringstransaktioner gjorde dock att
den positiva effekten av valutakurserna blev mindre.

De poster av engangskaraktar som redovisats i Metsa
Groups rorelseresultat uppgick till -10,8 miljoner euro
(-43,0) netto. Merparten, dvs. 10,7 miljoner euro, hanfér
sig till kostnadsavsattningar och nedvarderingar an-
knytna till Metsa Tissues ryska verksamhet.

Rérelseresultatet inklusive poster av engangskaraktar
var 117,8 miljoner euro (69,7). Andelen i intresse- och
samriskféretagens resultat var 6,1 miljoner euro (7,4),
de finansiella intakterna var 1,2 miljoner euro (1,8), de
finansiella kursdifferenserna 3,5 miljoner euro (-2,1) och
de finansiella kostnaderna 22,5 miljoner euro (39,6). |
de finansiella kostnaderna under jamférelseperioden
ingar en post av engangskaraktér pa 7,6 miljoner euro,
som hanfor sig till ett skadestand till UPM, samt en
kostnad pa cirka 6 miljoner euro, som hanfoér sig till en
tidigarelagd aterbetalning av Metsa Boards lan.

Resultatet fore skatt var 106,1 miljoner euro (37,2) och
skatterna, inklusive férandringen av uppskjutna skat-
teskulder, var 17,5 miljoner euro (5,4). Resultatet for
perioden uppgick till 88,6 miljoner euro (31,8).

Metsa Groups avkastning pa sysselsatt kapital exklu-
sive poster av engangskaraktar var 13,5 procent (12,3)
och avkastningen pa eget kapital 18,8 procent (15,4).
Avkastningen pa sysselsatt kapital inklusive poster av
engangskaraktar var 12,5 procent (8,0) och avkast-
ningen pa eget kapital 16,7 procent (6,5).

Metsa Groups likviditet var god. Den totala likviditeten
var 1 759,5 miljoner euro i slutet av mars (31.12.2014:
1 725,0). Av detta var 982,0 miljoner euro (947,9) lik-
vida medel och placeringar och 777,5 miljoner euro
(777,1) bindande kreditfaciliteter som redovisas utanfor
balansrakningen.

Koncernens likviditetsreserv kompletteras av icke-
bindande féretagscertifikatprogram och kreditlimiter till
ett varde av 170,6 miljoner euro (31.12.2014: 173,3).
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DELARSRAPPORTEN AR OREVIDERAD

| slutet av mars var koncernens soliditet 39,0 procent
och nettoskuldsattningsgraden 41 procent (31.12.2014:
37,9 och 46). Den rantebarande nettoskulden uppgick
till 886,9 miljoner euro (31.12.2014: 938,2).

Kassaflodet fran rorelsen var 67,4 miljoner euro
(1-3/2014: -32,2). Under arets forsta kvartal okade
rorelsekapitalet med 127,1 miljoner euro (141,1).

| slutet av mars var soliditeten for moderféretaget
Metsaliitto Osuuskunta 64,6 procent och nettoskuld-
sattningen 12 procent (31.12.2014: 63,0 och 12).

Under forsta kvartalet 6kade medlemmarnas insatser i
Metsaliitto Osuuskuntas andelskapital med totalt

13,2 miljoner euro (16,4). Det ordinarie andelskapitalet
minskade med 0,4 miljoner euro (6kade med 0,1).
A-insatserna i tillaggsandelskapitalet 6kade med

8,0 miljoner euro (10,7) och B-insatserna med

5,5 miljoner euro (5,6). Enligt de meddelanden som
mottagits fére utgangen av mars forfaller 32,9 miljoner
euro (26,4) av tillaggsandelskapitalet till aterbetalning
1.7.2015.

| februari fattade Metsa Boards styrelse beslut om en
aktieemission pa cirka 100 miljoner euro med stod av
det bemyndigande som ordinarie bolagsstdmman gav
28.3.2012. Teckningstiden for aktieemissionen var 5—
23.3. Emissionen blev fulltecknad, och nettotillgangarna
fran emissionen uppgick till cirka 98 miljoner euro.
Tillgangarna anvands for att finansiera de atgarder som
hanfoér sig till slutférandet av den omstrukturering som
offentliggjordes 10.12.2014.

Standard & Poor’s Ratings Services hojde Metsa
Boards kreditvardering med tva steg fran nivan B+ till
nivan BB. Varderingsutsikterna ar stabila. Héjningen av
kreditvardigheten paverkar inte Metsa Boards nuva-
rande finansiella kostnader.

Under januari—mars sysselsatte Metsa Group i medeltal
10 333 personer (10 711). | slutet av mars var antalet
koncernanstallda 10 391 (31.12.2014: 10 410), av vilka
5 150 personer (5 131) arbetade i Finland och 5 241
personer (5 279) utomlands. Moderforetaget Metsaliitto
Osuuskunta hade 2 507 anstéllda i slutet av mars
(31.12.2014: 2 471).

Metsa Tissues nya verkstallande direktor Petri Helsky
(48) tilltradde sin tjanst och blev medlem i Metsa
Groups ledningsgrupp 16.4.2015.
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| slutet av mars hade Metsaliitto Osuuskunta 121 332
medlemmar (31.12.2014: 121 941). Under januari-mars
har 902 nya medlemmar ansilutit sig till andelslaget och
1 511 medlemmar avgatt.

Metsa Groups investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar under januari-mars var 35,5 miljoner euro
(23,9).

Efter redovisningsperioden meddelade Metsa Fibre att
man avser att bygga en bioproduktfabrik for cirka

1,2 miljarder euro i Aénekoski. Fabriken ska ersatta det
befintliga massabruket. Fabrikens arliga massa-
kapacitet kommer att vara cirka 1,3 miljoner ton, vilket
ar cirka 800 000 ton mer an den nuvarande produktion-
en i Aanekoski.

| december 2014 meddelade Metsa Board att man
inleder nya atgarder for att slutfra omstruktureringen
till kartongbolag och investerar cirka 170 miljoner euro i
en ny falskartongmaskin vid bruket i Husum i Sverige.
Maskinen kommer att ha en produktionskapacitet pa
cirka 400 000 ton om aret, och den kommer att tas i
drift i borjan av 2016. Fabriken forvantas uppna full
produktionseffekt fore utgangen av 2016. Planen ar att
merparten av pappersproduktionen vid Husums bruk
ska upphora i slutet av 2015 och helt fore utgangen av
2017.

Virkesanskaffning och skogstjanster

For arets forsta kvartal redovisade Metsa Forest en
omsattning pa 411,8 miljoner euro (1-3/2014: 434,9)
och ett rorelseresultat pa 8,7 miljoner euro (8,6). | Fin-
land var virkeshandeln stabil och férsaljningen av
skogsvardstjanster fortsatte att vaxa. Marknadslaget for
energived var svart i hela Ostersjdomradet.

Metsa Forest kopte alla virkesslag och energived bade
som rotkdp och som leveranskop. Till foljd av det daliga
drivningsvadret var man tvungen att begransa inkop av
vintergallringsposter for andra an avtalskunder. | slutet
av redovisningsperioden lag tyngdpunkten i efterfragan
pa stamplingsposter fér sommardrivning samt pa tall-
och bjorktimmer.

Den milda vintern férsvarade drivningen aven i Balti-
kum. Trots detta lag framfor allt utbudet pa massaved
pa en hog niva. | Sverige och Ryssland var drivnings-
mangderna och virkesutbudet stora. Det radde visst
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Overskott pa massaved under hela redovisningspe-
rioden.

Virkesdrivningen i Finland motsvarade de uppsatta
malen, och leveranserna till kundernas produktionsan-
laggningar gick som planerat. Under januari-mars
levererade Metsa Forest totalt 8,3 miljoner kubikmeter
(8,4) virke till sina kunder.

Skogsagarnas intresse fér den mobila versionen av
skogsbruksplanen, som lanserades vid arsskiftet, var
bra. Foérberedelserna for inforandet av elektronisk vir-
keshandel och forsaljningen av elektroniska skogs-
vardstjanster fortsatte. Tjansterna tas i bruk under arets
andra kvartal.

Traproduktindustri

For forsta kvartalet 2015 redovisade Metsa Wood en
omsattning pa 209,4 miljoner euro (1-3/2014: 221,9).
Rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar
var 7,9 miljoner euro (8,6).

De jamforbara leveransvolymerna holl sig i stort sett pa
samma niva som under jamfdrelseperioden foregaende
ar. Den operativa produktivitetsutvecklingen var fortsatt
positiv. Den framjades framfor allt av utvecklingen av
ravarupriserna och minskade arbetskostnader.

Leveranserna av sagat granvirke ékade jamfoért med
motsvarande period foregaende ar, medan leveranser-
na av sagat tallvirke minskade. De genomsnittliga leve-
ranspriserna for sagat virke sjonk nagot jamfort med
forsta kvartalet foregéende ar. Darmed forsamrades
Iobnsamheten fér sagverksamheten trots de lagre rava-
rupriserna. Nedgangen i det genomsnittliga leverans-
priset ddmpades av att euron férsvagades gentemot de
viktigaste exportvalutorna. Trots den pagaende pris-
konkurrensen var efterfragan pa foradlade produkter av
sagat virke fortsatt bra i Storbritannien. | Frankrike var
marknadslaget for vidareforadling fortsatt svagt.

Forsaljningen av bygg- och industriprodukter fortsatte
att minska jamfort med jamforelseperioden. Leverans-
volymerna for Kerto® var mindre &n under jamforelse-
perioden, medan plywoodleveranserna var fortsatt
stabila. Marknadsbalansen for byggskivor var fortsatt
stabil i Europa, och medelpriset for leveranserna var
nagot hdgre an under jamforelseperioden.

De samarbetsférhandlingar fér anpassning av produkt-
ionen vid Kerto®-fabrikerna i Punkaharju och Lojo, som
inleddes i februari, slutférdes i mars. Férhandlingarna
resulterade i en veckas permitteringar under april vid
bada fabrikerna.

| slutet av mars startade Metsa Wood en kundservice-
central i Lojo med fokus pa hantering av férsaljnings-
och leveranskedjan som en del i det projekt som syftar
till att férenkla och effektivera leveranskedjan.
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Massaindustri

Metsa Fibres omsattning for januari-mars var
330,4 miljoner euro (1-3/2014: 329,0).

Massaférsaljningen minskade med cirka fyra procent
och var 547 000 ton (572 000 ton). Marknadspriserna i
utlandsk valuta i Europa for barrmassa var i medeltal en
procent lagre och for I6vmassa 2 procent hogre an
under motsvarande period 2014. | bérjan av januari var
priset pa barrmassa i Europa 932 dollar per ton och i
slutet av september 880 dollar per ton. Motsvarande
priser pa Idvmassa var 743 och 759 dollar.

Forstarkning av dollarn med narmare 18 procent
gentemot euron jamfért med motsvarande tidpunkt
foregdende ar hade en positiv inverkan pa omsattning-
en och resultatet. Resultatet forbattrades aven av de
minskade rorliga kostnaderna. Rorelseresultatet for
Metsa Fibre var 78,7 miljoner euro

(1-3/2014: 54,9).

Metsa Fibre beslutade att investera i en ny panna for
luktgaser vid bruket i Raumo. Den nya pannan har
storre kapacitet an den tidigare. Darmed minskar inve-
steringen brukets utslapp av illaluktande gaser under
driftstorningar. Pannan kors igang hésten 2015.

Foérplaneringen fore investeringsbeslutet om en biopro-
duktfabrik slutférdes enligt planerna i januari 2015.
Regionfoérvaltningsverket i vastra och inre Finland bevil-
jade fabriken ett miljo- och vattenintagstillstand i janu-
ari. Tillstandet tradde i kraft i april.

| februari tecknade Metsa Fibre en avsiktsforklaring
med Valmet Abp och Andritz Oy om leverans av hu-
vudmaskiner till bioproduktfabriken. Ansvariga for fabri-
kens detaljplanering ar Sweco enligt den avsiktsforkla-
ring som Metsa Fibre tecknade i mars. Sjélva avtalen
undertecknas efter investeringsbeslutet.

Arbets- och naringsministeriet beviljade i april biopro-
duktfabriken 32,1 miljoner euro i investeringsstod for
fornybar energi. Beslutet om stdd ar villkorligt for en
EU-notifikation. Stodet mdojliggor val av avancerad
energiteknik som innebar risktagning bland annat nar
det géller maskiner fér bioproduktfabrikens sodapanna
och mesaugn.

Kartongindustri

Omsattningen for Metsa Board var 525,7 miljoner euro
(1-3/2014: 501,2) och rérelseresultat exklusive poster
av engangskaraktar 43,2 miljoner euro (36,1). Poster av
engangskaraktar som redovisats i rorelseresultatet
uppgick till -0,1 miljoner euro (+7,4) netto.

Jamfért med féregaende ar forbattrades rorelseresulta-
tet exklusive poster av engangskaraktar tack vare de
Okade leveransvolymerna for falskartong och vit nyfi-
berliner, férstarkningen av US-dollarn och det engelska
pundet och av férsvagningen av den svenska kronan
gentemot euron.
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Metsa Boards totala leveransvolym for falskartong och
nyfiberliner under januari-mars var 334 000 ton

(303 000), vilket motsvarade en tillvaxt pa 10 procent.
Leveransvolymen for papper var 156 000 ton (167 000).

Avkastningen pa sysselsatt kapital exklusive poster av
engangskaraktar var 11,0 procent (9,9) och resultatet
per aktie var 0,09 procent (0,06).

| slutet av mars var Metsa Boards soliditet 40,8 procent
och nettoskuldsattningen 34 procent (31.12.2014: 39,2
och 51).

Metsa Board genomforde en aktieemission som tillférde
cirka 98 miljoner euro i nettotillgangar. Teckningstiden
for aktieemissionen var 5-23.3. Enligt det slutliga resul-
tatet av aktieemissionen tecknades totalt 38 227 779 B-
aktier, vilket motsvarade 139,8 procent av de

27 347 134 B-aktier som erbjéds i emissionen. Till-
gangarna fran aktieemissionen anvands for att finansi-
era slutférandet av bolagets omstrukturering.

| bérjan av innevarande ar uppdaterade Metsa Board
sina langsiktiga ekonomiska malsattningar. De uppda-
terade malsattningarna omfattar en avkastning pa sys-
selsatt kapital pa minst 12 procent fran och med 2017
och en nettoskuldsattningsgrad pa hogst 70 procent.

Metsa Boards nya ledarskaps- och rapporteringsstruk-
tur trédde i kraft i borjan av aret. Rapporteringssegmen-
ten fran och med bdrjan av forsta kvartalet 2015 ar
Paperboard och Non-core operations.

Metsa Boards delarsrapport publicerades 7.5.2015.

Mjuk- och matlagningspapper

Metsa Tissues omsattning for januari—-mars var
253,7 miljoner euro (1-3/2014: 252,6).

Rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar
var 15,8 miljoner euro (11,8). Metsa Tissues I6nsamhet
har forbattrats under de senaste aren tack vare den
positiva forsaljningsutvecklingen och de andringar som
genomfordes i bolaget for att effektivisera kostnads-
strukturen. Till f6ljd av den forstarkta dollarn har de
kraftigt 0kade massapriserna haft en negativ inverkan
pa resultatet.

| Metsa Tissues rorelseresultat for januari-mars ingar
10,7 miljoner euro i kostnadsavsattningar och nedskriv-
ningar av engangskaraktar, som hanfor sig till Metsa
Tissues ryska verksamhet.

Under arets forsta kvartal lanserade Metsa Tissue en
mjukare och starkare kvalitet av toalettpapperet Lambi
pa den skandinaviska marknaden. | Finland lanserades
en ny kvalitet av bade Lambis och Serlas hushallspap-
per. Produktnamnet SAGA Cook & Chill andrades i
Finland till SAGA Formpapper.
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Aznekoski bioproduktfabrik

| april 2015 tillkdnnagav Metsa Group att man kommer
att bygga en bioproduktfabrik i Aédnekoski pa det om-
rade dar det befintliga massabruket ligger. Investe-
ringsplanen publicerades i april 2014.

Fabrikens massakapacitet ar 1,3 miljoner ton per ar.
Det ar varldens forsta bioproduktfabrik av den nya
generationen, som gor det mdojligt att foradla traravara
till ett omfattande produktsortiment. Utdver massa av
hdg kvalitet kommer anldggningen att producera bio-
energi och olika biomaterial.

Bioproduktfabriken 6kar andelen férnybar energi i Fin-
land med cirka 2 procentenheter. Anlaggningen anvan-
der inga fossila branslen, utan all energi som behdvs
produceras av virke. Traravaran och sidostrémmarna
inom produktionen utnyttjas till hundra procent som
produkter och bioenergi.

Fabriken 6kar anvandningen av massaved i Finland
med cirka 4 miljoner kubikmeter, dvs. med cirka 10
procent per ar. Massaved kdps huvudsakligen i Finland.

Byggarbetena startar omedelbart, och enligt berékning-
arna kommer fabriken att tas i drift under tredje kvarta-
let 2017.

Fabriken som kostar cirka 1,2 miljarder euro ar den
storsta investeringen genom tiderna inom den fin-
landska skogsindustrin.

Finsilva Abp

Metsa Group meddelade 29.4.2015 att man saljer
30,13 procent av aktierna i Finsilva Abp till en fond som
forvaltas av Dasos Capital Oy. Affaren har en positiv
effekt pa resultatet under andra kvartalet for bade
Metsa Group och moderforetaget Metséliitto Osuus-
kunta.

Efter affaren ager Metsa Group 19,8 procent av
Finsilva. De langsiktiga avtalen om virkesforsaljning och
skogsvardstjanster mellan Metséliitto och Finsilva fort-
satter att galla.

Bruket Gohrsmiihle

Metsa Board har tecknat avtal om forsaljning av alla
sina aktier i Metsa Board Zanders GmbH inklusive
samtliga ansvarsforbindelser relaterade till bolaget till
ett holdingbolag och dess partnerbolag, vilka till fullo
ags av det tyska mutares AG. Metsa Board Zanders
GmbH omfattar affarsverksamheterna vid bruket Go-
hrsmiihle i Bergisch Gladbach i Tyskland. Bruket Go-
hrsmihle har cirka 480 anstallda. Huvudprodukterna ar
gjutbestruket specialpapper och etikettpapper.

Affaren forutséatter ett godkdnnande fran de tyska kon-
kurrensmyndigheterna och beraknas bli genomférd fore
utgangen av maj 2015.
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Om affaren genomférs minskar Metsa Boards omsatt-
ning med cirka 90 miljoner euro och rorelseresultatet
forbattras med cirka 20 miljoner euro jamfért med utfal-
let 2014. Om affaren genomfors berdknas Metsa
Boards rorelseresultat under andra kvartalet 2015 6ka
med en post av engangskaraktar pa cirka 15 miljoner
euro.

De beddmningar och stalliningstaganden om framtiden
som presenteras i denna delarsrapport bygger pa aktu-
ella planer och bedémningar. De innehaller risker och
andra osakerhetsfaktorer som kan leda till att resultaten
avviker fran de stallningstaganden som nu gjorts. Pa
kort sikt paverkas Metsa Groups resultat i synnerhet av
priset och efterfragan pa slutprodukterna, ravarukost-
naderna, energipriset och eurons kursutveckling.

Krisen i Ukraina och de sanktioner som EU och Ryss-
land samt USA och Ryssland riktat mot varandra har
tills vidare inte haft nadgon direkt inverkan pa Metsa
Groups affarsverksamhet. Sanktionerna har dock indi-
rekt paverkat efterfragan pa Metsa Groups produkter,
bland annat genom den ogynnsamma utvecklingen av
valutakurserna. Tills vidare har den ekonomiska effek-
ten av sanktionerna pa Mets& Group varit liten. Eventu-
ella ytterligare sanktioner kan ha negativa effekter pa
omfattningen och resultatet av Metsad Groups verksam-
het.

De risker som berdr koncernens verksamhet beskrivs
narmare i Metsa Groups bokslut for ar 2014.

I mars 2011 vackte Forststyrelsen skadestandstalan vid
Helsingfors tingsratt, enligt vilken den kraver solidarisk
ersattning av Metsaliitto Osuuskunta och tva andra
skogsindustribolag som en f6ljd av otillatet prissamar-
bete pa ravirkesmarknaden. Talan hanfor sig till mark-
nadsdomstolens beslut av den 3 december 2009, enligt
vilket de namnda féretagen hade gjort sig skyldiga till
ett brott mot lagen om konkurrensbegransningar pa
ravirkesmarknaden. Dessutom har nagra av Finlands
kommuner och férsamlingar samt ett antal privatperso-
ner vackt motsvarande talan. Kraven pa solidarisk
ersattning fran Metsaliitto Osuuskunta och de dvriga
ovan namnda bolagen, som Metsaliitto Osuuskunta
kanner till, ar totalt cirka 202 miljoner euro. Av dessa
krav har cirka 65 miljoner euro stallts specifikt pa
Metsaliitto Osuuskunta. | de namnda talandena ingar
dessutom ansprak pa rante- och mervardesskatt samt
rattegangskostnader. Utdver ovannamnda talan har i
januari 2015 nya skadestandstalan vackts av privatper-
soner och sammanslutningar, vars belopp Metsaliitto
inte annu kanner till.

Metsaliitto Osuuskunta anser att skadestandsanspra-
ken ar ogrundade och har inte redovisat avsattningar
for detta &ndamal.
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Metsaliitto Osuuskunta och Metsa Board har i maj kravt
att Helsingfors tingsratt upphaver skiljedomstolens dom
av den 11 februari 2014, enligt vilken Metsaliitto Osuus-
kunta och Metsa Board skulle betala totalt 67 miljoner
euro i skadestand till UPM-Kymmene.

Metsa Forest kommer att aktivt kdpa fornyelse- och
gallringsposter fér sommardrivning i Finland. Dessutom
kommer man att kdpa leveransvirke av privata skogs-
agare. Forsaljning av skogsvardstjanster forvantas
fortsatta att 6ka kraftigt.

Forsaljningen inom Traproduktindustrin forvantas 6ka
nagot under andra kvartalet jamfért med bade férega-
ende kvartal och med motsvarande period féregaende
ar. Utsikterna for byggverksamheten pa den europeiska
huvudmarknaden ar fortsatt dystra. Konkurrensen pa
sagvarumarknaden, som lider av 6verskott, férvantas
vara fortsatt hard.

Den globala efterfragan pa barrmassa forvantas fort-
séatta att 6ka mattfullt. Aven efterfragan pa och utbudet
av barrmassa forvantas vara i balans under den narm-
aste tiden. Utnyttjandegraden vid bruken férvantas vara
hég under andra kvartalet.

Leveransvolymerna for kartong forvantas 6ka nagot
under arets andra kvartal. Nagra storre prisandringar pa

Esbo den 7 maj 2015

STYRELSEN

Mer information:

Metsa Group Delarsrapport Januari—-Mars 2015
7.5.2015 kl. 12:00

Sida 8/25

falskartong finns inte i sikte for tillféllet. Metsa Board har
meddelat om prishdjningar pa vit nyfiberliner i Europa
med 40 euro per ton med boérjan 11.5.2015.

Driftstoppet pa grund av underhall och investeringar vid
Husums bruk férvantas ha en nagot negativ effekt pa
rorelseresultat under andra kvartalet. Det storre drift-
stoppet i anslutning till Husums investeringsprogram
intraffar under arets sista kvartal.

Efterfragan pa mjukpappersmarknaden férvantas vara
fortsatt stabil pa samtliga marknadsomraden och 6ka
framfor allt i 6stra Centraleuropa.

Metsa Groups rorelseresultat exklusive poster av en-
gangskaraktar forvantas under andra kvartalet 2015
vara pa ungefar samma niva jamfort med forsta kvarta-
let 2015.

Metsaliitto Osuuskuntas forvaltningsrad har beslutat att
till fullmaktige, som sammantrader i dag, féresla att
rantan pa medlemmarnas stadgeenliga insatser i an-
delskapitalet ska vara 5,5 procent for rakenskapspe-
rioden 2014 (5,5 + 1,0 procent for 2013). Forslag till
ranta pa A-insatserna i tillaggskapital ar 5,0 procent
(5,0) och pa B-insatserna 4,5 procent (4,5).

Vesa-Pekka Takala, ekonomidirektor, Metsa Group, tfn 010 465 4260
Juha Laine, kommunikationsdirektér, Metsad Group, tfn 010 465 4541

Ar 2015 publicerar Mets& Group féljande ekono-
miska rapporter:

6.8. Delarsrapport januari—juni 2015
5.11. Delarsrapport januari—september 2015
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Omséttning, milj. euro 411,8 4349 1575,0
EBITDA, milj. euro 9,6 9,4 29,7
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 9,6 94 31,2
Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -0,9 -0,7 -3,0
Roérelseresultat, milj. euro 8,7 8,6 26,7
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 8,7 8,6 28,2
- " -, % av omsattningen 2.1 2,0 1,8
ROCE exklusive engangsposter, % 29,6 27,9 247
Investeringar, milj. euro 1,7 0,8 4.8
Personal i slutet av perioden 907 905 887

Omséttning, milj. euro 209,4 221,9 896,9
EBITDA, milj. euro 14,7 15,4 64,5
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 14,7 15,5 66,2
Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -6,8 -7,7 -30,4
Roérelseresultat, milj. euro 7,9 7,7 341
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 7.9 8,6 37,2
- " -, % av omsattningen 3,8 3,9 4,2
ROCE exklusive engangsposter, % 9,9 10,1 11,3
Investeringar, milj. euro 2,4 4,2 13,7
Personal i slutet av perioden 2216 2446 2249

Omesattning, milj. euro 330,4 329,0 12957
EBITDA, milj. euro 100,1 75,7 289,9
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 100,1 75,7 269,5
Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -21,4 -20,8 -62,0
Roérelseresultat, milj. euro 78,7 54,9 2279
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 78,7 54,9 207,5
- " -, % av omsattningen 23,8 16,7 16,0
ROCE exklusive engangsposter, % 46,0 31,6 29,8
Investeringar, milj. euro 2,9 54 26,0
Personal i slutet av perioden 837 881 842

Omséttning, milj. euro 525,7 501,2 2008,4
EBITDA, milj. euro 69,3 69,2 242,2
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 69,7 61,8 236,2
Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -26,1 -25,7 -125,6
Rorelseresultat, milj. euro 43,1 43,5 116,5
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 43,2 36,1 136,5
-" -, % av omsattningen 8,2 7,2 6,8
ROCE exklusive engangsposter, % 11,0 9,9 9,1
Investeringar, milj. euro 23,9 47 442
Personal i slutet av perioden 3 158 3145 3111
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Omesattning, milj. euro 253,7 252,6 1012,8
EBITDA, milj. euro 15,0 21,3 100,5
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 25,2 21,3 100,9
Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -9,9 -9,5 -38,7
Rorelseresultat, milj. euro 5.1 11,8 61,8
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 15,8 11,8 62,2
-" -, % av omsattningen 6,2 4,7 6,1
ROCE exklusive engangsposter, % 9,8 7,6 9,3
Investeringar, milj. euro 2,1 3,9 38,0
Personal i slutet av perioden 2795 2 826 2 805

Omsattning, milj. euro 1,9 2,3 9,6
EBITDA, milj. euro -0,1 -42.6 -38,6
- " - exklusive engangsposter, milj. euro -0,1 -0,8 4.1
Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -0,5 -0,5 -2,2
Rorelseresultat, milj. euro -0,6 -43,2 -40,7
- " - exklusive engangsposter, milj. euro -0,6 -1,3 1,9
Investeringar, milj. euro 2,7 5.1 18,0
Personal i slutet av perioden 478 502 516

| 6vrig verksamhet ingar bl.a. Metsd Groups gemensamma koncernfunktioner, moderféretagets
holdingverksamhet, Metsa Group Treasury Oy samt en andel i Metsatapiolas fastigheter.

Omsattning, milj. euro -477,7
EBITDA, milj. euro -21,2
- " - exklusive engangsposter, milj. euro -21,2

Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -3,8
Roérelseresultat, milj. euro -25,0
- " - exklusive engangsposter, milj. euro -25,0

-487,5 -1828,1
-10,6 4,9
-10,6 -41,0

-3,1 -14,4
-13,7 -9,5
-13,7 -55,4

Omsattning, milj. euro 12551 1254,3 4 970,3
EBITDA, milj. euro 187,3 137,8 693,1
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 197,9 172,4 667,1
Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -69,4 -68,2 -276,2
Roérelseresultat, milj. euro 117,8 69,7 416,9
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 128,6 105,1 4181
-" -, % av omséttningen 10,2 8,4 8,4
ROCE exklusive engangsposter, % 13,5 12,3 11,4
Investeringar, milj. euro 35,5 23,9 143,0
Personal i slutet av perioden 10 391 10 705 10 410

EBITDA = Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
ROCE = Avkastning pa sysselsatt kapital
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2015 2014 2014 2014 2014
Milj. euro 1-3 10-12 7-9 4-6 1-3
Omséttning
Virkesanskaffning och skogstjanster 411,8 3975 363,2 379,5 434,9
Traproduktindustri 209,4 215,9 207,3 251,8 221,9
Massaindustri 330,4 3371 303,8 325,8 329,0
Kartongindustri 525,7 4994 513,8 494,0 501,2
Mjuk- och matlagningspapper 253,7 257,6 2524 250,2 252,6
Ovrig verksamhet 1,9 2.4 2,3 2,7 2,3
Intern forsaljning -477,7 -462,4 -439,3  -438,9 -487,5
Omséttning totalt 12551 12475 12036 12649 12543
Rérelseresultat
Virkesanskaffning och skogstjanster 8,7 8,1 4,5 5,5 8,6
Traproduktindustri 7,9 58 6,3 14,4 7,7
Massaindustri 78,7 64,5 51,8 56,7 54,9
Kartongindustri 43,1 6,7 34,1 32,2 43,5
Mjuk- och matlagningspapper 5,1 211 19,2 9,7 11,8
Ovrig verksamhet -0,6 -47 3,4 3,7 -43,2
Elimineringar -25,0 -17.4 -16,4 38,0 -13,7
Rorelseresultat totalt 117,8 84,1 102,9 160,2 69,7
-"-, % av omséttningen 9,4 6,7 8,5 12,7 5,6
Resultat fran intresse-
och samriskforetag 6,1 1,9 -0,9 7,9 7.4
Kursdifferenser 3,5 3,9 -0,0 0,9 -2,1
Ovriga finansiella intakter och kostna- -21,3 -22.4 -22,6 -23,3 -37,8
Periodens resultat fore skatt 106,1 67,6 79,4 145,7 37,2
Inkomstskatt -17,5 -11,1 -17,4 -35,8 -5,4
Periodens resultat 88,6 56,5 62,0 109,9 31,8
Rorelseresultat exklusive poster av
engangskaraktar
Virkesanskaffning och skogstjanster 8,7 8,1 45 7,0 8,6
Traproduktindustri 7,9 8,0 6,2 14,4 8,6
Massaindustri 78,7 64,5 51,8 36,3 54,9
Kartongindustri 43,2 36,9 35,2 28,3 36,1
Mjuk- och matlagningspapper 15,8 21,1 19,6 9,7 11,8
Ovrig verksamhet och elimineringar -25,7 -21,2 -13,0 -4.2 -15,0
Rorelseresultat totalt 128,6 117,3 104,3 91,5 105,1
-"-, % av omséattningen 10,2 94 8,7 7,2 8,4

7.5.2015 kl. 12:00
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FORMLER FOR BERAKNING AV NYCKELTAL

(Resultat fore skatt
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) + 6vriga finanskostnader och kursdifferenser) per
ROCE (Balansomslutning

- rantefria skulder (i medeltal))

. . o (Resultat fére skatt
g\(/)kgstnmg péa eget kapital (%) = - inkomstskatt) per

(Eget kapital (i medeltal))

N _ (Eget kapital) per
Soliditet (%) (Balansomslutning
- erhallna forskott)

(Réntebarande skulder

- kassa och banktillgodohavanden
- rantebarande fordringar) per
(Eget kapital)

Nettoskuldsattningsgrad (%) =
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OREVIDERAD RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALRESULTAT

2015 2014 For- 2014
Milj. euro Not 1-3 1-3 &ndring 1-12
Omséttning 2| 12551 1254,3 0,9 4970,3
Férandring av lager av fardiga varor och varor
under tillverkning 24,3 29,7 -5,3 17,7
Ovriga rorelseintakter 15,4 36,1 -20,8 170,3
Material och tjanster -833,5 -860,6 271 -3 329,6
Personalkostnader -171,5 -169,7 -1,9 -699,0
Avskrivningar och nedskrivningar -69,4 -68,2 -1,3 -276,2
Ovriga rérelsekostnader -102,5 -152,0 49,4 -436,7
Rorelseresultat 2 117,8 69,7 48,2 416,9
Resultat fran intresse- och samriskforetag 6,1 7.4 -1,4 16,4
Kursdifferenser 3,5 -2,1 5,6 2,7
Ovriga finansiella intékter och kostnader 2 -21,3 -37,8 14,5 -106,1
Periodens resultat fore skatt 106,1 37,2 68,8 329,9
Inkomstskatt 3 -17,5 -5,4 -12,1 -69,7
Periodens resultat 88,6 31,8 56,8 260,3
Ovrigt totalresultat
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Poster hanforliga till justering av férmansbe-
stamda planer -8,2 -5,1 -3,2 -44.7
Skatt hanforlig till poster som inte omklassificeras 1,3 1,4 -0,1 11,9
Totalt -7,0 3,6 -3,3 -32,7
Poster som kan omklassificeras till resultatet
Kassaflddessakringar -8,9 9,3 0,4 -19,7
Finansiella tillgangar som kan saljas 8 4,2 -7,0 11,2 -43,6
Omrakningsdifferenser 14,8 -7.7 22,5 -43,3
Andel av samriskforetagets évriga totalresultat 0,9 0,0 0,9 -4,4
Ovriga poster 0,0 0,0 0,0 0,3
Skatt hanforlig till poster som kan
omklassificeras 1.9 3.3 1.4 15.3
Totalt 12,9 -20,6 33,5 -95,4
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 5,9 -24,3 30,2 -128,2
Periodens totalresultat 94,5 7,5 87,0 132,1
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets medlemmar 56,6 7,3 49,2 156,5
Innehav utan bestammande inflytande 32,0 24,5 7,5 103,8
Totalt 88,6 31,8 56,8 260,3
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderféretagets medlemmar 61,1 -7,5 68,6 82,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 33,4 15,0 18,3 49,7
Totalt 94,5 7,5 87,0 132,1

Noterna utgoér en integrerad del av denna delarsrapport.
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OREVIDERAD RAPPORT OVER KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

TILLGANGAR
Langfristiga tillgangar
Goodwill 521,8 526,8 520,3
Ovriga immateriella tillgangar 240,6 257,2 240,8
Materiella tillgangar 4 1 809,1 1961,9 1831,2
Biologiska tillgangar 12,6 11,5 11,8
Andelar i intresse- och samriskféretag 81,3 75,9 77,7
Finansiella tillgadngar som kan séljas 8 261,4 298,7 2571
Ovriga finansiella tillgangar 8 18,9 19,3 19,7
Uppskjuten skattefordran 69,2 57,4 64,8
3015,0 3208,7 3023,5
Kortfristiga tillgangar
Omesattningstillgangar 841,8 866,0 7741
Kundfordringar och évriga fordringar 758,7 754,4 690,4
Skattefordringar baserade pa periodens
beskattningsbara inkomst 0.1 4,0 0.3
Kassa och banktillgodohavande 8 982,0 407,6 9479
25825 2032,0 24127
Tillgangar som innehas till forsaljning 1,4 - 10,8
Tillgdngar totalt 5598,8 5 240,7 5 447,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital 1665,3 1491,2 1590,3
Innehav utan bestammande inflytande 510,4 4499 467,0
2175,8 1941,1 2 057,3
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 228,2 235,8 230,6
Pensionsataganden 190,7 158,7 184,8
Avsattningar 5 28,0 28,3 33,4
Finansieringsskulder 8 1 353,1 1665,1 1373,3
Ovriga skulder 23,6 33,8 21,3
1823,6 21217 1843,3
Kortfristiga skulder
Avsattningar 5 26,6 21,7 14,0
Kortfristiga finansieringsskulder 8 533,5 368,2 528,9
Leverantorsskulder och évriga skulder 1014,6 779,5 972,2
Skatteskulder baserade pa periodens
beskattningsbara inkomst 23,8 8,5 25,4
1598,5 1177,8 1540,5
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas
till férsaljning 0,9 - 6,0
Skulder totalt 34231 3299,6 3389,8
Eget kapital och skulder totalt 5598,8 5 240,7 5 447,0

Noterna utgor en integrerad del av denna delarsrapport.
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OREVIDERAD RAPPORT OVER FORANDRING | KONCERNENS EGET KAPITAL

Eget kapital 1.1.2014 654,7 24,9 2249 578,3 14829 476,3 1959,2
Periodens resultat 7,3 7,3 24,5 31,8
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -4.9 -7,0 -2,9 -14,8 -9.4 -24.3
Periodens totalresultat -4,9 -7,0 4,5 -7,5 15,0 7,5

Transaktioner med &garna:

Betalda andelsrantor och dividender 2,7 2,7 -24,9 -22,2
Foérandring i andelskapital 16,4 -0,8 15,7 15,7
Overfort fran fritt kapital till bundet 57 5,7 0,0 0,0

Anskaffade andelar i innehav utan
bestammande inflytande, vilka inte
férandrat beslutanderatten -3,0 -3,0 -17,9 -20,9

Salda andelar i innehav utan be-
stdmmande inflytande, vilka inte for-
andrat beslutanderatten -0,1 0,6 0,4 1,3 1,8

Eget kapital 31.3.2014 671,1 20,0 217,8 582,3 14912 4499 19411

Eget kapital 1.1.2015 719,1 -7,1 206,7 671,6 1590,3 467,0 2057,3
Periodens resultat 56,6 56,6 32,0 88,6
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 11,9 -2,5 -4.8 4.6 1,4 5,9
Periodens totalresultat 11,9 -2,5 51,7 61,1 33,4 94,5

Transaktioner med &garna:

Betalda andelsrantor och dividender 1,7 1,7 -48,3 -46,6
Foérandring i andelskapital 13,2 -0,6 12,6 12,6
Foérandring i 6vrigt eget kapital -0,7 -0,7 56,8 56,1

Anskaffade andelar i innehav utan
bestammande inflytande, vilka inte
forandrat beslutanderatten 0,0

Salda andelar i innehav utan be-
stammande inflytande, vilka inte
forandrat beslutanderatten -0,0 0,3 0,3 1,6 1,9
Eget kapital 31.3.2015 732,3 4.8 203,5 724,8 1665,3 510,4 2175,8

Noterna utgoér en integrerad del av denna delarsrapport.
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OREVIDERAD FORKORTAD RAPPORT OVER KONCERNENS KASSAFLODEN

2015 2014 2014
Milj. euro Not 1-3 1-3 1-12
Periodens resultat 7 88,6 31,8 260,3
Justeringat i periodens resultat 7 105,9 771 305,0
Foérandring av rorelsekapital -127 1 -141,1 198,6
Summa kassaflode fran rérelsen 67,4 -32,2 763,9
Finansiella kostnader, netto -17,5 -32,2 -93,9
Betalda skatter -14,5 -17,8 -52,7
Nettokassaflode fran rorelsen 35,4 -82,2 617,3
Foretagsforvarv 0,0 0,0 -3,4
Investeringar i immateriella och materiella anlaggnings-
tillgangar -35,5 -23,9 -143,0
Avyttringar och andra poster 7 5,3 30,2 139,2
Nettokassafléde fran investeringar -30,2 6,3 -7,2
Foérandring i andelskapital 12,6 15,7 67,8
Forandring i 6vrigt eget kapital 55,7 0,0 0,0
Forandring i innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 -20,9 -20,9
Foérandring av langfristiga 1an och 6vriga finansiella poster -15,9 59,4 -73,3
Betalda andelsrantor och dividender -24.9 -24.9 -87.,9
Nettokassaflode fran finansiering 27,6 29,3 -114,3
Forandring i likvida medel 32,7 -46,6 495,8
Likvida medel i bérjan av perioden 947.,9 4544 454 4
Omréakningsdifferens -1,2 -0,2 -2,2
Férandring i likvida medel 32,7 -46,6 495,8
Likvida medel i tillgangar som innehas till férsaljning 0,2 - -0,2
Likvida medel i slutet av perioden 982,0 407,6 947,9

Noterna utgoér en integrerad del av denna delarsrapport.



NOT 1 - GRUNDUPPGIFTER OCH REDOVIS-
NINGSPRINCIPER

Metsaliitto Osuuskunta, inklusive dotterféretagen, bildar
en koncern ("Metsa Group” eller koncernen”) vars fem
affarsomraden ar virkesanskaffning och skogstjanster,
traproduktindustri, massaindustri, kartongindustri samt
mjuk- och matlagningspapper. Koncernens moderfore-
tag ar Metsaliitto Osuuskunta. Moderféretagets hemort
ar Helsingfors och dess registrerade adress Norrsken-
sparken 2, 02100 Esbo.

Den oreviderade delarsrapporten ar upprattad enligt
IAS 34-standarden, Delarsrapporter, och skall lasas
tillsammans med IFRS-bokslutet for ar 2014. Delars-
rapportens redovisningsprinciper ar i enlighet med
IFRS-bokslutet for ar 2014, med undantag av foljande:

o Arets avskrivningar fér maskiner och inventarier har i
tillampliga delar anpassats mellan kvartalen sa att de
motsvarar fordelningen av den ekonomiska nytta som
anvandningen av tillgangsposten uttrycker.

Koncernen har fran borjan av 2015 tillampat féljande
nya och reviderade standarder och tolkningar:

e Andringar i IAS 19 Anstallningsférmaner — Defined
Benefit Plans — Employee Contributions: Andringarna
klargor redovisningen nar man i formansbestamda
planer kraver avgifter av medarbetare eller tredje parter
for planen.

e Forbattringar i IFRS-standarder (Annual Impro-
vements to IFRSs), &ndringssamlingar 2011-2013 och
2010-2012, december 2013: De sma och mindre
bradskande andringar i standarderna som genomfors
enligt metoden Annual Improvements sammanstalls
och genomférs en gang om aret. Andringarna enligt
projektet géller fyra (2011-2013) och sju (2010-2012)
standarder.

e |[FRIC 21 Offentliga avgifter: Tolkningen preciserar
redovisningen av offentliga avgifter. En skuld till foljd av
offentliga avgifter ska registreras vid den tidpunkt da
den transaktion som enligt lagstiftningen innebar en
betalningsskyldighet &ger rum. Inkomstskatter, boter
eller andra straffavgifter samt andra avgifter som tacks
av andra standarder ingar inte i IFRIC 21:s tillamp-
ningsomrade.
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Delarsrapporten presenteras i miljoner euro ifall inget
annat ndmnts.

Metsaliitto Osuuskuntas styrelse har pa sitt mote
7.5.2015 godként denna delarsrapport for publicering.
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NOT 2 - SEGMENTUPPGIFTER

Metsa Groups rorelsesegment bestar av koncernens
affarsomraden. Affarsomradena producerar olika pro-
dukter och tjanster, och de leds som separata enheter.
Rorelsesegmenten rapporteras pa ett enhetligt satt med
den interna rapporteringen till den hdgsta operativa
beslutsfattaren. Koncernchefen har utsetts till den

OMSATTNING PER SEGMENT
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hogsta operativa beslutsfattaren som ansvarar for allo-
keringen av resurserna till rérelsesegmenten och for
beddmningen av deras resultat.

Segmentrapporteringen foljer samma bokslutsprinciper
som koncernen Overlag. Affarstransaktionerna mellan
segmenten gors till marknadspriser.

Virkesanskaffning och skogstjanster 103,4

Traproduktindustri 195,7 13,7 209,4 206,9 15,0 221,9
Massaindustri 195,7 134,6 330,4 204,0 125,0 329,0
Kartongindustri 506,7 19,0 525,7 483,7 17,5 501,2
Mjuk- och matlagningspapper 253,6 0,1 253,7 252,5 0,1 252,6
Ovrig verksamhet 0,0 1,9 1,9 0,0 2,2 23
Eliminering av intern férséljning - -477,7 -477,7 - -487,5 -487,5
Totalt 1255,1 0,0 1255,1 1254,3 0,0 1254,3

Virkesanskaffning och skogstjanster

Traproduktindustri 836,4 60,5 896,9
Massaindustri 7911 504,6 12957
Kartongindustri 1939,4 69,1 2008,4
Mjuk- och matlagningspapper 1012,3 0,5 1012,8
Ovrig verksamhet 0,1 9,4 9,6
Eliminering av intern férsaljning - -1828,1 -1 .828,1
Totalt 4970,3 0,0 4970,3

RORELSERESULTAT PER SEGMENT

Virkesanskaffning och skogstjanster 8,7 8,6 26,7
Traproduktindustri 7,9 7,7 34,1
Massaindustri 78,7 54,9 227,9
Kartongindustri 43,1 43,5 116,5
Mjuk- och matlagningspapper 5,1 11,8 61,8
Ovrig verksamhet -0,6 -43,2 -40,7
Elimineringar -25,0 -13,7 -9,5
Totalt 117,8 69,7 416,9
Resultatandelar fran intresse- och samriskforetag 6,1 7.4 16,4
Finansieringskostnader, netto -17,8 -39,9 -103,4
Inkomstskatt -17,5 -5,4 -69,7
Periodens resultat 88,6 31,8 260,3

Metsa Groups rorelseresultat for januari-mars 2015
innehaller engangsposter om netto -10,8 miljoner euro
(-35,4). De storsta posterna, totalt 10,7 miljoner euro,

hanfor sig till Metsa Tissues kostnadsavsattningar och
nedskrivningar anknytna till den ryska verksamheten.
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TILLGANGAR OCH SKULDER PER SEGMENT

Virkesanskaffning och skogstjanster 304,1 353,1 262,4
Traproduktindustri 4281 459,7 392,8
Massaindustri 710,4 865,7 709,7
Kartongindustri 19114 1 966,6 1873,4
Mjuk- och matlagningspapper 915,7 918,0 899,5
Ovrig verksamhet 297.4 184,8 260,3
Tillgangar som innehas till férsaljning 1,4 - 10,9
Elimineringar -286,2 -294 1 -238,1
Oférdelade tillgangar 1316,5 786,9 1276,0
Totalt 5 598,8 5240,7 5447,0

Tillgangarna bestar av immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar, andelar i intresseféretag,
omsattningstillgangar, kundfordringar och 6vriga icke-réantebarande fordringar (exkl. rantor och skatter).

Virkesanskaffning och skogstjanster 189,7 258,5 176,3
Traproduktindustri 122,9 132,1 106,7
Massaindustri 230,8 129,9 253,6
Kartongindustri 592.9 437,7 537,3
Mjuk- och matlagningspapper 303,5 280,4 269,4
Ovrig verksamhet 111,0 67,7 108,7
Skulder hanforliga till tillgangar som

innehas till forsaljning 0,9 - 6,0
Elimineringar -286,2 -294 1 -238,1
Oférdelade skulder 2 157,6 22874 2170,0
Totalt 34231 3299,6 3 389,8

Skulderna bestar av leverantorsskulder, erhallna forskott och évriga icke-rantebarande skulder
(exkl. rantor och skatter).

NOT 3 — INKOMSTSKATT

Skattekostnaden i resultatrékningen bestar av skatt
som grundar sig pa rakenskapsperiodens beskatt-
ningsbara inkomst och av kalkylmassig skatt.

Periodens skatt 24 .1 17,9 62,9
Skatt for tidigare perioder 0,3 -0,1 0,7
Férandring i uppskjutna skatter -6,8 -12,3 6,0
Inkomstskatter totalt 17,5 5,4 69,7

NOT 4 — FORANDRING | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bokvarde i borjan av perioden 1831,2

Investeringar 33,1 21,4 130,8
Minskningar -1,2 -2,0 -16,5
Tillgdngar som innehas for forsaljning 0,0 0,0 -3,9
Avskrivningar och nedskrivningar -65,1 -63,7 -257,9
Omrakningsdifferens och andra féréandringar 10,9 -6,6 -34,1

Bokvarde i slutet av perioden 1 809,1 1961,9 1831,2
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NOT 5 — AVSATTNINGAR
1.1.2015 16,9 18,7 11,7 47,3
Omrakningsdifferens 0,2 0,1 0,1 0,3
Okningar 8,4 0,4 0,3 9,2
lanspraktagna avséattningar -0,3 -0,5 -1,4 -2,1
31.3.2015 25,2 18,7 10,7 54,6

Okningen i avsattningarna fér omstrukturering om 8,4 miljoner euro hanfor sig till Metsa Tissues ryska verksam-

het.

Av Metsa Groups totala avsattningarna om 54,6 miljoner euro ar de langfristiga avsattningarnas andel 28,0 miljo-
ner euro och de kortfristiga avsattningarnas andel 26,6 miljoner euro. Stérsta delen av de langfristiga avsattning-

arna antas forfalla till slutet av ar 2017.

NOT 6 — TRANSAKTIONER MED INTRESSE- OCH SAMRISKFORETAG

Foérsaljning 2,2 1,8 9,9
Ink6p 20,5 16,9 86,6
Langfristiga fordringar 1,0 1,9 1,0
Kundfordringar och 6vriga 2,1 0,9 2,2
Langfristiga skulder 0,0 0,0 0,0
Leverantorsskulder och Gvriga 5,0 7,6 5,3

NOT 7 — NOTER TILL KONCERNENS KASSAFLODESRAPPORT

JUSTERINGAR | PERIODENS RESULTAT

Skatter 17,5 54 69,7
Avskrivningar och nedskrivningar 69,4 68,2 276,2
Biologiska tillgangar -0,8 -0,4 -0,6
Resultatandelar i intresse- och samriskforetag -6,1 -7.4 -16,4
Vinster/forluster fran langfristiga tillgangar 2,6 -24,9 -117,0
Finansieringskostnader, netto 17,8 39,9 103,4
Pensionsférbindelser och avsattningar 5,4 -3,6 -10,2
Totalt 105,9 77,2 305,0

Avyttringar och dvriga poster

Avyttringar och 6vriga poster for januari-mars 2015
innehaller forsaljningen av Metsaliitto Osuuskuntas
dotterféretag Burt Boulton and Haywood Ltd for 4,2
miljoner euro, férsaljningen av lagenheter och parke-
ringsplatser i fastighetsbolaget Tapiolan Jalava Oy

foér 0,4 miljoner euro och férséljning av anlaggningstill-
gangar och 6vriga poster for 0,6 miljoner euro.

FORANDRING | OVRIGT EGET KAPITAL

Foérandringen i 6vrigt eget kapital innehaller de likvida
medel minskade med transaktionskostnader, som kon-
cernen erholl fran Metsa Boards aktieemission.
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NOT 8 — FINANSIERINGSINSTRUMENT

Finansiella tillgangar och skulder grupperade enligt
IAS 39 samt verkligt varde.

Finansiella tillgangar 31.3.2015

Finansiella tillgangar som

kan saljas 261,44 261,4 261,4
Ovri?a langfristiga finansi-
ella tillgangar 5,2 13,7 18,9 18,9
Kundfordringar och 6vriga
fordringar 747,7 747,7 7477
Kassa och banktillgodoha-
vanden 30,4 951,5 982,0 982,0
Derivatininstrument 41 3,6 7,7 7,7

Fordringar hanférliga till
tillgangar som innehas till
forsaljning 0,0 0,0 0,0

Totalt 39,7 261,4 1712,9 3,6 0,0 20176 2017,6

Finansiella skulder 31.3.2015

Langfristiga rantebarande

skulder 1353,1 1353,1 1404,3
Ovriga langfristiga finansi-

ella skulder 6,8 6,8 6,8
Kortfristiga rantebarande

skulder 533,5 533,5 536,7
Leverantorsskulder och ‘

ovriga skulder 858,6 858,6 858,6
Derivatinstrument 1,0 54,8 55,9 55,9

Skulder hanforliga till
tillgangar som innehas till
forsaljning 0,9 0,9 0,9

Totalt 1,0 0,0 0,0 54,8 27529 28088 2863,2
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Finansiella tillgadngar 31.3.2014

Finansiella tillgangar som

kan saljas 298,7 298,7 298,7
Ovriga langfristiga finansi-
ella tillgangar 19,3 19,3 19,3
Kundfordringar och 6vriga
fordringar 752,8 752,8 752,8
Kassa och banktillgodoha-
vanden 20,2 387,5 407,6 407,6
Derivatinstrument 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt 20,2 298,7 1159,5 0,0 0,0 14784 14784

Finansiella skulder 31.3.2014

Langfristiga rantebarande

skulder 1665,1 1665,1 1699,2
Ovriga langfristiga finansi-

ella skulder 5,6 5,6 5,6
Kortfristiga rantebarande

skulder 368,2 368,2 3714
Leverantorsskulder och

ovriga skulder 663,2 663,2 663,2
Derivatinstrument 5,5 32,1 37,6 37,6
Totalt 5,5 0,0 0,0 321 27020 27396 27769

Hierarkin for de finansiella tillgdngarnas och -skuldernas verkliga varden 31.3.2015

Finansiella tillgangar som bokfors till verkligt varde
Léngfristi?a finansiella tillgangar med resultatinverkan

till verkligt varde 5,2 5,2
Finansiella tillgangar som kan séljas 0,4 261,0 261,44
Kortfristiga finansiella tillgangar med

resultatinverkan till verkligt varde 30,4 30,4
Derivatinstrument, fordringar 7,7 7,7
Finansiella skulder som bokfdérs till verkligt véarde

Derivatinstrument, skulder 18,5 37,4 55,9
Finansiella tillgadngar som inte bokfors till verkligt

varde

Finansiella tillgangar 951,5 951,5
Finansiella skulder som inte bokfors till verkligt

varde

Langfristiga rantebarande finansiella skulder 1404,3 1404,3

Kortfristiga rantebarande finansiella skulder 536,7 536,7
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Hierarkin for de finansiella tillgdngarnas och -skuldernas verkliga varden 31.3.2014

Finansiella tillgdngar som bokfors till verkligt varde
Finansiella tillgangar som kan séljas

Kortfristiga finansiella tillgangar med resultatinverkan till
verkligt varde

Derivatinstrument, fordringar
Finansiella skulder som bokfdérs till verkligt véarde
Derivatinstrument, skulder

Finansiella tillgadngar som inte bokfors till verkligt
varde

Finansiella tillgangar

Finansiella skulder som inte bokfors till verkligt
varde

Langfristiga rantebarande finansiella skulder
Kortfristiga réntebarande finansiella skulder

Sida 23/25
0,4 298,3 298,7
20,2 20,2
0,0 0,0
19,7 17,9 37,6
387,5 387,5
1699,2 1699,2
371,4 371,4

Finansiella tillgdngar som varderats enligt niva 3

Varde 1.1. 256,8 305,4
Vinster och forluster i resultatrakningen 0,0 0,0
Vinster och forluster i totalresultatet 4,2 -7,0
Forvarv 0,0 0,0
Avyttringar 0,0 -0,1
Varde 31.3. 261,0 298,3

Finansieringstillgangarna och -skulderna till verkligt
varde har grupperats enligt IFRS 7 Finansiella instru-
ment: upplysningar i bokslutet enligt punkterna 27 A
och 27 B.

Niva 1: De verkliga vardena ar baserade pa noterade
priser pa aktiva marknader.

Niva 2: De verkliga vardena baserar sig pa varde-
ringsmetoder, som anvander sig av observerbar pris-
information pa marknaderna.

Niva 3: De verkliga vardena ar inte baserade pa ob-
serverbara marknadsdata, utan pa féretagets egna
antaganden.

Det verkliga vardet for derivat hanforliga till elektricitet,
naturgas och latt brannolja definieras genom att till-
lampa offentligt noterade marknadspriser (Niva 1). Det
verkliga vardet pa valutaterminer och -optioner definie-
ras genom att tillampa marknadspriserna pa rapportpe-
riodens sista dag. Det verkliga vardet pa swapavtal har
definierats med en metod, som bygger pa nuvardet av
de framtida kassaflédena. Till stdéd for denna anvands
marknadsrantorna och évriga marknadsuppgifter pa
rapportperiodens sista dag (Niva 2). For finansiella
instrument, som man inte bedriver handel med, definie-
ras det verkliga vardet med hjalp av varderingsmetoder.
Valet mellan olika metoder samt antaganden, som
huvudsakligen utgar ifran de forhallanden som galler pa

marknaden pa varje rapportperiods sista dag, kraver
eftertanke (Niva 3).

Redovisningsprinciperna i bokslutet innehaller en nar-
mare beskrivning av de redovisnings- och varderings-
principer som tillampats.

Den viktigaste posten varderad till det verkliga vardet,
som inte anvands for handel pa aktiva marknader, ar
placeringen i Pohjola Voima Oy:s aktier som klassifice-
rats som finansieringstillgangar som kan saljas. Varde-
ringsmetoden beskrivs narmare i arsbokslutet for 2014.
Den genomshnittliga vagda kapitalkostnaden per den 31
mars 2015 som anvandes vid berakningen var 1,69
procent och for Olkiluoto 3-kraftverket under byggnad
5,69 procent. InkGpspriset for aktierna i Pohjolan Voima
Oy ar 43,1 miljoner euro och det verkliga vardet 241,8
miljoner euro.

Det bokférda vardet av de finansieringstillgangar som
kan saljas skulle enligt bedémningen vara 1,9 miljoner
lagre eller 2,2 miljoner hégre om den ranta som an-
vands for diskontering av kassaflédena avvek 10 pro-
cent fran den ranta som ledningen bedémt.

Det bokférda vérdet av de finansiella tillgadngarna som
ar till salu skulle enligt bedémningen vara 30,9 miljoner
hogre eller 30,9 miljoner lagre om de energipriser som
anvants vid berakning av det verkliga vardet avvek med
10 procent fran de prisprognoser som ledningen gjort.
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Derivatinstrument 31.3.2015

Ranteswappar 456,6 11,2 -11,2 3,3 -12,4 -2,1
Ranteswappar totalt 456,6 0,0 11,2 -11,2 3,3 -12,4 0,0 -2,1
Valutaterminer 1254,7 4.1 22,6 -18,5 -25,7 -1,4 8,7
Valutaoptioner 241.8 3,5 -3,5 -3,5
Valutaderivat totalt 1496,5 4.1 26,1 -22,0 0,0 -25,7 -1,4 52
Elderivat 86,5 12,9 -12,9 -12,9

Massaderivat 17,9 3,6 3,6 3,6

Ovriga ravaruderivat 27,9 5,6 -5,6 -5,6

Ravaruderivat totalt 132,4 3,6 18,5 -14,9 0,0 -14,9 0,0 0,0
Derivatinstrument totalt 20854 7,7 55,9 -48,2 3,3 -53,1 -1,4 3,0

Derivatinstrument 31.3.2014

Ranteswappar 776,5 14,2 -14,2 2,8 -14,2 -2,8
Ranteswappar totalt 776,5 0,0 14,2 -14,2 2,8 -14,2 0,0 -2,8
Valutaterminer 940,5 11 -1,1 -0,4 -0,3 -0,4
Valutaoptioner 118,2 -0,1 0,1 0,1
Valutaswappar 43,6 24 -2,4 -2,4
Valutaderivat totalt 1102,2 0,0 3,4 -3,4 0,0 -0,4 -0,3 2,7
Elderivat 158,5 18,6 -18,6 -18,6 0,0
Massaderivat 17,4 0,3 -0,3 -0,3

Ovriga ravaruderivat 10,5 1,1 -1,1 -1,1

Ravaruderivat totalt 186,4 0,0 20,0 -20,0 0,0 -20,0 0,0 0,0
Derivatinstrument totalt 2 065,1 0,0 37,6 -37,6 2,8 -34,5 -0,3 -5,5
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NOT 9 — ANSVARSFORBINDELSER

Milj. euro 31.3.2015 31.3.2014 31.12.2014
Egna lan, for vilka forbindelser givits 585,9 648.,0 584,7
Stallda panter 414,9 4129 421,9
Foéretagsinteckningar 59 5,9 5,9
Fastighetsinteckningar 381,1 378,7 381,8
Inteckningar i 16sére 4,0 4.6 4.6
Forbindelser for egen skuld, totalt 805,8 802,1 814,2
Ovriga forbindelser for egen del 76,4 91,1 86,6
For intresse- och samriskforetag 1,4 2,0 1,4
Foér évriga 6,1 6,8 6,0
Totalt 889,7 902,0 908,1

Ansvarsforbindelserna omfattar stallda panter, foretags-
inteckningar, fastighets- och I6sdreinteckningar samt
garantier.

Minimihyresavgifterna fér ouppsagbara hyresavtal
uppgick till 34,8 miljoner euro (31.12.2014: 31,7).



