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RaySearch Laboratories &rett medicintekniskt féretag som utvecklaravancerade
mjukvarulosningar for férbattrad stralbehandling av cancer. RaySearch séljer
dosplaneringssystemet RayStation®till kliniker dver hela varlden. Darutéver dist-
ribueras RaySearchs produkter via licensavtal med ledande medicintekniska
féretag som Philips, Nucletron, IBA, Varian och Brainlab. Hittills har 15 produkter
lanserats via partner och RaySearchs mjukvara anvands av mer an 2 500 klini-
keriover 65 lander. RaySearch grundades ar 2000 som en avknoppning fran
Karolinska Institutet i Stockholm och bolaget dr noterat i Small Cap-segmentet
pa NASDAQ OMX Stockholm.

Under 2014 fortsatte RaySearch ett strategiskifte dar bolaget gar fran att vara
heltberoende av partners till att ven salja direkt till kliniker parallellt med den part-
nerbaserade affarsmodellen. RaySearch satsade darfér mycket kraft pa att utveckla
det egna dosplaneringssystemet RayStation och organisationen for forsaljning
och service uttkades. Marknadsutvecklingen for RayStation var mycket gynnsam,
kundbasen férdubblades och intékterna fran RayStation steg kraftigt samtidigt som
intakterna fran partnerforsaljningen sjénk. Under 2014 harrdrde majoriteten av
bolagets intakter fér férsta gangen fran RayStation. Darmed &r etableringsfasen fér
RayStation avslutad och strategiskiftet framgangsrikt slutfért. Den stérsta andelen
av de anstallda arbetar dock fortfarande med forskning och utveckling.

Utvecklingsarbetetinriktas pa att omsétta marknadskrav, kundonskemal och
forskningsresultati produkter. Det sker bade genom utveckling av nya produkter
och med vidareutveckling och underhall av befintliga. Utvecklingsarbetet under
2014 har fokuserats pa RaySearchs dosplaneringssystem RayStation, samtnya
versioner av existerande produkter at partners. Utvecklingsarbetet har darmed
omfattat ett brett falt omfattande exempelvis dosplanering av rotationsterapi
och konventionell stralterapi, stralterapi med protoner, adaptiv stralterapi och
kvalitetssakring av stralbehandlingar.

Forskningsarbetet ar mer framtidsinriktat och ligger till grund fér nasta gene-
rations produkter. Forskningen inriktas framftrallt pa féljande omraden: adaptiv
stralterapi, flermalsoptimering samtverktyg for robust optimering med hansyn till
stérningar och fel som uppstarunder behandlingens gang. Forskningsverksam-
heten bedrivs i ndra samarbete med bland andra Kungliga Tekniska Hogskolan i
Stockholm, Princess Margaret Hospital i Kanada, Massachusetts General Hospital
och Stanford University i USA samt Fraunhofer ITWM i Tyskland.

Moderbolaget och koncernen presenterar sina finansiella rapporteri svenska
kronor.

Sélj- och servicebolag bildades i Tyskland och distributionsavtal ingicks for
Australien, Nya Zeeland och Thailand

lapriltillkdnnagavs att RaySearch har etablerat ett tyskt dotterbolag, RaySearch
Germany GmbH. Det nya dotterbolaget ansvarar fér marknadsforing, férsaljning
och service av RayStation i Tyskland, Osterrike och de tysktalande delarna av
Schweiz. Det stodjer bade nya kunder och existerande kunder sdsom DKFZ och
WPE i Tyskland, och MedAustron i Osterrike.
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I'mars ingick RaySearch ett exklusivt distributionsavtal med AlphaXRT (tidigare
CMS Alphatech) som har kontori Sydney, Australien, och Auckland, Nya Zeeland.
Avtaletinnebaratt AlphaXRT ansvarar fér marknadsforing, férsaljning och service
av RayStation i Australien och Nya Zeeland fran 1 april 2014. | decemberingicks
ett distributionsavtal med Kamol Sukosol Electric Co. (KEC) baserat i Bangkok,
Thailand. Avtaletinnebér att KEC ansvarar for marknadsfring, forsaljning och
service av RayStation pa den thailandska marknaden.

Forsta orderna pa RayStation i Storbritannien och i Thailand
ljanuaritillkdnnagavs att RaySearch harvunniten upphandling av dosplanerings-
system och kommer att tillhandahalla RayStation till Tayside Cancer Centre pa
Ninewells Hospital & Medical School i Bundee, Storbritannien. Ninewells &r den
férsta kliniska installationen av RayStation i Storbritannien. | december erhélls
aven den forsta ordern pa RayStation i Thailand fran Lopburi Cancer Hospital i
Mueang-distriktet.

Férsta protonbehandlingarna med RayStation

I maj behandlades den férsta patienten med behandlingstekniken Pencil Beam
Scanning (PBS) p& Provision Center for Proton Therapy i Knoxville, Tennessee,
som ardet enda protonbehandlingscentreti Tennessee. De kliniska dosplanerna
skapades i RayStation och levererades med behandlingsutrustning fran IBA.

RayStation 4.5 och RayStation 4.7 slapptes

Ijuli slapptes version 4.5 av RayStation fér férsaljning i Europa och pa vissa
asiatiska marknader, och i oktober erhdlls regulatoriskt marknadsgodkannande
av den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA. Den nya versionen omfat-
tade en mangd nya funktioner som hjalper cancerkliniker att férbattra dosplane-
ringsprocessen och dven mgjliggdr nya steg inom adaptiv stralterapi. | december
slapptes nasta nya version, RayStation 4.7. Deninnehaller ett flertal férbattringar
exempelvisinom flermals- och protonoptimering och dven viss funktionalitet for

optimering av koljonsterapi.

Forlikningsavtal ingicks avseende patenttvist med Prowess

Imaj 2011 gavdetamerikanska foretaget Prowess in en stimningsansdkan mot
RaySearch tillen domstoliBaltimore, Maryland, USA. Stamningen hade sin grund
i att Prowess havdade att RaySearch gjorde intrang i ett amerikanskt patent som
Prowess hade en exklusiv licens till. RaySearchs standpunkt var att RaySearch
inte gjorde intrang och att patentet dessutom borde ogiltigforklaras. | januari
2014 paborjades forhandlingar om en forlikning vid en férlikningskonferens
som domstolen anordnade som en del av processen, vilket i april 2014 ledde
till att RaySearch ingick ett avtal om férlikning med Prowess. Avtalet innebér att
RaySearch betalar Prowess ett fast belopp férdelat 6ver tre ar och att Prowess
drar tillbaka sin stdmningsansdkan. Hela kostnaden for forlikningen belastade
resultatet fér 2013 med 34,8 MSEK.
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Strategiskt samarbetsavtal ingicks med Mevion

I septembertillkénnagavs ett samarbetsavtal med Mevion Medical Systems Inc.
Samarbetet &r inriktat pa att validera anvandandet av RayStation for att skapa
protonbehandlingar med behandlingstekniken PBS som utférs med Mevions
nya teknologi HYPERSCAN.

Kreditram utdkades

I november uttkades bolagets kreditram fran 30 till 50 MSEK, varvid féretags-
inteckningarna okade till 50 MSEK. Kreditfaciliteten utgdrs av checkkredit om
25 MSEK och ett revolverande lan om upp till 25 MSEK. Det revolverande lanet
ger RaySearch ratten att besluta om lanebelopp och 16ptid under avtalstiden
som stracker sig tre ar fran avtalets ingdende. Darmed har RaySearch mdjlighet
attupplana 10-25 MSEK pa Ioptider fran en manad till peridoden till avtalets slut
inovember 2017.

Finanschefen lamnade RaySearch

ljanuari 2015 meddelades attAnders Martin-L6f, RaySearchs finanschef, skulle
lamna foretaget for att tilltrada som CFO i ett annat bolag. Anders hade kvar sina
ansvarsomraden som finanschef tills han1dmnade RaySearch i april. Hans arbets-
uppgifter skéts av en interim CFO, och en process har paborjats for att hitta en
permanent eftertradare.

WPE forsta protoncentret i Europa som anvander RayStation kliniskt
I februari 2015 meddelades att Westdeutsches Protonentherapiezentrum Essen
(WPE), som &r en enhetinom University Hospital Essen i Tyskland, har borjat
anvanda RaySearchs dosplaneringssystem RayStation for kliniska behandlingar.
WPE &r det forsta universitetsbaserade centret for protonterapi i Tyskland och var
den forsta kliniken som valde RayStation som dosplaneringssystem.

Under 2014 6kade den totala omsattningen med 39,5 procent jamfért med
foregdende ar och uppgick till 285,2 (204,5) MSEK. Omséttningen utgrs av
licensintakter via direktfdrsaljning och partner samtav supportintakter. Det totala
antalet sélda licenser via direktférsaljning och partner uppgick till 2172 (1700)
och licensintékterna under 2014 uppgick till 256,1 (179,9) MSEK. Licensintak-
terna tkade tack vare tkade intakter fran direktfrsaljning av RayStation samt
okad férsaljning av produkterna fran samarbetena med IBA Dosimetry och Varian.
Supportintékterna under 2014 dkade till 29,1 (24,5) MSEK.
Rorelsekostnaderna exklusive valutakursvinster och valutakursforluster
minskade jamfort med 2013 med 19,6 MSEK till 204,2 MSEK. Minskningen av
rérelsekostnaderna férklaras huvudsakligen av att 2013 belastades av héga
advokatarvoden och kostnader for forlikningen i patentprocessen med Prowess
somavslutadesiborjan av 2014. Kostnaderna for marknadsftring och personal
for forsaljning och service kade dock till f6ljd av satsningen pa direktférsaljning
av RayStation. Ovriga rérelseintékter och -kostnader avser valutakursvinster och
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-forluster, och nettot av dessa har under 2014 uppgatt till 10,0 (-0,3) MSEK.
Okningen beror huvudsakligen p att stora delar av kundfordringarna &r i USD
som har starkts kraftigt under aret.

Rorelseresultatet uppgick till 79,4 (-25,7) MSEK, vilket motsvarar en rorelse-
marginal pd 27,8 (-12,6) procent.

Resultatet efter skatt uppgick till 59,8 (-20,8) MSEK, vilket innebér att resul-
tatet per aktie fére och efter utspadning uppgick till 1,75 (-0,61) SEK.

Per den 31 december 2014 arbetade 81 (?6) anstéllda med forskning och
utveckling. | forsknings- och utvecklingskostnader ingar bland annat kostnader
fér 16ner, konsultarvoden, datorutrustning och lokaler. Forsknings- och utveck-
lingskostnaderna fére aktivering och avskrivning av utvecklingsutgifter uppgick
til192,5 (91,5) MSEK. Under 2014 aktiverades utvecklingsutgifter uppgéende
till 54,4 (53,6) MSEK. Avskrivningarna pa aktiverade utvecklingsutgifter under
2014 uppgick till 57,0 (52,8) MSEK. Forsknings- och utvecklingskostnaderna
efter justering for aktivering och avskrivning av utvecklingsutgifter uppgick till
95,1 (90,7) MSEK. Se not 16.

Per den 31 december 2014 uppgick likvida medel till 56,1 MSEK, jamfért med
38,2 MSEK perden 31 december 2013. Per den 31 december 2014 uppgick
de kortfristiga fordringarna till 156,6 MSEK jamfért med 88,3 MSEK per den 31
december 2013. Fordringarna utgtrs huvudsakligen av kundfordringar. Okningen
forklaras huvudsakligen av en kraftigt 6kande forsaljning och av att en stor del
av forsaljningen skedde i slutetav perioden och de fordringarna hade inte hunnit
forfalla vid rapportperiodens slut. | november utdkades bolagets kreditram fran
30till 50 MSEK varvid foretagsinteckningarna 6kade till 50 MSEK. Kreditfaciliteten
utgdrs av checkkreditom 25 MSEK och ett revolverande [an om upp till 25 MSEK
och I6pertill 2017-11-04. 25 MSEK har upplanats pa tre manader inom ramen
for det revolverande lanet.

Av bolagets checkkredit uppgaende till 25 MSEK har 3,8 MSEK sparrats som
sakerhet for bankgarantier om 0,4 MEUR utstallda till MedAustron. Resterande
21,2 MSEK &r outnyttjad.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under 2014 skade till 50,3 (31,3)
MSEK, vilket huvudsakligen férklaras av ett forbattrat resultat. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -57,8 (-56,5) MSEK, vilket harror fran
investeringar i aktiverade utvecklingsutgifter. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 24,3 (1,6) MSEK. Arets kassafléde uppgick till 16,8
(-23,7) MSEK.

Bolaget &r beroende av den amerikanska dollarns och eurons utveckling gent-
emot den svenska kronan eftersom huvuddelen av faktureringen sker i dollar
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ochieuro medan huvuddelen av kostnaderna &r i svenska kronor. Under 2014
bokférdes intakterna i dollar till en genomsnittlig kurs pa 6,89 SEK, att jamftra
med 6,51 SEKunder2013. Under 2014 bokférdes intdkternaieuro tillen genom-
snittlig kurs pa 9,18 SEK, att jamfora med 8,78 SEK under 2013. Dérmed hade
valutaeffekter en positiv effekt pa omsattningen. Med ofdrandrade valutakurser
hade omsattningen 6kat med 32,9 procent jamfért med 2013. En kanslighets-
analys avvalutaexponeringen visar att effekten pa rorelseresultatetunder 2014
aven férandringi den genomsnittliga dollarkursen med +/- 10 procent ar +/- 14,1
MSEK och att motsvarande effektav en forandring i den genomsnittliga eurokur-
senmed +/- 10 procentar +/- 7,/ MSEK. Bolaget foljer en av styrelsen faststalld
valutapolicy. Se kénslighetsanalys i not 28.

Anlaggningstillgdngarna utgdrs till stérsta delen av aktiverade utvecklingsutgif-
ter avseende utveckling av nya versioner av RaySearchs mjukvaruprodukter.
Dessa utvecklingsutgifter aktiveras och skrivs av éver 5 ar fran detatt produkterna
slapps pa marknaden. Investeringar i immateriella anléggningstillgdngar under
2014 uppgick till 54,4 (53,6) MSEK och i materiella anldggningstillgangar till
9,2 (2,9) MSEK.

Vid arets utgang uppgick antalet anstéllda i RaySearch till 136 (114) personer.
Medelantalet anstéllda uppgick till 126 (107).

Personalen har en hég utbildningsniva, 12,7 procent har doktorsexamen
och 85,9 procent har annan universitets- eller hdgskoleutbildning. Av foreta-
gets anstéllda vid drets utgang var 35,2 procent kvinnor och 64,8 procent man.
RaySearch har en jamstalldhetsplan.

RaySearchs produkter utgérs av mjukvara som inte har nagon namnvard milj-
paverkan. Bolaget har en fastslagen miljépolicy.

Av de anstallda i det svenska bolaget RaySearch Laboratories omfattas endast
VD, férsaljnings- och marknadschefen samt saljchefen for Asia & Pacific av ett
bonusprogram. Ovriga anstélidai Sverige har daremot del i en vinstandelsstiftelse.

Vinstandelsstiftelsen omfattar alla anstéllda inklusive ledande befattnings-
havare férutom VD. En avsattning till vinstandelsstiftelsen utgar ett givet arom
rorelsevinsten férkoncernen uppgick till en niva éverstigande en rérelsemarginal
om 20 procent. Beloppet som avsétts uppgar i sa fall till 10 procent av den del
av rorelsevinsten som Gverstiger gransnivan. Avsattningen har ett maximalt
utfallsbelopp uppgdende till 30 procent av Iamnad utdelning. Om utdelning
inte lamnas eller om rérelsemarginalen inte uppgar till 20 procent gérs ingen
avsattning. Da ingen utdelning féreslas avseende 2014 ars resultat har ingen
avsattning gjorts under aret.
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De anstallda i RaySearchs utlandsbaserade saljbolag RaySearch Americas,
RaySearch Belgium, RaySearch France, RaySearch UK och RaySearch Ger-
many omfattas av bonusprogram baserade pa saljrelaterade mal fér respektive
séljbolag.

RaySearchs styrelse bestar av fyra ledamdter, som valdes av aktiedgarna vid
arsstamman 27 maj 2014. Bolagets verkstallande direktéringari styrelsen. Sty-
relsen harunder 2014 haft sju sammantraden. Styrelsens arbete bedrivs enligt
sarskild arbetsordning och instruktion om arbetsférdelning mellan styrelse och
verkstallande direktér. Vid varje ordinarie sammantrade behandlas bestamda
rapport- och beslutspunkter. Styrelsen tar stéllning till strategi-, struktur- och
organisationsfragor samt forsknings- och utvecklingsfragor. Styrelsen behandlar
ocksa samarbetsavtal, delarsrapporter, arsbokslut, revisions- och budgetfragor.
Utdver verkstallande direktéren som féredragande vid styrelsens sammantraden
deltar vid behov dven andra tjansteman i bolaget.

Ersattningar och formaner till verkstéllande direktéren for verksamhetsaret
2014 har beslutats av styrelsen. Ers&ttningar till andra ledande befattnings-
havare har beslutats av verkstallande direktéren i samrad med styrelsens ord-
forande. Styrelsen har inget ersattningsutskott och ingen valberedning,

Bolagets revisorer deltar arligen vid minst ett av styrelsens sammantraden.

En separatbolagsstyrningsrapport har upprattats och aterfinns pa s. 34-36.

Koncernens moderbolag &r RaySearch Laboratories AB (publ).

Redovisningenimoderbolaget dverensstammerialltvasentligt med redovis-
ningen fér koncernen varfér kommentarerna fér koncernen i hog utstrackning
galler dven for moderbolaget. Aktivering av utvecklingsutgifter samt justeringar
relaterade till finansiell leasing redovisas dock i koncernen, men inte i moderbola-
get. Darutdverinternfakturerar moderbolaget dotterbolaget RaySearch Americas
forsaldalicenser foramerikanska kunder, vilket paverkar moderbolaget meninte
koncernen. Resultat fére skatt uppgick till 59,6 (-5,6) MSEK.

Moderbolaget hade perden 31 december 2014 likvida medel uppgaende till
47,9 (26,3) MSEK.

Bolaget harunder 2014 inte innehaft nagra egna aktier.

Aktiekapitaleti RaySearch uppgartill 17 141 386,50 SEK. Dettotala antalet regist-
rerade aktieribolaget per2014-12-31 uppgartill 34 282 773, varav 11 324 391
aktierav serie Aoch 22 958 382 aktier av serie B. Kvotvardet &r 0,50 SEK. Varje
aktie ager lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinst. Varje aktie av serie A
berattigar till tio rster och varje aktie av serie B berattigar till en rst pa arsstam-
man. Dettotala antaletrosteribolaget uppgarper2014-12-31till 136 202 292.
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Vid drsstamman far varje réstberattigad rosta for det fulla antalet agda eller fore-
tradda aktier utan begransning i réstetalet.

De storsta aktiedgarna i RaySearch var vid 2014 ars utgang Johan Lof som
agde 20,0 procent av kapitalet och 46,3 procent av rdsterna, Lannebo fonder,
somdgde 12,8 procentav kapitaletoch 3,2 procentav résterna, Montanaro som
agde 8,2 procentav kapitaletoch 2,1 procentav rosterna samt Erik Hedlund som
dgde 5,2 procentav kapitaletoch 11,7 procentav résterna.

Arsstamman har lamnat bemyndigande till styrelsen att besluta att bolaget
ska ge utnya aktier eller fdrvarva egna aktier. Antalet aktier som ska kunna ges
ut med stdd av bemyndigandet ska inte 6verstiga motsvarande 10 procent av
aktiekapitalet. Emission ska kunna ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, samt med eller utan bestammelse om apport eller kvittning eller
andra villkor. Bemyndigandet &r giltigt till n&stkommande arsstamma.

Savitt styrelsen i RaySearch kanner till existerar inga aktiedgaravtal gallande
vare sig A- eller B-aktien. | bolagsordningen finns inte nagra speciella bestam-
melserom tillsdttande och entledigande av styrelseledaméter eller om andring av
bolagsordningen. Det finns inte nagra avtal mellan bolaget och styrelseledaméter
elleranstallda som i hdndelse av ett offentligt uppkdpserbjudande avseende
aktiernaibolaget féreskriver ersattningar om dessa personer sager upp sig, sags
upp utan skalig grund eller om deras anstallning upphér.

Utgdngspunkten for styrelsen &r att ersattning och andra anstéliningsvillkor for
bolagsledningen ska vara marknadsmassiga. Nedan beskrivs hur principerna ftr
ersattning och andra anstallningsvillkor har tilldmpats under 2014 fér ledande
befattningshavare i RaySearch Laboratories AB.

L6n och andra ersattningar

VD skall ha en fastgrundltn och en rérlig ersattning, Den rérliga ersattningen skall
uppga till 2,0 procentav koncernens resultat fére skatt, dock maximalt 6 manads-
I6ner. Darutdver kan VD ha andra formaner av sedvanlig karaktar, tex formanshbil.

VD:s 16n skall revideras arligen. Detta skall ske genom férhandlingar mellan
VD och styrelsens ordf6rande, varefter ordfdranden skall presentera ett forslag
till vriga styrelsen. VD skall inte ndrvara nar styrelsen éverlagger och beslutar
i denna fraga.

Ovriga ledande befattningshavare bestarav finanschefen, forskningschefen,
utvecklingschefen, produktchefen, marknads- och férsaljningschefen, férsalj-
ningschefen for regionen Asia & Pacific, servicechefen och chefsjuristen.

Marknads- och férsaljningschefen ska ha en fast grundlén och en rérlig ersatt-
ning. Den rorliga ersattningen ska uppga till en viss andel av férsaljningen av
RayStation i hela vérlden.

Forsaljningschefen for Asia & Pacific ska ha en fast grundlon och en rorlig
ersattning. Den rorliga ersattningen ska uppga till en viss andel av forsaljningen
av RayStation i regionen Asia & Pacific.

Finanschefen, forskningschefen, utvecklingschefen, produktchefen, servi-
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cechefen och chefsjuristen ska ha en fast grundlon men ingen rérlig ersattning,
Ovriga ledande befattningshavares I5ner skall ocksa revideras &rligen. Detta
skall ske genom forhandlingar mellan VD och den enskilda medarbetaren.

Incitamentsprogram

Det finns inte nagot incitamentsprogram sarskilt riktat till ledande befattnings-
havare och det foreslas inte heller ndgot sadant. Daremot skall de ledande
befattningshavarna utom VD, tillsammans med &vriga anstallda kunna delta i
de optionsprogram och vinstdelningsprogram som bolaget tillampar.

Pension

Samtliga pensionsataganden &r avgiftsbestamda. Pensionsaldern f6r VD och
ovriga ledande befattningshavare &r 65 ar och pensionspremierna motsvarar
ITP-planen.

Uppsagning

0Om VD sager upp sin anstallning géller en uppsagningstid om 6 manader ochom
uppséagningav VD:s anstallning sker fran bolagets sida galleren uppsagningstid
om 12 manader. | bada fallen har VD ratt till [6n under uppsagningstiden. Fér
dvriga ledande befattningshavare galler en 6msesidig uppsagningstid om tre
manader under vilken [6n utgar.

Avgangsvederlag

Varken VD eller 6vriga ledande befattningshavare &r berattigade till avgangs-
vederlag, i formell mening, om deras anstallning upphor. Daremot galler, som
ovan angivits, att VD och 6vriga ledande befattningshavare har ratt till 16n under
uppsagningstiden.

Avvikelse
Styrelsen foreslaratt styrelsen skall kunna avvika fran ovan angivna riktlinjer fér
ersattning om sédrskilda skal finns for det.

Forslag till 2015 ars riktlinjer
For 2015 féreslas sammariktlinjer som fér 2014 med skillnaden att chefsjuristen
inte ingdri gruppen ledande befattningshavare.

Finansiell riskhantering

Koncernens finanspolicy fér hantering av finansiella risker har utformats av
styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och
limiter fér finansverksamheten. RaySearch paverkas framst av valutakursrisken,
eftersom stdrre delen av nettoomsattningen faktureras i dollar och euro och stérre
delenavkostnadernaarikronor. Nagon valutasékring hari enlighet med faststalld
finanspolicy inte gjorts. Finanspolicyn uppdateras minst en gang per ar.
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Operativa risker

RaySearch ar genom sin verksamhet exponerat for olika operativa risker, bland
annat foljande: beroende av nyckelpersoner, konkurrens, legala tvister och stra-
tegiska samarbeten. RaySearch har idag samarbeten med sina partner Philips,
Nucletron, IBA, Varian och Brainlab. Om RaySearch skulle forlora en eller flera
samarbetspartner kan detta ha en storinverkan pa bolagets omsattning, resultat
och stélining.

Fér mer information om risker och riskhantering se not 28 pa sidan 27.

Se upplysning i bolagsstyrningsrapporten sid 35.

RaySearch har genomgatt ett strategiskt skifte och gatt fran att vara heltberoende
av partner till att dven salja direkt till kliniker parallellt med den partnerbaserade
affarsmodellen. Den egna produkten RayStation har framgangsrikt lanserats pa
den globala marknaden. Intékterna fran RayStation véxer kraftigt och utgér nu
majoriteten av bolagets intakter samtidigt som bolaget fortfarande har en liten
marknadsandel globalt sett. Tillvéxtmgjligheterna for direktfdrsaljning ar darmed
fortsatt mycket goda. Parallellt fortgar samarbetena med fem samarbetspartners.
Dessa samarbeten &r fortsatt betydelsefulla, men vantas minska i betydelse
relativt sett.

Till drsstammans forfogande star:

Balanserade vinstmedel 29 462
Arets resultat 45980
Totalt 75442

Styrelsen och VD féreslar att 75 442 KSEK 6verfors i ny rakning.

Enligt styrelsens utdelningspolicy ska RaySearch dela ut cirka 20 procent av
koncernens vinst efter skatt till aktiedgarna under forutsattning att en sund kapi-
talstruktur bibehalls. Dock befinner sig RaySearch i en expansiv och kapitalkra-
vande fas varfor styrelsen féreslar attingen utdelning lamnas avseende 2014.

Koncernens resultat och stallning framgar av efterféljande resultatrakningar,
rapporter dver finansiell stdllning och rapporter éver kassafléden med tillhérande
bokslutskommentarer.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FLERARSOVERSIKT

RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

KSEK 2014 2013 2012 2011 2010
Nettoomséttning 285217 204470 182087 126103 117728
Kostnad for salda varor ‘11627 -6 059 -3029 -442 -92
Bruttoresultat 273 590 198411 179058 125661 117 636
Forsknings- och utvecklingskostnader -95 069 -90 720 -78657 -57 575 -53500
Ovriga rorelsekostnader -99161 133412 -77 855 -40 462 -24 263
Rorelseresultat 79360 -25721 22 546 27624 39873
Finansnetto -659 54 1018 1078 249
Resultat fore skatt 78 701 -24 967 23564 28 702 40 122
Skatt -18 869 4126 -3701 11695 11227
Arets resultat 59832 -20 841 19863 17 00?7 28 895
Resultat per aktie fére utspadning 1,75 -0,61 0,58 0,50 0,84
Resultat per aktie efter utspadning 1,75 -0,61 0,58 0,50 0,84
RAPPORTER OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

KSEK 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 164081 166678 165926 161096 133981
Ovriga anl3ggningstillgéngar 12951 5970 3711 3978 6999
Summa anléggningstillgangar 177 032 172 648 169637 165 074 140980
Summa omsattningstillgangar 212 721 126 514 123 390 96 710 114 946
SUMMA TILLGANGAR 389753 299 162 293 027 261 784 255926
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 251548 196601 217553 196697 196 762
Skulder 138205 102561 5474 65087 59164
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 389753 299 162 293 027 261 784 255926
RAPPORTER OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

KSEK 2014 2013 2012 2011 2010
Kassaflode fran den I5pande verksamheten 50273 31282 87451 33852 62 785
Kassaflgde fran investeringsverksamheten -57 844 -56 542 -54 165 -63 092 -50 791
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 24345 1563 = 16991 -16 991
Arets kassafléde 16 774 -23 697 33286 -46 231 -4997
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KONCERNEN

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

FOR KONCERNEN

RAPPORT GVER TOTALRESULTAT

KSEK NOT 2014 2013
Nettoomsattning 2,3 285217 204470
Kostnad f6r salda varor 11627 -6 059
Bruttoresultat 14 273590 198 411
Ovriga rorelseintakter 8 16 803 3008
Férsaljningskostnader -78433 -53024
Administrationskostnader 10 -30736 -80 108
Forsknings- och utvecklingskostnader 10 -95 069 -90 720
Ovriga rérelsekostnader 9 -6 795 -3288
Rorelseresultat 4,5,7,11 79360 -25721
Finansiella intékter 310 852
Finansiella kostnader -969 -98
Finansnetto 12 -659 754
Resultat fore skatt 78 701 -24 967
Skatt 14 -18 869 4125
Arets resultat! 59 832 -20 842
Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Arets omrakningsdifferens av utlandska verksamheter -4.885 57
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet - -
Arets totalresultat* 54947 -20 785
Resultat per aktie fore och efter utspadning 15 1,75 -0,61

1100 procent hanforligt till moderbolagets aktieagare.

ARSREDOVISNING 2014

RAYSEARCH LABORATORIES 7’



KONCERNEN

RAPPORT GOVER FINANSIELL
STALLNING FOR KONCERNEN

8

KSEK NOT 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anléggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 16 164081 166678
Dataprogram 17 0 0
164 081 166 678
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och installationer 18 12951 5567
12951 5567
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 23 - 403
0 403
Summa anléggningstillgangar 177032 172 648
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kundfordringar 20 147810 80918
Skattefordringar 118 20
Ovriga fordringar 10 738
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 8698 6607
Likvida medel 22 56 085 38231
Summa omsattningstillgangar 212721 126 514
SUMMATILLGANGAR 29 389753 299 162

RAYSEARCH LABORATORIES
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KONCERNEN

KSEK NOT 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 17 141 17 141
Ovrigt tillskjutet kapital 1975 1975
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 232432 177 485
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 251548 196 601
Summa eget kapital 251 548 196 601
SKULDER

Uppskjutna skatteskulder 23 40724 36669
Avsattningar 25 - 21950
Ovriga I&ngfristiga skulder 6,26 41096 -
Summa langfristiga skulder 81820 58 619
Avséttning 25 - 12809
Leverantdrsskulder 9034 6925
Skatteskulder 5666 5883
Ovriga skulder 26 17311 1667
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 24374 16658
Summa kortfristiga skulder 56 385 43942
Summa skulder 138 205 102 561
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 389753 299 162
Stéllda sakerheter 30 53800 37500

Eventualforpliktelser

ARSREDOVISNING 2014
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KONCERNEN

RAPPORT OVER FORANDRING
| EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Ovrigt Balanserade

tillskjutet Omraknings- vinstmedel inkl
KSEK Aktiekapital kapital reserv arets resultat Summa
Ingdende eget kapital 2013-01-01 17 141 1975 912 197 525 217 553
Transaktioner med dgare
Forsaljning av egna aktier 1563 1563
Skatteeffekt forsaljning egna aktier -1730 -1730
Summa transaktioner med dgare -167 -167
Arets resultat 20842 -20842
Arets 6vrigt totalresultat 57 57
Arets totalresultat 5?7 -20 842 -20 785
Utgéende eget kapital 2013-12-31 17 141 1975 969 176 516 196 601
Ingdende eget kapital 2014-01-01
Arets resultat 59832
Arets dvrigt totalresultat -4 885
Arets totalresultat -4 885 59832 54 947
Utgéende eget kapital 2014-12-31 17 141 1975 -3916 236 348 251548

! | oktober 2013 avyttrades 246 894 av dotterbolaget RayIncentives aktier till vinstandelsstiftelsen RayFoundation fér redovisat varde motsvarande 62 ére per aktie. Resterande
52 734 aktier saldes pa marknaden till en snittkurs om 26,97 kronor per aktie for att técka skattekostnader relaterade till transaktionen. Skattekostnaderna utgjordes av uttags-
beskattning till foljd av att forsaljningen till RayFoundation gjordes till ett pris understigande marknadspriset.

KAPITALHANTERING

RaySearch forvaltade kapital utgérs av eget kapital. Féréndringar i forvaltat eget
kapital framgar enligt ovan. Betraffande koncernens villkor fér externa lan han-
visas till not 26.

RaySearchs langsiktiga finansiellamal dratt ha en hog omsattningstillvaxt med
en rérelsemarginal pa EBIT-niva som éverstiger 30%. Det ska uppnas genom att
RaySearch etablerar sig som den globaltledande leverantdren av dosplanerings-
system for stralterapi.

RaySearch har féljande utdelningspolitik: Styrelsen har fér avsikt att Iata dela
ut cirka 20 procent av koncernens vinst efter skatt till aktiedgarna under forut-
sattning att en sund kapitalstruktur bibehalls. Kvotvardet per aktie &r 0,50 SEK.

OMRAKNINGSRESERV

Omrakningsreservern innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter som har upp-
rattat sina finansiella rapporter i en annan valuta som koncernens finansiella
rapporter presenteras i. Moderbolaget och koncernen presenterar sina finansiella
rapporter i svenska kronor.
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KONCERNEN

RAPPORT OVER KASSAFLODEN
FOR KONCERNEN

KSEK NOT 2014 2013

Den Idpande verksamheten

Resultat fore skatt 78701 -24 967
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet* 10, 26 46 315 87511
Betald skatt 15247 -3596
Kassaflde fran den Idpande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 109769 58 949

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -48391 -26 646
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 11105 1021
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 50273 31282

Investeringsverksamheten

Balanserade utvecklingsutgifter 16 -54 426 -53576
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 18 -3418 -2966
Kassafldde fran investeringsverksamheten -57 844 -56 542

Finansieringsverksamheten

Férsaljning av egna aktier - 1563
Upptagna lan 25000 —
Amortering av finansiell leasing 6,26 -655 =
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 345 1563
Arets kassafléde 16 774 -23 697
Likvida medel vid rets bérjan 38231 61875
Kursdifferens 1080 53
Likvida medel vid arets slut 56 085 38231

! dessa belopp ingér avskrivningar pd aktiverade utvecklingskostnader om 54 (53] MSEK, kursvinster/férluster om -11,9 (-1,2), samt for heldret 2013
aven avsattning for den legala patentuppgérelsen med féretaget Prowess om 34,8 MSEK.

Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.

TILLAGGSUPPLYSNING TILL KASSAFLODESANALYSEN

KONCERNEN
2014-12-31  2013-12-31
Erhallen ranta 310 852
Erlagd ranta -969 -98
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MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING

KSEK NOT 2014 2013 KSEK NOT 2014-12-31 2013-12-31
Nettoomséttning 2,3 250363 179178 TILLGANGAR
Kostnad for salda varor -7 223 -809 ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Bruttoresultat 28 243 140 178 369 Materiella anlaggningstillgangar
) Inventarier och installationer 18 6975 4549
Ovriga rérelseintakter 8 16 803 3008
Férsaljningskostnader -50669 -34561 Finansiella anlaggningstillgangar
Administrationskostnader 10 -30912 -80 085 Andelar i koncernféretag 19 2493 2266
Forsknings- och utvecklings- Uppskjuten skattefordran 23 0 403
lfostnader 10 Jedee 91516 Summa anlaggningstillgdngar 9468 7218
Ovriga rérelsekostnader 9 -6 795 -3288
Rorelseresultat 4,5,7, 11 79095 -28 073 OMSATTNINGSTILLGANGAR
o ) Kortfristiga fordringar
feasnjﬁ'a':;aok;gr“h llknande so5s  pa3q  Kundfordringar 20 91656 60819
Rantekostnader och liknande Fordringar hos koncernféretag 79989 47590
resultatposter -1400 -58 Ovriga fordringar 1107 978
Resultat efter finansiella poster 12 80660  -25897 Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 21 12487 7702
Bokslutsdispositioner 13 -21029 20326 Summa kortfristiga fordringar 185239 117 159
Resultat fore skatt 59 631 5571 Kassa och bank 22 47935 26305
Summa omsattningstillgangar 233 174 143 464
Skatt 14 13651 403 SUMMA TILLGANGAR 242 642 150 682
Arets resultat 45980 -5 168
TOTALRESULTAT
KSEK NOT 2014 2013
Arets resultat 45980 -5168
Ovrigt totalresultat 0 0
Arets totalresultat 45980 -5 168
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MODERBOLAGET

EGET KAPITAL OCH SKULDER KASSAFLODESANALYS
KSEK NOT 2014-12-31 2013-12-31 KSEK NOT 2014 2013
EGET KAPITAL Den lépande verksamheten
Bundet eget kapital Resultat efter finansiella poster 80660 -25897
Aktiekapital (11 324 391 A-aktier, Justeringar for poster som inte
22958 382 B-aktier) 17141 17141 ingarikassaflodet 10, 26 1634 36140
Reservfond 43630 43630 Betald skatt -14 355 -3668
Summa bundet eget kapital 60771 60771 Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital 67 939 6 575
Fritt eget kapital = PP — =
Kassaflode fran férandringar i
Balanserat resultat 29462 34629 rrelsekapital
Arets resultat 45980 -5168 Okn]ng[.]/Minskning[+] av
Summa fritt eget kapital 75442 29461 rorelsefordringar 68080  -33018
Summa eget kapital 136 213 90232 O“kmng [-/Minskning (+) av
rorelseskulder 1057 -953
Kassaflode fran den Iopande
Obeskattad 24 21029 -
eskatiade reserver verksamheten 916 -27397
Avsattning 25 - 21950
Investeringsverksamheten
Langfristiga skulder Forvarv av dotterbolag -227 -
Banklan 25000 = Férvarv av materiella anldggningstillgangar -4 059 -2980
Ovriga langfristiga skulder 11853 = !(assaﬂﬁ.de fran
Summa l&ngfristiga skulder 25,26 36853 0 LG S S, 4286 L
Kortfristiza skuld Finansieringsverksamheten
or“ ”SA 'ga skulder Upptagna lan 25000 —
AR 2 a 12608 Kassaflode fran finansierings-
Leverantrsskulder 8459 6167 verksamheten 26 25000 =
Skulder till koncernféretag 1364 1467
Skatteskulder 1992 3099 Arets kassafléde 21630 -30377
Ovriga skulder 26 19682 1612 Likvida medel vid drets bérjan 26305 56682
Upplupna kostnader och Likvida medel vid drets slut 47935 26 305
forutbetalda intékter 27’ 17050 13346
Summa kortfristiga skulder 48 547 38500 - 5
TILLAGGSUPPLYSNING TILL KASSAFLODESANALYSEN
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 242 642 150 682 2014-12-31 2013-12-31
} ) Erhallen ranta 289 807
Stallda sakerheter 30 53800 37 500 Erlagd rénta 1400 58
Ansvarsforbindelser - =
RAPPORT GVER FGRANDRINGAR | EGET KAPITAL Bglanse.rat
resultatinklusive
KSEK Aktiekapital Reservfond arets resultat Summa
Ingaende eget kapital 2013-01-01 17 141 43630 34629 95400
Arets totalresultat -5168 -5 168
Utgaende eget kapital 2013-12-31 17 141 43630 29 461 90 232
Arets totalresultat 45980 45980
Utgaende eget kapital 2014-12-31 17 141 43630 75442 136 213
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NOTER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS] utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporte-
rings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner
tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utomi
de fall somanges nedan under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

RaySearch Laboratories AB (publ) &r ett svenskregistrerat aktiebolag med sste i
Stockholm. Moderbolagets aktier ar noterade i Small Cap-segmentet pa NASDAQ
OMX Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Sveavagen 44, 111 34 Stockholm.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor vilket aven utgér rapporte-
ringsvalutan fér moderbolaget och for koncernen. Det innebar att de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annatanges,
aravrundade till ndrmaste tusental.

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden. Att
uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att féretagsled-
ningen gdr bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden som paver-
kar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och beddmningar.

Uppskattningarma och antagandena ses éver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om andringen endast
paverkat denna period, eller i den period &ndringen gérs och framtida perioder
om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Beddmningar gjorda av féretagsledningen vid tillampningen av IFRS som har
en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar
som kan medfora vasentliga justeringar i paféljande ars finansiella rapporter
beskrivs narmare pa sidan 18.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for koncernen har tillampats kon-
sekvent pd samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter,
om inte annat framgar nedan. Koncernens redovisningsprinciper har tilldmpats
konsekvent pa rapportering och konsolidering av moderbolag och dotterforetag.

Ettantal nya eller uppdaterade redovisningsrekommendationer och tolkningar
géller for rakenskapsar som pabérjas den 1 januari 2014. De regleriIFRS som har
trattikraft forrakenskapsaret sominleddes den 1 januari 2014 har inte paverkat
koncernens finansiella rapporter.

Ettantal nya ellerandrade IFRS trader ikraft férst under kommande rékenskapsar
och harinte frtidstillampats vid upprattandet av dessa finansiella rapporter.
Nedan beskrivs de IFRS som véantas ha en paverkan eller kan komma att ha en
paverkan pa koncernens finansiella rapporter. Utéver de IFRS som beskrivs nedan
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vantas dvriga nyheter som IASB har godként perden 31 december 2014 inte ha
nagon paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9 Financial Instruments trader i kraft den 1 januari 2018 och ersatter da
IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Den nya standarden
haromarbetatsiolika delar, en del avserredovisning och vérdering av finansiella
tillgdngar samt finansiella skulder. IFRS 9 klassificerar finansiella tillgangar i tre
olika kategorier. Klassificering faststalls vid forsta redovisningstillfallet utifran
egenskaperitillgdngen och féretagets affarsmodell. Den andra delen avser sak-
ringsredovisning. Till stora delarinnebar de nya principerna battre forutsattningar
féren redovisning som ger en rattvis bild av ett féretags hantering av finansiella
risker med finansiella instrument. Slutligen har nya principer introducerats avse-
ende nedskrivningarav finansiella tillgangar, dar modellen baseras pa forvantade
férluster. Syftet med den nya nedskrivningsmodellen arbland annat attreserve-
ringar for kreditfrluster ska géras i ett tidigare skede. Det &r annu oklart huruvida
IFRS 9 kommer att paverka koncernen. EU har &nnu inte godkant standarden.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers trader i kraft den 1 januari
2017 och erséatter da samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar som
hanterar intakter (dvs. IAS 11 Entreprenadavtal, IAS 18 Intékter, IFRIC 13 Kund-
lojalitetsprogram, IFRIC 15 Avtal om uppférande av fastighet, IFRIC 18 Overfs-
ringar av tillgdngar fran kunder, SIC 31 Intakter — bytestransaktioner som avser
reklamtjanster). IFRS 15 inneh3ller en samlad modell for intéktsredovisning
avseende kundkontrakt. Tanken med standarden &r att allt tar sin bérjan i ett
avtal om forsaljning av en vara eller tjanst, mellan tva parter. Inledningsvis ska
ettkundavtal identifieras, vilket hos séljaren genererar en tillgéng (rattigheter, ett
16fte om erhallande av ersittning) och en skuld (&tagande, ett I6fte om Gverforing
avvaror/tjanster). Enligt modellen ska sedan enintakt redovisas och darigenom
pavisarattatagande attleverera utlovade varor eller tjanster till kunden uppfylls.
EU harannuinte godkant standarden. Det&rannu oklarthuruvida IFRS 15 kommer
att paverka koncernen. Under aret kommer en utredning pabdrjas for att se hur
effekterna av den nya standarden kan paverka koncernen.

Andringari IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, "Disclosure Initiative”, tré-
derikraftden 1 januari 2016. Dessa dndringar syftartill att ytterligare uppmuntra
féretag att tilldmpa sin professionella beddmning for att faststalla vilka upplys-
ningar som ska lamnas och hur informationen kan struktureras i de finansiella
rapporterna. For att mojliggora detta har nagra specifika forbattringar gjorts pa
omradena vasentlighet, disaggregering och delsummeringar, notstruktur, upplys-
ningar om redovisningsprinciper och presentation av poster i dvrigt totalresultat
(0C1) som harrér fran investeringar som beréknas enligt kapitalandelsmetoden.

Ettrorelsesegment aren del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken
denkan generera intdkter och adra sig kostnader och for vilka det finns fristdende
finansiellinformation tillganglig. Ett rérelsesegments resultat féljs vidare upp av
foretagets hogste verkstallande beslutsfattare. Segmentsinformation ldmnas i
enlighet med IFRS 8 endast fér koncernen. Identifiering av rapporterbara seg-
ment gors baserat pa den interna rapporteringen till den hogste verkstéllande
beslutsfattaren vilken pa RaySearch &r VD. | denna interna rapportering utgér
koncernen ett segment.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder i moderbolaget och koncernen
bestarialltvasentligtav belopp som férvantas atervinnas eller betalas efter mer
antolv manaderraknat fran balansdagen. Omséttningstillgangar och kortfristiga
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skulder i moderbolaget och koncernen bestar i allt vasentligt av belopp som
forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen.

Dotterféretag

Dotterforetag &r foretag som star under ett bestdmmande inflytande fran
moderbolaget RaySearch Laboratories AB. Bestdmmande inflytande innebar
att RaySearch &r exponerat for rérlig avkastning fran sitt engagemang och kan
paverka avkastningen med hjélp av sittinflytande 6ver féretaget. Vid bedom-
ningen om ett bestdmmande inflytande féreligger beaktas bl.a. potentiella rost-
beréattigade aktier.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebar att forvarv av
ettdotterforetag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt for-
varvar dotterforetagets tillgdngar och dvertar dess skulder. Det koncernméssiga
anskaffningsvardet faststalls genom en forvarvsanalys i anslutning till rérelsefor-
varvet. lanalysen faststalls dels anskaffningsvardet férandelarna eller rérelsen,
dels det verkliga véardet av férvéarvade identifierbara tillgdngar samt 6vertagna
skulder. Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter som ar han-
férliga till emission av eget kapitalinstrument eller skuldinstrument, som upp-
kommerredovisas direktiarets resultat. Skillnaden mellan anskaffningsvardet for
dotterforetagsaktierna och detverkliga vardet av férvarvade tillgdngar, 6vertagna
skulderutgdrkoncernmassig goodwill. Nar skillnaden ar negativ redovisas denna
direktiarets resultat. [l koncernredovisningen redovisas villkorade képeskillingar
till verkligt vérde med vardeftrandringar ver resultatet.

Transaktioner som ska elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter eller kostnader och orealiserade
vinstereller férluster som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan
koncernfdretag, elimineras vid upprattandet av koncernredovisningen. Orealise-
rade férluster elimineras pa samma satt som orealiserade vinster, men endast
i den utstrackning det inte finns nagot nedskrivningsbehov.

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioneriutlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valuta-
kurs som foreligger pa transaktionsdagen. Funktionell valuta arvalutanide primara
ekonomiska miljéer bolagen bedriver sin verksamhet. Monetara tillgangar och skul-
deriutlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstarvid omrakningarna
redovisas i arets resultat. Icke-monetéra tillgdngar och skulder som redovisas till
historiska anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Utlandska verksamheters finansiella rapporter

Alla valutakursdifferenser som uppkommer vid omrakning av koncernféretags
resultatoch finansiella stéllning fran foretagets funktionella valuta till koncernens
rapportvaluta redovisas i dvrigt totalresultat och samlas i en separat komponenti
eget kapital. Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter omraknas till svenska
kronor till balansdagens stangningskurs medan intakts- och kostnadsposter
raknas om till en genomsnittskurs fér aret.
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Licenser och supportférsaljning

Tva typer av intakter ingdr i nettoomsattningen; licenser och supportforsalj-
ning. Licenser och support séljs bade via partners och direkt till slutkunder. Vid
licensfdrsaljning via partners ansvarar partner for installationen hos slutkund.
Vid licensférsaljning som sker direkt till slutkunder ansvarar RaySearch fér instal-
lationen hos kund.

Intaktsredovisning skeriresultatrékningen nar det ar sannolikt att de framtida
ekonomiska fordelarna kommer atttillfalla bolaget och dessa férdelar berdknas pa
etttillférlitligt satt. Samtliga intdkter redovisas till det verkliga vardetav vad som
erhallits eller kommer att erhallas med avdrag for lamnade rabatter, mervardes-
skatt och efter eliminering av koncerninterna transaktioner. Intakter redovisas
enligt féljande:

— | de fall da licenser séljs via partners redovisar koncernen licensintékten i
samband med leverans.

— |defallda RaySearch saljer mjukvara direkt till slutkunder redovisar koncernen
licensintakten i samband med leverans eller installation.

— Supportintakter periodiseras linjart 6ver supportperioden.

Kostnad for salda varor utgdrs av kostnader fér sald hardvara samt fér royalties for
licensierad mjukvara som ingaribolagets mjukvara. Avskrivningar av aktiverade
utvecklingsutgifter ingarinte i kostnad fér salda varor.

Statliga stod

Foretaget har erhallit bidrag fran EU for ett forskningsprojekt och fran Vaster-
bottens Lans Landsting avseende ett gemensamt forskningsprojekt. Bidragen
nettoredovisas mot forsknings- och utvecklingskostnader. De erhallna bidragen
uppgarinte till ndgra materiella belopp. Det finns ingen aterbetalningsskyldighet
for de statliga stéden.

Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intdkter och kostnader bestar av rénteintdkter pa bankme-
del och fordringar och rantebdrande vardepapper, utdelningsintakter och
valutakursdifferenser.

Finansiella instrument varderas och redovisas i koncernen i enlighet med reg-
lernailAS 39.

Finansiella tillgdngar redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande
instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader féralla finan-
siellainstrument. Redovisning sker darefter utifran hur de har klassificerats enligt
nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rapport éver finansiell
stallning nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp irapport éver finansiell stéllning nar faktura har skickats.
Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger
att betala, dven om faktura dnnu inte mottagits. Leverantérsskulder tas upp nar
faktura mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort fran rapport éver finansiell stéllning nar rattig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen dver dem.
Detsamma galler fér del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran
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rapport dver finansiell stallning nar férpliktelsen i avtalet fullgdrs eller pa annat
sattutslacks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Verkligt varde pa noterade finansiella tillgdngar motsvaras av tillgangens
noterade kopkurs pa balansdagen. Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget
om det finns objektiva indikationer pa att en finansiell tillgang eller grupp av
finansiella tillgdngar &r i behov av nedskrivning.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror
pa avsikten med férvarvet av det finansiella instrumentet. Féretagsledningen
bestammer klassificering vid anskaffningstidpunkten. Féljande kategorier
innehas av bolaget:

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som har faststéllda eller
faststallbara betalningar och sominte &r noterade pa en aktivmarknad. Vardering
skertillupplupetanskaffningsvarde. Kundfordringar redovisas till det belopp som
berdknas inflyta, det vill séga efter avdrag fér osékra fordringar.

Ovriga finansiella skulder
Innefattar finansiella skulder som inte innehas for handel. Koncernens leveran-
torsskulderingaridenna kategori. Vardering sker till upplupet anskaffningsvarde.

Likvida medel

Likvida medel bestarav kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavan-
den hos banker och motsvarande institut samt kortfristiga likvida placeringar med
en |6ptid understigande tre manader vilka &r utsatta fér endast en obetydlig risk
for vardefluktuationer. Vardefdrandringar redovisas i finansnettot. Kortfristiga
likvida placeringar redovisas i kategorin finansiella tillgadngar vérderade till verkligt
varde via resultatet.

Agda tiligangar
Materiella anlaggningstillgadngar redovisas i koncernenttillanskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingar inkdpspriset samt kostnader direkt hanférbara till tillgdngen
for att bringa den pa plats och i skick fér att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen. Redovisningsprinciper fér nedskrivningar framgar nedan.
Detredovisade vardet fér en materiell anldggningstillgang tas bort ur rapport
dver finansiell stéllning vid utrangering eller avyttring eller naringa framtida eko-
nomiska fordelarvéantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgdngen.
Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang
utgors av skillnaden mellan férsaljningspriset och tillgdngens redovisade varde
med avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och férlust redovisas som
dvrig rorelseintakt/kostnad.

Leasade tillgangar

Avseende leasade tillgangar tillampas IAS 17. Leasingavtal klassificeras i kon-
cernredovisningen antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell
leasing foreligger da de ekonomiska riskerna och fsrmanerna som &r forknippade
med dgandet i allt vasentligt &r dverférda till leasetagaren. Nar sa ej &r fallet &r
det frdga om operationell leasing.
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Operationell leasing innebér att leasingavgiften kostnadsfors dver 6ptiden
med utgdngspunkt fran nyttjandeperioden, vilket kan skilja sig at fran vad som
de facto erlagts som leasingavgift under aret.

Tillgdngar som innehas under finansiella leasingavtal redovisas som anlagg-
ningstillgdngar och dtagande fér framtida betalningar redovisas som skuld i
balansrékningen.

Koncernen har bade operationella och finansiella leasingavtal i enlighet med
dessaregler.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med even-
tuella restvarden. Avskrivning sker linjart dver tillgdngens bersknade nyttjande-
period. Berdknade nyttjandeperioder,

— datorer3-54ar

— inventarier, verktyg och installationer 5 ar

— byggnadsinventarier 5 ar

Beddmning av en tillgangs restvarde och nyttjandeperiod gérs arligen.

Forskning och utveckling
Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kun-
skap redovisas som kostnad da de uppkommer.

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat ellerannan kunskap tillampas for
att astadkomma nya eller férbattrade produkter eller processer, redovisas som
en tillgdng i rapporten Gver finansiell stallning, om produkten eller processen
ar tekniskt och kommersiellt anvandbar och foretaget har tillrdckliga resurser
att fullfdlja utvecklingen och darefter anvanda eller sdlja den immateriella till-
gangen. Detredovisade vérdetinkluderar samtliga direkt hanforbara utgifter som
personalkostnader och lokalkostnader. Ovriga utgifter for utveckling redovisas
i arets resultat som kostnad nar de uppkommer. | rapport éver finansiell stall-
ning redovisade utvecklingsutgifter r upptagna till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Ovriga immateriella tiligangar
Ovrigaimmateriella tillgdngar som férvarvas av koncernen redovisas till anskaff-
ningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i arets resultat linjart dverimmateriella tillgangars berék-
nade nyttjandeperioder. Nyttjandeperioderna omprévas minstarligen. Aktiverade
utvecklingsutgifter dar avskrivningar ej har pabdrjats, provas for nedskrivnings-
behov arligen eller sa snartindikationer uppkommer som tyder pa att tillgdngen
ifrdga har minskat i varde. Immateriella tillgdngar med bestdmbara nyttjande-
perioder skrivs av fran den tidpunkt som da de &rtillgangliga for anvandning. De
berdknade nyttjandeperioderna ar:

— aktiverade utvecklingsutgifter 5 ar

— dataprogram 3-5 ar

De redovisade vardena férkoncernens tillgdngar kontrolleras vid varje balansdag
for att utréna om det finns ndgon indikation pa nedskrivningsbehov. Om nagon
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indikation finns beraknas tillgdngens atervinningsvarde som det hogsta av nytt-
jandevérdet och verkligt varde minus férsaljningskostnader. Nedskrivning gors
om &tervinningsvérdet understiger det redovisade vardet. Atervinningsvérdet
bestams utifran diskontering av beraknat framtida kassaflgde fran de kassa-
genererande enheterna.

Innehav av egna aktier

Innehav av egna aktier och andra eget kapitalinstrument redovisas som en
minskning av det egna kapitalet. Férvarv av sddana instrument redovisas som
en avdragspost fran balanserade vinstmedel. Likvid fran avyttring av eget kapi-
talinstrument redovisas som en 8kning av balanserade vinstmedel. Eventuella
transaktionskostnader redovisas direkt mot eget kapital.

Utdelningar
Utdelningar redovisas som skuld efter det att arsstdmman godkant utdelningen.

Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultati koncernen hanforligt
till moderbolagets dgare och pa det vagda genomsnittliga antalet aktier utesta-
ende under aret. Vid berakningen av resultat per aktie efter utspadning justeras
resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till effekter av
utspadande potentiella stamaktier, vilka under rapporterade perioder harror fran
optioner utgivna till anstallda. Utspadning fran optioner paverkar antalet aktier
och uppstar endast nar [6senkursen &r lagre an borskursen. Utspadningen ar
storre ju stdrre skillnaden &r mellan I6senkursen och bérskursen.

Kortfristiga ersattningar
Kortfristiga ersattningar till anstéllda berdknas utan diskontering och redovisas
som kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls.

En avsattning redovisas fér den forvantade kostnaden for vinstandels- och
bonusbetalningar narkoncernen haren géllande rattslig eller informell férpliktelse
att gdra sadana betalningar till f6ljd av att tjanster erhallits fran anstallda och
forpliktelsen kan berdknas tillforlitligt.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Som avgiftsbestdmda pensionsplanerklassificeras de planer dar féretagets for-
pliktelse &r begransad till de avgifter féretaget atagit sig att betala. | sddant fall
beror storleken pa den anstélldes pension pa de avgifter som foretaget betalar
till planen eller till ett férsakringsbolag och den kapitalavkastning som avgif-
terna ger. Féljaktligen &r det den anstallde som bér den aktuariella risken (att
ersattningen blir [3gre &n forvéantat) och investeringsrisken (att de investerade
tillgdngarna kommer attvara otillrackliga for att ge de forvantade ersittningarna).
Féretagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda planer redovisas
som en kostnadidrets resultatiden takt de intjanas genom att de anstallda utfort
tjanster at foretaget under en period. Koncernen har endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. Koncernens forpliktelse for varje period utgdrs av de belopp
som koncernen ska bidra med for den aktuella perioden.
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Uppsagning
En kostnad férersattningari samband med uppsagningar av personal redovisas
endast da foretaget &r forpliktigat att avsluta en anstalining fére den normala
tidpunkten.

Vinstandelsstiftelse

Bolagets vinstandelsstiftelse omfattar alla anstallda i moderbolaget inklusive
ledande befattningshavare forutom VD. En avsattning till vinstandelsstiftelsen
utgar ett givet arom rorelsevinsten uppgick till en niva dverstigande en rérelse-
marginal om 20 procent. Beloppet som avséatts uppgari sa fall till 10 procent av
dendelavrérelsevinsten som éverstiger gransnivan. Avsattningen har ett maxi-
malt utfallsbelopp uppgadende till 30 procentavldmnad utdelning. Om utdelning
inte lamnas eller om rérelsemarginalen inte uppgar till 20 procent gérs ingen
avsattning. Avsattningen redovisas som personalkostnad. Fér merinfo se not 4.

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter
redovisas i arets resultatutom da underliggande transaktioner redovisats i gvrigt
totalresultat eller i eget kapital varvid tillhrande skatteeffekt redovisas i dvrigt
totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt &r, med
tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Till aktuell skatt hér dven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt bersknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt
i temporéra skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar
och skulder. Temporara skillnader beaktas inte i andelar i dotter- och intresse-
foretag som inte férvantas bli aterférda inom dverskadlig tid. Varderingen av upp-
skjuten skatt baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder férvantas
bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av
de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och
underskottsavdrag redovisas endastiden man det ar sannolikt att dessa kommer
attkunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar detinte
langre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Avsittningar redovisas i balansrakningen narkoncernen har en férpliktelse (legal
ellerinformell) p& grund av en intraffad handelse och da det &r sannolikt att ett
utflode av resurser som &r forknippade med ekonomiska fordelar kommer att
kravas for att uppfylla férpliktelsen och beloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt. Avsattningar sker dven for handelser efter balansdagen i den utstrackning de
bekraftar forhallanden som forelag per balansdagen, till exempel domstolsutslag
rérande tvister. Om koncernen rédknar med att erhalla en gottgérelse motsvarande
en avsattning som gjorts, till exempel genom ett forsakringsavtal, redovisas
gottgdrelsen som en tillgdng i balansrakningen nar det &r i det ndrmaste sékert
att gottgdrelsen kommeratt erhallas. Om effekten av tidsvardet for den framtida
betalningen bedéms som vasentlig faststalls avsattningens varde genom att
den beddmda framtida utbetalningen nuvardesberaknas med en diskonterings-
faktor fore skatt som avspeglar marknadens aktuella vardering av tidsvardet
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och de eventuella risker som hanfors till férpliktelsen. Den successiva 6kning
av det avsatta beloppet som nuvardesberdkningen medfér redovisas som en
rantekostnad i resultatet.

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mdjligt atagande som harror
fran intraffade handelser och vars férekomst bekréftas endast av en eller flera
osakra framtida handelser eller nar det finns ett dtagande som inte redovisas
som en skuld eller avsattning pa grund av det inte &r troligt att ett utflode av
resurser kommer att krdvas.

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt drsredovisningslagen
(1995:1554) och R&det for finansiell rapporterings rekommendation RFR2
Redovisning forjuridisk person. Aven av R&det for finansiell rapporterings utgivna
uttalanden géllande noterade foretag tillampas. RFR2 innebaratt moderbolageti
arsredovisningen fér den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU antagna
IFRS och uttalanden sa langt detta r mgjligt inom ramen for arsredovisningsla-
gen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS
som ska gdras. Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovis-
ningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna fér
moderbolaget har tilldmpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras
i moderbolagets finansiella rapporter.

Andrade redovisningsprinciper
Ominteannatanges nedan har moderbolagets redovisningsprinciperunder 2014
forandrats i enlighet med vad som anges ovan fér koncernen.

Klassificering och uppstallningsformer

For moderbolaget anvands bendmningarna balansrakning respektive kassa-
flédesanalys for de rapporter somi koncernen har titlarna rapport éver finansiell
stallning respektive rapport 8ver kassafléden. Resultatrakning och balansrakning
ar fér moderbolaget uppstéllda enligt drsredovisningslagens scheman, medan
rapporten dver totalresultat, rapporten dver férandringari eget kapital och kassa-
flodesanalysen baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respektive
IAS 7 Rapport éver kassafléden.

Forskning och utveckling

I moderbolagets resultatrakning redovisas samtliga utgifter for utveckling som
kostnad nar de uppkommer. En dylik redovisning &r tillaten enligt RFR2. | kon-
cernredovisningen tas dessa utgifter for utveckling upp som tillgang enligt IAS 38.
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Skatter

I moderbolaget redovisas i balansrakningen obeskattade reserver utan uppdel-
ning pa eget kapital och uppskjuten skatteskuld, till skillnad mot i koncernen. |
resultatrakningen gors i moderbolaget pa motsvarande séttingen fordelning av
del av bokslutsdispositioner till uppskjuten skattekostnad.

Dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvarde-
metoden. Detta innebar att transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade
vardet.

Villkorade kopeskillingar véarderas utifran sannolikheten av att képeskillingen
kommerattutga. Eventuella férandringar av avsattningen/fordran laggs pa/redu-
cerar anskaffningsvardet.

Forvarv till lagt pris som motsvarar framtida forvantade férluster och kost-
nader uppldses under de forvéntade perioderna de forlusterna och kostnader
uppkommer.

Atervinning av vérdet pa utvecklingsutgifter

Koncernen investerar betydande belopp i forskning och utveckling varav delar
redovisas som immateriell tillgang, se vidare not 10. Redovisningen av utveck-
lingsutgifter som tillgang kraver att bedomningar gors att produkten i framtiden
forvantas bli tekniskt och kommersielltanvandbar samtatt framtida ekonomiska
fordelar &r troliga. Avskrivning av aktiverade utvecklingsutgifter sker éver en
beddmd nyttjandeperiod pa maximalt 5 ar. Den bedémda forsaljningsvolymen
respektive nyttjandeperioden kan komma att omprévas, vilket kan medféra
nedskrivningsbehov.
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NOT 2 INFORMATION OM GEOGRAFISKA OMRADEN

NOT 3 INTAKTERNAS FORDELNING

Identifiering av rapporterbara segment gors baserat pa deninterna rapporteringen KONCERNEN MODERBOLAGET
till den hogste verkstallande beslutsfattaren vilken pa RaySearch arVD. I denna  KSEK 2014 2013 2014 2013
interna rapportering utgdr koncernen ett segment. Licensintakter 256107 179930 189264 138928
Supportintakter 29110 24540 25718 23251
FORDELNING ANLAGGNINGSTILLGANGAR, KONCERNEN Koncerninterna intakter - - 35381 16999
Materiella Immateriella 285217 204470 250363 179 178
anlaggningstillgdngar  anldggningstillgngar
KSEK 2014 2013 2014 2013
Sverige 11247 4543 164081 166678 4 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH LEDANDE
USA 1424 924 - - NOT BEFATTNINGSHAVARES ERSATTNINGAR
Belgien 158 34 - = . R .
Enldla 33 31 _ _ KOSTNADER FOR ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
England 21 og - - | MODERBOLAGET OCH KONCERNEN
Tyskland 46 = - = KONCERNEN MODERBOLAGET
12 951 5567 164081 166678 KSEK 2014 2013 2014 2013
sl . Sl el . Léner och ersattningar 88225 69318 63661 55409
drdelningen ar uppdelad pa bolagets sate. Pensionskostnader.
. avgiftsbaserade planer 14524 11161 14252 10967
L LL I Sociala avgifter 18353 18864 16058 17497
RaySearch produkter saljs direkt till slutkunder samtvia partners. Den information 121 102 99 343 93 971 83 873

som presenteras avseende segmentets intdkteravser de geografiska omradena
grupperade efter var slutkunderna ar lokaliserade.

Europa och
Sverige  Nordamerika Asien resten av varlden
% 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Omsattning 0,3 0,2 310 342 320 273 36,7 38,3

Omséttningsférdelningen baseras enbart pa licensintakter och inte pa support-
intakter da ingen regionsinformation finns att tillga avseende supportintdkter
vilka dessutom utgdr en liten del av totalen.

Férsaljningen av RayStation direkt till slutkunder och via distributérer uppgick
1ill 190 229 (79 872), vilket motsvarar 67 procent. Av bolagets fem kommersiella
partners genererade Philips och Varian den stdrsta delen av omsattningen. Under
2014 uppgick omsittningen via Philips till 43 629 (52 095) KSEK och via Varian
till 19 196 (17 853) KSEK.

ARSREDOVISNING 2014

MEDELANTALET ANSTALLDA

I moderbolaget var medelantalet anstéllda 106 (95) personer, varav 66 (64)
man och 40 (38) kvinnor. | koncernen var medelantalet anstéllda 126 (107)
personer, varav 83 (76) man och 44 (41) kvinnor. Medelantalet anstéllda per
land i koncernen vari Sverige 106 (95),1USA 15 (11]) ochiBelgien 2 (2] ochi
Frankrike 2 (1] och UK 1 (1] och i Tyskland 1 (0.

KONSFORDELNING | FORETAGSLEDNINGEN

Det finns inga kvinnori styrelsen och hellerinte nagra kvinnliga ledande befatt-
ningshavare varken i koncernen elleri moderbolaget.

RAYSEARCH LABORATORIES 19



NOTER

LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH OVRIGA ANSTALLDA SAMT SOCIALA KOSTNADER

2014

2013

Ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare

KONCERNEN och styrelse (12 st) Ovriga anstallda och styrelse (11 st) Ovriga anstallda

Léner och andra ersattningar 15382 72843 11034 58284

(varav tantiem) 2137 1372 156 837

Sociala kostnader 7878 24999 5949 23641

(varav pensionskostnader) 2822 11701 2484 8676

Koncernen totalt 23260 97 842 16 983 81925
2014 2013

MODERBOLAGET

Ledande befattningshavare
och styrelse (12 st)

Ovriga anstallda

Ledande befattningshavare
och styrelse (11 st)

Ovriga anstallda

Léner och andra ersattningar 15382 48278 11034 44375
(varav tantiem) 2137 0 156 -
Sociala kostnader 7878 22432 5949 22274
(varav pensionskostnader) 2822 11429 2484 8483
Moderbolaget totalt 23 260 70710 16 983 66 649
LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH KONCERNLEDNING
Grundlon,
2014 styrelsearvoden Rorlig ersattning Ovriga férmaner Pensionskostnad Summa
Styrelsens ordftrande Erik Hedlund 435 - — - 435
Styrelseledamot Carl Filip Bergendal 156 - — — 156
Styrelseledamot Hans Wigzell 156 - - - 156
Verkstallande direktor Johan Lof 4188 1577 413 552 6730
Andra ledande befattningshavare (9 st.) 7601 560 296 2270 10727
Summa 12 536 2137 709 2822 18 204
Grundlon,

2013 styrelsearvoden Rorlig ersattning Ovriga férmaner Pensionskostnad Summa
Styrelsens ordftrande Erik Hedlund 410 = = = 410
Styrelseledamot Carl Filip Bergendal 141 = = = 141
Styrelseledamot Hans Wigzell 141 = = = 141
Verkstallande direktor Johan Lof 3793 = 354 486 4633
Andra ledande befattningshavare (7st.) 6391 156 215 1997 8759
Summa 10 876 156 569 2483 14 084

Inga finansiella instrument eller 6vriga aktierelaterade ersattningar har lamnats.
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Roérlig ersattning

VD har en fast grundlén och en rérlig ersattning. Den rorliga ersatt-
ningen uppgar till 2,0 procent av koncernens resultat fore skatt, dock
maximalt sex mé&nadsléner. Ovriga ledande befattningshavare har en
fast grundlén utom férsaljnings- och marknadschefen som har en fast
grundldn och en rorlig ersattning. For de anstéllda i de utlandska dotterbo-
lagen utgar en rorlig ersattning relaterad till férsaljning samt uppsatta mal.
Under 2008 togs bonusen bort fr alla anstallda i det svenska bolaget utom for
VD, och ersattes av en vinstandelsstiftelse. Vinstandelsstiftelsen omfattar alla
anstallda i det svenska bolaget inklusive ledande befattningshavare forutom
VD. En avséttning till vinstandelsstiftelsen utgar ett givet ar om rérelsevinsten
foregaende aruppgick tillen niva dverstigande en rérelsemarginal om 20 procent.
Beloppet som avsatts uppgarisa fall till 10 procent av den del av rorelsevinsten
som Gverstiger gransnivan. Avsattningen har ett maximalt utfallsbelopp upp-
gaende till 30 procent av Idmnad utdelning. Om utdelning inte ldmnas eller om
rorelsemarginalen inte uppgar till 20 procent gérs ingen avsattning.

Pensioner

Samtliga pensionsataganden ar avgiftsbestdmda. Pensionsaldern for VD &r 65
ar och pensionspremien motsvarar ITP-planen. Pensionsatagandena ftr dvriga
ledande befattningshavare ska motsvara ITP-planen. Pensionsaldern ar 65 ar
for samtliga dvriga ledande befattningshavare. Inga évriga pensionsftrpliktelser

forekommer.

Avgangsvederlag

0m uppsagningen av anstallning sker fran verkstallande direktdrens sida galler
en uppsagningstid om sex manader, och om uppsagning sker fran arbetsgivarens
sida galler en uppsagningstid om tolv manader. Verkstallande direktéren har inte
indgot av fallen ratt till sérskilt avgangsvederlag men far i bada fallen [6n under
uppsagningstiden. Mellan bolaget och andra ledande befattningshavare gélleren
omsesidig uppsagningstid om tre manader under vilken |6n utgar. Till styrelsele-
damdterna utgdringet avgangsvederlag,

Beslutsprocessen

Beslutsprocessen avseende ersattningar och formaner beskrivs ndrmare i
férvaltningsberattelsen.

ARSREDOVISNING 2014

NOTER

EY
Revisionsuppdrag 535 315
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 270 577
Skatteradgivning 60 25
Ovriga tjanster 303 368
1168 1285
KPMG
Revisionsuppdrag - 250
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - =
Skatteradgivning - 35
Ovriga tjanster - -
- 285
EY
Revisionsuppdrag 470 265
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 195 577
Skatteradgivning 55 25
Ovriga tjanster 290 348
1010 1215
KPMG
Revisionsuppdrag - 244
Revisionsverksamhet utver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning - 35
Ovriga tjanster - -
- 279
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NOTER

NOT 6 SKULD AVSEENDE FINANSIELL LEASING

NOT 8 OVRIGA RORELSEINTAKTER

Framtida Nuvarde av
Finansiella leasingskulder minimilease- minimilease- KONCERNEN MODERBOLAGET
forfallertill betalning enligt f6ljande avgifter Rénta avgifter KSEK 2014 2013 2014 2013
Inom 1 &r 1383 137 1246 Kursvinster pa fordringar/skulder av
2-5ar 3100 103 299/ rérelsekaraktar 16803 3008 16803 3008
4483 240 4243 16803 3008 16803 3008
Under 2013 fanns ingen finansiell leasing.
KONCERNEN NOT 9 OVRIGA RORELSEKOSTNADER
KSEK 2014 2013
Ingaende balans 0 0 KONCERNEN MODERBOLAGET
Anskaffningar under perioden 4898 - KSEK 2014 2013 2014 2013
Amortering -655 = Kursforluster pa fordringar/
Utgaende balans 4243 0 skulder av rérelsekaraktar -6 795 -3288 -6 795 -3288
4243 0 -6 795 -3288 -6 795 -3288

Resultatetikoncernen harper 2014-12-31 belastats med kostnader hanforliga
till finansiell leasing med avskrivningar -626 (0] samt réntekostnader -141 (0).

VASENTLIGA LEASINGAVTAL
Leasing av tjanstebilar till medlemmar i ledningsgruppen.
Leasing av mdobler och annan kontorsinredning, avtal [6per ut 2020-01-31

NOT ? RORELSENS KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2014 2013 2014 2013
Kostnad for sélda varor* 11627 -6059 -7223 -809
Personalkostnader -87 295 -68637 -103098 -94566
Av- och nedskrivningar® -58194 -53926 1634 1598
Valutakursforluster 6795 -3288 6795 -3288

Ovriga kostnader -58748 101289 -69321 -109997

-222 659 -233 199 -188 071 -210 258

! Kostnad fér salda varor utgors av kostnader for sald hardvara samt for royalties for licensierad
mjukvara som ingar i bolagets mjukvara. Avskrivningar av aktiverade utvecklingsutgifter ingar inte i
kostnad for salda varor. Avskrivningar och aktiveringar av utvecklingsutgifter ingér i Forsknings- och
utvecklingskostnader.

2 Avskrivning pa aktiverade utvecklingsutgifter ingari av- och nedskrivningari tabellen ovan.
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AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

NOT 1

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2014 2013 2014 2013
Immateriella anlaggningstillgdngar
Av- och nedskrivningar férdelade
per funktion
Administrationskostnader - = - =
Forskning och utveckling -57 023 -52824 - -44
-57023 -52824 - -44
Materiella anlaggningstillgangar
Avskrivningar fordelade per funktion
Administrationskostnader 1171 -565 1005 1017
Forskning och utveckling — -537 -629 -537
-1171 -1102 -1634 -1554
Summa avskrivningar 58194 -53926 -1634 -1598
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NOTER

NOT 11 OPERATIONELL LEASING

NOT 1 4 SKATT PA ARETS RESULTAT

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN
KSEK 2014 2013 2014 2013 KSEK 2014 2013
Arets leasingavgifter 11537 10953 10453 10093 Aktuell skattekostnad
Avtalade framtida leasingavgifter Periodens skattekostnad 14411 -574
avseende kontrakt som forfaller .14 411 574
) et Uppskjuten skattekostnad/skatteintakt
eI it 11235 WAl ] 10315 EEREEH Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader
Senare an ett ar men inom fem ar 63692 63640 61449 61490 aktiverade utvecklingskostnader 571 175
Senare an fem ar - - - - Obeskattade reserver /uppskjuten skatt hanforligt
74927 7?4908 71764 71898 till underskott -5029 4875
-4 458 4700
Véasentliga operationella avtal avsertva hyreskontraktvarav ett[operut 2014-12-  Totalt redovisad skattekostnad/intékt i koncernen -18 869 4126
31 ochettannatléperfran 2014-12-01till 2019-12-31. Bashyran indexregleras
varje ar. AVSTAMNING AV EFFEKTIV SKATT KONCERNEN
KSEK 2014 2013
Redovisat resultat fére skatt /8701 -24967
1 2 B Skatt enligt géllande skattesats 22% 17314 5493
not FINANSIELLAINTAKTER OCH KOSTNADER Effekt av andra skattesatser for utldndska bolag 15 10
KONCERNEN MODERBOLAGET Effektav ej skattepliktiga intakter - 3
KSEK 5014 5013 5014 5013 Effekten av ej avdragsgilla kostnader -1 589 1271
Schablonrénta pa periodiseringsfonder - -68
Ranteintskter p likvida medel 136 637 114  5gp  Underskottforvika uppskjuten skatt
e - tidigare ej redovisats 19 -41
lF;anr;tfeOEre:rl:tgzrrpa kund- och 178 203 178 203 Redovisad effektiv skatt -18 869 4126
Ovriga ranteintakter -4 12 -4 12
Ovriga finansiella intakter - - - - ROOERECERCET
Ranteintakter koncernféretag - ~ 2677 1427 [OEK 2014
310 852 2965 2234 Aktuell skattekostnad
Periodens skattekostnad 13248 =
Rantekostnader pa ovrigaskulder’ 969 -G7 4400 -5  orandingavuppskjuten skatt 403
969 97 -1400 58 Total redovisad skattekostnad i moderbolaget -13 651 403
Netto -659 754 1565 2176 R
AVSTAMNING AV EFFEKTIV SKATT MODERBOLAGET
! Rantekostnaden for checkkrediten baseras pa Stibor /N +1,50% KSEK 5014 5013
Redovisat resultat fére skatt 59631 -5571
1 3 Skatt enligt géllande skattesats 22% 13119 1226
NOT BOKSLUTSDISPOSITIONER Effekt av ej skattepliktiga intakter 1 =
——————————— Effektavejavdragsgilla kostnader -533 -?55
SIS cula e Schablonrénta pa periodiseringsfonder 0 -68
Periodiseringsfond, arets avsattning -20073 = Redovisad effektiv skatt 13651 403
Periodiseringsfond, arets aterféring - 20759
Skattemassig dveravskrivning, inventarier -956 -433

-21029 20326
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NOTER

Utdelning per aktie - _

Totalt antal aktier vid arets ingang 34282773 34282773 Ackumulerade anskaffningsvarden

Varav innehav egna aktier - -299628 Ingdende balans 373601 320025

Antal utestdende aktier vid arets ingang 34282773 33983145 Internt utvecklade tillgangar 54 426 53576
Utgaende balans 428 027 373601

Forsaljning av egna aktier oktober 2013 - 299628

Antal utestaende aktier vid arets utgang 34282773 34282773 Ackumulerade av- och nedskrivningar enligt plan

Genomsnittligt antal utestaende aktier Ingdende balans -206923 -154 143

under perioden 34282773 34049820 Arets avskrivning enligt plan -57023 -52780
Arets nedskrivning - -

Resultat per aktie fére/efter utspadning 1,75 -0,61 Utgdende balans -263 946 -206 923

Arets resultat hanforligt till moderbolagets Utgdende redovisat varde 164 081 166 678

aktiedgare (fore och efter utspadning) 59 832 -20 841

Aktiverade utvecklingsutgifter avseende utveckling av nya versioner av
Innehavet av egna aktier per 2012-12-31 uppgick till 299 628 B-aktier i

RaySearchs mjukvaruprodukter. Dessa utvecklingsutgifter aktiveras och skrivs
RaySearch Laboratories genom Raylncentive AB. Aktierna i Raylncentive avsat-

av 6ver 5 ar fran det att produkterna slapps pa marknaden.
tes redan innan RaySearchs bérsintroduktion 2003 for att utnyttjas for incita-

mentsprogram for personalen. Da samtliga existeranade optionsprogram hade
I6pt ut beslét styrelsen att 6verfora resterande aktier till vinstandelsstiftelsen
RayFoundation. F6r merinformation om vinstandelsstiftelsen se Not 4. | oktober
2013 avyttrades 246 894 av Raylncentives aktiertill RayFoundation fér redovisat
varde motsvarande 62 Ore per aktie. Resterande 52 734 aktier saldes pa mark-
naden till en snittkurs om 26,97 kronor per aktie for att tacka skattekostnader
relaterade till transaktionen. Raylncentive har darefteringet kvarstdende innehav

i RaySearch och per 2013-12-31 och 2014-12-31 finns inget innehav av egna AR B AL

aktier. Inga potentiella stamaktier finns som skulle kunna ge utspadning. Ingdende balans 3658 3658
Nyanskaffningar -
Utgaende balans 3658 3658

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans -3658 -3614
Arets avskrivning enligt plan - -44
Utgaende balans -3658 -3 658
Utgaende redovisat varde 0 0
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NOT 18 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

NOTER

NOT 19. ANDELAR | KONCERNFORETAG, forts.

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Inventarier, verktyg
och installationer

Ackumulerade
anskaffnings-
varden

Ingdende balans 17682 14724 17043 14 064

Nyanskaffningar 9184 2958 4059 2979

Avyttringar och
utrangeringar - - - —

Utgaende balans 26 866 17 682 21102 17 043

Ackumulerade
avskrivningar
enligt plan

Ingdende balans 12115 11013 12494 10940

Avyttringar och
utrangeringar - = - =

Arets avskrivning

enligt plan* -1 800 1102 1633 -1554

Utgaende balans -13 915 -12 115 -14 127 -12 494

Utgaende redovisat

vérde 12 951 5567 6 975 4549

* Av avskrivningarna i koncernen &r 537 (958) aktiverade.
I materiella anldggningstillgdngar ingér finansiell leasing till ett bokfért varde om 4 272 (0).

KONCERNFORETAGET/ ANTAL/ JUSTERAT EK/  REDOVISAT

ORG NR / SATE ANDELAR | % ARETS VINST* VARDE

Raylncentive AB,

556635-8247,

Stockholm, Sverige 100,0 2505/23 2009

RaySearch Americas Inc

Delaware, USA 100,0 -30282/-907 0

RaySearch Belgium Sprl

Bryssel, Belgien 99,0 445/73 170

RaySearch France SAS

Paris, Frankrike 100,0 259/117 87

RaySearch UK Ltd

London, England 100,0 118/86 0

RaySearch Germany GmbH

Berlin, Germany 100,0 294/53 227
2493

* Med justerat eget kapital avses, den dgda andelen av féretagets egna kapital inklusive eget kapita-
landel i obeskattade reserver. Med rets vinst avses dgarandelen av foretagets resultat efter skatt
inklusive kapitaldelen i arets forandring av obeskattade reserver.

NOT 20 KUNDFORDRINGAR

Per 31 december 2014 har bolaget reserverat fér osakra kundfordringar om
2295 (0). Bolaget bedomer att kreditrisken fortsatt kommer att vara mycket I&g
och att kreditkvaliteten ar hog.

KONCERNEN MODERBOLAGET
1 g ALDERSANALYS
NOT ANDELAR | KONCERNFORETAG REDOVISAT VARDE 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ej forfallet 100443 67413 73172 52295
MODERBOLAGET Forfallet 0 —30 dagar 13349 5559 4890 2571
KSEK 2014-12-31  2013-12-31  Forfallet 30—90 dagar 18431 3901 9340 2923
Ackumulerade anskaffningsvarden Forfallet mer 3n
Ingdende balans 2266 2171 90 dagar 15587 4047 4253 3031
Anskaffning 227 95 Summa 147810' 80918 91 656 60 819!

Nedskrivning dotterbolag

Utgaende balans 2493 2 266

Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav
avandelarikoncernféretag.
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*Per31 mars 2015 &r 58 699 KSEK inbetalt.
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NOTER

NOT 20. KUNDFORDRINGAR, forts.

NOT 2 3 UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN OCH SKATTESKULD

MODERBOLAGET
ALDERSANALYS PA FORDRINGAR KONCERNEN
HOS KONCERNFORETAG 2014-12-31 2013-12-31 KSEK 2014-12-31 2013-12-31
Ej forfallet 20783 1530 Uppskjuten skatteskuld avseende:
Forfallet 0—30 dagar 11264 3255  Immateriella tillgdngar
Forfallet 30—90 dagar 0 2284  Ingdende balans 36669 36494
Forfallet mer &n 90 dagar 47942 40521  Forandring underéret -571 175
Summa 79989 47590  Utgdende balans 36 098 36 669

Hanforligt till obeskattade reserver

Ingdende balans 0 4472
NOT 2 1 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER Forandring under aret 4626 aare
Utgdende balans 4626 0
KONCERNEN MODERBOLAGET Redovisat varde 40724 36 669
KSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31 -
- Uppskjuten skattefordran avseende
Férutbetald hyra 4584 2565 4437 2378 underskottsavdrag
Forutbetald forsakrlng 263 212 233 182 Ingéende balans 403 0
Upplupna ranteintdkter - - 4073 1396 Frandring under aret -403 403
Ovriga poster 3851 3830 3744 3816 Utgaende balans 0 403

8698 6 607 12 487 7702

Vardering har skett utifran nominell skattesats.

NOT 2 2 LIKVIDA MEDEL

NOT 24 OBESKATTADE RESERVER

KONCERNEN MODERBOLAGET MODERBOLAGET

KSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31 KSEK 2014-12-31 2013-12-31
Fﬁljf’f‘:?kdfijlk°mfzj°’l‘e"ter Ackumulerade avskrivningar utdver plan:
IP:ga” I :Iba nl:e - 56 085 38231 47935 26305 Ingaende balans L januari 0 =

4553 0Ch ban Arets 3terforingar/avskrivningar utéver plan 956 433

56 085 ioient 47935 BT Utgaende balans 31 december 956 0

Likvida medel bestar av banktillgodohavanden. Obeskattade reserver
Av bolagets checkkredit uppgaende till 25 MSEK har 3,8 MSEK spérrats som Avsattvid taxering 2015 20073 0
sakerhet for bankgarantier om 0,4 MEUR utstallda till MedAustron. Resterande 21029

21,2 MSEK &r outnyttjad.
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NOT 25 AVSATTNINGAR

NOTER

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

INOM
1MAN 1-3MAN 3-12MAN  1-2AR  2-5AR  TOTALT

KONCERNEN Réntor
OCH MODERBOLAGET Banklan 0 200 600 800 1600 3200

KSEK 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende balans 34759 0
Arets avsattning - 34759
Omklassificering till skuld -34 759

Utgaende balans 0 34759
varav kortfristig del - 12809
varav langfristig del - 21950

Avsattningen for 2013 avser langfristig- och kortfristig del till bolaget Prowess
enligt legal uppgorelse i tvister. Avsattningen har omklassificerats 2014 till
langfristig och kortfristig skuld. Betalningsplanen ar uppdelad i fyra steg. Férsta
betalningsdatumet infoll 2014-04-30 med 1 MUSD, andra betalningsdatumet
infoll 2014-11-01 p& 1 MUSD, tredje betalningsdatumetinfaller 2015-11-01 pa
2 MUSD och sista betalningsdatum ér 2016-11-01 pa resterande 1,6 MUSD. Det
totala beloppet om 5,6 MUSD &r nominellt vérde. Den langfristiga skulden I6per
utan ranta enligt avtal och &r darfér nuvardesberaknad. Valuta- och diskonte-
ringseffekten har under aret paverkat resultat fran finansiella poster negativt
med 4,6 MSEK. Arets utbetalning kopplad till férlikningen uppgartill 13,6 MSEK.

Lanetlopertill 2017-11-04. | tabellen antas det revolverande lanet rulla vidare
och géllande rantesats haranvants.

Férvidare information avseende finansiell leasing se not 6.

NOT 2 ? UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2014-12-31 2013-12-31 ?2014-12-31 2013-12-31
Sociala kostnader och
semesterkostnader 8385 6532 7735 6074
Ovriga personalrelaterade
kostnader 4579 3506 1861 1841
Forutbetalda intakter 4430 1285 826 223
Advokatkostnader 0 1348 0 1348
Ovriga poster 6980 3987 6628 3860
24 374 16 658 17 050 13 346

NOT 26 LANGFRISTIGA SKULDER

NOT 28 RISKER OCH RISKHANTERING

KSEK 2014-12-31 2013-12-31
Ingaende balans 0 0
Upptagande av banklan * 25000 -
Omlassificering fran avsattning 11853 =
Skuld avseende finansiell leasing 4243 =
Utgaende balans koncern 41096 0
Avgar finansiell leasing -4243 —
Utgaende balans moderbolag 36853 0

*RaySearch har tecknat ett revolverande Ian om upp till 25 MSEK. 25 MSEK har upplanats pa tre
manader inom ramen for det revolverande lanet. Banklanet I6per med STIBOR rénta samt en mar-
ginal som for narvarande ger en ranta pa 2,76 procent som betalas kvartalsvis. Till banklanet finns
sarskilda villkor (s.k covenants) avseende uppfyllande av nyckeltal kopplade till resultat och eget
kapital. Det revolverande lanet I6per amorteringsfritt t.o.m 2015-05-18 varefter RaySearch kan valja
att terbetala eller attrulla lanet vidare, som langst till och med 2017-11-04.

? Den totala skulden till Prowess fér forlikning i tvist uppgar till 27 085 varav 11 853 &r langfristig
skuld och 15 232 &r kortfristig skuld. Den kortfristiga skulden ar bokford som 6vriga skulder.
Betraffande férfallostruktur se vidare not 25.
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FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker.
Med finansiella risker avses fluktuationer i féretagets resultat och kassafléde
till foljd av forandringar i valutakurser, rantenivaer, finansierings- och kreditris-
ker. Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker har utformats av
styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och
limiter for finansverksamheten.

Valutakursrisk

Valutakursrisken arrisken for fluktuationerivardet av ett finansielltinstrument pa
grund av férandringar i valutakurser. Valutakursriskerna ar relaterade till férand-
ringari forvantade och kontrakterade betalningsflden (transaktionsexponering],
fordringar och skulderiutlandsk valuta (omrékningsexponering) samt finansiell
exponering i formav valutariskeri betalningsfléden ochiplaceringar. Koncernen
har stérsta delen av sina nettoinbetalningar i US-dollar och euro, vilket medftr
en valutakursrisk. Nagon valutasakring har inte gjorts.
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NOTER

Transaktionsexponering
Koncernens transaktionsexponering omraknat till SEK férdelar sig pa foljande

valutor:

EUR 76619 67 357

usD 140952 96 541

Ovriga valutor 19684 6720
237 255 170 618

I koncernens resultatrakning ingdr valutakursvinster om 16 803 KSEK och valu-
takursforluster om 6 795 KSEK. Detta ger en effekt p& 10 008 (-280 ) KSEK i
rérelseresultatet och med 0 (0] i finansnettot. Transaktionsexponeringen har
inte sakrats.

Omrakningsexponering

Kundfordringar 103 229 38011
Leverantdrsskulder -667 2912
102 562 35099

Kundfordringar 28781 38165
Leverantorsskulder 770 -59
28011 38 106

Kundfordringar 15800 4241
Leverantorsskulder -2 886 -18
12914 4223

Kdnslighetsanalys

Bolagetérberoende avden amerikanska dollarns och eurons utveckling gentemot
den svenska kronan eftersom huvuddelen av faktureringen skeridollarochieuro
medan huvuddelen av kostnaderna &ri svenska kronor. Under 2014 bokférdes
intakterna i dollar till en genomsnittlig kurs pa 6,89 SEK, att jamftra med 6,51
SEK under 2013. Under 2014 bokférdes intakterna i euro till en genomsnittlig
kurs pa 9,18 SEK, attjamfora med 8,78 SEK under 2013. Darmed hade valutaef-
fekter en positiv effekt pa omsattningen. Med oftrandrade valutakurser hade
omséttningen 6kat med 32,9 procentjamfort med 2013. En kdnslighetsanalys
av valutaexponeringen visar att effekten pa rorelseresultatet under 2014 av en
forandring i den genomsnittliga dollarkursen med +/- 10 procent &r +/- 14,1 MSEK
och att motsvarande effekt av en férdndring i den genomsnittliga eurokursen
med +/- 10 procent &r +/- 7,7 MSEK. Bolaget har en skuld pa 3,6 MUSD till foljd
av forlikningen med Prowess. Valutaeffekten harunder dret paverkat resultat fran
finansiella poster negativt med 2,0 MSEK.
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Ranterisk

Ranterisken motsvaras av den resultateffekt som en eventuell ranteférandring
orsakar. Perden 31 december 2014 bergknas en férandring av rantan med +/-1
procent paverka koncernens resultat fore skatt med approximativt +/- 0,4 (0,8)
MSEK.

Effektiv rinta och férfallostruktur

RaySearchs likvida medel bestar av likvida medel pa bankkonto med effektiv
ranta pa 0,31 procent. Enligt foretagets finanspolicy sker placeringar i K1-ratade
rantebdrande vardepapper.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken utgdrs av risken foratt ettlanebehov uppstariettanstrangt
kreditmarknadslage. Koncernens verksamhet finansieras huvudsakligen med
eget kapital. Koncernen arbetar aktivt med sin likviditetsuppftljning och uppdate-
rar fortiépande prognoserna for den forvantade likviditetsutvecklingen. Detta ger
mdjlighetattitid vidta erforderliga atgarder. Detarbedémningen utifran nu kénda
forhallanden attkoncernen har erforderlig likviditet fératt bedriva verksamheten
enligt nuvarande planer.

Kreditrisk

Koncernens kreditrisk bestar av kreditrisk avseende fordringar pa Philips,
Nucletron, IBA, Varian och Brainlab, som varit bolagets fem kommersiella part-
ners med vilka produkter lanserats, samtkliniker som bolaget salt system direkt
till. Bolaget bedémer att kreditrisken fortsatt kommer att vara mycket lag och att
kreditkvaliteten &r hog,

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att tillracklig likvida medel kan komma att saknas
for den verksamhet som har planerats liksom risken att svarigheter kan upp-
komma att ta upp eller omsétta externa lan. Koncernen arbetar aktivt med sin
likviditetsuppfdljning och uppdaterar fortidpande prognoserna for den férvantade
likviditetsutvecklingen. Detta ger mdjlighet att i tid vidta erforderliga atgarder.
Det &rbeddmningen utifran nu kanda férhallanden att koncernen har erforderlig
likviditet for att bedriva verksamheten enligt nuvarande planer. RaySearch likvida
medel placeras i likvida tillgdngar med lag kreditrisk.

Operativa risker
Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika operativa risker, bland
annat foljande:

Beroende av nyckelpersoner

RaySearchs framtida utveckling artill viss del beroende av att ettantal nyckelper-
soner med specialistkompetens stannar i organisationen. En férlust av en eller
fleraav dessa nyckelpersoner kan komma att medfora att koncernens verksam-
het paverkas negativt. En delav personalen har deltagitiincitamentsprogram och
flera ager for narvarande aktieri RaySearch.
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Konkurrens

RaySearchs konkurrenter &r framst Varian, Elekta och Philips. Dessa har stor
utvecklingsavdelningar och investerar stora resurser i att utveckla produkter
som konkurrerar med RayStations produkter. De utnyttjar dven sin position som
hardvaruleverantdrer att salja helhetslésningar med bade mjuk- och hardvara till
kunderna. RaySearch séljer i dagslaget bara mjukvara och kan inte konkurrera
iden typen av affarer.

Strategiska samarbeten

RaySearch haridag samarbeten med sina partner Philips, Nucletron, IBA, Varian
och Brainlab. RaySearch har dven flera forskningssamarbete. 0Om RaySearch
skulle forlora en eller flera samarbetspartner kan detta ha en stor inverkan pa
bolagets omsattning, resultat och stéllning. RaySearch fér I5pande diskussioner
med flera parter om ytterligare samarbeten.

Alternativa behandlingsmetoder
Av de tre huvudgrenarna for behandling av cancer — kirurgi, stralbehandling och
cellgifter — &r det stralbehandling som har 6kat mest fér kurativa grupper de

NOTER

senaste 20 dren. RaySearch bedémer att stralbehandling dven i framtiden kom-
mer att vara en viktig behandlingsform.

Amerikanska férsdkringssystemet
Om det amerikanska forsakringssystemet valjer att inte ersatta kliniker for
behandling inom adaptiv stralterapi skulle detta paverka RaySearch negativt.

Myndighetsgodkédnnande

Medicintekniska produkter kraver myndighetsgodkannande. Om ndgon produkt
som nagon av RaySearchs samarbetspartners planerar att salja inte skulle fa ett
myndighetsgodkénnande skulle detta paverka RaySearch negativt.

Produktutveckling

RaySearch utvecklar mycket avancerade produkter, dér RaySearch tar risken
i utvecklingsarbetet fram till lanseringen, vilket kan medftra hdgre kostna-
der an berdknat. Detta motverkas genom kontinuerlig projektuppféljning och
kvalitetssakring.

NOT 2 9 UPPLYSNINGAR OM FINANSIELLA INSTRUMENT | KONCERNEN

KLASSIFICERING OCH KATEGORISERING AV TILLGANGAR OCH SKULDER | KONCERNEN 2014-12-31

Lanefordrningar/

Totala finansiella

Icke finansiella

2014-12-31 Kundfordringar tillgangar tillgangar Summa
Tillgangar
Immateriella tillgangar - 0 164081 164 081
Materiella tillgangar - 0 12951 12 951
Kundfordringar 147810 147 810 - 147 810
Skattefordringar - 0 118 118
Ovriga fordringar - 0 10 10
Forutbetalda kostander och upplupna intakter 4073 4073 4625 8698
Likvida medel 56 085 56 085 - 56 085
207 968 207 968 181 785 389753
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NOT 29. UPPLYSNINGAR OM FINANSIELLA INSTRUMENT | KONCERNEN, forts.

Finansiella skulder
varderade till upplupet

Icke finansiella

2014-12-31 anskaffningsvarde skulder Summa
Eget kapital och skulder
Eget kapital - 251548 251548
Uppskjutna skatteskulder - 40724 40724
Ovriga l&ngfristiga skulder 41096 - 41096
Leverantdrsskulder 9034 - 9034
Skatteskulder - 5666 5666
Ovriga skulder 15302 2009 17 311
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 11410 12 964 24 374
76 842 312911 389753
Lanefordrningar/  Totala finansiella Icke finansiella
2013-12-31 Kundfordringar tillgangar tillgdngar Summa
Tillgdngar
Immateriella tillgdngar - 0 166678 166 678
Materiella tillgdngar - 0 5567 5567
Kundfordringar 80918 80918 - 80918
Skattefordringar - 0 20 20
Ovriga fordringar - 0 1141 1141
Foérutbetalda kostander och upplupna intakter 1396 1396 5211 6 607
Likvida medel 38231 38231 = 38231
120 545 120 545 178 617 299 162
Finansiella skulder
varderade till upplupet Icke finansiella
2013-12-31 anskaffningsvarde skulder Summa
Eget kapital och skulder
Eget kapital - 196601 196 601
Uppskjutna skatteskulder - 36669 36 669
Avsattning, langfristig del — 21950 21950
Avsattning, kortfristig del — 12 809 12 809
Leverantdrsskulder 6925 = 6 925
Skatteskulder = 5883 5883
Ovriga skulder - 1667 1667
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7461 9197 16 658
14 386 284 776 299 162

30 RAYSEARCH LABORATORIES

ARSREDOVISNING 2014



NOT 29. UPPLYSNINGAR OM FINANSIELLA INSTRUMENT | KONCERNEN, forts.

Vardering till verkligt varde innehaller en varderingshierarki avseende indata till
varderingarna. De tre nivaerna utgors av:

Niva 1: Noterade priser (ojusterade] p& aktiva marknader foridentiska tillgangar
eller skulder som foretaget har tillgang till vid véarderingstidpunkten.

Niva 2: Andra indata &n de noterade priser som ingariNiva 1, vilka direkt eller indi-
rekt &r observerbara fortillgdngen eller skulden. Det kan dven avse andra indata
an noterade priser som ar observerbara for tillgdngen eller skulden sdsom ran-
tenivaer, avkastningskurvor, volatilitet och multiplar.

NOTER

Niva 3: Icke observerbara indata fér tillgdngen eller skulden. P4 denna niva ska
beaktas antaganden som marknadsaktdrer skulle anvénda sig av vid prissatt-
ningen av tillgangen eller skulden, inkluderat riskantaganden.

For samtliga poster ovan, med undantag upplaning, ar det bokférda vardet en
approximation av det verkliga vardet, varfor dessa poster inte indelas i nivaer
enligt varderingshierakin. Da lanen I6per med rorlig ranta och 6vrig extern
upplaning I6per med fast ranta som i allt vasentligt beddms motsvara aktuella
marknadsrantor beddms &ven bokforda varden pa 1an i allt vasentligt motsvara
verkliga vérden.

NOT 30 STALLDA SAKERHETER

KSEK 2014-12-31 2013-12-31
Stéllda sékerheter

Foretagsinteckningar 50000 20000
Spéarrade bankmedel/spérrad checkkredit 3800 17500
Summa 53800 37500

I november uttkades bolagets kreditram fran 30 till 50 MSEK varvid féretags-
inteckningarna 6kade till 50 MSEK. Kreditfaciliteten utgdrs av checkkredit om
25 MSEK och ett revolverande 1an om upp till 25 MSEK. 25 MSEK har upplanats
pa tre manader inom ramen for det revolverande lanet. Av bolagets checkkredit
uppgaende till 25 MSEK har 3,8 MSEK spérrats som sakerhet for bankgarantier
om 0,4 MEUR utstallda till MedAustron.

NOT 3 1 NARSTAENDE

For beskrivning av transaktioner med personer i ledande stéllning hénvisas till not 4. Moderbolaget har en narstdenderelation med sina dotterfretag, se not 19.

SAMMANSTALLNING MODERBOLAGET Forsaljning av Inkép av Fordran pa Skuld till

varor/tjanster varor/tjanster koncernbolag koncernbolag
KSEK till koncernbolag fran koncernbolag Utdelning 31 dec 31 dec
2014 35381 -11161 - 79989 1364
2013 16999 -4872 = 47590 1467

NOT 3 2 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Finanschefen lamnade RaySearch

Ijanuari 2015 meddelades att Anders Martin-L6f, RaySearchs finanschef, skulle
lamna foretaget for att tilltrdda som CFQ i ett annat bolag. Anders hade kvar sina
ansvarsomraden som finanschef tills hanlamnade RaySearchiapril. Hans arbets-
uppgifter skdts av den tillfrordnade finanschefen Peter Thysell, och en process
har pabérjats fér att hitta en permanent eftertradare.

ARSREDOVISNING 2014

WPE férsta protoncentret i Europa som anvander RayStation kliniskt
I februari 2015 meddelades att Westdeutsches Protonentherapiezentrum Essen
(WPE], som &r en enhet inom University Hospital Essen i Tyskland, har borjat
anvanda RaySearchs dosplaneringssystem RayStation for kliniska behandlingar.
WPE &rdet férsta universitetsbaserade centret fér protonterapi i Tyskland och var
den forsta kliniken som valde RayStation som dosplaneringssystem.
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NOTER

Styrelsen forsékrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har uppréat-
tats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och rddets férordning (EG) nr 1606/2002
av den 19juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stélining och resultat. Férvaltningsberattelsen fér moderbolaget respektive koncernen
gerenrattvisande oversikt dver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och os&kerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkants for utfardande av styrelsen den 22 april 2015. Koncernens
rapport dver totalresultat och rapport Gver finansiell stallning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal fér faststallelse pa
arsstamman den 28 maj 2015.

Erik Hedlund Johan L&f
Styrelseordftrande Verkstallande direktér och
styrelseledamot

Carl Filip Bergendal Hans Wigzell
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats den 22 april 2015

Ernst & Young AB

Per Hedstrom
Auktoriserad revisor
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TILL ARSSTAMMAN | RAYSEARCH LABORATORIES AB (PUBL),
ORG.NR 556322-6157

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér
RaySearch Laboratories AB (publ] fér r 2014. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 1-32.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar for arsredovisningen

och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta
en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och
koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt International Financial
Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och
fér den interna kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer
arnddvandig for att uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vartansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig saker-
het att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om
belopp och annan information i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma ris-
kerna férvasentliga felaktigheteriarsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktarrevisorn de delarav deninterna kontrollen som ar relevanta for hur bolaget
upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en rattvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av dnda-
malsenligheten i de redovisnings-principer som haranvants och av rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvardering av den dvergripande presentationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vianserattde revisionsbevis vi harinhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga
som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger enialla vasentliga avseenden rattvisande bild av moder-
bolagets finansiella stéllning per den 31 december 2014 och av dess finansiella
resultat och kassafléden for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovis-
ningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla
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vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per
den 31 december2014 ochavdess finansiella resultat och kassafloden fér aret
enligtInternational Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen &r forenlig med rsredovisningens
och koncernredovisningens dvriga delar.

Vitillstyrker darforatt arsstamman faststéller resultatrakningen och balansrak-
ningen for moderbolaget och rapport dver totalresultat och rapport dver finansiell
stallning fér koncernen.

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfért en revision av férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning for RaySearch
Laboratories AB (publ) fér&r 2014.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Detarstyrelsen som haransvaret for férslaget till dispositioner betraffande bola-
getsvinsteller férlust, och detar styrelsen och verkstéllande direktdren som har
ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust och om frvaltningen pa grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Somunderlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver var revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasentliga beslut, atgarder
och férhallandeni bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren dr ersattningsskyldig mot bolaget. Vihar dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren pa annat sétt har hand-
lati strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vianserattde revisionsbevis vi harinhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga
som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltnings-
berattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren
ansvarsfrihet fér rékenskapsaret.

Stockholm den 22 april 2015
Ernst & Young AB

Per Hedstrom
Auktoriserad revisor
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

ALLMANT

Bolagsstyrningen i RaySearch utgar fran aktiebolagslagen, arsredovisningslagen,
svenska bdrsregler, bolagsordningen samt RaySearchs tillampning av Svensk
kod f6r bolagsstyring ("Koden”). Tillampning av Koden &r en skyldighet for bolag
noterade pa bl a NASDAQ OMX Stockholm. Syftet med Koden &r att forbattra styr-
ningen av svenska bolag, framftr allt for att sékerstélla att bolagen skéts med
dgarnas intresse for dgonen. God bolagsstyrning férbattrar i sin tur fortroendet
for féretagen pa kapitalmarknaden och hos allmanheten. F6r mer information
om Koden, se www.bolagsstyrning.se.

Med uttrycket att tilldmpa” Koden avses att bolagen aktivt tar stélining till hur
bolagen ska forhalla sig till de olika reglerna i Koden. | den man som ett bolag
valjer attavvika fran Kodens regler ska detta redovisas enligt principen "f6lj eller
forklara”.

Kodens regler tar framst sikte pa stdrre bolag med ett spritt &gande varfor
reglerna kan vara onddigt betungande och svartillampade for mindre bolag med
ett koncentrerat &gande. RaySearch &r ett litet bolag med en tydlig huvudagare
som dessutom &r aktivsom VD i bolaget. Detta &r i de flesta fallen skalet till att
RaySearch harvalt attinte folja vissa regler i Koden.

RaySearch ldmnarbolagsstyrningsrapporteri samband med avlamnandetav
arsredovisningar for respektive rakenskapsar.

ARSSTAMMA

Pa forslag av dgarna viljs styrelse och revisionsforetag (med huvudansvarig
revisor) vid drsstamman for tiden intill slutet av nésta drsstamma. Tidpunkten for
arsstamman offentliggdrs senasti samband med kvartalsrapporten for det tredje
kvartalet och publiceras samtidigt pa hemsidan. Vid RaySearchs arsstamma
den 27 maj 2014 i Stockholm deltog aktiedgare representerande 44,3 procent
av dettotala antaletaktieroch 69,8 procentav det totala antalet réster i bolaget.
RaySearchs VD, styrelseordféranden Erik Hedlund, styrelseledamoten Carl Filip
Bergendal samt RaySearchs revisorer var nérvarande vid stdmman.

BOLAGSSTAMMANS FUNKTION

RaySearch kan ge ut aktieritva serier betecknade serie A och serie B. Vid omrést-
ning pa bolagsstamma beréattigar aktie av serie Atill tio réster och aktie av serie
Btillenrost. Férndrvarande finns det totalt 34 282 773 aktieri RaySearch varav
11324 391 aktierav serie Aoch 22 958 382 aktier av serie B. Det finns inte nagra
sarskilda bestdmmelser om bolagsstammans funktion, varken i bolagsordningen
eller, s vitt &r kant for RaySearch, i aktiedgaravtal.

AV BOLAGSSTAMMAN LAMNADE BEMYNDIGANDEN

Arsstdmman den 27 maj 2014 beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, intill ndstkommande ars-
stamma fatta beslut om nyemission av aktier av serie B. Antalet aktier som ska
kunna ges ut med stdd av bemyndigandet ska inte dverstiga motsvarande 10
procent av det vid dagen for kallelsen till drsstamman registrerade aktiekapi-
taletom 17.141.386,5 SEK. Emission ska kunna ske med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, samt med eller utan bestdmmelse om apport
eller kvittning eller andra villkor. Syftet med bemyndigandet ar att 6ka bolagets
finansiella flexibilitet. Vid avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emis-
sionskursen vara marknadsmassig. Ovriga villkor far beslutas av styrelsen.

VALBEREDNING

Bolaget avviker fran Kodens regler genom att inte tillsatta en valberedning.
Styrelsen anser, med tanke pa dgarstrukturen i RaySearch, att en valberedning
inte skulle fylla nagon funktion utan enbart medftra onddiga kostnader.

STYRELSE

RaySearchs styrelse fattar besluti fragor som rér RaySearchs strategiska inrikt-
ning, struktur- och organisationsfragor samt forsknings- och utvecklingsfragor.
Styrelsen behandlar ocksa samarbetsavtal, deldrsrapporter, arsbokslut, revi-
sionsfragor, budget och viktigare policyer. Styrelsen ska ocksa sékerstélla en
korrektinformationsgivning till aktiemarknaden. Styrelsens arbete regleras bland
annatav aktiebolagslagen, bolagsordningen och den arbetsordning som styrel-
sen faststallt fér sittarbete. Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta av lagst
tre och hogst atta ledamdter samt hogst tre suppleanter.

RaySearchs styrelse har efter drsstamman den 27 maj 2014 bestatt av fyra
arsstammovalda ledaméter och inga suppleanter.

Arsstdmman den 27 maj 2014 valde Erik Hedlund till ordférande i styrelsen till
nasta arsstamma. Styrelsen uppfyller kraven enligt Koden vad géller oberoende
styrelseledamoéter. En gang per verksamhetsar genomfor styrelsen, genom en
systematisk och strukturerad process, en utvardering av styrelsens arbete.
Genomgangen ligger till grund for styrelsens framtida arbetssatt. Styrelsen
utvarderar dven VDs arbete men dérvidlag avviker bolaget fran Koden satillvida
att VDn kan narvara vid utvarderingen. Skélet till det aratt VD &r styrelseledamot
och att styrelsen anser att VDs narvaro inte paverkar en utvardering negativt.

AGARSTRUKTUR — AGARE MED MINST 10% AV ROSTETALET

Namn A-aktier B-aktier Summa aktier Kapital % Roster %
Johan L&f 6243084 618393 6861477 20,0 46,3
Erik Hedlund 1567089 228699 1795788 5,2 11,7
Anders Brahme 1390161 35989 1426150 4,2 10,2
Ovriga 2124057 22075301 24199358 70,6 31,8
Total 11324391 22958382 34282773 100,0 100,0
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Styrelsens arbete styrs av en arligen faststélld arbetsordning som bland annat
reglerar beslutsordning inom bolaget, styrelsens mdtesordning samt ordftran-
dens arbetsuppgifter. De pa styrelsen ankommande kontrollfragorna handhas
avstyrelsenidess helhet. Dessutom rapporterar bolagets revisorer till styrelsen
varje ar personligen sina iakttagelser fran granskningen och sina bedémningar
av bolagets interna kontroll. Styrelsen har hallit sju sammantraden under aret
och samtliga styrelseledamdoter har deltagit vid samtliga tillfallen. Med tanke
pa styrelsens storlek har det inte ansetts nédvandigt att inféra nagon sarskild
arbetsfordelning inom styrelsen. Det har, av samma skal, inte heller inrattats
nagra utskott.

RaySearch avviker fran Koden genom att det inte tillsatts ndgot ersattnings-
utskott och det beror pa att styrelsens och bolagets storlek inte motiverar ett
s&dant utskott. Vad géller ersattningen till VD bestdms den av styrelsen (utan
deltagande av VD) efter forhandling mellan VD och styrelsens ordférande medan
ersattningen till vriga personer i ledningen bestams efter férhandling mellan
VD och de enskilda medarbetarna.

Aktiedgare som har ett direkt eller indirekt aktieinnehav i RaySearch som repre-
senterarminsten tiondel av rostetalet for samtliga aktieribolagetlistas i tabellen
pa foregaende sida.

RaySearchs bolagsordning innehaller inga begransningar i fraga om hur manga
rostervarje aktiedgare kan avge vid en bolagsstdmma. Vidare saknar RaySearchs
bolagsordning sarskilda bestdammelser om tillsdttande och entledigande av sty-
relseledamdter samt om dndring av bolagsordningen.

RaySearch avviker dven fran Koden genom att det inte tillsétts nagot revisions-
utskott och anledningen till det &r att styrelsens och bolagets storlek inte heller
motiverar ett sddant utskott. Hela styrelsen utfér motsvarande arbete.

Styrelsen ska enligt svenska regler for bolagsstyrning tillse att RaySearch har god
intern kontroll och fortlépande halla sig informerad om samt utvardera hur bola-
gets system forintern kontroll fungerar. En viktig deli kontrollmiljon &r att organi-
sation, beslutsordning samtansvar och befogenheter ar tydligt definierade och
kommunicerade i styrdokument. Styrelsen har vid sin arliga utvérdering av det
eventuella behovetav en sarskild granskningsfunktion for den interna kontrollen
gjortbeddmningen att detinte finns ndgot behov av en internrevisionsfunktion.

ARSREDOVISNING 2014
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| syfte att skapa och uppratthalla en fungerande kontrollmiljo har styrelsen
faststallt ett antal grundldggande dokument av betydelse for den finansiella
rapporteringen, daribland sarskilt styrelsens arbetsordning och instruktionerna
till VD. Styrelsen har delegerat till VD att arbeta med uppratthallandet av den av
styrelsen anvisade kontrollmiljon. Styrelsen faststaller dven den attestinstruktion
som delegerar VDs attestansvar till vriga befattningshavare inom RaySearch.
VD rapporterar regelbundet till styrelsen och ledningsgruppen fér RaySearch
genom en rapport innehallande kommentarer avseende affarslaget och det
finansiella resultatet jamfért med budget och prognos. Utéver detta tillkommer
rapportering fran RaySearchs revisor. Den interna kontrollen bygger ocksa pa ett
ledningssystem baserat pa RaySearchs organisation och s&tt att bedriva verk-
samheten, med tydligt definierade roller och ansvarsomraden samt delegering
av befogenheter. Styrande dokument, som policyer och riktlinjer, har ocksa en
viktig funktion i kontrollstrukturen.

RaySearchs ledningsgrupp utfér I[6pande riskbedémningar for att identifiera
vasentliga risker avseende den finansiella rapporteringen. Betréffande den
finansiella rapporteringen beddms den framsta risken ligga i vasentliga felak-
tigheter i redovisningen, till exempel avseende bokftringen och varderingen
av tillgdngar, skulder, intékter och kostnader eller andra avvikelser. Bedrégeri
och férlust genom forskingring ar en annan risk. Riskhantering arinbyggt i varje
process och olika metoder anvands for att vardera och begransa risker och for
att sakerstalla att de risker som RaySearch ar utsatt fér hanteras i enlighet med
faststallda regelverk, instruktioner och uppfljningsrutiner. Syftet med detta ar
att minska eventuella risker och framja korrekt redovisning, rapportering och
informationsgivning.

Kontrollaktiviteter &r till for att hantera de risker som styrelsen och bolagets
ledning bedémer vara vasentliga for verksamheten, den interna kontrollen och
den finansiella rapporteringen. Kontrollstrukturen bestar bland annat av tydliga
rollerinom RaySearch som mdjliggdr en effektiv ansvarsfordelning av specifika
kontrollfunktioner som syftar till att i tid upptacka och férebygga risken for fel i
rapporteringen. Exempel pa sadana kontrollfunktioner &r en tydlig beslutsord-
ning och tydliga beslutsprocesser fér stérre beslut, sdsom férvary, andra typer
av stdrre investeringar, avyttringar, avtal och analytiska uppféljningar. En annan
viktig uppgift for RaySearchs ledning &r att implementera, vidareutveckla och
uppratthalla bolagets kontrollrutiner samt att utféra intern kontroll inriktad pa
affarskritiska fragor. Processansvariga pa olika nivaer ansvarar for utférandet av
nodvandiga kontroller avseende den finansiella rapporteringen. | boksluts- och
rapporteringsprocesserna ingar kontroller vad galler vardering, redovisningsprin-
ciper och uppskattningar. Den kontinuerliga analys som gérs av den finansiella
rapporteringen armycket viktig for att sékerstalla att denna inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter. RaySearchs CFO fyller en viktig funktion i den interna
kontrollprocessen genom kontroll av att den finansiella rapporteringen ar korrekt
och fullstdndig samt levereras i tid.
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RaySearch har ett samarbete med kommunikationskonsulten Cision som syf-
tar till att framja fullstandighet och riktighet i den finansiella rapporteringen till
marknaden. Berbrda medarbetare informeras regelbundet om &ndrade redo-
visningsprinciper, andrade rapporteringskrav eller annan information. Styrel-
sen erhaller regelbundet finansiella rapporter. Den externa informationen och
kommunikationen styrs bland annat av RaySearchs informationspolicy, som
beskriver bolagets generella principer for informationsgivning,

RaySearchs efterlevnad av antagna policyer och riktlinjer foljs upp av styrelsen
ochledningsgruppen. Vid varje styrelsemdte behandlas RaySearchs finansiella
situation. Infér publiceringen av deldrsrapporter och arsredovisning gar styrelsen
ochledningenigenom den finansiella rapporteringen. Detingdr dvenirevisorer-
nas uppgifter att arligen granska den interna kontrollen i RaySearch. Styrelsen
sammantraffar med RaySearchs revisor minst en gang per ar, dels for att ga
igenom den interna kontrollen dels f&r att i sarskilda fall ge revisorerna extra
uppdrag att utfora intern kontroll sarskilt inriktad pa ndgot omrade.

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen for bolagets organisation och for-
valtning. Om VD utses har denne enligt aktiebolagslagen hand om den I6pande
forvaltningen enligt riktlinjer och anvisningar fran styrelsen. RaySearchs VD

lederkoncernens verksamhet utifran de ramar som styrelsen lagt fast och utser
dvriga medlemmariledningsgruppen. Vid utgangenav 2014 bestod RaySearchs
ledningsgrupp av VDn, finanschefen, forskningschefen, utvecklingschefen,
teknikchefen, marknads-/férsaljningschefen, séljchefen for Asia & Pacific,
servicechefen och chefsjuristen.

Verksamhetsgenomgangar under VDs ledning har under aret oftast genomforts
varannan vecka, bortsett fran under semesterperioderna da det skedde mer
sallan.

Féretagsledningen sammantrader aven regelbundet med representanter for
den amerikanska respektive den europeiska marknads- och férsaljningsorgani-
sationen, framstgenom VD respektive marknads-/férsaljningschefen, fér uppfolj-
ning och utvardering av koncernens verksamhetidess helhet. Uppfoljningen sker
med utgangspunkt i koncernens arligen faststéllda mal och budgetar, innefat-
tande bland annat RaySearchs strategier, kort- och langsiktiga mal, operativa mal,
konkurrentanalyser etc. Styrelsen informeras I6pande om ledningsgruppens
uppféljnings- och utvarderingsatgarder.

For ytterligare uppgifter om styrelsen och VD hanvisas till sidan 38—43 och not
4i3arsredovisningen. For ytterligare uppgifter om revisorerna hanvisas till sidan
21 ochnot 5 idrsredovisningen.

Stockholm den 22 april 2015

Erik Hedlund
Styrelseordftrande

Carl Filip Bergdendal
Styrelseledamot

36 RAYSEARCH LABORATORIES

Johan Lof
Verkstallande direktér och
styrelseledamot

Hans Wigzell
Styrelseledamot
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REVISORS YTTRANDE OM
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

TILL ARSSTAMMAN | RAYSEARCH LABORATORIES AB (PUBL),
ORG.NR 556322-6157

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for ar 2014 pa sidorna 34—36 och fér att den ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Vi har last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna I&sning och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har
tillrécklig grund for vara uttalanden. Detta innebar att var lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
och envasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har.

Vianser att en bolagsstyrningsrapport har upprattats, och att dess lagstadgade information ar forenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Stockholm den 22 april 2015
Ernst & Young AB

Per Hedstrom
Auktoriserad revisor
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STYRELSE OCH REVISORER

1. ERIKHEDLUND

Styrelseordftrande och ledamot av styrelsen i RaySearch sedan
2000.

Ovriga Uppdrag: Styrelseordférande i Scandiflash AB, hhDesign
AB, Beamocular AB och Raylncentive AB.

Fodelsear: 1948.

Utbildning: Civilingenjor i elektroteknik fran KTH och civilekonom
vid Stockholms universitet.

Arbetslivserfarenhet: Erik Hedlund har under sitt yrkesverk-
samma livinnehaft ett antal ledande befattningar inom stérre
internationella koncerner, bland annat Siemens och Saab, men
aven inom mindre och medelstora féretag. Inriktningen har varit
hogteknologi med fokus pa den medicinska tekniken. Sedan
1994 har den huvudsakliga inriktningen varit mot stralterapi
och strdlningsfysik. Oberoende styrelseledamot i forhallande till
RaySearch, men inte i forhallande till storre aktiedgare i bolaget.
Antal aktier: 1 567 089 serie A och 228 699 serie B.

2. JOHAN LOF

VD och ledamot av styrelsen i RaySearch sedan 2000.

Ovriga styrelseuppdrag: Raylncentive AB, RaySearch Americas
Inc och RaySearch UK Ltd.

Fodelsear: 1969.

Utbildning: Johan L6f &r civilingenjor i teknisk fysik fran KTH och
har doktorerat vid avdelningen for medicinsk stralningsfysik,
Institutionen for onkologi-patologi vid Karolinska Institutet.
Som doktorand arbetade han med matematiska modeller for
optimering av stralterapi och utvecklade dessutom prototypen
till ORBIT.

Arbetslivserfarenhet: VD RaySearch sedan 2000. Ar inte obero-
ende styrelseledamot i férhallande till RaySearch eller till stérre
aktiedgare i bolaget.

Antal aktier: 6 243 084 serie Aoch 618 393 serie B

3. CARL FILIP BERGENDAL

Ledamotav styrelsen i RaySearch sedan 2000.

REVISOR

Revisionsftretaget Ernst & Young AB

Per Hedstrom (huvudansvarig revisor)

RevisoriRaySearch Laboratories.

Auktoriserad revisor Ernst & Young AB.

Fodelsear: 1964

Revisor i bl a Alltele, Dibs Payment Services, Medcore, Smarteq
och Shelton Petroleum.
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Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Raylncentive AB och
Cafibe AB.

Fodelsear: 1945.

Utbildning: Civilingenjor i teknisk fysik fran KTH och civilekonom
vid Handelshogskolan i Stockholm.

Arbetslivserfarenhet: Carl Filip Bergendal har under sitt yrkes-
verksamma livinnehaft ett antal ledande befattningarinom
Modokoncernen (1972-1980) och medicinteknikféretaget Stille-
Werner (19801987, de sista tv& dren som VD. Arbetar sedan
1988 som certifierad processledare i Lots® och ger i denna roll stod
atledare i stora och medelstora féretag att genomfora férandrings-
processer. Oberoende styrelseledamot i forhallande till RaySearch
och till storre aktiedgare i bolaget.

Antal aktier: 1 061 577 serie Aoch 154 920 serie B.

4. HANS WIGZELL

Ledamot av styrelsen i RaySearch sedan 2004. Professor em. vid
Karolinska Institutet i Solna.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Rhenman &

Partners Asset Management AB. Styrelseledamot i Karolinska
Development AB,Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) (SOBI), Cadila
Pharmaceuticals Sweden AB, PRFA Management AB, CPL BCX Pharma
AB, Sarepta Pharmaceuticals Inc och AB Wigzellproduktion.

Ovriga uppdrag: Ordforande i Stockholm School of Entreprenurship.
Ledamot av Kungliga Vetenskapsakademin och
Ingenjorsvetenskapsakademin.

Fodelsear: 1938.

Utbildning: Medicine doktor.

Arbetslivserfarenhet: Rektor fér Karolinska Institutet 1995-2003.
Oberoende styrelseledamot i férhallande till RaySearch och till stdrre
aktiedgare i bolaget. Antal aktier: 0. Optionsinnehav: 0
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Pa bilden saknas Anders Martin-L6f och Thomas Pousette.
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Ledande befattningshavare foregdende uppslag (fran vanster).

Fodelsear: 1965

Arbetslivserfarenhet: Lars arbetsliv har varitinom internationell affarsverk-
samhet inom saval stora koncerner som sma start-up féretag. Han har nastan
20 ars erfarenhet fran forsaljnings- och marknads-arbete inom stralterapi
omradet vid foretag som: Scanditronix Medical AB, IBA Dosimetry AB, C-RAD AB
samt ScandiDos AB. Hans olika befattningar omfattar direktférsaljning liksom
saljledning i marknader som Europa, Asien samt Nordamerika. Lars &r dess-
utom en av grundarna samt deldgare av bolaget ScandiNova Systems AB.
Antal aktier: 1 800 Class B. Optionsinnehav: 0

Fodelsear: 1971.

Utbildning: Civilingenjor inom elektroteknik fran KTH med inriktning mot
medicinsk teknik.

Arbetslivserfarenhet: Anders Liander borjade vid Avdelningen fér medicinsk
stralningsfysik, Institutionen fér onkologi-patologi vid Karolinska Institutet
1996. Han var i tva ar anstélld som doktorand med den huvudsakliga
uppgiften att utveckla ORBIT tillsammans med Johan L&f. Han har sedan
RaySearch grundades haft en rad olika positioner och roller inom mjukvaru-
utveckling sdsom utvecklare, arkitekt, projektledare och utvecklingschef. Han
anstalldes i RaySearch i samband med bolagets bildande 2000.

Antal aktier: 1 061 577 serie A, 140 157 serie B.

Fodelsear: 1974.

Utbildning: Civilingenjor i Industriell Ekonomi fran Chalmers Tekniska
Hogskola.

Arbetslivserfarenhet: Peter Kemlin har under stérre delen av sin karridr arbetat
med medicinteknik badde som konsult 4t svenska sjukhus for att genomféra
kostnadseffektiva inkép samt med forséljning och marknadsforing, da primart
inom stralterapi. Han har &ven etablerat ett stort antal svenska bolag pa nya
marknader i sin roll som Handelssekreterare pa Svenska Exportradet.

Antal aktier: 0. Optionsinnehav: 0
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Ledamot av styrelsen i RaySearch sedan 2000.

Ovriga styrelseuppdrag: Raylncentive AB, RaySearch Americas Inc. och
RaySearch UK Ltd.

Fodelsear: 1969.

Utbildning: Johan L&f &r civilingenjor i teknisk fysik fran KTH och har doktorerat
vid Avdelningen fér medicinsk stralningsfysik, Institutionen fér onkologi-pato-
logi vid Karolinska Institutet. Som doktorand arbetade han med matematiska
modeller for optimering av stralterapi och utvecklade dessutom prototypen
till ORBIT.

Arbetslivserfarenhet: VD RaySearch sedan 2000.

Antal aktier: 6 243 084 serie Aoch 843 393 serie B.

Fodelsear: 197 1.

Utbildning: Civilingenjor i Elektronik frdn KTH. Manniskans Fysiologi, termins-
kurs pa KI.

Arbetslivserfarenhet: Efter examen 1997 jobbade Henrik Friberger som mjuk-
varuutvecklare pé Pacesetter AB (sedemera St Jude Medical AB) inom faltet
pacemakersystem till ar 2001 da han anstalldes pa RaySearch. Sedan dess
har han arbetat med mjukvaruutveckling, team- och projektledning och har
ocksa varit chef fér en av grupperna pa utvecklingsavdelningen. Sedan 2013
innehar han titeln Director of Development.

Antal aktier: 23 799 serie B. Optionsinnehav: 0

Fodelsear: 1970.

Utbildning: Civilekonom fran Handelshégskolan i Stockholm.
Arbetslivserfarenhet: Arbetslivserfarenhet: Peter Thysell kommer narmast fran
en tjanst som tf Director Business Control for Scandic Hotels. Dessftrinnan

har han bland annat arbetat som tf CFO fér Akers AB, koncernchef for SiC
Processing GmbH, CFO fér Generic Sweden AB (publ] och managementkonsult
for McKinsey & Co.

Antal aktier: 0. Optionsinnehav: 0

Peter Thysellingick inte i gruppen ledande befattningshavare under 2014.

UFromapril 2015.
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Fodelsear: 1977.

Utbildning: Civilingenjor i teknisk fysik fran KTH. Tilldelades teknisk fysiks
honndrsstipendium 2003.

Arbetslivserfarenhet: Bjorn Hardemark gjorde sitt examensarbete pa
RaySearch 2002 och har sedan dess innehaft positioner som forsknings-
ingenjor, utvecklare, projektledare och fysikchef. Innan dess har han bland
annat arbetat pa Forsvarets radioanstalt dar han ocksa gjorde sin militartjanst.
Antal aktier: 18 000 serie B.

Fodelsear: 1971.

Utbildning: Doktor i fysik, Stockholms Universitet.

Arbetslivserfarenhet: Efter avslutade doktorsstudier arbetade Niclas Borglund
pa Savantic AB, dar han framftr allt arbetade med mjukvaruutveckling i hg-
teknologiska projekt. Han bérjade pa RaySearch 2006 som projektledare pa
utvecklingsavdelningen. Arbetar sedan 2010 som servicechef.

Antal aktier: 400 klass B. Optionsinnehav: 0
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Fodelsear: 1971.

Utbildning: Civilingenjor i teknisk fysik fran KTH och ENSIMAG i Grenoble,
Frankrike. Civilekonom fran Stockholms universitet.

Arbetslivserfarenhet: Anders Martin-Lof kommer ndrmast fran biotechbolaget
Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) (SOBI] d&r han var IR-ansvarig och
arbetade med affarsutveckling. Dessférinnan arbetade han som management-
konsult for the Boston Consulting Group, Cell Network och som grundare och
VD for ScienceCap, ett konsultbolag fokuserat pa smabolag inom biotech

och medtech. Han har ocksa genomgatt Férsvarets Tolkskola och arbetat pa
Sveriges Generalkonsulati St. Petersburg. Anstalld i RaySearch sedan 2007.
Antal aktier: 0.

Anders Martin-L6f lamnade RaySearch i mitten av april 2015.

ChefsjuristiRaySearch sedan januari 2010. Styrelsens sekreterare sedan 2000.
Ovriga styrelseuppdrag: RaySearch Americas Inc, Vinstandelsstiftelsen
RayFoundation.

Fodelsear: 1964.

Utbildning: Jur. kand. Stockholms universitet, LLM, King's College London.
Arbetslivserfarenhet: Lansratten i Jamtlands 1an 1991—-1993, Kammarratten
i Sundsvall 1993-1994, Advokatfirma DLA Nordic KB 1994—-2009 och chefs-
juristi RaySearch sedan 2010.

Antal aktier: 12 000 serie B.

Thomas Pousette ingar inte langre i ledningsgruppen.
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AKTIEKAPITALET

Aktiekapitalet i RaySearch uppgar till 17 141 386,50 SEK. Det totala antalet
registrerade aktier i bolaget per 2014-12-31 uppgar till 34 282 773, varav
11324 391 aktier av serie A och 22 958 382 aktier av serie B. Kvotvardet &r
0,50 SEK. Varje aktie dger lika ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst. Varje
aktie av serie A berdttigar till tio réster och varje aktie av serie B beréttigar till en
rost pa arsstamman. Det totala antalet résteribolaget uppgarper 2014-12-31 till
136 202 292.Vid drsstamman far varje réstberattigad rosta for det fulla antalet
dgda eller foretrddda aktier utan begrénsning i ristetalet. En liten frskjutning
aviagandethar skett fran svenska till utlandska dgare. Utlandska dgares aktiein-
nehaviRaySearch har8kat fran19,1 procent per 2013-12-311ill 19,2 procent per
2014-12-31. Antaletaktiedgare har 6kat 2014. Per 2014-12-31 uppgick antalet
aktiesgare till 5 228 (4 885).

AGARSTRUKTUR — AGARKATEGORIER, % Kapital Roster
Utlandska agare 19,2 4.8
Svenska dgare 80,8 95,2
varav institutioner 32,3 8,1
privatpersoner 48,5 87,1

UTTALANDE FRAN VISSA AV HUVUDAGARNA
Ambitionen hos huvudaktiedgarna Johan Lof, Erik Hedlund och Anders Brahme
arattlangsiktigt kvarsta som betydande aktiedgare i RaySearch.

AKTIEAGARAVTAL
Sa vitt styrelsen i RaySearch kanner till existerar inga aktiedgaravtal gallande
vare sig A- eller B-aktien.

NOTERING PA NORDISKA BORSLISTAN
RaySearch &r noterati Small Cap-segmentet pa NASDAQ OMX Nordiska bérs
Stockholm.

OMSATTNING OCH KURSUTVECKLING

Under 2014 omsattes totalt 10 025233 (11 634 907) aktieri RaySearch il ett
vérde av 380,4 (321,9) MSEK. Detta motsvarar ett genomsnittligt pris pa 37,94
(27,67) SEK. Hogsta betalkurs under 2014 naddes den 30 decembertill ett pris
av 54,00 SEK. Lagsta betalkurs under samma period noterades den 9 januaritill
ett pris av 26,50 SEK. Slutkursen pa arets sista handelsdag, den 30 december,
var 53,00 (27,40) SEK. Under 2014 var kursférandringen +93 (+32) procent

AGARSTRUKTUR — 20 STORSTA AGARNA

Namn A-aktier B-aktier Summa aktier Kapital, % Roster, %
Johan Lof 6243084 618393 6861477 20,0 46,3
Lannebo fonder 0 4375925 4375925 12,8 3,2
Montanaro 0 2800000 2800000 8,2 2,1
Erik Hedlund 1567089 228699 1795788 5,2 11,7
JPMorgan Chase 0 1479676 1479676 43 1,1
Anders Brahme 1390161 35989 1426150 4,2 10,2
Andra AP-fonden 0 1287369 1287369 3,8 1,0
Anders Liander 1061577 185157 1246734 3,6 79
Carl Filip Bergendal 1061577 154920 1216497 3,6 79
Aktie-Ansvar Sverige 0 1100000 1100000 3,2 0,8
Fjarde AP-fonden 0 675573 675573 2,0 0,5
Home Capital 0 609 460 609 460 1,8 0,5
Swedbank Robur fonder 0 505000 505000 1,5 0,4
Handelsbanken Liv 0 502285 502285 1,5 0,4
Kalmarlan 0 424000 424000 1,2 0,3
Avanza pension 0 418782 418782 1,2 0,3
RayFoundation 0 296098 296 098 0,9 0,2
SEB 0 278952 278952 0,8 0,2
NTC 0 180210 180210 0,5 0,1
Nordnet Pension 0 159840 159840 0,5 0,1
Ovriga 903 6642054 6642957 19,4 4,9
Total 11324 391 22958 382 34282773 100 100
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fér RaySearchs aktie medan OMXS visar en forandring pd +12 (+23) procent for
2014. Marknadsvérdet for RaySearch var vid december manads utgang 1 817
(939) MSEK. Vid denna berakning har A-aktierna, som inte &r noterade pé borsen,
dsatts samma varde per styck som de noterade B-aktierna.

KURSUTVECKLING
| diagrammet pa nasta sida anges kursutvecklingen for RaySearch fran januari
2010 till och med mars 2015, samt omsatt antal aktier per manad.

LIKVIDITETSGARANTI
For att tka likviditeten i aktien hade RaySearch ett avtal om likviditetsgaranti
med Erik Penser Bankaktiebolag. Innebdrden var att likviditetsgaranten dtog

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

sig att dagligen stélla kép- och saljkurser pa NASDAQ OMX Stockholm avseende
RaySearchs B-aktier. Likviditetsgaranten skulle verka for att skillnaden mellan
kop- och séljkurs i RaySearch-aktien inte dversteg 2 procent. Avtalet sades upp
imars 2015.

OPTIONSPROGRAM

For att RaySearch lattare ska kunna attrahera, motivera och bibehalla personal
kan bolaget utfarda optionsprogram. RaySearch har for ndrvarande inget ute-
stdende optionsprogram.

Marknadsvérde
AGARSTRUKTUR — STORLEK INNEHAV Antal aktiesgare Antal A-aktier Antal B-aktier Innehav (%) Roster, % (KSEK])
1-500 3 454 153 538 466 1,6 0,40 28 539
501-1000 690 /50 578 638 1,7 0,43 30 668
1001-2 000 486 0 /07 231 2,3 0,57 41 193
2001-5000 369 0 1 214 657 3,5 0,89 64 377
5001-10000 103 0 748 095 2,2 0,55 39 649
10001-20000 65 0 951 262 2,8 0,70 50 417
20001-50000 25 0 796 637 2,2 0,56 40 314
50001-100000 5 0 329 460 1,0 0,24 17 461
100001-500 000 15 0 3 729 831 9,2 2,32 167 536
500001-1000000 6 0 4 305 047 10,8 2,71 195 393
1000001-5000000 9 5 080 404 8 989 058 42,8 44,34 508 473
5000001-10000000 1 6 243 084 0 20,0 46,29 32 775
FORANDRINGAR | AKTIEKAPITALET | RAYSEARCH

Kvotvarde  Forandring av Okning av Totalt antal Totalt aktie-
Ar Transaktion SEK antal aktier  aktiekapitalet Antal A-aktier Antal B-aktier aktier kapital, SEK
2005 Ingdende balans 1,5 4237604 6275457 10513061 15769591,50
Apportemission (B) 914530 1371795 4237604 7189987 11427591 17141386,50

Omstamplingar 2005 -24 596 24596
Utgdende balans 1,5 4213008 /214583 11427591 17 141386,50

2006 Omstamplingar 2006 -100 100
Utgdende balans 1,5 4212908 /214683 11427591 17141386,50

2008 Aktiesplit 3:1, 2008 22855182 8425816 14429366
Utgdende balans 0,5 12638724 21644043 34282773 17141386,50

2009 Omstémplingar 2009 -252 756 252756
Utgdende balans 0,5 12385968 21896805 34282773 17141386,50

2011 Omstémplingar 2011 1061577 1061577
Utgdende balans 0,5 11324391 22958382 34282773 17141386,50
2014 Utgdende balans 0,5 11324391 22958382 34282773 17141386,50
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NYCKELTAL* 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Antal aktier fére full utspadning 34282773 34282773 34282773 34282773 34282773
Eget kapital per aktie, SEK 7,34 5,73 6,35 5,74 5,74
Resultat per aktie, SEK 1,75 -0,61 0,58 0,50 0,84
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK 1,75 -0,61 0,58 0,50 0,84
Aktiekurs, SEK 53,002 27,40 20,80 14,45 38,0
P/e-tal fore utspadning 30,3 neg 35,9 28,9 45
P/e-tal efter utspadning 30,3 neg 35,9 28,9 45
Utdelning, SEK 0° 0 0 0 0,50
Kurs/justerat eget kapital per aktie, ggr 7,2 4,8 3,3 2,5 6,6

* Definitioner av nyckeltal, se omslagets insida.
? Enligt styrelsens forslag.

UTDELNINGSPOLICY
Styrelsen har féravsikt attlata dela ut cirka 20 procentav koncernens vinst efter
skatt till aktiedgarna under férutsattning att en sund kapitalstruktur bibehalls.

KURSUTVECKLINGSDIAGRAM

SEK ANTALAKTIER (1 000-TAL)
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NYCKELTAL

NYCKELTAL

NYCKELTAL OCH FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG
Sammandraget visar hur karnverksamheten har utvecklats under aren 2005—2014 och har uppréttats enligt IFRS.

KONCERNEN 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Nettoomséttning, MSEK 285,2 204,5 182,1 126,1 117,7 83,7 62,7 64,7 69 69,9
Omséttningstillvaxt, % 39,5 12,3 44,4 7,1 40,7 33,5 -3 -6,2 1,3 7
Rorelseresultat, MSEK 79,4 -25,7 22,5 27,6 39,9 40,9 21,1 25,8 33,5 39,6
Rérelsemarginal, % 27,8 -12,6 12,4 21,9 33,9 48,8 33,6 39,8 48,6 56,7
Vinstmarginal, % 27,6 12,2 12,9 22,8 34,1 49,3 38,5 43,3 50,5 57,3
Nettoresultat, MSEK 59,8 -20,8 19,9 17 28,9 30,1 18,2 19,8 36,2 29,1
Resultat per aktie, SEK® 1,75 -0,61 0,58 0,5 0,84 0,88 0,53 0,58 1,06* 0,85
Kassaflode peraktie3 1,47 0,91 2,55 0,99 1,83 1,44 0,76 1,1 0,88 1,21
Utdelning per aktie, SEK® -2 - - - 0,5 0,5 - 0,17 - -
Sysselsatt kapital, MSEK 276,5 196,6 2175 196,7 196,8 184,9 150,4 137,9 118,1 81,9
Rantebarande skulder, MSEK 25,0 - - - - - - - - -
Balansomslutning, MSEK 389,7 299,2 293 261,8 255,9 233,1 188,1 173,2 146,2 107,2
Eget kapital per aktie, SEK® 7,34 5,73 6,35 5,74 5,74 5,39 4,39 4 3,44 2,39
Soliditet, % 64,5 65,7 74,2 75,4 76,9 79,3 80 79,6 80,7 76,4
Andel riskbarande kapital, % 75,0 78,0 88,2 93,1 93,2 94,3 93,9 92,8 92,9 89,3
Avkastning pa sysselsatt kapital®, % 33,7 12,0 11,4 14,6 21 24,6 16,8 22,2 34,9 66,1
Avkastning pa totalt kapital®, % 23,1 -8,4 8,5 11,1 16,4 19,6 13,4 17,8 27,5 49,5
Avkastning pa eget kapital®, % 26,7 10,1 9,6 8,6 15,1 18 12,6 15,5 36,2 48
Borskurs vid arets slut, SEK® 53,0 27,4 20,8 14,45 38 29,5 11,5 63,3 50 59
Medelantal anstéllda 126 107 92 78 64 52 48 37 28 27

0,73 SEK exkl. aktivering av skattemassigt underskottsavdrag under 2006.

? Enligt styrelsens forslag.

* Korrigerat for aktieuppdelning, aktiesplit 3:1, 2008.

*Tidigare &r har ett resultatmatt pa rullande 12 ménader anvants men fran och med 2013, och fér jamférelsesiffrorna, har arets resultatméatt anvants.
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DEFINITIONER

Andel riskbarande kapital, %
Egetkapital plus uppskjuten skatteskuldiprocentav
balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital, %
Arets resultat efter skatt i procent av genomsnittligt
egetkapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital, %
Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av

genomsnittlig balansomslutning.

Eget kapital per aktie
Egetkapital dividerat med antal aktier vid drets slut.

48 RAYSEARCH LABORATORIES

Kassaflode per aktie
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat
med genomsnittligt antal aktier under aret.

Kurs/justerat eget kapital per aktie
Aktiekursen dividerad med justerat eget kapital per
aktie vid arets slut.

P/E-tal
Aktiekursen dividerad med resultatet per aktie, fore
och efter utspadning.

Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier under aret.

Rérelsemarginal, %
Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Soliditet, %
Egetkapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke rante-
barande skulder och uppskjuten skatteskuld.

Utdelning per aktie
Utdelning dividerat med antal aktier vid arets slut.

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansiella poster i procent av

nettoomsattningen.

Ingetredovisningsmassigt minoritetsintresse forelig-
gerinom koncernen.
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