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FJARFESTAKYNNING - 1F 2015
| HNOTSKURN A

Go60 afkoma af fjarfestingastarfsemi

Afkoma
= 624 m.kr. hagnadur

Samsett hlutfall
= Samsett hlutfall 104,3%

= 823 m.kr. hagnadur fyrir skatta og afskrift s Kostnadarhlutfall lekkar & milli ara

defnislegra eigna

, . . = Haekkun tjénakostnadar haekkar samsett hlutfall
= Hagnadur af vatryggingastarfsemi fyrir skatta

55 m.kr.

= Raunvoxtur idgjalda 3,0%
STERKUR

VATRYGGINGA-

REKSTUR
Horfur 2015

= |dgjold halda i vid verdlag

Fjarfestingar

= Fjarfestingartekjur 1.040 m.kr.
= pratt fyrir pungan fjérdung tjonalega eru horfur um
samsett hlutfall dbreyttar eda 4 bilinu 95-97%

= Afkoma 4 bilinu 2.000 til 2.600 m.kr. fyrir skatta

= Avéxtun yfir veentingum
= Aukid vid eign i skradum hlutabréfum



FJARFESTAKYNNING - 1F 2015

HELSTU NIDURSTODUR FYRSTA ARSFIORDUNGS 2015

Tjénapungur fjordungur

Afkoma

Hagnadur nam 624 m.kr. 1F 2015 (124 m.kr. tap 1F 2014)
Hagnadur a hverja kronu nafnverds var 0,39kr. (0,08 kr. tap 1F 2014)

Hagnadur fyrir skatta og afskrift defnislegra eigna var 823 m.kr. (16
m.kr. tap 1F 2014)

Hagnadur af vatryggingastarfsemi var 55 m.kr. (318 m.kr. hagnadur
1F 2014)

Hagnadur af fjarfestingarstarfsemi nam 757 m.kr. (347 m.kr.tap 1F
2014)

Efnahagur

Eigid fé nam 14.437 m.kr. samanborid vid 17.810 m.kr. um sl. dramot
Avoxtun eigin fjar a arsgrundvelli var 15,5%

Avoxtun eigin fjar leidrétt fyrir defnislegum eignum og afskriftum
peirra 22,8%

Hlutfoll

Samsett hlutfall samstaedu 104,3% (96,5% 1F 2014)
Eiginfjarhlutfall samstaedu 30,8% (40,2% i upphafi ars)
Gjaldpolshlutfall médurfélags 4,59 (4,27 i upphafi ars)
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FJARFESTINGARSTARFSEMI YFIR VENTINGUM

Hatt tjonahlutfall

Godur voxtur idgjalda Lykilstaerdir ar rekstri
, S Fjdrhaedi i millionum kré 1F 2015  1F2014 %
= |0gjold aukast um 4,7% fra sama tima arid adur (4,2% 1F 2014). LT S L o .
.. x o o
Raunvoxtur idgjalda var 3,0% (2,0% 1F 2014) I3ejBld timabilsins 3.459 3305 47%
= Hluti endurtryggjenda i idgjéldum dregst saman um 22,5% Eigin idgjold 3.291 3.088 6,6%
o . o Fjarfestingatekj 1.040 -60
= Eigin idgjold vaxa um 6,6% fra sama tima arid ddur (5,5% 1F 2014) Lo
Heildartekjur 4.341 3.037 42,9%
Fjarfestingartekjur umfram azetlun
.z 5 5 z Tjon timabilsins -2.615 -2.127 23,0%
= Fjarfestingartekjur namu 1.040 m.kr. (60 m.kr. tap 1F 2014 :
J 8 ! ( P ) Eigin tjon -2.621 -2.087 25,6%
= Fjarfestingartekjur jukust um 1.099 m.kr. @ milli ara Rekstrarkostnadur -897 -966 -7,2%
bar af afskriftir éefnislegra eigna -104 -104
Tjénationi eykst vegna vedurfars .
o ’ Heildargjold -3.633 -3.171 14,6%
= Tjon timabils haekka um 23% milli ara
Afkoma fyrir skatta 708 -133
Afkoma eftir skatta 624 -124
Rekstrarkostnadur
= Rekstrarkostnadur drdst saman um 7,2% Samsett hlutfall 104,3% 96,5%
Tjénahlutfall 75,6% 64,3%
Endurtryggingahlutfall 4,7% 5,1%
Kostnadarhlutfall 24,0% 27,1%
Gjaldpolshlutfall médurfélags * 4,59 5,44
Avéxtun eigin fjar 15,5% -3,0%
Leidrétt dvoxtun eigin fjar 22,8% -1,3%

4 * Eftir ardgreidslu
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GOD AFKOMA
Fjarfestingartekjur vega upp aukin tjon

Afkoma
= Eigin idgjold hakka um 203 m.kr.
= Eigin tjon aukast um 534 m.kr.
= Reiknadur tekjuskattur haekkar um 93 m.kr.
= Kostnadur leekkar a milli ara

Fjarfestingartekjur
= Fjarfestingartekjur haekkudu um 1,099 m.kr.
= Avoxtun a rikisskuldabréfum og sjédum var 3,4%
= Avoxtun skrddra hlutabréfa 7,7%

= Avoxtun lausafjar var 1,5%

Afkoma af fjarfestingarstarfsemi 757 m.kr.
= Fjarfestingartekjur voru 1.040 m.kr.

= Reiknadar fjarfestingartekjur vatryggingarekstrar namu 205 m.kr.

= Kostnadur fjarfestingarstarfsemi var 78 m.kr.
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FJARFESTAKYNNING — 1F 2015

TRAUSTUR EFNAHAGUR

Gjaldpol sterkt

Fjdrhaedir eru i millionum kréna 1F 2015 2014
Eignir

Rekstrarfjarmunir 621 637
Vidskiptavild 244 244
Oefnislegar eignir 3.793 3.908
Fjarfestingar 35.124 33.946
Endurtryggingaeignir 1.037 853
Vidskiptakrofur 5.209 3.677
Handbaert fé 874 986
Heildareignir 46.902 44.251
Eigid fé

Hlutafé 1.593 1.593
Oréadstafad eigid fé 12.845 16.218
Eigid fé samtals 14.437 17.810
Skuldir

Vatryggingaskuld 23.765 21.671
Sofnunarliftrygging 3.391 3.120
Tekjuskattskuldbinding 419 336
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 892 1.314
Ogreiddur ardur 3.997 0
Skuldir samtals 32.465 26.441
Skuldir og eigid fé 46.902 44.251
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OVEDURS- OG STORMTJON 14. MARS 2015 M.V. FYRRI AR | HEILD
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FIOLDI TJONA OG UPPHZADIR FRA ARSBYRJUN 2014

m.kr.
700

600

500

400

300 I\

200 ,
100

0

2014-01 2014-06 2014-11 2014-16 2014-21 2014-26 2014-31 2014-36 2014-41 2014-46 2014-51 2015-03 2015-08

Taknar viku i ari = Samtals Fjoldi tjona

SJOVA

Fjoldi
1.200

1.000
800
600
400
200

0

2015-13
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SKIPTING FJARFESTINGAREIGNA

Riflega helmingur fjarfestingareigna skuldabréf og sjédir

= Skuldabréf

= Visitala verdtryggdra skuldabréfa haekkadi um 7,0% a fyrsta fjordungi
2015 og visitala dverdtryggdra skuldabréfa leekkadi um 2,6%

= Verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafnsins var 57% i lok fjordungsins

= Liftimi skuldabréfasafns

= Medalliftimi skuldabréfasafns Sjovar var 3,2 ar i lok fjéordungsins en
var 3,9 ar i upphafi ars

= Innstaedur og lausafjarsjodir

= Eigniinnsteedum og lausafjarsjédum jokst um 2.968 m.kr. vegna
vaentanlegrar ardgreidslu

= Hlutabréf
= OMXI8 haekkadium 2,4% 4 fyrsta fjordungi
= Avoxtun skradra hlutabréfa var 7,7% a fjérdungnum

= Eigniskradum hlutabréfum jokst ur 3.679 m.kr. i 4.419 m.kr. &
fjordungnum
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SKIPTING FJARFESTINGAREIGNA

Stadan 4F 2014

Rikisskuldabréf og sjodir

Innstaedur og lausafjarsjodir

Onnur skuldabréf og sjédir

Skrad hlutabréf

Oskrad hlutabréf

Fasteignafélog og sjodir

Samtals

10
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10 STARSTU FJARFESTINGAREIGNIR

Stadan 4F 2014 Nidurbrot breytinga 1F 2015 Nettd afkoma 1F Stadan 1F 2015 Avéxtun
2015
LAND 05 1 6.646 334 5,0%
1 110 6.757 6
fsland'slsj(?é?ir - 3 0,1%
Lausafjarsjodur 2.295
Stefnir - Rikisbréf o
millilangur 48 48 2,7%
HFF150224 27% 96 67 4,2%
{slandsbanki - Verdtryggt
innldn 10 10 1,0%
LBANK CB 16 9 9 0,9%
RIKH 18 1009 5|11 6 0,6%
11,8
Marel 3 d110 80 !
/| %
Icelandair 21 176 -4 -0,6%
ISLA CB 16 6 [l 144 6 1,0%

m Vaxta- verdbota og hofudstdlsgreidslur
Gengisbreyting
11 ® Kaup/sala



FJARFESTAKYNNING - 1F 2015
| HNOTSKURN A

Go60 afkoma af fjarfestingastarfsemi

Afkoma
= 624 m.kr. hagnadur

Samsett hlutfall
= Samsett hlutfall 104,3%

= 823 m.kr. hagnadur fyrir skatta og afskrift s Kostnadarhlutfall lekkar & milli ara

defnislegra eigna

, . . = Haekkun tjénakostnadar haekkar samsett hlutfall
= Hagnadur af vatryggingastarfsemi fyrir skatta

55 m.kr.

= Raunvoxtur idgjalda 3,0%
STERKUR

VATRYGGINGA-

REKSTUR
Horfur 2015

= |dgjold halda i vid verdlag

Fjarfestingar

= Fjarfestingartekjur 1.040 m.kr.
= pratt fyrir pungan fjérdung tjonalega eru horfur um
samsett hlutfall dbreyttar eda 4 bilinu 95-97%

= Afkoma 4 bilinu 2.000 til 2.600 m.kr. fyrir skatta

= Avéxtun yfir veentingum
= Aukid vid eign i skradum hlutabréfum
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FJARFESTAKYNNING

Vidaukar og fyrirvari

. SJOVA
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PROUN HELSTU LYKILSTARDA
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m Gjaldpol médurfélagsins = Adlagad gjaldpol

Hlutfoll
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3% ozy 932% 96,5% g9 5o 01.0%
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25,6% 209% 301% 27,1%

1F 2013 2F 2013 3F 2013 4F 2013 1F 2014 2F 2014 3F 2014 4F 2014 1F 2015

Kostnadarhlutfall Samsett hlutfall

VIDAUKI— PROUN HELSTU LYKILSTARDA



PROUN LYKILSTARDA SIDUSTU ARSFJORDUNGA

Fjdrhaedir eru i millignum kréna 1F 2015 4F 2014 3F 2014 2F 2014 1F 2014 4F 2013 3F 2013 2F 2013 1F 2013

10gjold timabilsins 3.459 3.465 3.470 3.366 3.505 3.239 3.356 3.250 3.172
Eigin idgjold 3.291 3.262 3.311 3.165 3.088 3.032 3.107 3.001 2.928
Fjarfestingatekjur 1.040 566 473 317 -60 285 1.011 82 812
Heildartekjur 4.341 3.829 3.790 3.491 3.037 3.339 4.148 3.115 3.779
Tjon timabilsins -2.615 -2.266 -2.858 -2.134 -2.127 -2.151 -2.177 -2.065 -2.078
Eigin tjon -2.621 -2.221 -2.582 -2.074 -2.087 -2.097 -2.205 -1.891 -2.036
Rekstrarkostnadur af vatryggingastarfsemi -830 -730 -779 -815 -895 -974 -703 -769 -813
Heildargjold -3.633 -3.113 -3.533 -3.105 -3.170 -3.316 -3.058 -2.834 -3.026
Afkoma eftir skatta 624 614 209 329 -124 96 851 225 617
Heildareignir 46.902 44.251 44.054 44.109 44.490 42.705 43.342 42.648 42.773
Fjarfestingar 35.124 33.946 31.199 29.946 29.926 30.010 28.237 27.042 27.220
Handbeert fé 874 986 2.843 3.711 3.207 3.087 4.777 4.691 3.958
Eigid fé 14.437 17.810 17.196 16.987 16.657 16.781 16.710 15.748 15.609
Vatryggingaskuld 23.765 21.671 22.686 22.990 23.244 21.467 22.507 23.080 23.166
Tjénahlutfall 75,6% 65,4% 82,4% 63,4% 64,3% 66,4% 64,9% 63,5% 65,5%
Endurtryggingahlutfall 4,7% 4,5% -3,6% 3,9% 5,1% 4,1% 7,4% 1,4% 5,2%
Kostnadarhlutfall 24,0% 21,1% 22,5% 24,2% 27,1% 30,1% 20,9% 23,4% 25,6%
Samsett hlutfall 104,3% 91,0% 101,3% 91,5% 96,5% 100,6% 93,2% 88,3% 96,3%
Avéxtun eigin fjar 15,5% 14,5% 4,9% 7,8% -3,0% 2,2% 19,7% 5,5% 16,1%
Leidrétt dvoxtun eigin fjar 22,8% 20,4% 8,9% 12,9% -1,3% 5,7% 31,5% 11,0% 26,1%
Gjaldpolshlutfall médurfélags 4,59 4,27 5,78 5,65 5,44 5,53 5,25 5,21 5,13

15 VIDAUKI— PROUN LYKILSTARDA SIDUSTU ARSFJORDUNGA



SAMSETT HLUTFALL 1F 2014 OG 1F 2015 EFTIR GREINUM

143,3%

111,7% 110,5%

Eignatryggingar Sjo-flug og Logbodnar Adrar Almennar Slysa og Liftryggingar Samstaeda
farmtryggingar Okutaekjatryggingar  okutaekjatryggingar  abyrgdartryggingar sjukratryggingar

= 3M 2014 = 3M 2015
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FJARFESTINGAREIGNIR SAMSTADU YFIR 500 M.KR.

Eignir Flokkur Uppha®d
LAND 05 1 Rikisskuldabréf og sjédir 6.757
fslandssjédir - Lausafjarsjédur  Innstaedur og lausafjarsjodir 2.298
Stefnir - Rikisbréf millilangur Rikisskuldabréf og sjédir 1.821
HFF150224 Rikisskuldabréf og sjédir 1.506
fslandsbanki - Verdtryggtinnlan Innstaedur og lausafjarsjodir 1.040
LBANK CB 16 Onnur skuldabréf og sjédir 1.038
RIKH 18 1009 Rikisskuldabréf og sjodir 958
Marel Skrad hlutabréf 866
Icelandair Skrad hlutabréf 854
ISLACB 16 Onnur skuldabréf og sjédir 768
ISLA CBI 19 Onnur skuldabréf og sjédir 759
Jupiter - Lausafjarsjédur Innstedur og lausafjarsjoédir 755
ARION CBI 19 Onnur skuldabréf og sjédir 607
ISLA CB 15 Onnur skuldabréf og sjédir 599
HFF150434 Rikisskuldabréf og sjédir 587
Reginn Skrad hlutabréf 548
LBANK CB 19 Onnur skuldabréf og sjédir 520
LBANK CB 17 Onnur skuldabréf og sjédir 512
Annad Annad 8.064
Samtals 30.856

17 VIDAUKI — EIGNALISTI



DREIFING HLUTAFJAREIGNAR

2.676 hluthafar 11.05.2015
Samtals hluta-
I I _____ . fjareign i %
100%|IEEEEEE
=== Fjoldi hluthafa

2874 oo

Dreifing hlutafjareignar

Einstaklingar og fyrirtaeki
m Lifeyrissjodir
m Verdbréfasjodir
Fjarmalafyrirtaeki
M 67% 85% 94%
10 20 50

1

Hlutafjareign

18 VIDAUKI — DREIFING HLUTAFJAREIGNAR
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FYRIRVARAR SIOVA
Upplysingarnar i pessari kynningu byggja a heimildum sem Sjova telur areidanlegar a hverjum tima en ekki er haegt ad tryggja ad paer séu oskeikular. Allar upplysingar i
kynningu pessari eru eign Sjévar. Upplysingarnar sem i henni eru eda kynninguna alla er 6heimilt ad afrita, breyta eda dreifa @ nokkurn hatt, hvorki ad hluta til né 6llu.

Kynning pessi eru eingdngu hugsud til upplysingagjafar. Henni er ekki ad neinu leyti setlad ad fela i sér loford eda radgjof né heldur med neinum méti ad vera grundvollur
fyrir dkvardanatoku peirra sem fa hana i hendur. Margir mismunandi paettir geta valdid pvi ad si mynd sem kynning pessi gefur af stodu félagsins og framtidarhorfum geta
breyst verulega svo sem, en ekki eingdngu, vegna almennrar efnahagsprdéunar, tjénapréunar, breytinga i samkeppinsumhverfi, breytinga 4 endurtryggingamoérkudum,
breytinga a fjarmalamorkudum, lagabreytinga og breytinga a réttarframkvaemd. Verdi einhver pessara ahaettu- eda dvissupatta, einn eda fleiri, ad veruleika eda
undirliggjandi framtidarvaentingar stjérnenda reynast ekki réttar, getur pad leitt til verulegra fravika vardandi fjarhagsstodu félagsins og arangur i starfsemi pess fra pvi sem
greinir i kynningu pessari.

Sjova aréttar ad stadhaefingar sem finna ma i pessari kynningu gilda eingdngu a peim timapunkti sem kynningin er gefin Ut og takmarkast gildi peirra vid pad sem segir |
fyrirvara pessum. Sjova ber ekki skylda til ad uppfaera ad neinu leyti alit stjiornenda um framtidarhorfur félagsins, sem fram kunna ad koma i kynningu pessari, né gefa ut
leidréttingar a villum eda dnakvaemum upplysingum, sem sidar kunna ad koma i ljés.

Med moéttoku kynningar pessarar stadfestir vidkomandi ad hann sé bundinn framangreindum fyrirvérum og takmaorkunum.

19 FYRIRVARAR






