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Delarsrapport jan-mars 2015
Skanska Energi AB (publ)

SAMMANFATTNING AV FORSTA KVARTALET 2015
Omsattningen uppgick till 82,1 Mkr (87,5).
Rorelseresultatet uppgick till 9,5 Mkr (9,8) varav jamforelsestérande poster*
om 0,0 Mkr (1,7).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 9,2 Mkr (9,4).
Resultatet efter skatt per aktie uppgick till 0,86 kr (0,88).
Laga elleveranser pa grund av milt vader.
Ladg omsattning for affarsomrade Energildsningar.
Fortsatt Iag ersattningsniva for elproduktionen.
Elproduktionen i vattenkraftverken hégre an foregaende ar.

*For specifikation av jamforelsestorande poster, se sidan 4 under stycket Resultat.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Sedan den 1 april 2015 styrs affarsomrade Energilosningar av en nytillsatt styrelse. Syftet
ar att effektivisera affarsomradet och starka dess position pa marknaden.

KONCERNENS NYCKELTAL
Koncernens nyckeltal 2015 2014 2014
Kv 1 Kv 1 Helar
Omesattning, Mkr 82,1 87,5 300,0
Rorelseresultat, Mkr 9,5 9,8 26,6
Rorelsemarginal, % 11,5 11,1 8,9
Resultat efter finansiella poster, Mkr 9,2 9,4 25,5
Resultat efter skatt, Mkr 7,1 7,3 19,7
Resultat efter skatt per aktie, Kr 0,86 0,88 2,38
Réntabilitet pa eget kapitall, % 7,4 6,3 7,7
Rantabilitet pa totalt kapital®, % 6,6 5,6 6,7
Eget kapital per aktie, Kr 31,63 32,06 30,76
Soliditet, % 65,3 64,9 64,6

1 o
Rullande tolv manader.
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VD-KOMMENTAR
Resultatet efter finansiella poster uppgick under perioden januari — mars till 9,2 Mkr (9,4),
varav jamforelsestérande poster om 0,0 Mkr (1,7).

Laga elpriser, mild vaderlek samt ldag omsattning i affairsomrade Energilésningar
pressade resultatet under forsta kvartalet.

Kombinationen av hog tillganglighet i vattenkraftverken och goda vattenfloden gjorde
att vi uppnadde hoég produktionsvolym i vdra anldggningar. Gatubelysningsverksam-
heten inom affarsomrade EInat har utvecklats val under forsta kvartalet och omsattningen
blev vasentligt hdgre an motsvarande period 2014.

Produktion
Elproduktionen fran vattenkraftverken uppgick till 18,1 GWh (15,0) under arets forsta
kvartal. Den hogre volymen jamfort med motsvarande period 2014 berodde pa hog
tillganglighet och goda vattenfléden vid vara vattenkraftverk. Forsmdllans kraftverk har
dock varit ur drift sedan december manad pa grund av problem med kontroll-
utrustningen men ar ater i drift sedan mitten av april. Total ersattning for elproduktionen
vid vattenkraftverken uppgick till 5,7 Mkr (4,6).
Fran och med 1 mars har Visskvarns kraftverk tagits éver av den nya agaren Tranas
Energi till féljd av den uppgérelse om avyttring som traffades i december 2014.
Tillstdndsprovning pdgar av latenta villkor i vattendomarna gallande kraftverken i
Ronned avseende installation av fingaller.

Elnat
Eldistributionen uppgick under forsta kvartalet till 106,7 GWh (101,0). Det totala antalet
natkunder uppgick vid periodens slut till 18247 (18 189). Vadret har i likhet med
motsvarande period 2014 varit mycket milt vilket har paverkat eldistributionen negativt.
Tack vare hoéga uttag fran stérre industrier inom elndtsomradet Okade dock
eldistributionen jamfort med motsvarande period 2014. Ett stérre gatubelysningsprojekt
ar fardigstallt och ett stort antal offerter avseende gatubelysningsanlaggningar ar
lamnade under perioden.

Antalet nyanslutningar for forsta kvartalet uppgick till 19 st (26). Bedémningen ar att
antalet nyanslutningar for helaret kommer att ligga minst i nivda med 2014.

| slutet av mars meddelades att Energimarknadsinpektionen inte beviljades prév-
ningstillstand till hogsta domstolen avseende storleken pa elnatsforetagens intaktsramar
for dren 2012-2015. Detta innebar att domstolsprocessen avseende intaktsramen for
tillsynsperioden 2012-2015 nu ar helt avslutad.

Elhandel

Elforsaljningen uppgick under férsta kvartalet till 92,3 GWh (93,0). Det totala antalet el-
handelskunder uppgick vid periodens slut till 15 407 (15 573). Elpriserna har fortsatt att
falla jamfort med fjarde kvartalet 2014. | denna marknadssituation kan vi notera att vara
kunder i allt hégre utstrackning valjer rorligt elavtal. Andelen volym till rorligt elpris var
vid utgangen av forsta kvartalet 51% jamfort med 46% vid utgangen av fjarde kvartalet
2014.
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Energilésningar
Under forsta kvartalet erholls en mindre order for en geoenergianlaggning i H66r, en
varmeanldaggning till en bostadsrattsforening i Trelleborg samt tillaggsbestallningar for
pagdende geoenergiprojekt. Orderingangen for detta segment var lagre an vantat.
Omsattningen av service 6kade under forsta kvartalet i jamférelse med motsvarande
period 2014. Omsattningen av varmepumpar till konsument var i linje med motsvarande
period 2014. Det pagdende besparingsprogrammet inom affairsomradet resulterade i
minskade omkostnader jamfért med motsvarande period 2014.

Utsikter for 2015

Nuvarande terminspriser indikerar historiskt laga ersattningsnivaer for elproduktionen

under 2015 vilket aven fortsattningsvis kommer att ha en negativ pdverkan pa resultatet.
Atgarder for att minska omkostnaderna pdgar och kommer att f& genomslag for

heldret och saledes till viss del kompensera for negativa omvarldsfaktorer.
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FINANSIELL INFORMATION

Sasongsvariationer
Resultatet for verksamheten inom affarsomrade Elnat och Elhandel paverkas till stor del
av utfallet under arets forsta och sista kvartal. Variationer i vaderleken under dessa kvartal
kan ha stor resultatpdverkan.

Med anledning av en betydande egen férnybar elproduktion kommer svangningar i
resultatet inom affarsomrade Produktion, pd grund av variationer av ersattningsnivaer
och vattenfloden, att paverka koncernens resultat.

Omséttning

Koncernens omsattning under perioden januari - mars uppgick till 82,1 Mkr (87,5).
Minskningen var framforallt hanforlig till lagre omsattning i affarsomrade Energi-

I6sningar och lagre omsattning i affirsomrade Elhandel till f6ljd av lagre elpriser.

Resultat

Koncernens rorelseresultat under perioden januari — mars uppgick till 9,5 Mkr (9,8) varav
jamforelsestorande poster om 0,0 Mkr (1,7 Mkr). Under 2014 ingick en realisationsvinst
avseende avyttring av vindkrafterk om 1,7 Mkr. Resultat efter finansiella poster uppgick till
9,2 Mkr (9,4). Resultatet efter skatt uppgick till 7,17 Mkr (7,3), vilket motsvarar 0,86 kronor
per aktie (0,88).

Elproduktion och Elleveranser
Elproduktionen under perioden januari - mars uppgick till 18,1 GWh (15,0) i vattenkraft-
verken.

Eldistributionen under perioden januari - mars uppgick till 106,7 GWh (101,0). Elf6r-
sdljningen under perioden januari - mars uppgick till 92,3 GWh (93,0).

Kassaflode och Finansiell stéllning
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore férandring av rorelsekapital uppgick
under perioden januari - mars till 12,0 Mkr (13,3). Kassaflédet efter forandring av rorelse-
kapital uppgick under samma period till 16,2 Mkr (5,0). Koncernens likvida medel inklusive
kortfristiga placeringar var vid periodens utgang 53,5 Mkr (40,9).

Jamfort med forsta kvartalet 2014 har amortering av 1an skett uppgdende till 13,5 Mkr.
Koncernen hade vid forsta kvartalets utgang en outnyttjad checkkredit om 20,0 Mkr.

Investeringar

Koncernen har under perioden januari — mars investerat 2,3 Mkr (3,4). Under samma
period har anlaggningstillgdngar avyttrats om 7,5 Mkr (1,7). Investeringarna avser i
huvudsak maskiner och inventarier i befintliga verksamheter.

Personal

Medelantalet anstallda i Skanska Energikoncernen under perioden januari - mars uppgick
till 59 personer (64), varav 14 (15) var kvinnor. Minskningen var hanforlig till affairsomrade
Energildsningar.
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncerngemensamma stod-
funktioner samt finansiering. Omsattningen uppgick under perioden januari — mars till 3,9
Mkr (5,8) med ett resultat efter finansiella poster pa 4,8 Mkr (7,4). Investeringarna uppgick
till 0,0 Mkr (0,0). Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar var vid periodens utgang
22,5 Mkr mot 21,7 Mkr vid arets ingang.

Véasentliga hdndelser efter balansdagen
Sedan den 1 april 2015 styrs affarsomrade Energilosningar av en nytillsatt styrelse. Syftet
ar att effektivisera affarsomradet och starka dess position pa marknaden.

Risker och osdkerhetsfaktorer
| den operativa verksamheten finns riskfaktorer som kan komma att paverka Skanska
Energis affarsmassiga och finansiella stallning. Dessa inkluderar bade verksamhets- och
marknadsrelaterade risker sasom driftsstérningar, allmanna prisrelaterade férandringar,
beroende av nyckelpersoner, tillstdand och foéréandringar i lagar och regelverk. Ur ett
investerarperspektiv finns dartill aktiemarknadsrelaterade risker kopplade till bland annat
aktiekursens utveckling, framtida utdelning, utspadningseffekter samt likviditeten i
aktien.

For ytterligare beskrivning av de risker och sakerhetsfaktorer som paverkar koncernen
hanvisas till arsredovisningen 2014.

Finansiell kalender

Arsstamma 22 maj 2015 kl. 18.00

Delarsrapport april-juni 2015 publiceras den 21 aug 2015 kl. 8.00
Delarsrapport juli-sep 2015 publiceras den 27 nov 2015 kl. 8.00

Aktieinformation
Skanska Energis B-aktier ar listade pa Nasdaq OMX First North. Certified Adviser och likvi-
ditetsgarant ar Erik Penser Aktiebolag.

Omvandling
Agare av aktier av serie A har ratt att begara omvandling av sina aktier till aktier av serie B.
Begaran ska goras skriftligen till bolaget med angivelse om det antal aktier av serie A som
onskas omvandlade. Bolaget ska anmala omvandlingen till Bolagsverket for registrering.
Omvandlingen ar verkstalld da registrering sker i avstamningsregistret. For vidare
instruktioner och anmalningsblankett hanvisas till hemsidan, www.skanska-energi.se.
Under fjarde kvartalet 2014 har, pa begaran av aktiedgare, 3 720 A-aktier anmalts for
omvandling till B-aktier. Registreringen har verkstallts i januari 2015. Omvandling minskar
det totala antalet réster i bolaget. Det totala antalet roster uppgick vid periodens utgang
efter omvandlingen till 22 862 016.
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Antal aktier
Antal aktier uppgick vid periodens utgang till 8 277 120, fordelade pa 1 620 544 A-aktier
och 6 656 576 B-aktier.

Utdelningspolicy

Skanska Energi efterstravar att [lamna en arlig utdelning om minst halften av koncernens
redovisade nettoresultat med beaktande av en stabil och jamn utdelning sett i ett
langsiktigt perspektiv.

Redovisningsprinciper
Tillampade redovisningsprinciper Overensstammer med Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (“K3"). Delarsrapporten har upprattats i Overensstimmelse med
BFNAR 2007:1. Samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har tillampats som i
arsredovisningen 2014.
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RESULTATRAKNING
Koncernens resultatrikning 2015 2014 2014
(Kkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Rorelseintdkter
Nettoomsattning 81404 84920 294 087
Aktiverat arbete for egen rakning 471 650 2178
Ovriga rérelseintékter 219 1919 3739
82 094 87 489 300 004
Rorelsekostnader
Ravaror och fornédenheter -4 366 -5953 -29 368
Energiinkop -43 054 -45 994 -141 969
Ovriga externa kostnader -9 836 -9 859 -36 079
Personalkostnader -10 213 -10 265 -44 141
Av- och nedskrivning anlaggningstillgangar -5174 -5 667 -21 801
-72 643 -77 738 -273 358
Rorelseresultat 9451 9751 26 646
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 37 170 326
Réntekostnader och liknande resultatposter -279 -510 -1456
-242 -340 -1130
Resultat efter finansiella poster 9209 9411 25516
Skatt pa periodens resultat -2 060 -2104 -5 819
Periodens resultat 7149 7 307 19 697
Resultat efter skatt per aktie, Kr 0,86 0,88 2,38

Antal aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal aktier under perioden

8277120 8277120 8277120
8277120 8277120 8277120
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BALANSRAKNING

Koncernens balansrakning 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
(Kkr)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 746 1343 895

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 82 160 83703 82991
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 199 012 196 564 205 666
Inventarier 3367 3109 2891
Pagaende nyanlaggningar och forskott 3 006 8138 6261

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 75 251 160

Summa anlaggningstillgangar 288 366 293108 298 864

Omsattningstillgangar

Varulager
Ravaror och férnédenheter 2 155 2100 2 566
Elcertifikat 13074 5633 10 454

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 12 704 34 827 15 262
Upparbetade, ej fakturerade intakter 2014 1500 1004
Ovriga fordringar 2078 2001 2 000
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 27 041 29070 31568
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank 53 459 40925 32291
Summa omsittningstillgdngar 112 525 116 056 95 145
SUMMA TILLGANGAR 400 891 409 164 394 009




\ SkanSka el'lel'gi Delarsrapport jan-mars 2015

BALANSRAKNING forts.

Koncernens balansrakning 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
(Kkr)

Eget kapital

Aktiekapital 51732 51732 51732
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 210037 213653 202 888
Summa eget kapital 261 769 265 385 254 620

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 45 208 44768 45 400

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 650 30875 19 025

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1500 2750 1500
Leverantorsskulder 25 395 23986 25042
Skatteskulder 5460 1986 5576
Ovriga skulder 11418 12 120 8747
Fakturerade, ej upparbetade intdkter - - 645
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 31491 27 294 33454
Summa kortfristiga skulder 75 264 68 136 74 964
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 400 891 409 164 394 009
Stéllda panter 47 450 49 450 47 450
Ansvarsférbindelser 1528 10 152 3484




\ SkaHSka el'lel'gi Delarsrapport jan-mars 2015

FORANDRING | EGET KAPITAL

Koncernens forandring i eget kapital 2015 2014 2014
(Kkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Ingaende eget kapital 254 620 258 078 258 077
Utdelning - - -23154
Periodens resultat 7 149 7 307 19 697
Utgaende eget kapital 261769 265 385 254 620
KASSAFLODESANALYS

Koncernens kassaflodesanalys 2015 2014 2014
(Kkr) Kv 1 Kv 1 Helar

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore férandring av

rorelsekapital 12 023 13328 45740
Kassaflode fran forand. av rorelsekap. (exkl likvida medel) 4204 -8 354 7 159
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 16 227 4974 52 899
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5231 -1714 -23 360
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -290 -681 -35594
Periodens kassaflode 21168 2579 -6 055
Likvida medel vid periodens borjan 32291 38 346 38 346
Likvida medel vid periodens slut 53 459 40 925 32291
KVARTALSOVERSIKT
Kvartalsoversikt 2015 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Omsattning, Mkr 82,1 85,9 63,3 63,3 87,5 82,3 66,5 76,7
Rorelseresultat, Mkr 9,5 11,1 3,4 2,4 9,8 6,2 2,3 4,7
varav jamférelsestérande poster, Mkr - 0,3 - - 1,7 -1,8 - -1,3
Rorelsemarginal, % 11,5 12,9 5,4 3,7 11,1 7,5 3,4 6,2
Resultat efter finansiella poster, Mkr 9,2 10,8 3,2 2,1 9,4 6,2 1,9 4,4
Resultat efter skatt, Mkr 7,1 8,3 2,5 1,6 7,3 4,7 1,4 3,4
Resultat efter skatt per aktie, Kr 0,86 1,01 0,30 0,19 0,88 0,57 0,17 0,41
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Rérelsemarginal

Rorelseresultat i relation till rorelseintakter.

Resultat efter skatt per aktie

Resultat efter skatt i relation till antal aktier vid periodens utgang.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut i relation till antal aktier vid periodens utgang.
Réntabilitet pa eget kapital efter skatt

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt eget kapital under rullande tolv manader.
Réntabilitet pa totalt kapital fore skatt

Rorelseresultat plus finansiella intdkter i relation till genomsnittlig balansomslutning under
rullande tolv manader.

Soliditet

Eget kapital i relation till balansomslutningen vid periodens utgang.

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Sodra Sandby den 22 maj 2015

Styrelsen
Skdnska Energi AB (publ)
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