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Delarsrapport for SKAKO A/S for 1. kvartal 2015

”Lavere ordrebeholdning ved indgangen til dret har pavirket 1. kvartals omsaetning og resultat, men
ordreindgangen for resten af 2015 falger planen, og derfor fastholder SKAKO A/S et resultat f@r skat i
2015 pG 10-15 mio. kr., som selskabet kommunikerede i selskabsmeddelelse nr. 1 den 25. marts
2015”, udtaler bestyrelsesformand Kaare Vagner.

Resume
Bestyrelsen har i dag behandlet og godkendt delarsrapporten for 1. januar — 31. marts 2015 for SKAKO A/S.
® Periodens ordreindgang blev 88,1 mio. kr. (2014: 143,9 mio. kr.)

® Periodens omsaetning blev 70,2 mio. kr. (2014: 96,9 mio. kr.)

® Resultat af primaer drift (EBIT) blev -3,7 mio. kr. (2014: -1,1 mio. kr.)

e Med baggrund i en positiv pengestrgm fra driften er SKAKO koncernens frie pengestrgm i 1. januar —
31. marts 2015 pa 19,5 mio. kr. (2014: -17,7 mio. kr.)

Resultatet i 1. kvartal 2015 er pavirket 1. kvartals omsatning, men ordreindgangen for resten af 2015 fglger
planen, og derfor fastholder SKAKO A/S en omsatningsfremgang og et resultat fgr skat pa 10 — 15 mio. kr.

Pa baggrund af estimatet for 2015 er det bestyrelsens vurdering, at SKAKO A/S’ likviditetsberedskab er
tilstreekkeligt til at daekke selskabets likviditetsbehov.

Kontaktpersoner:  @konomidirektgr Henrik Funk, tIf. 21 39 05 32
Bestyrelsesformand Kaare Vagner, tlf. 63 11 38 60

Tel.: +45 63 11 38 60 CVR No.: DK 36 44 04 14 SKAKO A/S
Fax: +45 63 11 38 70 e-mail: skako.dk@skako.com Bygmestervej 2
DK-5600 Faaborg
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Koncernens hoved- og nggletal

tkr.
1. kvartal 1.kvartal /Z&ndring Hele dret
Hovedtal 2015 2014 i% 2014
Nettoomsaetning 70.157 96.850 -28% 353.585
Bruttoresultat 14.720 18.201 -19% 81.272
Resultat af primaer drift (EBIT) -3.674 -1.058 32% 1.320
Resultat af finansielle poster -214 -932 3% -4.100
Resultat fgr skat -3.888 -1.990 21% -2.780
Skat af arets resultat -73 -276 42% -4.016
Resultat af fortseettende aktiviteter -3.961 -2.266 24% -6.796
Resultat af ophgrende aktiviteter 0 0 N/A -682
Resultat for perioden -3.961 -2.266 24% -7.478
Langfristede aktiver 62.477 72.007 -13% 66.429
Kortfristede aktiver 171.031 178.008 -4% 170.011
Aktiver i alt 233.507 250.015 -7% 236.440
Egenkapital 65.436 75.226 -13% 70.521
Langfristede forpligtelser 20.110 17.059 18% 15.913
Kortfristede forpligtelser 147.961 157.730 -6% 150.004
Netto rentebaerende gaeld 33.770 41.976 -20% 53.379
Netto arbejdskapital (NWC) 45.541 46.087 -1% 80.451
Investering i materielle aktiver -6.397 1.485 5.264
Afskrivning pa materielle aktiver 1.116 900 3.998
Pengestrgm fra driften 13.648 -16.218 -24.476
Pengestrgm fra investering 5.894 -1.442 1.894
Fri pengestrgm 19.541 -17.660 -22.582
Pengestrgm fra finansiering -3.581 -564 -3.204
Pengestromme i alt 15.961 -18.224 -25.786
Likvider ultimo -16.055 -21.401 -25.784
|Gennemsnit|igt antal ansatte 192 192 191|
1. kvartal 1. kvartal Hele aret

Nggletal 2015 2014 Andring 2014
Overskudsgrad % -5,2 -1,1 -4,2 0,4
Likviditetsgrad % 115,6 112,9 2,8 109,4
Soliditetsgrad % 28,0 30,1 -2,1 29,8
Egenkapitalforrentning (p.a.) % -23,3 -11,9 -11,4 -10,1
Gald i forhold til egenkapital % 51,6 55,8 -4,2 75,7
Resultat pr. aktie (EPS), aktuel kr. -1,28 -0,73 -0,5 -2,41
Indre vaerdi, ultimo kr. pr. aktie 21,06 24,22 -3,2 22,70

Ved udarbejdelse af hoved- og nggletal er anvendt samme regnskabspraksis somi

seneste arsrapport, hvortil der henvises.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1. januar — 31.
marts 2015 for SKAKO A/S.

Delarsrapporten, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, aflaegges i overensstemmelse med
IAS nr. 34 "Praesentation af delarsregnskaber” som godkendt af EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede
selskaber.

Det er vores opfattelse, at delarsrapporten giver et retvisende billede af SKAKO koncernens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. marts 2015 samt af resultatet af SKAKO koncernens aktiviteter og pengestremme i
perioden 1. januar — 31. marts 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og af koncernens finansielle
stilling som helhed, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen star
overfor.

Faaborg, den 28. maj 2015

Direktion:

Carl Christian Graversen Sgren Pedersen Henrik Funk

Adm. direktgr Adm. direktgr @konomidirekter
Bestyrelse:

Kaare Vagner Christian Herskind
Formand Naestformand
Henrik Lind Jens W. Willumsen
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Ledelsesberetning

SKAKO A/S virker inden for to forretningssegmenter:
e Vibrationsudstyr til industriel brug — SKAKO Vibration

e Maskiner og komplette anlaeg til fremstilling af beton — SKAKO Concrete

Aktivitet og indtjening.
Omsaetningen 1. januar — 31. marts 2015 blev 70,2 mio. kr. mod 96,9 mio. kr. i samme periode i 2014.

Ordreindgangen har vaeret 88,1 mio. kr. mod 143,9 mio. kr. i samme periode sidste ar.
Resultat af primaer drift (EBIT) blev -3,7 mio. kr. (2014: -1,1 mio. kr.).

Totalindkomsten for hele koncernen blev -4,1 mio. kr. (2014: -2,3 mio. kr.).

Pengestrgmme.
Med baggrund i en positiv pengestrgm fra driften er SKAKO koncernens frie pengestrgm i 1. januar — 31. marts

2015 pa 19,5 mio. kr. (2014: -17,7 mio. kr.).

Egenkapital.
SKAKO koncernens egenkapital udgjorde 65,4 mio. kr. ved periodens udlgb mod 70,5 mio. kr. pr. 31. december

2014.

Forventninger til 2015
Resultatet i 1. kvartal 2015 er praeget af lavere omsaetning, og baseret pa selskabets estimat forventer SKAKO
A/S fortsat et positivt resultat for 2015.

Pa baggrund af estimatet for 2015 er det bestyrelsens vurdering, at SKAKO A/S’ likviditetsberedskab er
tilstreekkeligt til at daekke selskabets likviditetsbehov.

Udvikling i koncernens forretningssegmenter

SKAKO Vibration

Ordreindgangen i perioden 1. januar — 31. marts 2015 var 35,0 mio. kr. mod 108,2 mio. kr. i samme periode
sidste ar, hvilket er et fald pa 67,7 %. Ordreindgangen i 1. kvartal 2014 var positivt pavirket af en ordre til
Marokko pa 64 mio. kr.

Omsaetningen 1. januar — 31. marts faldt med 13 % fra 39,4 mio. kr. i 2014 til 34,2 mio. kr. i 2015.

Resultat af primaer drift (EBIT) var 1,1 mio. kr. i 2014 mod 3,6 mio. kr. i 2014. Resultatet er i 1. kvartal 2015
pavirket af en svag fremdrift pa den store ordre i Marokko samt en lav ordrebeholdning primo aret. Begge
forhold har udviklet sig positivt i 2. kvartal 2015.

SKAKO Concrete
Ordreindgangen 1. januar — 31. marts 2015 var 54,5 mio. kr. mod 35,2 mio. kr. i samme periode sidste ar.

Omsaetningen 1. januar — 31. marts 2015 blev 36,0 mio. kr. mod 57,7 mio. kr. i samme periode i 2014. Resultat
af primeer drift (EBIT) blev -4,6 mio. kr. mod -4,2 mio. kr. i 2014.
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Pa markederne generelt er der paen aktivitet i 2. kvartal 2015. Dette maerkes specielt i England og USA, hvor
salgsindsatsen er intensiveret.

Skon og estimater

Udarbejdelsen af delarsregnskaber kraever, at ledelsen foretager regnskabsmaessige skgn og estimater, som
pavirker anvendelsen af regnskabspraksis og indregnede aktiver, forpligtelser, indtaegter og omkostninger.
Faktiske resultater kan afvige fra disse skgn.

De veaesentlige skgn, som ledelsen foretager ved anvendelsen af koncernens regnskabspraksis, og den
vaesentlige skgnsmaessige usikkerhed forbundet hermed, er de samme ved udarbejdelsen af det
sammendragne delarsregnskab som ved udarbejdelsen af arsrapporten for 2014.

Saeson
Koncernens aktiviteter har vaeret pavirket af seesonudsving i delarsperioden.

Anvendt regnskabspraksis
Delarsrapporten aflaegges i overensstemmelse med IAS 34 ”Praesentation af delarsregnskaber” som godkendt af
EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede selskaber.

Anvendt regnskabspraksis er bortset fra nedenstdaende uaendret i forhold til arsrapporten for 2014, hvortil der
henvises.

Arsrapporten for 2014 indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.
Zndring af anvendt regnskabspraksis
SKAKO A/S har implementeret de standarder og fortolkningsbidrag, der trader i kraft for 2014. Ingen af disse

har pavirket indregning og maling i 2014 eller forventes at pavirke SKAKO A/S i 2015.

Naertstaende parter
Der har ud over ledelsens aflgnning ikke vaeret transaktioner med direktion og bestyrelse i delarsperioden.

@vrige naertstdende parter omfatter de tilknyttede virksomheder, jf. note 15 i &rsrapport 2014, hvori SKAKO

A/S har betydelig indflydelse. Transaktionerne med de tilknyttede virksomheder har i deldrsperioden omfattet
salg af tjenesteydelser og forrentning af mellemvaerender. Transaktionerne er elimineret i delarsrapporten.
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Koncernregnskab 1. januar - 31. marts

RESULTATOPG@RELSE
t.DKK

Nettoomszetning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Andre driftsindtaegter
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsudgifter

Resultat af primaer drift (EBIT)
Renter

Valutakursregulering

Resultat fgr skat

Beregnet skat

Periodens resultat fortsaettende aktiviteter
Periodens resultat ophgrende aktiviteter
Periodens resultat

Koncernregnskab 1. januar - 31. marts

Totalindkomstopggrelse
t.DKK

Periodens resultat

Anden totalindkomst
Poster, der kan blive reklassificeret til
resultatopggrelsen:

Valutakursregulering ved omregning af
udenlandske enheder

Veaerdiregulering af sikringsinstrumenter :

Arets vaerdiregulering
Skat af anden totalindkomst
Anden totalindkomst efter skat i alt

Totalindkomst i alt

Fordeles saledes:
Aktionzererne i SKAKO A/S

Resultat pr. aktie (EPS), aktuel kr.

Resultat pr. aktie (EPS), udvandet kr.

1. kvartal 1. kvartal Hele aret
2015 2014 2014
70.157 96.850 353.585
-55.437 -78.649 -272.313
14.720 18.201 81.272
0 0 251
-9.766 -10.942 -39.740
-8.628 -8.317 -33.790
0 0 0
-3.674 -1.058 1.320
-962 -732 270
748 -200 -4,370
-3.888 -1.990 -2.781
-73 -276 -4.016
-3.961 -2.266 -6.796
0 0 -682
-3.961 -2.266 -7.478
1. kvartal 1. kvartal Hele aret
2015 2014 2014
-3.961 -2.266 -7.478
-974 -20 673
-201 -7 -252
50 2 62
-151 -5 -190
-4.112 -2.292 -6.996
-4.112 -2.292 -6.996
-1,29 -1,24 -2,41
-1,29 -0,97 -2,41
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Koncernregnskab 1. januar - 31. marts

AKTIVER
t.DKK

Langfristede aktiver

Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Kortfristede aktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender os tilknyttede selskaber
Tilgodehavende skat

Aktiver bestemt for salg

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger

Aktiveri alt

1. kvartal 1. kvartal Hele dret
2015 2014 2014

1.646 1.714 1.293
45,987 52.430 48.213
0 0 0
13.713 16.754 15.798
1.131 1.110 1.125
62.477 72.007 66.429
53.996 76.908 50.496
58.411 52.871 65.477
32.310 24.071 28.292
0 0 0
49 1.460 729
729 2.987 5.887
7.226 4.480 8.279
1.551 2.715 1.363
88 87 88
16.671 12.429 9.400
171.031 178.008 170.011
233.507 250.015 236.440
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Koncernregnskab 1. januar - 31. marts

PASSIVER 1. kvartal 1. kvartal Hele aret
t.DKK 2015 2014 2014
Egenkapital
Aktiekapital 31.064 31.064 31.064
Reserve for valutakursregulering -1.626 -1.345 -652
Reserve for sikringstransaktioner -388 -53 -238
Overfgrt resultat for tidligere ar 40.347 25.086 25.086
Arets resultat -3.961 -2.266 -7.478
Reserve fra kapitalnedsattelse 0 22.740 22.740
65.436 75.226 70.521

Langfristede geeldsforpligtelser

Udskudt skat 0 0 0
Andre hensatte forpligtelser 2.537 1.823 2.176
Kreditinstitutter 16.493 14.844 12.944
Leasinggeeld 1.079 393 793

20.110 17.059 15.913

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter 32.726 33.830 41.952
Kort del af gaeld til kreditinstitutter og leasing 143 5.339 7.205
Forudbetalinger fra kunder 24.339 31.889 9.406
Konvertible obligationer 0 0 0
Leverandgrgzeld 46.917 59.022 54.408
Geeld til tilknyttede selskaber 0 0 0
Selskabsskat 318 -503 302
Andre hensatte forpligtelser 7.233 5.468 7.291
Periodeafgransningsposter 1.130 866 1.154
Forpligtelser vedr. aktiver bestemt for salg 8 488 10
Anden gzld 35.148 21.331 28.276

147.962 157.730 150.004
Forpligtelseri alt 168.072 174.789 165.917
Passiveri alt 233.507 250.015 236.440
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Koncernregnskab 1. januar - 31. marts

PENGESTR@MSOPG@RELSE
t.DKK

Resultat fgr skat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestrgm fra drift f@r finansielle poster
Finansielle poster

Pengestrgm fra drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Salg af materielle anlaegsaktiver
Zndring i andre langfristede aktiver

Modtaget udbytte
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Kgb af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristede lan og banklan
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestrgm fortszettende aktiviteter
Pengestrgm fra ophgrende aktiviteter

Zndring i likvider
Kursregulering af likvider
Likvider, primo

Likvider, ultimo*

*Likvider ultimo er indeholdt likvide beholdninger i ophgrende aktivitet.

SKAKO A/S Delarsrapport 1. januar — 31. marts 2015

1. kvartal 1. kvartal Hele aret
2015 2014 2014

-3.888 -1.990 -2.781
4,504 -2.729 6.685
15.364 -9.031 -21.031
15.979 -13.750 -17.127
-2.673 -1.029 -4.784
13.306 -14.779 -21.910
341 -1.439 -2.566
13.648 -16.218 -24.476
0 0 4.442
0 114 90
0 0 0
-504 -71 -454
6.397 -1.485 -2.183
5.894 -1.442 1.894
-3.581 -564 -3.204
-3.581 -564 -3.204
15.961 -18.224 -25.786
0 0 -4.060
15.961 -18.224 -29.847
537 44 165
-32.552 -3.221 -2.848
-16.054 -21.401 -32.530
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Egenkapitalopggrelse:

t.DKK

Koncern

Aktionzererne i SKAKO A/S

Reserve for Reserve for Reserve fra

Aktie- sikringstrans- valutakurs-  kapital- Overfgrt
kapital aktioner regulering nedsaettelse resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2015 31.064 -238 -652 22.740 17.608 70.522
Totalindkomst i 1. kvartal 2014 i alt 0 -151 -974 0 -3.961 -5.086
Egenkapitalbevaegelser i 1. kvartal 2014 i alt 0 -151 -974 0 -3.961 -5.086
Egenkapital 31. marts 2014 31.064 -389 -1.626 22.740 13.647 65.436
Koncern
Aktionaererne i SKAKO A/S
Reserve for Reserve for Reserve fra
Aktie- sikringstrans- valutakurs-  kapital- Overfgrt
kapital aktioner regulering nedsaettelse resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2014 31.064 -48 -1.325 22.740 25.086 77.517
Totalindkomst i 1. kvartal 2014 i alt 0 -5 -20 0 -2.266 -2.291
Egenkapitalbevaegelser i 1. kvartal 2013 i alt 0 -5 -20 0 -2.266 -2.291
Egenkapital 31. marts 2014 31.064 -53 -1.345 22.740 22.820 75.226
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Segmentoplysninger

Aktiviteter 1/1-31/3 2015 (t.DKK)

Koncernialt
Ikke fordelt jf. hovedtal
Vibrations- inkl. moder- Elimi- Fortsettende Ophgrende fra
Betonanlaeg udstyr selskab neringer aktiviteter aktiviteter regnskabet
Nettoomsatning ekstern 36.005 34.152 0 0 70.157 0 70.157
Nettoomsaetning intern 256 1.166 0 -1.422 0 0 0
Afskrivninger 816 218 232 0 1.266 0 1.266
Resultat af primaer drift (EBIT) -4.626 1.117 -165 0 -3.674 0 -3.674
Finansielle poster 1.285 -331 -1.169 0 -214 0 -214
Resultat fgr skat -3.341 786 -1.333 0 -3.888 0 -3.888
Skat af periodens resultat -73 0 0 0 -73 0 -73
Periodens resultat -3.414 786 -1.333 0 -3.961 0 -3.961
Segmentaktiver 140.135 127.721 - -38.408 229.449 4.058 233.507
Segmentforpligtelser 78.361 77.980 - 7.673 164.013 4.058 168.071
Periodens anskaffelse af im-
og materielle aktiver -6.197 256 - 47 -5.894 0 -5.894
|Gennemsnit|igt antal medarbejdere 112 80 0 0 192 0 192
Aktiviteter 1/1-31/3 2014 (t.DKK)
Koncernialt
Ikke fordelt jf. hovedtal
Vibrations- inkl. moder- Elimi- Fortsaettende Ophgrende fra
Betonanlaeg udstyr selskab neringer aktiviteter aktiviteter regnskabet
Nettoomsatning ekstern 57.431 39.419 0 0 96.850 0 96.850
Nettoomsaetning intern 270 1.177 0 -1.447 0 0 0
Afskrivninger 800 152 130 0 1.082 0 1.082
Resultat af primaer drift (EBIT) -4.172 3.596 -482 0 -1.058 -1.058
Finansielle poster -772 -70 -90 0 -932 0 -932
Resultat fgr skat -4.944 3.526 -572 0 -1.990 0 -1.990
Skat af periodens resultat 646 -1.008 86 0 -276 0 -276
Periodens resultat -4.299 2.519 -486 0 -2.266 0 -2.266
Segmentaktiver 174.148 155.907 - -85.261 244.794 5.221 250.015
Segmentforpligtelser 95.198 87.390 - -11.365 171.223 3.566 174.789
Periodens anskaffelse af im-
og materielle aktiver 1.253 256 - 0 1.556 0 1.556
Gennemsnitligt antal medarbejdere 112 80 6 0 192 0 192
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Hoved- og nggletal kvartalsopdelt 1. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal Hele aret 1. kvartal
t.DKK 2014 2014 2014 2014 2014 2015
Nettoomsaetning 96.850 95.796 82.602 78.337 353.585 70.157
Bruttoresultat 18.201 17.303 18.980 26.788 81.272 14.720
Resultat af primeer drift (EBIT) -1.058 -3.302 2.348 3.332 1.320 -3.674
Resultat af finansielle poster -932 -1.034 -1.049 -1.085 -4.100 -214
Resultat f@r skat -1.990 -6.689 144 5.755 -2.780 -3.888
Skat af arets resultat -276 -4.815 -608 1.683 -4.016 -73
Resultat af fortsaettende aktiviteter -2.266 -11.504 -463 7.437 -6.796 -3.961
Resultat af ophgrende aktiviteter 0 0 0 -682 -682 0
Resultat for perioden -2.266 -11.504 -463 -7.381 -7.478 -3.961
Langfristede aktiver 72.007 66.972 65.786 66.429 66.429 62.477
Kortfristede aktiver 178.008 164.267 172.452 170.011 170.011 171.031
Aktiver i alt 262.483 231.239 238.238 236.440 236.440 233.507
Egenkapital 75.226 63.960 63.141 70.522 70.522 65.436
Langfristede forpligtelser 17.059 15.986 15.329 15.913 15.913 20.110
Kortfristede forpligtelser 157.242 150.805 159.279 150.004 150.004 147.961
Netto rentebaerende geeld 36.638 42.487 42.461 53.379 53.379 33.770
Netto arbejdskapital (NWC) 62.939 68.922 72.562 80.451 80.451 45.541
Investering i materielle aktiver -1.485 -297 -655 -111 -2.548 -6.397
Afskrivning pa materielle aktiver 982 1.031 1.040 945 3.998 1.116
Pengestrgm fra driften -16.218 -377 993 -8.874 -24.476 13.648
Pengestrgm fra investering -1.442 -333 -721 4.390 1.894 5.894
Fri pengestrom -17.660 -710 272 -4.484 -22.582 19.541
Pengestrgm fra finansiering -564 -1.067 -1.178 -395 -3.204 -3.581
Pengestrgmme i alt -18.224 -1.777 -906 -4.879 -25.786 15.961
Likvider ultimo -21.401 -23.077 -23.759 -25.785 -25.785 -16.055
| Gennemsnitligt antal ansatte 191 194 190 192 191] 192]
1. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal Hele aret 1. kvartal
Nogletal 2014 2014 2014 2014 2014 2015
Overskudsgrad -1,1% -3,4% 2,8% 4,3% 40,0% -5,2%
Likviditetsgrad 111,3% 106,9% 106,4% 109,4% 109,4% 115,6%
Soliditetsgrad 30,1% 27,7% 26,5% 29,8% 29,8% 28,0%
Egenkapitalforrentning (p.a.) -3,0% -16,3% -70,0% 9,1% -10,1% -23,3%
Geeld i forhold til egenkapital 48,7% 66,4% 67,2% 75,7% 75,7% 51,6%
Resultat pr. aktie (EPS), aktuel kr. -0,73 -3,70 -0,15 2,17 -2,41 -1,28
Indre vaerdi, ultimo kr. pr. aktie 24,22 20,59 20,33 22,70 22,70 21,06
Ved udarbejdelse af hoved- og nggletal er anvendt samme regnskabspraksis som i seneste arsrapport, hvortil der henvises.
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