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HALVARSRAPPORT

Fortsatt stark tillvaxt och kapacitets-
utbyggnad

ANDRA KVARTALET

* Nettoomsattningen uppgick till 696 (618) MSEK, en ékning med 12,5% jamfért med samma period féregaende ar.
* Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 45 (37) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 6,5 (6,0)%.

* Resultat efter skatt uppgick till 35 (26) MSEK.

* Orderingangen uppgick till 688 (649) MSEK, en 6kning med 6,1% jamfért med samma period féregaende ar.

* Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till 14 (-59) MSEK.

= Resultat per aktie uppgick till 1,69 (1,30) SEK.

JANUARI - JUNI

* Nettoomsattningen uppgick till 1409 (1200) MSEK, en 6kning med 17,5% jamfért med samma period féregaende ar.
* Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 82 (70) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 5,8 (5,9)%.

* Resultat efter skatt uppgick till 65 (49) MSEK.

* Orderingangen uppgick till 1348 (1281) MSEK, en 6kning med 5,2% jamfért med samma period féregaende ar.

* Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 63 (-85) MSEK.

= Resultat per aktie uppgick till 3,13 (2,39) SEK.

= Nettokassan uppgick till 12 (137) MSEK och soliditeten var 68,2 (64,7)% vid periodens slut.

"Bulten har en fortsatt positiv utveckling med en forsdljningstillvéxt om 13 procent och ddrmed ékar vi vara marknadsandelar
ytterligare. Den goda utvecklingen grundar sig framférallt pa de FSP-kontrakt som gick i produktion under 2014 samt ett antal mindre
kontrakt ddir leveranser successivt har startat under dret.

Vi har fortsatt att ta nya affdrer under kvartalet, bland annat ett nytt kontrakt fran en befintlig kund avseende fistelement till
tunga fordon med ett drligt virde om cirka 17 miljoner kronor. Vi ser ocksa att vara satsningar i Ryssland och Kina fortsdtter att
utvecklas, om dn fortfarande med begrinsad effekt for koncernen som helhet. Kapacitetsutbyggnaden fér att hantera 6kade volymer i
Polen fortsdtter. En ny hdrdlina har tagits i bruk under kvartalet och uppbyggnaden av det nya polska logistikcentret gdr enligt plan
och véntas tas i bruk under tredje kvartalet.

Marknadens utveckling under kvartalet visade viss ojdmnhet med en ldgre aktivitet under maj manad vilket ocksd dterspeglades
pad Bulten. En ojdmn produktionstakt och uppstarten av hdrdlinan i Polen tillsammans med omrdkningseffekter som folid av
valutaférdandringar har paverkat l6nsamheten negativt. Det pdgdende optimeringsprogrammet har bidragit positivt till att delvis
motverka detta.

Framat ser vi fortsatt goda mdjligheter till nya affdrer och att ytterligare 6ka vara marknadsandelar samt stdrka var
marknadsposition.”

Tommy Andersson, VD och koncernchef



Bultens forsaljning fortsatte under det andra kvartalet att 6ka
jamfort med motsvarande period féregaende ar. FSP-kontrakten,
som tecknades under 2013 och som gick i produktion under
forsta respektive mitten av andra kvartalet 2014, star for en stor
del av bolagets forsaljningstillvaxt liksom den tillaggsorder som
erholls under hosten 2014. Darutéver bidrog en generellt forbatt-
rad efterfragan pa latta fordon i Europa positivt till koncernens
nettoomséattning och d&ven om maj manad visade vissa svaghets-
tecken var juni tillbaka i god takt.

Bulten har under kvartalet tecknat ett nytt kontrakt for leve-
rans av fastelement till en befintlig kund - en av de ledande tillver-
karna av tunga fordon i Europa. Det arliga vardet uppgar till cirka
17 MSEK. Leveranserna startar i bérjan av 2016 och merparten av
produkterna kommer att produceras i Bultens fabrik i Hallstaham-
mar.

Bultens enheter i Ryssland och Kina fortsatter att utvecklas.
Dessa tillvéxtsatsningar visar 6kade produktionsvolymer, dock
med en begransad effekt for koncernen som helhet.

| Polen har en ny hérdlina installerats under kvartalet, en inves-
tering som innebar en successiv kapacitetshéjning med 35 procent
for fabriken. Det nya polska logistikcentret férvéantas komma i drift
under tredje kvartalet enligt plan.

Aktiviteter for att optimera floden och forbattra Idnsamheten
framforallt gallande de nya FSP-kontrakten fortsatter. Aktiviteterna
har varierande ledtid och kommer att fortsatta under hela 2015.

MARKNADEN OCH UTSIKTER FOR 2015

Av Bultens nettoomsattning ar 85 procent hanforligt till 1atta fordon
och 15 procent till kommersiella fordon. Av den totala omsattningen
star 89 procent for leveranser direkt till fordonstillverkare (OEM)
och resterande del till dess underleverantérer och 6vriga.

Bulten har under det andra kvartalet noterat en fortsatt god
efterfragan och har tagit ytterligare marknadsandelar. Ledningen
bedémer att Bultens marknadsandel fér 2014 uppgick till 14 procent
av den europeiska marknaden for fastelement till fordonsindustrin.
Pa samma marknad bedéms marknadsandelen fér FSP-affarer ha
Okat till 56 procent. Informationen baseras pa data fran den europe-
iska fordonsindustrins inkop av fastelement under 2014 enligt
European Industrial Fasteners Institute (EIFI).

Aven Bultens underliggande marknad visar tillvaxt. Enligt LMC
Automotives senaste prognos (juli 2015) férvantas produktion av
|4tta fordon pa arsbasis i Europa 6ka med 1,5 procent under 2015
jamfort med 2014. Produktionen av tunga kommersiella fordon
vantas 6ka med 2,3 procent. Viktat for Bultens exponering innebar
det en 6kning med cirka 1,6 procent, vilket &r en uppjustering fran
tidigare prognos. Den europeiska personbilsforsaljningen (EU och
EFTA) har under perioden januari till maj 2015 6kat med 6,8 procent
enligt statistik fran ACEA.

Bulten bedémer att fordonstillverkares expansion pa tillvéxt-
marknader kommer fortsatta gynna bolaget och ser éverlag fortsatt
goda utsikter att véxa med befintliga och nya kontrakt.

ORDERINGANG OCH NETTOOMSATTNING

Andra kvartalet

Orderingangen uppgick till 688,0 (648,7) MSEK, en ékning med

6,1 procent jamfért med motsvarande period féregaende ar.
Nettoomsattningen for koncernen uppgick till 695,8 (618,4)

MSEK, en 6kning med 12,5 procent jamfért med motsvarande

period foregaende ar. Justerat for valutaeffekter uppgick den

organiska tillvaxten till 8,4 procent for samma period.

Januari - Juni

Orderingangen uppgick till 1347,6 (1280,7) MSEK, en &kning med

5,2 procent jamfért med motsvarande period foregaende ar.
Nettoomsattningen for koncernen uppgick till 1409,3 (1199,9)

MSEK, en 6kning med 17,5 procent jamfort med motsvarande

period foregaende ar. Justerat for valutaeffekter uppgick den

organiska tillvaxten till 11,8 procent fér samma period.
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RESULTAT OCH LONSAMHET

Andra kvartalet

Koncernens bruttoresultat uppgick till 135,9 (124,6) MSEK, vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 19,5 (20,1) procent. Resultatet
fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 59,7 (48,8) MSEK, mot-
svarande en EBITDA-marginal pa 8,6 (7,9) procent. Rérelseresulta-
tet (EBIT) uppgick till 45,2 (37,4) MSEK, motsvarande en rorelse-
marginal pa 6,5 (6,0) procent.

Rorelseresultatet har paverkats positivt av en reavinst om 3,8
MSEK fran fastighetsférsaljning av en tidigare lagerlokal i Storbri-
tannien samt negativt av valutakursférandringar om netto -6,4
(-5,1) MSEK vid omrakning av rorelsekapitalet till balansdagens
kurs. Féregaende ar belastades rorelseresultatet med uppstarts-
kostnader f6r nya kontrakt med 7,3 MSEK.

Koncernens finansnetto var -0,3 (-1,1) MSEK. Finansiella intakter
uppgick till 1,3 (1,6) MSEK varav valutakursvinster uppgick till
1,3 (1,1) MSEK. Finansiella kostnader pa -1,6 (-2,7) MSEK bestar av
rantekostnader om -1,0 (-2,7) MSEK samt 6vriga finansiella kost-
nader om -0,6 (-) MSEK.

Koncernens resultat fére skatt var 44,9 (36,3) MSEK och
resultat efter skatt uppgick till 35,3 (26,5) MSEK.



Januari - Juni

Koncernens bruttoresultat uppgick till 266,5 (234,9) MSEK, vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 18,9 (19,6) procent. Resultatet
fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 110,2 (92,7) MSEK, mot-
svarande en EBITDA-marginal pa 7,8 (7,7) procent. Rorelseresulta-
tet (EBIT) uppgick till 81,6 (70,3) MSEK, motsvarande en rorelse-
marginal pa 5,8 (5,9) procent.

Rorelseresultatet har paverkats positivt av en reavinst om 3,8
MSEK fran fastighetsférsaljning av en tidigare lagerlokal i Storbri-
tannien samt negativt av valutakursférandringar om netto -19,5
(-7,8) MSEK vid omrakning av rorelsekapitalet till balansdagens
kurs. Foregaende ar belastades rérelseresultatet med uppstarts-
kostnader for nya kontrakt med 14,0 MSEK.

Koncernens finansnetto var 2,7 (-3,3) MSEK. Finansiella intakter
uppgick till 6,1 (1,6) MSEK varav valutakursvinster uppgick till
6,0 (1,2) MSEK. Finansiella kostnader pa -3,4 (-4,9) MSEK bestar
av rantekostnader om -2,5 (-4,3) MSEK samt 6vriga finansiella
kostnader om -0,9 (-0,6) MSEK.

Koncernens resultat fore skatt var 84,3 (67,0) MSEK och
resultat efter skatt uppgick till 64,8 (49,0) MSEK.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL,
INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING

Andra kvartalet
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 14,2
(-59,2) MSEK. Kassaflédeseffekten av férandringen i rérelse-
kapitalet uppgick till -36,3 (-103,5) MSEK. Varulagret 6kade under
perioden med 10,7 (31,7) MSEK, kortfristiga fordringar minskade
med -2,9 (féregdende ar en 6kning med 76,2) MSEK.

Kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick till -33,0
(-40,2) MSEK. Investeringar om 37,2 (26,0) MSEK avser materiella
anlaggningstillgangar.

Januari - Juni

Kassaflodet fran den lépande verksamheten uppgick till 62,9
(-85,0) MSEK. Kassaflodeseffekten av forandringen i rérelse-
kapitalet uppgick till -36,4 (-163,8) MSEK. Varulagret 6kade under
perioden med 12,3 (58,0) MSEK, kortfristiga fordringar 6kade med
18,5 (125,9) MSEK.

Kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick till -120,6
(-79,2) MSEK. Investeringar om 60,1 (63,3) MSEK avser materiella
anlaggningstillgangar. Under férsta kvartalet har ca 65 MSEK till-
skjutits till joint venture-bolaget BBB Services Ltd i syfte att finan-
siera bolagets rorelsekapitaluppbyggnad och reglera utestaende
rorelseskulder till koncernen. Refinansieringen har inneburit att kon-
cernens kassafldde fran rérelsekapitalférandringar paverkats posi-
tivt med 65 MSEK och att kassaflédet fran investeringsverksamhe-
ten paverkats negativt med motsvarande belopp.

Vid periodens slut uppgick nettokassan till 12,0 (137,3) MSEK
varav likvida medel uppgick till 124,4 (315,8) MSEK.

NYTT FINANSIERINGSAVTAL HAR TECKNATS

Bolaget har i slutet av andra kvartalet tecknat ett nytt finansie-
ringsavtal med en rorelsekredit om 400 MSEK som omfattar en
period om 3+1 ar och I8per initialt fram till och med juni 2018. Det
nya finansieringsavtalet innebér inga vasentliga férandringar jam-
fort med det tidigare finansieringsavtalet, men har en battre
anpassad struktur for verksamheten.

Krediten ar forknippad med vissa lanevillkor (s.k kovenanter)
som omfattar relationstal som inkluderar EBITDA, nettoskuldsatt-
ning och vissa finansiella kostnader.

Samtliga bade nya och gamla kovenanter har uppfyllts under
aret liksom under 2014 och 2013.

NETTOOMSATTNING RORELSERESULTAT RORELSEMARGINAL
12 MANADER .

FINANSIELLT SAMMANDRAG, MSEK Q2 JAN-JUNI RULLANDE HELAR

KVARVARANDE VERKSAMHET 2015 2014 A 2015 2014 A JLJJblr\lEl%%;; 2014 A
Nettoomsattning 695,8 618,4 12,5% 14093 11999 17,5% 26237 24143 8,7%
Bruttoresultat 135,9 124,6 11,3 266,5 2349 31,6 486,2 454,6 31,6
Resultat fére avskrivning (EBITDA) 59,7 48,8 10,9 10,2 92,7 17,5 1973 179,8 17,5
Rorelseresultat (EBIT) 45,2 37,4 7,8 81,6 70,3 1,3 44,7 133,4 11,3
Rorelsemarginal, % 6,5 6,0 0,5 58 5,9 -01 5,5 5,5 -
Justerat rorelseresultat (EBIT) 41,4 37,4 4,0 77,8 70,3 7,5 129,7 122,2 7,5
Justerad rérelsemarginal, % 59 6,0 -0,1 55 59 -0,4 4,9 51 =(0),2
Resultat efter skatt 35,3 26,5 8,8 64,8 49,0 15,8 100,2 84,4 15,8
Justerat resultat efter skatt 31,5 26,5 5,0 61,0 49,0 12,0 87,7 75,7 12,0
Orderingang 688,0 648,7 6,1% 13476 1280,7 52% 26237 2556,8 2,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - - - - 10,7 9,6 11



REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har, fér koncernen, upprattats i enlighet med

IAS 34, Delarsrapportering, och Arsredovisningslagen. Den finans-

iella rapporteringen for moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Tillampade redovisningsprinciper ar oférdndrade i férhallande till de
principer som redogjorts for i arsredovisningen for 2014.

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker &r en naturlig del av affarsverksamhet och
detta aterspeglas i Bultens instélining till riskhantering. Denna
syftar till att identifiera och férebygga att risker uppkommer samt
att begransa eventuella skador fran dessa risker. De vésentligaste
riskerna som koncernen exponeras for ar relaterade till konjunkt-
urens paverkan pa efterfragan, tillgang till och prisvariationer

pa ramaterial samt geopolitiska och finansiella omvarldsfaktorer.
For en mer utforlig beskrivning av risker hanvisas till Not 3 Risker
och riskhantering i arsredovisning fér 2014.

SASONGSVARIATIONER

Bulten har ingen traditionell sésongsvariation men aret speglar
kundernas produktionsdagar, vilka varierar mellan kvartalen.
Normalt lagst nettoomséttning och rérelseresultat aterspeglas i
tredje kvartalet med lagst antal produktionsdagar. Ovriga kvartal
férdelar sig relativt jaAmnt men kan variera nagot.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE BOLAG

| syfte att refinansiera joint venture-bolaget BBB Services Ltd har
koncernen tillskjutit 65 MSEK under forsta kvartalet, som anvants
for att reglera utestaende rorelseskulder till Bulten. Transaktio-
nerna, som har skett pa marknadsmassiga villkor, har ingen kassa-
flodeseffekt (netto) och paverkar inte heller koncernens nettoex-
ponering mot BBB Services.

| 6vrigt har inga vasentliga transaktioner mellan narstaende
bolag férekommit under rapportperioden. For vidare information
hénvisas till arsredovisningen fér 2014 not 34.

FINANSIELLA MAL

* Koncernens mal &r att uppna lénsam organisk tillvaxt och véxa
starkare an branschen i genomsnitt.

» Koncernens mal &r att rérelsemarginalen ska uppga till minst
sju (7) procent.

= Koncernens mal &r att avkastningen pa genomsnittligt sysselsatt
kapital ska uppga till minst femton (15) procent.

ANSTALLDA

Antalet anstéllda i koncernen uppgick pa balansdagen till 1210
(1077). Jamforelsetalet avser totalt antal anstéallda exklusive
avvecklad verksamhet.

ANSVARSFORBINDELSER

Under delarsperioden skedde inga vésentliga féréandringar av
ansvarsforbindelserna.

AVVECKLAD VERKSAMHET

Per 30 juni 2014 slutférde koncernen avyttringen av division Finn-
veden Metal Structures och som en konsekvens av detta redovisas
Finnveden Metal Structures som avvecklad verksamhet skild fran
den kvarvarande verksamheten.

Resultat efter skatt
Under andra kvartalet uppgick resultat efter skatt fran den avveck-
lade verksamheten till = (63,5) MSEK.

For perioden januari till juni uppgick resultat efter skatt fran den
avvecklade verksamheten till — (84,9) MSEK.

Kassaflode
Under andra kvartalet uppgick kassaflédet fran den avvecklade
verksamheten till — (412,5) MSEK.

For perioden januari till juni uppgick kassaflédet fran den
avvecklade verksamheten till -2,5 (411,1) MSEK.

MODERBOLAGET

Bulten AB (publ) ager direkt eller indirekt samtliga bolag i koncernen.
Soliditeten uppgick till 72,6 (75,9) procent. Eget kapital uppgick
till 1067,5 (1121,6) MSEK. Likvida medel i moderbolaget uppgick
till 2,3 (1,2) MSEK. Bolaget hade sju anstéllda pa balansdagen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Styrelsen har beslutat att nyttja det bemyndigande som gavs vid
arsstamman den 29 april 2015 betraffande forvérv av egna aktier.
Inga 6vriga vasentliga handelser finns att rapportera.

REVISORSGRANSKNING

Denna bokslutsrapport har ej varit féremal fér granskning av
bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstéllande direkt6ren intygar att
rapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt

beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

som moderbolaget och koncernen star infér.

Goteborg den 10 juli 2015
Bulten AB (publ)

Hans Gustavsson
Styrelseledamot

Ann-Sofie Danielsson
Styrelseledamot

UIf Liliedahl

Styrelsens ordférande

Gustav Lindner
Styrelseledamot

Peter Karlsten
Styrelseledamot

Hans Peter Havdal
Styrelseledamot

Johan Lundsgard
Styrelseledamot

Tony Frunk
Arbetstagarrepresentant

Tommy Andersson
VD och koncernchef



AKTIEDATA

KURSUTVECKLING BULTENS 10 STORSTA AGARE
SEK Index
AKTIEAGARE ANTALAKTIER  INNEHAV, %
100 MA‘W 150
Volito AB 4400000 20,9
75 100 Oresund, Investment AB 2163535 10,3
JP Morgan 1190 436 57
50 50 Catella Fondforvaltning 1012679 4,8
Handelsbanken Fonder AB 899765 4,3
25 0 Spiltan Fonder AB 563234 2,7
Skandinaviska Enskilda Banken S.A. 416 600 2,0
-50 Clients Accounts-DCS 401084 19
julic014  sept2014 nov2014 jan2015 mars 2015 maj2015 juni2015
Swedbank Robur fonder 361000 17
- Bulten aktiekurs SEK == Bulten Index emms OMX Stockholm Pl Index CBNY-John Hancock Funds 333238 1,6
Killa: Cision per den 30 juni 2015 Totalt antal aktiedgare: 6179

Kalla: Euroclear Sweden AB perden 30 juni 2015
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12 MANADER

Q2 JAN-JUNI RULLANDE HELAR
JULI2014 -
MSEK 2015 2014 A 2015 2014 A JUNI2015 2014
KVARVARANDE VERKSAMHET
Nettoomsattning 695,8 618,4 77,4 14093 1199,9 209,4 2623,7 24143
Kostnad fér salda varor -559,9 -493,8 -66,1 -1142,8 -965,0 -177,8 -2137,5 -1959,7
Bruttoresultat 135,9 124,6 1,3 266,5 234,9 31,6 486,2 454,6
Ovriga rorelseintakter Not 1 99 10,8 -0,9 15,8 231 -7,3 48,5 55,8
Forsaljningskostnader -47,2 -45,6 -1,6 -94,4 -85,6 -8,8 -189,2 -180,4
Administrationskostnader -47] -46,8 -0,3 -87.8 -93,7 59 -176,3 -182,2
Ovriga rorelsekostnader -6,7 -56 -11 -20,1 -8,4 -1,7 -25,8 -14.1
Resultatandelijoint venture 0,4 - 0,4 16 - 16 13 -0,3
Rorelseresultat 45,2 37,4 7.8 81,6 70,3 1,3 144,7 133,4
Finansiella intakter 13 16 -0,3 6,1 1,6 4,5 5,0 0,5
Finansiella kostnader -1,6 -2,7 11 -3,4 -4,9 15 -13,9 -15,4
Resultat fére skatt 44,9 36,3 8,6 84,3 67,0 17,3 135,8 118,5
Skatt pa periodens resultat Not 2 -9.6 -9.8 0,2 -19,5 -18,0 -1,5 -35,6 -34,1
Resultat efter skatt kvarvarande verksamhet 35,3 26,5 8,8 64,8 49,0 15,8 100,2 84,4
AVVECKLAD VERKSAMHET
Resultat efter skatt fran avvecklad verksamhet ? - 63,5 -63,5 - 84,9 -84,9 -0,3 84,6
Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet 35,3 90,0 -54,7 64,8 133,9 -69,1 99,9 169,0
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 35,4 90,9 -55,5 65,8 135,2 -69,4 106,2 175,6
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,1 -0,9 0,8 -1,0 -1,3 0,3 -6,3 -6,6
35,3 90,0 -54,7 64,8 133,9 -69,1 99,9 169,0
Engangsposteriperioden
Not1 Ovriga rérelseintakter
Forsakringsersattning - - - - - - n,.2 n.2
Forsaljning fastighet 3,8 - 3,8 3,8 - 3,8 3,8 -
Not 2 Skatt pa periodens resultat
Skatt pa forsakringsersattning - - - - - - -2,5 -2,5
Summa engangsposter efter skatt 3,8 - 3,8 3,8 - 3,8 12,5 8,7
Resultat per aktie hanforligt till
moderbolagets aktiedgare
Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet SEK 2 1,69 1,30 0,39 3,13 2,39 0,74 5,06 4,32
Resultat per aktie, avvecklad verksamhet SEK? - 3,02 -3,02 - 4,03 -4,03 -0,01 4,02
Resultat per aktie, koncernen totalt SEK ? 1,69 4,32 -2,63 3,13 6,42 3,29 5,05 8,34
Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet
justerad for engangsposter SEK 2 1,50 1,30 0,20 2,94 2,39 0,55 4,46 391
Vagt antal utestdende stamaktier, tusental? 21040,2 21040,2 - 21040,2 21040,2 - 21040,2 21040,2
1) Resultat fran avvecklad verksamhet finns beskrivet pa sidan 4 i delarsrapporten.
2) Avser saval fére som efter utspadning.
12MANADER .
Q2 JAN-JUNI RULLANDE HELAR
JULI 2014 -
2015 2014 A 2015 2014 A JUNI 2015 2014
Resultat efter skatt 35,3 90,0 -54,7 64,8 133,9 -69,1 99,9 169,0
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrékningen
Omvérdering av férmansbestdamda pensionsplaner,
netto efter skatt - - - - - - -1,5 -1,5
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen
Valutakursdifferenser -8,2 24,2 -32,4 2,2 24,5 -22,3 57 28,0
Summa totalresultat 271 14,2 -871 67,0 158,4 -91,4 1041 195,5
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 27,4 na,7 -87,3 66,6 159,3 -92,7 13,6 206,3
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,3 -0,5 0,2 0,4 -09 13 -9,5 -10,8
Summa totalresultat 271 14,2 -871 67,0 158,4 -91,4 1041 195,5
Hanforligt till
Kvarvarande verksamhet 271 50,7 -23,6 67,0 73,7 -6,7 104,4 ma
Avvecklad verksamhet - 63,5 -63,5 - 84,7 -84,7 -0,3 84,4
Summa totalresultat 271 14,2 -871 67,0 158,4 -91,4 1041 195,5



MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar "
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anliggningstillgangar

Omsaéttningstillgangar
Varulager
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omséttningstillgdngar

Summatillgadngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Langfristiga réntebarande skulder och avsattningar
Langfristiga ej rantebdrande skulder och avsattningar

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Réntebarande kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, ej réntebarande
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stéllda sakerheter

Ansvarsforbindelser

1) Varav goodwill 200,7 (208,6) (202,1) MSEK.

MSEK
Eget kapital vid periodens borjan
Totalresultat
Resultat efter skatt
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen
Omvardering av formansbestdmda pensionsplaner, netto efter skatt
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Valutakursdifferenser

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande fran forvérv
Utdelning till moderbolagets aktiedgare

Summa transaktioner med aktiedgare

Eget kapital vid periodens slut

2015-06-30

201,4
366,8
63,2
79,7
ALA

4381
5991
124,4
1161,6
1872,7

1256,2
20,4
1276,6

14,2

14,2

2,2
479,7
481,9

1872,7

1376,8
489

JAN-JUNI

2014-06-30

209,2
2973
3,0
99,3
608,8

405,8
574,5
315,8

1296,1
1904,9

12059
257
1231,6

130,6
0,2
130,8

50,8
4917
542,5
1904,9

1325,6
43,7

2014-12-31

2029
328,4
52
86,4
622,9

425,8
580,7
255,5
1262,0
1884,9

1252,8
19,9
1272,7

19,7

19,7

2,2
490,3
492,5

1884,9

14047
49,0

HELAR

2015-06-30 2014-06-30

12727

64,8

2,2
67,0

-63,1
-63,1
1276,6

1103,5

1339

24,5
158,4

11,8
-42,1
-30,3
1231,6

2014-12-31

1103,5

169,0

-1.5

28,0
195,5

15,8
=421
-26,3
1272,7



JAN-JUNI HELAR

MSEK 2015 2014 2014

KVARVARANDE VERKSAMHET

Denlépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 84,3 67,0 18,5
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 28,7 22,7 43,8
Betald skatt -13,7 -10,9 -25,6
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére férdndringar av rérelsekapital 99,3 78,8 136,7

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapitalet
Forandring av rorelsekapitalet -36,4 -163,8 -196,5
Kassafléde fran den lépande verksamheten 62,9 -85,0 -59,8

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - -0,2 -0,4
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -60,1 -63,3 -112,8
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 3,8 1,0 0,4
Forandring av finansiella anldggningstillgangar -64,3 -16,7 -19,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -120,6 -79,2 -132,0

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkrékningskredit och 6vriga finansiella skulder -6,4 8,2 -28,5
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -63,1 =421 -421
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -69,5 -33,9 -70,6
Periodens kassafléde fran kvarvarande verksamhet -127,2 -198,1 -262,4
AVVECKLAD VERKSAMHET

Kassafléde fran den l6pande verksamheten -2,5 25,8 259
Kassafléde fran investeringsverksamheten ? - 389,1 3891
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -3,8 -3,8
Periodens kassafléde fran avvecklad verksamhet -2,5 4111 41,2
Periodens kassaflode -129,7 213,0 148,8
Férandring av likvida medel -129,7 213,0 148,8
Likvida medel vid rékenskapsarets borjan 100,6 100,6 100,6
Valutakursdifferens i likvida medel -1,4 2,2 6,1
Likvida medel vid periodens slut 124,4 315,8 255,5

1) ljamforelsesiffrorna fér 2014 inkluderar kassaflodeseffekt fran avyttring av Finnveden Metal Structures.

MSEK 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Langfristiga rantebdrande skulder -92,6 -111,8 -98,6
Avséattning till pensioner -21,6 -18,9 -21,1
Kortfristiga rantebarande skulder -2,2 -50,8 -2,2
Finansiella rantebadrande fordringar 4,0 3,0 3,7
Kassa och bank 24,4 315,8 255,5
Nettokassa 12,0 137,3 137,3



MSEK

Nettoomsattning
Bruttoresultat
Administrationskostnader
Rorelseresultat
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansnetto
Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat
Resultat efter skatt

MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier

Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Andelarikoncernbolag
Uppskjutna skattefordringar
Ovrigalangfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

Summattillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stéllda sékerheter

Ansvarsforbindelser

Q2 JAN-JUNI HELAR

2015 2014 2015 2014 2014
5,6 8,4 1,3 15,3 38,0
5,6 8,4 1,3 15,3 38,0
-10,0 -32,2 -18,1 -41,0 -71,8
-4,4 -23,8 -6,8 -25,7 -33,8
-2,7 -2,7 -5,2 -5,3 -10,8
=71 -26,5 -12,0 -31,0 -44,6
- - - - 38,3
=71 -26,5 -12,0 -31,0 -6,3
14 53 2,4 6,7 0,6
-5,7 -21,2 -9,6 -24,3 -5,7
2015-06-30  2014-06-30 2014-12-31

18 01 11

1,8 0,1 11

1382,5 1382,5 1382,5

78,6 82,3 76,1

01 0,5 0,3

1461,2 1465,3 1458,9

1463,0 1465,4 1460,0

6,0 n7 m.,0

2,3 12 0,6

8,3 12,9 m,6

1471,3 1478,3 1571,6

1067,5 1121,6 1140,2

324,7 325,8 3481

324,7 325,8 348,1

791 30,9 83,3

791 30,9 83,3

1471,3 1478,3 1571,6

1382,5 1382,5 1382,5

6,0 71 6,1
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Q2 JAN-JUNI HELAR
KONCERNEN - KVARVARANDE VERKSAMHET 2015 2014 2015 2014 2014
Marginaler
EBITDA-marginal, % 8,6 79 7.8 7,7 7,4
Justerad EBITDA-marginal, % 8,0 79 7,5 7,7 7,0
EBIT-marginal (rérelsemarginal), % 6,5 6,0 5,8 59 55
Justerad EBIT-marginal (rérelsemarginal), % 59 6,0 55 59 51
Nettomarginal, % 51 4.3 4.6 41 3,5
Justerad nettomarginal, % 4,5 4.3 4.3 41 3
Kapitalstruktur
Réntetackningsgrad, ggr 28,9 15,6 25,8 14,5 8,7
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Resultat per aktie - Kvarvarande verksamhet, SEK 1,69 1,30 3,13 2,39 4,32
Resultat per aktie - Avvecklad verksamhet, SEK - 3,02 - 4,03 4,02
Resultat per aktie - Total, SEK 1,69 4,32 3,13 6,42 8,34
Resultat per aktie - Kvarvarande verksamhet justerad fér engdngsposter, SEK °7 1,50 1,30 2,94 2,39 3,91
Antal utestaende stamaktier
Viagt antal utestdende stamaktier, tusental 21040,2 21040,2 21040,2 21040,2 21040,2
KONCERNEN 2015-06-30  2014-06-30 2014-12-31
Kapitalstruktur
Nettokassa/skuldsattningsgrad, ggr 0,0 0,1 0,1
Soliditet, % 68,2 64,7 67,5
Ovrigt
Nettokassa, MSEK 12,0 137,3 1373

12 MANADER RULLANDE HELAR
) JULI2014~-  JULI2013-

KONCERNEN, 12 MANADER RULLANDE JUNI2015 JUNI2014 2014
Avkastningsmatt »
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,7 9,0 9,6
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,6 9,0 8,8
Avkastning pa eget kapital, % 8,6 16,0 15,0
Justerad avkastning pa eget kapital, % 2 7.6 15,3 13,1
Kapitalstruktur
Kapitalomsattningshastighet, ggr 19 15 17
Medarbetare - kvarvarande verksamhet
Nettoomsattning per anstalld, KSEK 21683 1956,7 2054,7
Rérelseresultat per anstélld, KSEK 19,6 12,0 13,5
Antal anstéllda per balansdag 1210 1077 1175

*) Avser saval fére som efter utspadning.

Definitioner pa berdknade nyckeltal ar oféréndrade jamfort med de som redogors for i drsredovisningen 2014.

Ovriga nyckeltal som e] redovisas i arsredovisningen forklaras nedan.

1) Resultat per aktie justerat fér engangsposter: Resultat efter skatt justerat fér engangskostnader dividerat med végt antal
utestaende aktier per balansdag. Samtliga justerade poster &r beaktade med aktuell och uppskjuten skatt.

2) Justerad avkastning pa eget kapital: Nettoresultat justerat fér engangsposter dividerat med genomsnittligt eget kapital.

3) Inkluderar avvecklad verksamhet for samtliga perioder fére 2014-06-30.

Q2 2015



KONCERNEN - KVARVARANDE VERKSAMHET
Orderingang
Resultatrdkning
Nettoomsattning
Bruttoresultat
Resultat fére avskrivningar (EBITDA)
Justerat resultat fore avskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat (EBIT)
Justerat rorelseresultat (EBIT)
Kassafléde fran
denl6pande verksamheten
investeringsverksamheten
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Resultat per aktie hanforligt till
moderbolagets aktiedgare

Resultat per aktie, SEK”

Resultat per aktie justerad
fér engangsposter, SEK "

Antal utestdende stamaktier

Vagt antal utestdende stamaktier, tusental ”

KONCERNEN

Balansrakning
Anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Bvrigt
Nettokassa(+)/nettolaneskuld(-)

KONCERNEN - KVARVARANDE VERKSAMHET,
12 MANADER RULLANDE

Orderingang

Resultatrdkning

Nettoomséattning

Bruttoresultat

Resultat fore avskrivningar (EBITDA)
Justerat resultat fore avskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat (EBIT)

Justerat rorelseresultat (EBIT)
Medarbetare

Nettoomséattning per anstalld, KSEK
Rorelseresultat per anstalld, KSEK

Antal anstéllda per balansdag
Avkastningsmatt »

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %

Justerad avkastning pa eget kapital, % 2
Bvrigt?®
Nettokassa(+)/nettolaneskuld(-)/EBITDA

*) Avser savél fére som efter utspadning.

2015

2014

2013

Q2
688,0

695,8
1359
59,7
559
452
4,4

14,2
-33,0
-65,4
-84,2

21040,2

2015-06-30

ma
1161,6
1276,6
14,2
4819

12,0

JuLl
2014~
JUNI
2015

26237

26237
486,2
197,3
182,3
144,7
1297

2168,3
119,6
1210

10,7
9,6
8,6
7,6

01

Q1
659,6

713,5
130,6
50,5
50,5
36,4
36,4

48,7
-87,6
-4,
-43,0

1,44

1,44

21040,2

2015-03-31

699,3
12389
1312,6
15,9
509,7

95,2

APRIL
2014~
MARS

2015

2584,4

2546,3
4749
186,4
175,2
136,9
125,7

2136,2
114,8
1192

9,6
8,8
13,3
12,6

0,5

Q4
705,6

6211
14,9
51,4
51,4
38,4
38,4

62,4
-15,3

-1
36,0

1,04

1,04

21040,2

2014-12-31

6229
1262,0
12727

19,7

492,5

137,3

JANUARI
2014
DECEMBER
2014

2556,8

24143
4546
179,8
168,6
133,4
122,2

2054,7
13,5
1175

9,6
8,8
15,0
131

0,8

Q3
570,5

593,3
104,8
35,7
24,5
24,7
13,5

-37,3
-37,5
-25,6
-100,4

0,89

0,48

21040,2

2014-09-30

6411
1208,7
1256,7

110,2

4829

791

OKTOBER
2013-
SEPTEMBER
2014

24655

22651
4371
169,7
158,5
125,6
14,4

20443
13,4
1108

9,5
8,6
16,1

14,4

0,5

Q2
648,7

618,4
124,6
48,8
48,8
37,4
37,4

-59,2
-40,2
-131,3
-230,7

21040,2

2014-06-30

608,8
12961
1231,6

130,8

542,5

137,3

JuLl
2013-
JUNI
2014

23409

2107,4
412,8
164,0
164,0
120,6
120,6

1956,7
12,0
1077

9,0
9,0
16,0
15,3

0,8

Q1
632,0

581,5
10,3
439
439
329
329

-25,8
-39,0
97,4
32,6

1,09

1,09

21040,2

2014-03-31

815,5
14001
1150,9

342,0

722,6

-250,2

APRIL
2013-
MARS

2014

21579

1968,5
3774
1651
1651
122,3
122,3

1922,4
19,4
1024

8,6
8,6
1,8
10,8

-1,5

Q4
614,3

4719
97,4
11,3
41,3
30,6
30,6

100,3
-38,8
-419

19,6

1,07

1,07

21040,2

2013-12-31

807,8
1285,8
1103,5

249,6

740,5

-188,7

JANUARI
2013~
DECEMBER
2013

20M,5

18059
341,8
152,2
152,2
109,2
109,2

1905,0
15,2
948

8,1
8,1
8.3
8,6

Q3
4459

435,6
80,5
30,0
30,0

19,7
19,7

28,4
-5,1
0,7

24,0

0,60

0,60

21040,2

2013-09-30

731,5
12417
10429
273
657,2

-234,6

OKTOBER
2012~
SEPTEMBER
2013

1725,6

17277
312,0
137,3
137,3
94,2
94,2

1869,8
1019
924

7,0
7,0
4,3
6,1

Q2 2015

Q2
465,7

479,5
89,2
499
499

391
391

42,2
-16,9
-39.3
-14,0

21040,2

2013-06-30

730,7
1242,8
10269

252,2

694,4

-225,7

JuLl
2012~
JUNI
2013

1666,3

1678,0
2979
129,4
129,4

86,2
86,2

1796,6
92,3
934

6,5
6,5
3,2
4,8

17
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Kapacitetsutbyggnad i Polen

I Polen har en ny hdrdugn installerats under kvartalet, en
investering som-innebdr en successiv kapacitetsh6jning
med 35 procent for fabriken och det nya polska logistik-
centret forvdntas enligt plan komma i drift under tredje
kvartalet. ; e

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

22 oktober 2015 Delarsrapport januari - september 2015
9 februari 2016 Bokslutsrapport januari - december 2015

Rapporterna finns tillgénglig pa Bultens hemsida
www.bulten.se per dessa datum.

KAPITALMARKNADSDAG

Bulten bjuder in analytiker, investerare och media till en kapital-
marknadsdag i Stockholm den 17 september 2015. Programmet
bérjar med lunch som féljs av presentationer av VD och andra i
ledningen. For att delta, vanligen skicka din anmaélan via e-post till
kamilla.oresvard@bulten.com senaste den 7 september 2015.

KONTAKT

Kamilla Oresvard, kommunikationsdirektor
Tel: 031 - 734 59 00, e-post: kamilla.oresvard@bulten.com

INBJUDAN TILL TELEFONKONFERENS

Investerare, analytiker och media hélsas vélkomna att delta

i telefonkonferens fredagen den 10 juli kl. 11:00 da Q2-
rapporten presenteras av Bultens VD och koncernchef Tommy
Andersson samt ekonomi- och finansdirektor tillika vice VD
Helena Wennerstrom.

For att delta i telefonkonferensen vanligen ring 5 minuter fore start

till Sverige 08-5055 6453, Storbritannien +44 2030 092 455,
USA +1 855 228 3719. Kod 289286#.

Det finns dven majlighet att avlyssna telefonkonferensen i efter-
hand till och med den 24 juli 2015 pa telefonnummer Sverige
08-5055 6444, Storbritannien +44 2033 645 943, USA +1 866
286 6997. Kod: 367163#.

Bulten offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggérande den 10 juli 2015 klockan 08.30.

Bulten dr en av de stérsta leverantérerna av fastelement till den internationella fordonsindustrin. Produkterbjudandet strécker sig fran
kundspecifika standardprodukter till kundanpassade specialféistelement och omfattar ocksa teknisk utveckling, line-feeding, logistik-,
material- och produktionskunnande. Bulten erbjuder ett Full Service Provider-koncept eller delar dérav. Féretaget grundades 1873,
har cirka 1200 medarbetare i nio lidnder och huvudkontor i Géteborg. Aktien (BULTEN) dr noterad pa Nasdaq Stockholm. Lds mer

pd www.bulten.se.

Bulten AB (publ)

Box 9148, 400 93 Goteborg
Besoksadress: August Barks Gata 6 A
Tel 031-734 59 00, Fax 031-734 59 09
www.bulten.se

BULTEN



