AVANZA |I||

Delarsrapport
januari-juni 2015

= Nettoinflédet uppgick till 14 400 (9 560) MSEK, motsvarande 10 (8) procent av totalt sparkapital
vid arets borjan

= Antal kunder 6kade med 14 (8) procent till 423 500 (371 200 per den 31 december 2014) st

= Sparkapitalet kade med 20 (16) procent till 170 000 (141 900 per den 31 december 2014)
MSEK

= Rorelseintdkterna 6kade med 36 (17) procent till 459 (337) MSEK

= Rorelsemarginalen uppgick till 52 (42) procent

= Resultatet efter skatt skade med 68 (57) procent till 203 (121) MSEK
o Resultat per aktie 6kade med 67 (57) procent till 7,00 (4,18) SEK

o Inga vésentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang

Andra kvartalet

= Rorelseintdkterna 6kade med 43 (20) procent till 234 (164) MSEK
= Resultatet efter skatt 6kade med 86 (75) procent till 104 (56) MSEK
o Resultat per aktie 6kade med 86 (73) procent till 3,57 (1,92) SEK

Hdndelser under kvartalet

o Avanza Markets, courtagefri handel med certifikat och minifutures, lanserades i maj

o | juni lanserades Portfljgeneratorn, en digital tjanst som ska hjdlpa fondsparare att skapa en
fondportfélj med bra riskspridning

o Avanza fick hdgsta podng av de finansiella aktdrerna i studien Hallbarhetsindex 2015
o Nya appar for iOS och Android lanserades i bérjan av sommaren

o Courtage fér utlandshandel sénktes i samband med app-lanseringen

o MTG Sverige valde Avanzas tjanstepensioner for cirka 1 000 medarbetare



Kort om Avanza

Det hdr dr Avanza

Var affarsidé & affarsmodell

Avanza grundades 1999 och har sedan dess vuxit fran att
vara en liten renodlad aktiemaklare till att bli en digital bank
som utmanar storbankemna och forsékringsformedlarna pa
den svenska sparmarknaden — en marknad dar det
fortfarande finns stora tillvaxtmojligheter.

Avanza erbjuder marknadsledande digitala tjénster for
sparande och placeringar, bade fér direkt sparande och for
pensionssparande. P4 ett enkelt och kostnadseffektivt satt
erbjuds kunderna majlighet att, utan fasta konto-, ars- eller
insattningsavgifter, spara i bland annat aktier, fonder,
aktieindexobligationer, derivat och valuta, pa sparkonton och
i pensionsprodukter sasom kapitalférsékring, pensions-
forsékring och tjénstepension.

Utdver marknadens bredaste utbud av sparprodukter och
pensionsldsningar erbjuder Avanza dven mdjlighet till handel
pa olika borser samt beslutsstdd i form av bland annat
aktiekurser och nyheter i realtid, aktieanalyser, portfolj-
rapporter, deklarationsstéd och mjukvara. Avanza riktar sig
primért mot privatsparare i Sverige men har dven tjanster for
professionella dagshandlare och féretagskunder sésom
egenfdretagare, banker och kapitalférvaltare.

Avanza &r noterat pa Mid Cap-listan pa Nasdaq Stockholm,
omfattas av den statliga insattningsgarantin och star under
Finansinspektionens tillsyn.

Mer information om Avanza finns p& avanza.se och
investors.avanza.se.

Hos oss ska vara kunder f& ut mer pengar till sig sjélva &n
hos ndgon annan bank. For att uppna denna afférsidé har
Avanza en internetbaserad affirsmodell som bygger pa de
stora talens lag. Det innebér att ta s lite betalt som vi bara
kan av varje kund och darigenom attrahera en allt strre
kundbas. En stark kundtillvéxt kombinerat med marknadens
lagsta kostnad per kund och transaktion, genom hdg
skalbarhet och god kostnadskontroll, skapar goda
forutsattningar for ndjda kunder och langsiktig vinsttillvéxt.

Vara langsiktiga mal

Nojda kunder:
o Sveriges ndjdaste sparare enligt Svenskt Kvalitets-
index (SKI)

Nojda aktiedgare:

o En marknadsandel om minst 7 procent av det totala
nettoinflodet till den svenska sparmarknaden

o 30000 - 40 000 nya kunder netto per ar

o Enutdelning om minst 70 procent av arets vinst

0 Enkostnadstillvéxt som inte &verstiger intaktstillvéxten

Nojda medarbetare:
o Ett Net Promoter Score (NPS) 6éver 40

Vara strategier

o Kunderna forst

o Prisledarskap

0 Vigor bara det vi &r bast pa

o 100 % digitalt

0 Forbattra och utmana oss sjélva varje dag

Kv-2 Kv-1 Kv-4 Kv-3" Kv-2 Kv-1 Kv-4 Kv-3 Kv-2
Kvartalsoversikt 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Rorelsens intékter, MSEK 234 225 193 166 164 173 162 148 137
Roérelseresultat, MSEK 124 115 82 71 67 76 64 73 35
Rérelsemarginal, % 53 51 42 43 41 44 40 49 26
Resultat per aktie, SEK 3,57 343 2,36 2,10 1,92 2,26 1,85 2,15 1,11
Eget kapital per aktie, SEK 30,97 24,65 28,22 25,85 23,67 29,75 27,49 25,64 23,49
Avkastning pa eget kapital, % 13 13 9 8 7 8 7 9 4
Nettoinflode, MSEK 4370 10000 5940 4560 4040 5520 2490 2260 2860
Nykundsinfléde (netto), st 20500 31800 15900 12800 11500 14 500 9 600 8600 6100
Kunder vid periodens slut, st 423500 403000| 371200 355300 342500 331000| 316500 306900 298 300
Sparkapital vid periodens slut, MSEK 170000 168 200 | 141900 133400 130100 121800| 112600 105000 94600
Intékt per sparkrona, % 0,14 0,15 0,14 0,13 0,13 0,15 0,15 0,15 0,15
Kostnad per sparkrona, % 0,07 0,07 0,08 0,07 0,08 0,08 0,09 0,08 0,11
1)  Rérelseresultatet under tredje kvartalet 2014 har belastats med en reservering f6r moms om 8 MSEK avseende 2010-2012.

2 Delérsrapport januari-juni Avanza 2015


https://www.avanza.se
http://investors.avanza.se/sv

VD-kommentar

Rorelseresultatet 6kade med 81 procent

Starkaste kvartalsresultatet nagonsin, drivet av hég handel, kraftig
kundtillvixt och hég aktivitet inom Corporate Finance.

Om arets forsta kvartal praglades av borsoptimism och
uppgangar sd har andra kvartalet varit betydligt mer oroligt. |
sparen av Greklandskrisen har manga kunder borjat lagga om sitt
sparande i jakt efter trygga placeringar, vilket har lett till hog
aktivitet p& aktiemarknaden och en forflyttning i fondsparandet till
réntor och lagre risk infér sommaren. Samtidigt har manga sett
dver sin bankrelation och med 20 500 nya aktiva kunder (+78
procent) under andra kvartalet kan vi summera tillvixten under
foérsta halvaret till 52 300 nya kunder (+101 procent). Darmed har
vimed bred marginal 6vertraffat vart &rsmal om 30 000 — 40 000
nya kunder per &r.

Effekterna av marknadsléget i kombination med vara nya
prisplaner syns i handelsstatistiken med en 6kning av antal afférer
per kund och manad med hela 52 procent jamfért med samma
kvartal féregéende &r. Aktiviteten pd marknaden syns &ven i ett
starkt kvartal for var Corporate Finance-avdelning med en
intéktstkning pa 74 procent mot foregdende ar. Det visar att var
ambition att ta uppdrag hdgre upp i vardekedjan for mindre bolag
har borjat béra frukt.

Marknadsléget innebér samtidigt en tilltagande press pa
vara ranteintakter. De ¢kade inl&ningsvolymer som tidigare till
stora delar kompenserat for sjunkande réantemarginaler belastar
nu istéllet rantenettot till foljd av de negativa marknadsrantorna.
Effekten pa rantenettot ar en minskning med 29 procent jamfort
med foregéende ar. Trots detta kan vi presentera vart starkaste
resultat ndgonsin under andra kvartalet med ett rorelseresultat pa
121 mkr, en 6kning med 81 procent jamfort med samma kvartal
foregaende ar.

Vi fortséatter att utmana marknaden med nya tjdnster

och nadde nya rekordnivaer forra aret med Gver 150 miljarder i
fondsparande. Samtidigt har bara tva av tio fondsparare idag
tillracklig riskspridning, bade geografiskt och i antal fonder.
Portféligeneratorn &r en ny digital tjanst som hjélper fondsparare
att i tre enkla steg skapa en fondportf6lj med bra riskspridning
utifrdn de fonder som har hogst betyg avseende avgifter, risk och
avkastning.

Under andra kvartalet lanserade vi, som enda bank i
Sverige, courtagefri handel pa certifikat och minifutures — Avanza
Markets. Vi introducerade &ven mdjligheten att vélja fonder
baserat pa hallbarhet.

Fortsatt utveckling

Ett av vara viktigaste utvecklingsprojekt i &r har varit den nya
mobiltjinst som vi lanserade under juni. Vara nya mobilappar for
iOS och Android innehaller bland annat méjligheten att handla
aktier i Norden, USA och Kanada, fondhandel, och
bevakningslistor — de tjénster som varit mest efterfragade av vara
kunder. | samband med lanseringen av var nya mobiltjéinst sénkte
vi dven priserna pa utlandshandel och erbjuder nu ett
minimicourtage pa USA-handeln som &r en hundradel av flera av
storbankernas.

Ett annat viktigt utvecklingsprojekt som fick se dagens ljus i
juni var vart nya beslutsstéd for fondsparande -
Portfoligeneratorn. Fondsparandet i Sverige ckar med varje ar

Givet den gradvisa férandringen av kundbeteende vi ser till foljd
av teknikutvecklingen bedoémer vi att fortsatt utveckling av mobila
tignster och digitala sparverktyg kommer att vara viktiga
utvecklingsomraden framover. Med vara forsta tjdnster pa plats
inom dessa omréden tycker jag att vi star val rustade med ett mer
konkurrenskraftigt produkt- och tjéinsteutbud &n nagonsin.

Stockholm den 14 juli 2015

e _

Martin Tivéus, VD Avanza
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Verksamheten

Marknad och forséljning

Fortsatt satsning pa tjidnstepension

Avanzas fokus &r den svenska sparmarknaden som under arets
forsta halvar praglades av réntesénkningar och borsuppgang foljt
av oro pa de finansiella marknaderna.

Under forsta kvartalet utvecklades Stockholmsbdrsen
mycket starkt. Under andra kvartalet sjonk den tillbaka nagot men
totalt under forsta halvaret steg SIX Return Index med 10 procent.
Omsittningen pa Stockholmsbérsen under forsta halvaret var 27
procent hogre &n motsvarande period foregdende ar och
borsrallyt lockade till manga affarer pa borsen.

Aven fondhandeln ckade kraftigt jamfort med foregaende
ar. Under forsta kvartalet var det aktiefonder som dominerade.
Under andra kvartalet forflyttades sparandet mot réntor och lagre
risk. Intresset for Avanzas Fond-i-Fonder var ocksé stort och i
februari passerade fonderna 1 miljard SEK i férvaltat kapital.

Under forsta kvartalet sénkte Riksbanken repordntan i tva
steg till minusrénta. | borjan av juli, efter rapportperiodens slut,
genomfordes ytterligare en sankning till —0,35 procent.
Minusréntan bidrog till att fler sparare lockades till borsen da det
blev allt tydligare att svenska sparare inte far ndgon avkastning pa
traditionella sparkonton.

Greklandsoron under andra kvartalet, i kombination med
forsta kvartalets starka uppgang pa borsen, har lett till att fler
kunder valt att lagga sig oplacerat.

Med anledning av bolagets vixande Overskottslikviditet
samt det negativa réanteldget har réntekénsligheten okat fran
tidigare kommunicerat 100-120 MSEK vid 1 procentenhets
forandring av styrrantan. Allt annat lika, utan hansyn till &ndrat
kundbeteende, sa skulle en 1 procentenhets ranteférandring med
dagens volymer innebéra en effekt pa rantenettot om 200-230
MSEK.

Starkaste tillvixten ndgonsin

Den satsning pé& sdljorganisationen mot tjanstepensions-
marknaden som Avanza Pension pabodrjade 2014 utdkades
under forsta kvartalet genom att ett nytt séljkontor etablerades i
Malmg. Nettoinflodet i Avanzas tjanstepensionsprodukter var
fortsatt starkt under forsta halvaret avseende bade kapital och nya
konton. 1 600 nya féretag valde Avanza som leverantor av tjgnste-
pensioner. Bland annat valde MTG Sverige Avanzas tjénste-
pensioner for cirka 1 000 av sina medarbetare. Under halvaret
flyttade Avanzas kunder in 430 MSEK i tjénstepensionskapital
fran andra forsékringsbolag, vilket var en 6kning med 39 procent
j@mfort med motsvarande period féregaende ér.

Nojda kunder

| januari blev Avanzas gratisfond Avanza Zero utsedd till "Lasarnas
Favorit 2014" i en omr&stning pa privataaffarer.se och i februari
blev Avanza framrostad som "Folkets favorit 2014" pa
Bankbetyg.se med hogst betyg i samtliga kategorier; bemétande,
tidnster, teknik, avgifter och rekommendation. | april tilldelas
Avanza dven utmarkelsen "Bésta service inom finansiella tjanster”
i undersokningen ServiceScore. Nojda kunder &r fundamentet i
Avanzas affirsidé och verksamheten bedrivs med ett standigt
fokus pa kundernas bésta. Ett av Avanzas langsiktiga mal ar att
uppnd Sveriges nojdaste sparare enligt Svenskt Kvalitetsindex
(SKI) som publiceras i slutet av varje &r, en utmérkelse som
Avanza har erhallit fem &r i rad.

Hallbarhet

Under det forsta halvaret var inflodet av kunder och kapital till
Avanza rekordhdgt da spararna flyttade allt fler fléden fran
storbankerna till billigare alternativ och fr&n sparkonton till
aktiemarknaden. Periodens satsningar pa marknadsféring av
bland annat den nya prisplanen och kommunikation via saval
sociala som traditionella medier bidrog till den 6kade aktiviteten.
Under andra kvartalet var inflodet av kunder och kapital lagre &n
under forsta kvartalet, till stor del pa grund av sésongsvariation,
men fortfarande hégt jamfort med historiska perioder.

S#rskilt investeringssparkontot (ISK) fortsatte att véixa. Mer
an hélften av Avanzas nettoinflode gick under forsta halvaret in i
ISK och antalet konton kade med 76 procent. Den sdnkta och
snart helt slopade avdragsréatten for det privata pensions-
sparandet har haft en positiv effekt for ISK som alternativ
sparform. Dessutom har handeln stérkts till félid av den laga
skatten pa ISK.

Trots sjunkande styrrdnta fortsatte inl&ningen att oka.
Andelen placerad i externa inlaningskonton har dock sjunkit nagot
vilket tyder pa ett sparbeteende dér kapital flyttas fran traditionella
sparkonton men dar spararna samtidigt inte riktigt vagar ta steget
fullt ut och placera i vardepapper.

Avanza gor storst nytta for kunderna och indirekt for samhéllet
genom att gora det vi gor bast, namligen erbjuda spar- och
pensionsprodukter till marknadens ldgsta avgifter. P4 sa vis far
Avanzas kunder mer pengar 6ver till annat.

Som ett steg i Avanzas arbete med hallbarhetsfragor
inférdes under andra kvartalet mgjligheten fér kunderna att kunna
selektera pa fonder som rapporterar enligt Hallbarhetsprofilen.
Hallbarhetsprofilen &r framtagen av SWESIF som &r en
oberoende, icke-vinstdrivande férening och forum for organisa-
tioner som arbetar for eller med hallbara investeringar i Sverige.

Arbetet har gett gott resultat. | den vetenskapliga studien
Hallbarhetsindex 2015 fick Avanza klart hogsta poéng av de
finansiella aktorerna.

Okade marknadsandelar

Avanzas marknadsandel av antalet avslut pa Stockholmsbérsen
inklusive First North 6kade under andra kvartalet och uppgick till
10,3 (7,4) procent.

Av den totala sparmarknaden i Sverige hade Avanza 2,6
(2,3) procent per den 31 mars 2015. Under perioden april 2014
—mars 2015 uppgick Avanzas andel av det totala nettoinflédet till
den svenska sparmarknaden till 10,8 (7,5) procent vilket 6versteg
det langsiktiga malet om minst 7 procent av nettoinflodet.

Sésongsvariationer

Det finns sdsongsméssiga variationer som till viss del paverkar
Avanzas verksamhet. Exempelvis brukar kund- och nettoinflédet
vara stort i borjan av &ret medan aktiviteten historiskt har varit lagre
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under sommarménaderna. Den senare trenden har dock minskat
i betydelse under de senaste aren d& handelsaktiviteten har ckat
under sommaren sedan de mobila tjansterna gjorde entré. Den

verksamheten aterspeglas inte nodvandigtvis i bolagets
finansiella resultat som snarare péverkas av marknadscykliska
effekter sdsom bérsens utveckling och styrréntan.

effekt som dessa sdsongsméssiga variationer har pa
2015 2014  fordndr 2015 2014  fordndr 2014-2015 2014
Aktivitet apr-jun  apr=jun % jan=jun  jan—jun % jul-jun jan—dec
Nettoinflode, MSEK
Grunderbjudande 4020 3260 23 11970 7 470 60 20 700 16 200
Private Banking 320 790 -59 2270 2090 9 3870 3690
Pro 30 -10 - 160 0 - 370 210
Nettoinfléde 4370 4040 8 14 400 9 560 51 24 940 20 100
Aktie- och fondkonton 190 570 -67 450 1540 =71 3190 4280
Investeringssparkonto 2470 1960 26 9 060 4500 101 13 450 8890
Sparkonton 390 310 26 670 560 20 1930 1820
varav externa inlaningskonton 310 280 11 670 630 6 1980 1940
Pensions- och forsakringskonton 1320 1200 10 4220 2960 43 6370 5110
varav kapitalférsakring 760 620 23 3130 1880 66 4340 3090
varav tjanstepension 530 400 33 1000 750 33 1800 1550
Nettoinfléde 4370 4040 8 14 400 9 560 51 24 940 20 100
Nettoinflode/Sparkapital, % 10 13 -3 20 17 3 19 18
Afférer per kund och méanad, st 3,2 2,1 52 33 2,2 50 2.8 23
Avslut per affar, st 15 15 0 15 1,6 -6 15 16
Marknadsandelar
Nasdaq Stockholm och First North:
Antal avslut, % 10,3 74 29 99 75 24 8,9 76
Omsittning, % 53 42 1,1 51 42 09 4,7 42

Fér definitioner se sid 18.

Nettoinflédet under det andra kvartalet uppgick till 4,4 miljarder
SEK, vilket var 8 procent hogre an motsvarande period
foregéende &r. Totalt under forsta halvaret var nettoinflodet 14,4
miljarder SEK vilket var 51 procent hogre &n under férsta halvaret
2014. Den storsta delen av nettoinflodet gick fortsatt il
investeringssparkonton men &dven kapitalférsakringen var alltjamt
en kontotyp med stora infléden. Nettoinflodet for tjanstepension
6kade med 33 procent jamfért med motsvarande period
foregéende ar.

Under forsta halvaret ckade Avanzas kunders handelsaktivitet
kraftigt och antalet affarer per kund och méanad var 50 procent
hogre &n motsvarande period foregéende ar, att jgmféra med 30
procent for hela marknaden. Utskade kommunikationsinsatser
bade pa sajten, i sociala medier och i traditionella medier under
perioden, med fokus pé& bland annat den nya prislistan med
mdjlighet till handel for 1 krona och andra nya lanseringar, bidrog
till den 6kade aktiviteten.

forandr forandr forandr

Kunder och konton, st 2015-06-30 2015-03-31 % 2014-12-31 % 2014-06-30 %
Grunderbjudande 408 350 388 440 5 357 520 14 330310 24
Private Banking 13300 12 800 4 12 000 11 11100 20
Pro 1850 1760 5 1680 10 1090 70
Kunder 423 500 403 000 5 371 200 14 342 500 24
Aktie- och fondkonton 290 000 281 400 3 269 400 8 254 200 14
Investeringssparkonton 141 700 119 800 18 80 600 76 55 300 156
Sparkonton 98 700 96 200 3 90 900 9 83200 19
varav externa inlaningskonton 69 800 67 300 4 61500 13 52 900 32
Pensions- och forsakringskonton 238 200 228 800 4 217 400 10 205 200 16
varav kapitalférsakringskonton 125 000 119 300 5] 112100 12 106 200 18
varav tjanstepensionskonton 36 000 32900 9 29 900 20 25900 39
Konton 768 600 726 200 6 658 300 17 597 900 29
Konton per kund 1,81 1,80 1 1,77 2 1,75 3

Fér definitioner se sid 18.

Redan under det forsta kvartalet uppnadde Avanza sitt langsiktiga
mal att 6ka kundbasen med 30 000 — 40 000 nya kunder netto
per ar och kundtillvixten under andra kvartalet var fortsatt stark.
Antalet kunder 6kade under forsta halvaret med 52 300 (26 000)
och Avanza passerade 400 000 aktiva kunder. Bakom den héga

kundtillvixten ligger ett starkare erbjudande, 6kade marknads-
insatser och ett gynnsamt tillvéxtklimat.

Antalet konton tkade med 110 000 (53 000) under férsta
halvaret. Mer &n hélften av 6kningen avsag investeringsparkonton
som under perioden passerade kapitalférsékringar métt i totalt
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antal konton. Antalet tjanstepensionskonton tkade med 39
procent jamfort med utgdngen av motsvarande period
foregaende ar.

Antal konton per kund &r ett bra matt pa spararmas engagemang
hos Avanza och diarmed &ven ett matt pa andelen av kundemas
sparande. Antal konton per kund 6kade under forsta halvéret och

uppgick vid periodens slut till 1,81 (1,75) konton.

foréndr foréndr foréndr
Sparkapital, MSEK 2015-06-30 2015-03-31 % 2014-12-31 % 2014-06-30 %
Grunderbjudande 98 180 96 260 2 81200 21 73 300 34
Private Banking 67 600 67 900 0 56 800 19 53300 27
Pro 4220 4040 4 3900 8 3500 21
Sparkapital 170 000 168 200 1 141 900 20 130 100 31
Aktie- och fondkonton 60 800 62 800 -3 56 700 7 53290 14
Investeringssparkonton 36 200 33500 8 23 500 54 18 200 929
Sparkonton 8100 7 700 5 7 400 9 6110 33
varav externa inldningskonton 7 390 7070 5 6 700 10 5360 38
Pensions- och forsakringskonton 64 900 64 200 1 54 300 20 52 500 24
varav kapitalférsakring 48 000 47 400 1 39 700 21 39300 22
varav tjanstepension 7320 7 000 5 5930 23 4900 49
Sparkapital 170 000 168 200 1 141 900 20 130 100 31
Aktier, obligationer, derivat m m 96 550 97 820 -1 84 350 14 79 600 21
Fonder 47 700 50 000 -5 40300 18 35900 33
Inlaning 31500 26 200 20 22 600 39 19100 65
varav extern inldning 7 390 7070 5 6 700 10 5360 38
Utlaning -5 750 -5820 -1 -5 350 7 -4 500 28
varav bolan -2 360 -2290 3 -2010 17 —-1200 97
Sparkapital 170 000 168 200 1 141 900 20 130 100 31
Inléning/Utlaning, % 548 450 98 422 126 424 124
Nettoinlaning/Sparkapital, % 15 12 3 12 3 11 4
Avkastning, genomshnittligt konto sedan arsskiftet, % 10 11 -1 8 2 7
SIX Return Index sedan arsskiftet, % 10 16 -6 16 -6 9 1

Fér definitioner se sid 18.

Avanzas sparkapital véxte ndgot under det andra kvartalet drivet
av det hoga kund- och nettoinflédet vilket delvis motverkades av
den negativa bdrsutvecklingen. Kundernas sparkapital hos
Avanza uppgick vid periodens slut till 170 miljarder SEK vilket
motsvarar en 6kning med 20 procent jamfort med arets borjan.
Den genomsnittliga avkastningen pé kundernas konton uppgick
under forsta halvaret till 10 procent.

Sparkapitalet i investeringssparkonton var 54 procent
storre vid periodens slut jamfort arets borjan. Sparkapital placerat
i externa inlaningskonton och tjénstepensionskonton var 10
procent respektive 23 procent hégre.

Vid forsta halvarets utgang var 28 procent av kundernas
kapital placerat i fonder, vilket var samma andel som vid arets
bdrjan. Trots réntesdnkningar steg inldningen med 39 procent
under forsta halvaret. Utlaningen 6kade med 7 procent sedan
arsskiftet och vid periodens slut var férdelningen 59 procent
vardepappersldn och 41 procent bolan. Under andra kvartalet
utokades taket pa utldningsvolymen for bolan med ytterligare en
miljard SEK till 3,5 miljarder SEK for att kunna méta efterfragan
hos kunderna.

Produkt- och affarsutveckling

Vi har haft ett utvecklingsintensivt forsta halvar, bade avseende
nya tjanster inom mobilt och beslutsstdd, effektiviseringar av
interna floden samt kunddrivna forbattringar.

| juni lanserade vi de forsta versionerna av vara nya appar
for iOS och Android. Vi har sett en tydlig trend de senaste aren
att allt fler loggar in och gor sina afférer via mobila enheter, nagot
som brukar 6ka 6ver sommaren. En av de nya funktionerna i
apparna &r handel pa utlandska marknader och Avanza valde

darfor att sanka courtaget pa utlandshandel i samband med att
de lanserades.

Under andra kvartalet inriktades utvecklingsarbetet dven pa
beslutsstéd och inspiration for kunderna. | juni lanserades
Portfoligeneratorn, en digital tjanst som ska hjélpa fondsparare att
skapa en fondportfélj med bra riskspridning. Vidare lanserades
Avanza Akademin med lattillganglig information om sparande och
investeringar samt sidor for aktieinspiration.

Under andra kvartalet lanserades dven Avanza Markets dér
Avanza i samarbete med emittenten Morgan Stanley erbjuder
courtagefri handel med certifikat och minifutures som enda bank
i Sverige. Produkterna gér det mdjligt att investera i marknader
som guld, ola och manga av vérldens borsindex utan
transaktionsavgifter.

Med 6kade volymer av bade nettoinfléde och kunder ar det
viktigare &n ndgonsin att interna processer och system underhalls
och utvecklas for att kunna skapa fortsatta skalférdelar och
stabilitet och ddrigenom bibehalla den starka tillvéxttakten med
fortsatt hog kvalitet mot kund. Ett av Avanzas utvecklingsomraden
under det forsta halvaret var nykundsprocesserna som en féljd av
det okade antalet nykundsregistreringar.

Med Avanzas starka kundfokus inriktades forsta halvarets
utvecklingsarbete dven pa att utveckla kunddrivna forbattringar,
timma pa kundupplevelsen och erbjuda nya tjénster och
funktioner. Bland annat fokuserades arbetet pa fortsatt vidare-
utveckling av Avanzas webbsaijt for att kunna erbjuda kunderna
en digital upplevelse i varldsklass. En mangd éatgarder for
effektivisering genomfordes, bland annat forbattringar i bakom-
liggande system och stabilitetsatgarder, till stor del baserat pa
respons fran kunder.

Delarsrapport januari—juni Avanza 2015



Ekonomisk oversikt

2015 2014 forédndr 2015 2014 fordndr 2014-2015 2014
apr-jun apr—jun % jan—jun jan—jun % jul-jun jan—dec
Resultatrdakning, MSEK
Courtageintakter 108 60 80 221 138 60 369 286
Fondprovisioner 43 27 59 83 51 63 144 113
Réntenetto 40 56 -29 87 108 -19 183 204
Ovriga intakter 40 21 90 65 40 63 119 93
Rorelsens intakter 231 164 41 456 337 35 815 696
Personal -69 -58 19 -133 -116 15 -251 -234
Marknadsforing -6 -6 0 -15 -1 36 -29 -25
Avskrivningar -2 -2 0 -4 -4 0 -7 -7
Ovriga kostnader -33 -31 6 —-68 -63 8 -131 -126
Rorelsens kostnader fore kreditforluster och
reservering for moms -110 -97 13 -220 -194 13 -418 -392
Resultat fore kreditforluster och reservering for moms 121 67 81 236 143 65 397 304
Kreditforluster, netto 0 0 0 0 0 0 0 0
Reservering for moms * - - - - - -8 -8
Rorelseresultat 121 67 81 236 143 65 389 296
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % 52 41 11 52 42 10 48 43
Vinstmarginal, % 45 34 11 45 36 9 41 36
K/I-tal, % 48 59 -11 48 58 -10 51 56
Resultat per aktie, SEK 357 1,92 86 7,00 418 67 11,47 8,64
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,54 1,90 86 6,95 414 68 11,40 8,56
Avkastning pa eget kapital, % 13 7 6 25 15 10 43 32
Kreditférlustniva, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investeringar, MSEK 7 3 133 13 5 160 20 12
Courtageintékter/Rérelseintakter, % 47 37 10 48 41 7 45 41
Fondprovisioner/Rérelseintakter, % 19 16 3 18 15 3 18 16
Réntenetto/Rorelseintzkter, % 17 34 -17 19 32 -13 22 29
Ovriga intékter/Rorelseintakter, % 17 13 4 14 12 2 15 13
Rorelseintakter/Sparkapital, % 0,14 0,13 0,01 0,28 0,28 0,00 0,55 054
Roérelsekostnader/Sparkapital, % 0,07 0,08 -0,01 0,14 0,16 -0,02 0,28 0,31
Courtage per affar, SEK 54 69 -22 56 70 -20 61 68
Courtage per handelsdag, MSEK 1,8 1,0 80 1,8 1,2 50 1,5 1,2
Handelsdagar, st 58,5 57,5 2 120,0 1195 0 2475 247,0
Medeltal anstallda, st 322 282 14 313 276 13 302 283
Driftstillgénglighet pa webbtjansten, % 100,0 99,6 04 99,9 99,7 02 99,9 99,7
* Reservering fér moms under tredje kvartalet 2014 avser perioden 2010-2012.
Nyckeltal forandr forandr forandr
2015-06-30 2015-03-31 % 2014-12-31 % 2014-06-30 %
Eget kapital per aktie, SEK 30,97 24,65 26 28,22 10 23,67 31
Kapitalbas/Kapitalkrav 1,62 1,74 -7 1,72 -6 1,59 2
Antal anstillda, st 324 320 1 296 9 281 15
Borskurs, SEK 301,50 300,50 0 258,00 17 280,00 8
Borsvarde, MSEK 8850 8680 2 7 450 19 8080 10

Fér definitioner se sid 18.

Avanza publicerar dven ett Excel-dokument med finansiell historik. Informationen &r pa engelska och s6kvégen &r avanza.se/keydata.

Under det férsta halvaret 6kade rorelsens intékter med 35 (17)
procent jamfért med motsvarande period féregdende ar. Andra
kvartalets intikter 6kade med 41 (20) procent jamfért med andra
kvartalet 2014. Courtage per affdr sjsnk med 22 (—1) procent
framst till f6ljd av den nya prisplan som infordes i slutet av 2014.
Trots det steg courtageintdkterna tack vare den utdkade
kundbasen och den 6kade handelsaktiviteten. Fondprovisionerna
okade tack vare vaxande intresse i att placera i fonder och ett
darmed kat fondkapital. Ovriga intikter ckade jamfort med forsta

halvaret 2014 huvudsakligen pa grund av ¢kade intakter fran
valutavixling och Corporate Finance-tjanster. Totalt uppgick
Corporate Finance-intékterna under perioden till 18 MSEK vilket
var en 6kning med 74 procent jamfort med forsta halvaret 2014.

Réntenettot minskade jamfért med féregéende ar som ett
resultat av lagre styr- och marknadsrantor. Styrréntan under det
forsta halvaret var i genomsnitt —0,16 procent vilket var 0,91
procentenheter lagre &n under motsvarande period féregaende
ar. Detta kompenserades till viss del av hogre utlaning. Den 6kade
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Overskottslikviditeten, som tidigare ocks& bidragit till att
kompensera de sjunkande réntemarginalerna, belastade under
andra kvartalet istéllet rantenettot till folid av de negativa
marknadsrantorna. Detta trots att Avanza sedan slutet av 2014
har placerat en del av 6verskottslikviditeten i sékerstallda svenska
bostadsobligationer for att ge battre avkastning och lagre
kapitalkrav.

Rorelsekostnaderna 6kade under forsta halvaret med 13
(-2) procent jamfért med motsvarande period féregéende &r,
framst till folid av 6kad personalstyrka. Personalkostnaderna steg
med 15 procent, bland annat p& grund av den tkade satsningen
inom tjanstepension, och den dirmed storre séljorganisationen,
samt utokad kapacitet inom [T-utveckling. Givet de goda
tillvaxtresultat som Avanza har haft med 6kade marknadsinsatser
under inledningen av &ret, avser vi att fortsitta de okade
satsningarna under 2015. Vi forutser darmed en kostnads-
okningstakt pa 8-10 procent for helaret.

Intaktstillvaxten under det forsta halvaret var klart hogre an
kostnadsokningstakten vilket ligger val i linje med Avanzas
l&ngsiktiga mal. Rorelseresultatet under andra kvartalet uppgick
till 121 (67) MSEK, en 6kning med 81 procent jamfért med
motsvarande period féregdende ar. Rorelseresultatet for
halvarsperioden var 236 (143) MSEK, vilket motsvarade en
rérelsemarginal om 52 (42) procent.

Under forsta kvartalet erh6ll Avanza beslut fran Skatteverket
avseende den utredning om moms f6r perioden 2010-2012 som
inleddes under 2014. Beslutet Overensstimmer med de

Kapitaloverskott

reserveringar for moms som Avanza gjorde under det tredje
kvartalet 2014.

Finansiell stéllning

Avanza &r sjélvfinansierat via eget kapital och inlaning fran
kunderna. Samtliga Avanzas tillgangar har hog likviditet och for en
betydande del av tillgdngarna kan omplaceringar géras med ett
par dagars drojsmal. Tillgdngarna beddms vara trygga.
Overskottslikviditeten placeras i sikerstillda bostadsobligationer
och hos systemviktiga nordiska banker och all utlaning ar séaker-
stélld med pant i marknadsnoterade vardepapper eller bostader.
Av koncernens likvida medel vid rapportperiodens utgang, 7 578
MSEK, var 758 MSEK stillda som sikerhet, frimst hos svenska
kreditinstitut och borsen. Avanza bedriver inte och har inte heller
bedrivit handel med vardepapper for egen rakning, sa kallad
trading. Mellan 2001 och forsta halvaret 2015 uppgick de
sammanlagda kreditférlusterna till 10 MSEK vilket i genomsnitt
motsvarar mindre dn 0,03 procent per ar.

Moderbolaget Avanza Bank Holding AB (publ)

Avanza Bank Holding AB (publ) & moderbolag i Avanza-
koncernen. Rérelseresultatet for forsta halvaret 2015 var —8 (=3)
MSEK. Moderbolaget redovisar ingen omséttning. Utdelning har
lamnats till aktieigarna med 202 (231) MSEK.

MSEK 2015-06-30 2014-12-31
Eget kapital i koncernen 909 815
Immateriella anlaggningstillgangar och uppskjutna skattefordringar -34 -28
Kapitalkrav enligt Pelare 1 -416 -340
Kapitaloverskott fore utdelning 459 447
Kapital6verskott per aktie, SEK 15,65 15,49

Immateriella anldggningstillgangar och uppskjutna skattefordringar ingar inte i kapitalbasen enligt kapitaltéckningsreglerna och &r ddrmed inte utdelningsbara utan

ska réknas av fran det egna kapitalet. Se dven not 4, sid 14.

Kapitaloverskottet, det vill séga det maximala utrymme som finns tillgéngligt fér utdelning och &terkop av egna aktier, uppgick per den

30 juni 2015 till 4569 MSEK.

P4 grund av det stora inflddet under forsta halvaret, i kombination med en Skande andel likvida medel i kundernas sparande till

foljd av en orolig bors, har bolagets kapitalkrav 6kat med 63 MSEK under det andra kvartalet. For att méjliggora en utdelningsniva enligt
bolagets policy, &ven om denna trend fortsatter under resterande del av aret, avser vi att under andra halvaret genomféra en rad atgérder
for att bade minska kapitalkravet och 6ka kapitalbasen. Dessa atgarder kan komma att omfatta saval likviditetshantering som finansiering
via supplementarkapital.

De nya Basel 3- och Solvens 2-reglerna innebér kade kapitalkrav de kommande aren for bade Avanzas bankbolag och
forsakringsbolag. Med fortsatt gynnsamma tillvéxtforutsattningar for 2015 forvantas kapitalbehovet dérmed 6ka ytterligare.
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Framtidsutsikter

Avanzas tillvaxtmadjligheter

Tillvaxtmdjligheterna pa den svenska sparmarknaden bedéms
som goda. Var bedémning &r att den svenska sparmarknaden
langsiktigt véxer med 4—8 procent per ar, vilket ligger i linje med
tillvéxten under den senaste tioarsperioden. Normalt star
pensions- och forsakringssparande for halva den tillvéxten.
Okade krav pa amortering samt oro for fallande bostadspriser i
kombination med osaker bors kan dock medféra att svenskar i
storre utstréckning sparar genom att amortera pa sina bostadslan
vilket kan paverka den svenska sparmarknadens tillvaxt negativt.

Avanzas tillvaxtmajligheter &r samtidigt inte begransade av
sparmarknadens tillvixt. Detta da Avanza endast har 2,6 procents
marknadsandel av den svenska sparmarknaden i kombination
med att kapital som flyttas fran andra sparinstitut till Avanza inte
ingdr i nettoinflédet till svenska sparmarknaden. For att skapa
l&ngsiktigt aktiedgarvdrde koncentreras Avanzas arbete till de
omraden som gar att paverka och som driver bolagets
underliggande tillvéxt i kombination med god kostnadskontroll —
hog skalbarhet i verksamheten samt fokus pa kundndjdhet, vilket
oOver tiden driver nettoinfléde och tillvéxt i antal kunder.

Utblick pa 3-5 ars sikt

flyttas frdn det allménna och kollektiva pensions- och
valfardssystemen 6ver till individen.

Effekt av utbkad flyttrétt

Pensions- och forsakringsmarknaden &r nastan dubbelt s& stor
som marknaden for direkt aktie- och fondsparande. Dagens
flyttréitt omfattar dock endast pensioner tecknade efter 2007 och
flyttbart kapital &r idag dérmed begrénsat till en delméngd av
pensions- och férsakringsmarknaden, &ven om denna successivt
kommer att 6ka med tiden. Vid ett beslut i riksdagen om uttkad
flyttrétt skulle kunderna fa mgjligheten att flytta hela eller delar av
sitt sparande till Avanza och dérmed f& ut mer i pension tack vare
lagre avgifter och 6kad valmgjlighet i Avanzas breda produktutbud
for pensionssparande. Det &r i nuldget mycket oklart om och nér
en utokad flyttratt kan inféras men ett steg mot detta &r nya regler
om provisionsersattning och stirkt konsumentskydd for
antagande sommaren 2016 och ikrafttradande i januari 2017.

Sjunkande intékt per sparkrona

Lagrénteldge och fokus pa avgifternas betydelse

Vi ser en tydlig trend med ett okat fokus pa avgifternas betydelse
for sparande, inte minst i takt med att réintorna sjunker. Spararna
ser Over sitt sparande och avgifternas betydelse blir allt tydligare.
Ett lagrantelage paverkar &ven kundernas disponibla inkomst och
potential for sparande positivt genom exempelvis lagre
boendekostnader. Vi bedémer det som sannolikt att ytterligare
kapital kommer att flyttas till Avanza vilket skapar en
underliggande tillvaxt i intdkterna. Samtidigt har Riksbanken
flaggat for ett fortsatt lagrantelage till slutet av 2017 vilket kommer
att fortsatta att pressa Avanzas rantenetto. Allt annat lika, utan
hénsyn till &ndrat kundbeteende, s& skulle en 1 procentenhets
rénteforandring med dagens volymer innebéra en effekt pa
rantenettot om 200—-230 MSEK. Nar réntorna val vander véntas
vi f& utdelning pa den kraftiga kningen i sparkapitalet, d&ven om
kundtillvéxten kan mattas av négot.

Allt  fler upptécker fordelarna med sparande i
investeringssparkonton (ISK) dar schablonskatten &r lag. | slutet
av mars kom regeringen med férslag om att hoja skatten pa ISK
och kapitalférsékringar. Var bedémning ar dock att det fortfarande
kommer att vara mer I6nsamt att spara i schablonbeskattat konto
jamfort med traditionella aktie- och fondkonton.

Skifte till mer individuellt sparande

Vi ser dven en trend av 6kande efterfragan pa digitala tjanster for
sparande. Denna trend beddmer vi kommer fortsatta att utvecklas
och starka Avanzas position och tillvéxtfrutsattningar. | takt med
att det allmdnna pensionssystemen gradvis forsdmras Okar
behovet av individuellt sparande vilket medfér en dkad efterfragan
pa battre utbud, valfrihet och lagre avgifter. Med den IT-plattform
som Avanza har och de produkter och tjanster som bolaget
erbjuder, med enkel information och relevanta verktyg for att
kunna gora ratt placeringsval, gynnas Avanza nér ett storre ansvar

Intakten per sparkrona har de senaste fem aren fallit med 13
procent arligen frdn 109 till 54 baspunkter som en effekt av
fallande kortrantor, variationer i handelsaktiviteten pa bérsen samt
prispress i kombination med mixeffekter i sparandet. Vi bedémer
att intdkten per sparkrona, givet dagens ldga marknadsréntor,
kommer att falla i lagre takt &n historiskt frdn dagens niva. | denna
beddmning forutser vi fortsatta mixeffekter i sparkapitalet da vi
beddmer att fondsparande kommer att cka framéver i samband
med att pensionskapitalet Okar. Prispress pd grund av
konkurrenstryck bedéms daremot bli begransad.

Under 6verskadlig framtid ser vi inte heller ndgon atergang
til den forna intdktsnivdn per sparkrona givet nuvarande
sparbeteende med lagre riskbendgenhet &n historiskt och en
tiltagande kostnadsmedvetenhet bland kunderna. Vi tror att ett
oférandrat fokus pa ldga avgifter och innovativa produkter
kommer att fungera alldeles utmarkt i en sddan omgivning och att
Avanza dérmed ar fortsatt val positionerat for tillvéxt i sparkapital
fran bade nya och befintliga kunder.

Konkurrenskraft och l6nsamhet kommer framéver att
behdva sdkerstéllas genom minskade kostnader per sparkrona.
Avanza &r val rustat att méta denna framtid via stor skalbarhet i IT-
system. For att sékerstélla htgsta méjliga kvalitet mot kunderna
aven framgent avser vi under de kommande aren att ha ett fortsatt
fokus pa effektiviseringar och forbéttrad skalbarhet samt utoka var
IT-utvecklingskapacitet. Vi har tidigare kommunicerat var avsikt att
halla kostnadsokningstakten p& 6—8 procent per &r under de
kommande aren om resultaten bestar. Givet den effektivitet vi har
i kundanskaffningen och de goda resultaten i kundtillvéxt vi sett
med t6kade marknadsinsatser under det forsta kvartalet, avser vi
fortsatta satsningen dven kommande ar. Darmed forutser vi att
kostnaderna snarare kommer att 6ka med 8-10 procent per ar
givet den hoga tillvaxttakt vi ser idag. Detta kan jamforas med ett
utfall pa i genomsnitt 11 procent under de senaste fem aren.
Intervallet fungerar som en gas eller broms for att kunna parera
och méta marknadsliaget med de satsningar som behévs och kan
komma att omprévas om tillvaxtforutsattningama forandras. Givet
en fortsatt stark tillvéxt i kunder och sparkapital beddmer vi att det
finns goda méjligheter att sénka kostnaden per sparkrona under
de kommande 3-5 &ren fran dagens 28 punkter till 20 punkter.
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Ovriga bolagshdndelser

Vidsentliga risker och osakerhetsfaktorer

Avanzas verksamhet medfér dagligen risker som mits,
kontrolleras och vid behov atgérdas for att skydda foretagets
kapital och anseende. De sitt pa vilket Avanza identifierar, foljer
upp och hanterar dessa risker &ar viktiga for verksamhetens
sundhet och bolagets l&ngsiktiga I6nsamhet.

| Avanzas arsredovisning for 2014, not 36 samt sidorna
36-39, ges en utforlig beskrivning av koncernens riskexponering
och riskhantering. Det beddms inte ha tillkommit nagra vésentliga
risker utéver de risker som beskrivits i arsredovisningen och i
denna delarsrapport.

Narstaendetransaktioner

29 maj 2015. Losenpriset var 198,10 SEK per aktie. Efter
omrékning av optionsprogrammet var totalt 470 400 aktier
mdjliga att teckna. 470 341 aktier tecknades och samtliga
tecknade aktier har emitterats. Antalet registrerade och
utestadende aktier uppgar per 2015-06-30 till 29 344 088.

Aterkdp av egna aktier

Avanzas narstdendetransaktioner framgar av &rsredovisningen for
2014, not 37. Inga vasentliga féréndringar har uppstéatt darefter.

Styrelse

Arsstimman den 18 mars 2015 beslutade om ett nyit
bemyndigande for styrelsen att genomféra férvarv av egna aktier
uppgéende till maximalt 10 procent av aktierna i Avanza Bank
Holding AB (publ). Bemyndigandet giller fram til nésta
arsstdmma. Inga aktier har aterkdpts under det forsta halvaret
2015 och inga egna aktier innehas per den 30 juni 2015.

Viasentliga handelser som intraffat efter
rapportperiodens slut

Vid arsstdmman den 18 mars 2015 frantrddde Andreas
Rosenlew sitt uppdrag i styrelsen och till ny styrelseledamot
valdes Jonas Hagstromer. Resterande styrelseledaméter
omvaldes liksom styrelsens ordférande. Mer information om
styrelsen och dess ledaméter finns pa investors.avanza.se.

Incitamentsprogram

Det har inte intraffat ndgra vésentliga héndelser efter rapport-
periodens slut.

Kommande rapporttillfdllen

Delprogram 2 i incitamentsprogrammet med l6sen 2014-2016
hade I6senperiod fran och med den 4 maj 2015 till och med den

20 oktober 2015
21 januari 2016

Delarsrapport januari — september 2015
Bokslutskommuniké 2015
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Koncernens resultatrdkningar *

2015 2014 2015 2014 2014-2015 2014
MSEK apr-jun apr—jun  jan-jun jan—jun jul=jun jan—dec
Rorelsens intdkter
Provisionsintakter 218 127 424 270 731 577
Provisionskostnader -27 -19 -56 -41 -100 -85
Rénteintakter 47 68 95 132 210 247
Rantekostnader -7 -12 -9 -24 -28 -43
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0 0 1 0 1 0
Owriga rérelseintakter - - - - 0 0
Summa rorelsens intdkter 231 164 455 337 814 696
Rérelsens kostnader
Allménna administrationskostnader -95 -83 -187 -166 -355 -334
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella -7
anldggningstillgangar -2 -2 -4 -4 -7
Owriga rérelsekostnader * -13 -12 -29 -24 -64 -59
Summa rorelsens kostnader fore kreditforluster -110 -97 =220 -194 -426 -400
Resultat fore kreditforluster 121 67 236 143 388 296
Kreditforluster, netto 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 121 67 236 143 388 296
Skatt pa periodens resultat -17 -1 -33 -22 -57 —46
Periodens resultat *** 104 56 203 121 331 250
Resultat per aktie, SEK 357 1,92 7,00 418 11,47 8,64
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,54 1,90 6,95 414 11,40 8,56
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 29118 28 874 28 997 28 874 28 935 28 874
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 29412 29 159 29 226 29142 29128 29139
Utestaende antal aktier fore utspadning, tusental 29 344 28 874 29 344 28 874 29 344 28 874
Utestdende antal aktier efter utspadning, tusental 29 558 29223 29 558 29 223 29 558 29170
Antal aktier vid full utspadning, tusental 30 324 29 854 30324 29 854 30 324 30 344

*  Overensstammer med totalresultatet eftersom inget Gvrigt totalresultat finns.
= QOvriga rorelsekostnader under tredje kvartalet 2014 inkluderar en reservering for moms avseende 2010-2012 om 8 MSEK.
**  Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare.

Koncernens balansrakningar

MSEK Not 2015-06-30 2014-12-31
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 1 7578 4535
Utlaning till allménheten 2 6 540 5349
Obligationer 10 886 6070
Aktier och andelar 0 34
Tillgangar i forsakringsrorelsen 61031 50 898
Immateriella anlaggningstillgangar 31 26
Materiella anldggningstillgangar 16 12
Ovriga tillgangar 378 207
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 88 165
Summa tillgangar 86 548 67 296

Skulder och eget kapital

Inléning fran allménheten 23 648 15038
Skulder i forsakringsrorelsen 61031 50 898
Ovriga skulder 877 454
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 83 91
Eget kapital 909 815
Summa skulder och eget kapital 86 548 67 296
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Forandringar i koncernens eget kapital

2015 2014 2014
MSEK jan=jun jan—jun jan—dec
Eget kapital vid periodens ingang 815 794 794
Lamnad utdelning -202 —231 -231
Emission av teckningsoptioner 93 - 2
Periodens resultat (tillika totalresultat) 203 121 250
Eget kapital vid periodens utgang 909 683 815
Inga minoritetsintressen finns i eget kapital.
Koncernens kassaflddesanalyser
2015 2014 2015 2014
MSEK apr-jun apr-jun jan—jun jan—jun
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring i den -100 66 -1 105
|6pande verksamhetens tillgangar och skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder 5168 84 7 986 10
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 387 -4 -4 829 -6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 93 —-226 -109 —226
Periodens kassafléde 2774 -80 3037 -117
Likvida medel vid periodens borjan * 4 046 8424 3783 8 461
Likvida medel vid periodens slut * 6 820 8344 6 820 8344

* Likvida medel utgérs av utldning till kreditinstitut exklusive stéllda sakerheter. Vid periodens slut ar 758 (648) MSEK av koncernens likvida medel stillda som

sakerhet.

Moderbolagets resultatrakning

2015 2014
MSEK jan=jun jan=jun
Rérelsens kostnader
Administrationskostnader -5 -2
Owriga rérelsekostnader -3 -1
Rorelseresultat -8 -3
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernbolag 3
Rénteintakter och liknande resultatposter (0]
Resultat fére skatt -6 0
Skatt pa periodens resultat 1 0
Periodens resultat -5 0
Moderbolagets balansrdkningar
MSEK 2015-06-30 2014-12-31
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 409 408
Kortfristiga fordringar * 52 166
Likvida medel 0 0
Summa tillgangar 461 574
Eget kapital och skulder
Eget kapital 457 571
Kortfristiga skulder 4 3
461 574

Summa eget kapital och skulder

* Varav fordringar pa dotterbolag 50 (1) MSEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna rdd om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(FFFS 2008:25). Delarsrapporten fér moderbolaget har utformats i enlighet med &rsredovisningslagen. Vidare har Radet fér finansiell
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rapporterings rekommendation Redovisning fér juridiska personer (RFR 2) tillimpats. Redovisningsprinciper och berikningsmetoder
for bade koncernen och moderbolaget &r oférandrade frdn de som har tilldmpats i arsredovisningen for 2014.

Under 2014 tradde en ny tolkning av IFRIC 21 i kraft for rakenskapsar som inleds efter den 17 juni 2014. Andringen har inte haft
nagon paverkan pa koncernens finansiella rapporter eller pa dess kapitaltackning och stora exponeringar.

Noter

NOT 1 UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Klientmedelsfordringar hanférliga till bankrérelsen uppgar till 1 416 (895 per den 31 december 2014) MSEK vilka redovisats netto mot
klientmedelsskulder om 1 416 (895 per den 31 december 2014) MSEK.

NOT 2 UTLANING TILL ALLMANHETEN

Utlaning till allmanheten redovisas efter avdrag for konstaterade och befarade kreditforluster. Per den 30 juni 2015 uppgick avséttning
for befarade kreditférluster till 8 (8 per den 31 december 2014) MSEK.

793 (- per den 31 december 2014) MSEK av utlaningen till allménheten per den 30 juni 2015 técks i sin helhet av pantsatta
likvida medel pa kapitalférsékringar. Denna del av utldningen péverkar inte réntenettot da inlaningsrantan & densamma som
utldningsrantan. Resterande del av utldning till allménheten utgérs av 3 389 (3 345 per den 31 december 2014) MSEK med
virdepapper som sikerhet och 2 358 (2 004 per den 31 december 2014) MSEK med bostéder som sikerhet. Avseende bolén har
2 803 (2 439 per den 31december 2014) MSEK beviljats per den 30 juni 2015 vilket innebér att &taganden fér beviliade ej utbetalda
bol&n uppgér till 445 (435 per den 31 december 2014) MSEK.

NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT

Klassificering av finansiella instrument

Finansiella instrument

varderade Investeringar Lanefordringar Andra
2015-06-30 till verkligt varde via som halles till och kund- finansiella Ej finansiella
MSEK resultatrakningen forfall fordringar skulder instrument Totalt
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - 7578 - - 7578
Utlaning till allménheten - - 6 540 - - 6 540
Obligationer - 10 886" - - - 10886
Aktier och andelar 0 - - - - 0
Tillgangar i forsakringsrorelsen 61031 = = = = 61 031
Immateriella anlaggningstillgangar - - - - 31 31
Materiella anlaggningstillgangar = = = = 16 16
Ovriga tillgangar - - 271 - 107 378
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 26 45 - 17 88
Summa tillgangar 61031 10912 14434 - 171 86 548
Skulder
Inléning fran allménheten - - - 23 648 - 23 648
Skulder i forsakringsrorelsen 61 031 - - - - 61031
Ovriga skulder - - - 876 1 877
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - - 55 28 83
Summa skulder 61031 - - 24 579 29 85 639

* Det verkliga vardet uppgér till 10 848 MSEK, varav 10 848 MSEK har hénférts till Niva 1 och — MSEK till Niva 2 i hierarkin for verkligt varde. Varderingsprinciperna
ar desamma for liknande instrument som redovisas till verkligt vérde i balansrékningen.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde

2015-06-30, MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar

Aktier 29 537 0 0 29 537
Fondandelar 1577 19524 - 21101
Obligationer och andra réntebérande véardepapper 11 705 367 = 12072
Owriga vardepapper 126 272 - 398
Likvida medel - - - 8771
Summa tillgangar 42 945 20 163 0 71879
Skulder

Skulder i forsakringsrérelsen (investeringsavtal) - 61 031 - 61 031
Summa skulder - 61031 - 61031
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Verkligt vérde
For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvérde och som I6per med rérlig rénta eller dér I6ptiden &r kort
Overensstammer bokfort varde och verkligt vérde.

For finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen, framst tillgangar i forsékringsrorelsen, bestdms
verkligt varde enligt nedan.

Det har inte férekommit nagra forflyttningar mellan nivderna under perioden. Pensions- och férsikringskunder (tillgangar i
forsakringsrérelsen) &r i huvudsak endast tillitna att inneha vardepapper som handlas pa en reglerad marknad eller multilateral trading
facility (MTF), investeringsfonder och vérdepapper p4 OTC-marknader som handlas elektroniskt via Avanza.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen
Huvuddelen av vardepapper i denna kategori, framst tillgangar i forsékringsrorelsen, utgors av noterade vardepapper och det verkliga
vardet faststélls genom den officiella kdpkursen vid stédngning pa balansdagen. For de vardepapper som saknar en aktiv marknad
faststélls verkligt varde genom att i forsta hand erhalla prisuppgifter fran aktérer som stéller dagliga priser, huvudsakligen fondbolagens
NAV-kurser, dér emittenten varderar varje enskilt vérdepapper och i andra hand enligt senast kénda transaktion mellan tva oberoende
parter.
Vardeforandring avseende resultateffekter av tillgdngar i forsakringsrérelsen motsvarar vardeforandringen av skulder i
forsékringsrorelsen och blir dérfér netto noll.
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde klassificeras genom anvéandning av en hierarki for verkligt varde som aterspeglar
betydelsen av de indata som anvénts i varderingama. Hierarkin innehaller fdljande nivéaer:
o Nivd 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder. Merparten av aktier tillhérande
tillgdngarna i forsékringsrorelsen aterfinns inom denna kategori.
0 Nivd 2 — Andra indata an de noterade priser som ingdr i Niva 1, som &r observerbara for tillgngar eller skulder antingen direkt
(det vill siga som priser) eller indirekt (det vill séga hérledda fran priser). Fonder (ej bérshandlade) &terfinns i denna kategori.
Skulder i forsakringsrorelsen aterfinns i denna kategori eftersom hela balansposten indirekt vérderas fran tillgangarna i

forsakringsrorelsen.
o Niv8 8 - Indata avseende tillgangen eller skulden i fraga, som inte bygger pa observerbara marknadsdata (icke observerbara
indata).

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt instrument klassificeras bestdms baserat pa den lagsta nivan av indata
som &r vasentligt for det verkliga vérdet i sin helhet.

NOT 4 KAPITALKRAV FOR DET FINANSIELLA KONGLOMERATET

MSEK 2015-06-30 2014-12-31
Kapitalbas

Eget kapital koncernen 909 815
Antagen/Féreslagen utdelning -203 -202
Eget kapital finansiella konglomeratet 706 613
Avgar

Immateriella anlaggningstillgangar och uppskjutna skattefordringar -34 -28
Total kapitalbas 672 585
Kapitalkrav

Kapitalkrav for reglerade enheter inom bank- och vardepapperssektorn 382 306
Kapitalkrav for reglerade enheter inom forsakringssektorn 34 34
Teoretiska kapitalkrav for icke reglerade enheter 0 0
Totalt kapitalkrav 416 340
Overskott av kapital 256 245
Kapitalbas/Kapitalkrav 1,62 1,72

Ovanstéende tabell avser det finansiella konglomeratet inkluderande Avanza Bank Holding AB (publ) och samtliga dess dotterbolag.
Det finansiella konglomeratets kapitalbas och kapitalkrav &r berdknat enligt konsolideringsmetoden.

Vid berzkning av kapitalbasen under [5pande ar inkluderas bara vinster som har varit féremal for revision. Om periodens resultat
har varit foremal for revision justeras detta for antagen utdelning. Antagen utdelning avser innevarande period och féreslagen utdelning
ar den av styrelsen till bolagsstdamman foreslagna utdelningen for hela rakenskapsaret. Avanza har ansékt om férhandstillstand fran
Finansinspektionen att rakna in delarstverskottet under 2015 i kapitalbasberakningen. Under forutséttning att tillstandet beviljas géller
ovanstdende uppstallning.

Harutéver tillkommer buffertkrav fér reglerade enheter inom bank- och vardepapperssektorn (den konsoliderade situationen) vilka
framgér av not 5.
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NOT 5 KAPITALBAS OCH KAPITALKRAV | DEN KONSOLIDERADE SITUATIONEN

Uppgifter som anges i detta avsnitt avser minimikapitalkravet enligt Pelare 1 samt kapitalkrav enligt Pelare 2 enligt de vid var tidpunkt
géllande kapitaltdckningsregelverken. Den 1 januari 2014 tridde den europeiska kapitalkravsférordningen (CRR) i kraft. Kapitalbas och
kapitalkrav frdn och med 2014 &r berdknade i enlighet med det nya EU-regelverket.

Med den konsoliderade situationen avses Avanza Bank Holding AB (publ) och dotterbolagen Avanza Bank AB och Avanza
Fonder AB.

MSEK 2015-06-30 2014-12-31
Primart kapital

Eget kapital, koncernen 909 815
Bersknad/antagen utdelning -89 -202
Eget kapital som inte ingar i den konsoliderade situationen -202 =112
Eget kapital, konsoliderad situation 618 501
Avgéaende poster

Immateriella anlaggningstillgangar och uppskjutna skattefordringar -33 -28
Karnprimarkapital 585 473
Total kapitalbas 585 473
Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden 306 233
Marknadsrisk 0 6
Avvecklingsrisk 0 0
Operativ risk 69 69
Totalt kapitalkrav 375 308

Riskvagda exponeringsbelopp

Kreditrisk enligt schablonmetoden 3822 2902
varav institutsexponeringar 1515 906
varav foretagsexponeringar 27 70
varav hushallsexponeringar 239 346
varav exponeringar med sakerhet i fastighet 825 702
varav sakerstallda obligationer 1029 598
varav vriga poster 187 280

Marknadsrisk 0 69

Avvecklingsrisk 0 0

Operativ risk 862 862

Totala riskvagda exponeringsbelopp 4684 3833

Kapitalrelationer och buffertar

Kérnprimarkapitalrelation, % 12,5 12,3
Primarkapitalrelation, % 12,5 12,3
Total kapitalrelation, % 12,5 12,3
Kapitalbas i forhallande till kapitalkrav 1,56 1,54
Institutsspecifika buffertkrav, % 25 25

varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert, % 25 25
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav, % 10,5 10,5
Karnprimarkapital tillgangligt for buffertkrav, % 8,0 78
Kapital6verskott efter buffertkrav kvar att técka tilkommande Pelare 2 krav 93 69
Tillkommande Pelare 2 krav 31 14
Kapital6verskott efter buffertkrav och Pelare 2 62 55

Uppgifter limnas endast for de buffertkrav som trétt i kraft.
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Styrelsen och den verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av foretagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i

koncernen star infor.

Jonas Hagstromer
Styrelseledamot

Mattias Miksche
Styrelseledamot

Stockholm den 14 juli 2015

Sven Hagstromer
Styrelsens ordférande

Birgitta Klasén
Styrelseledamot

Martin Tivéus Hans Toll
Verkstéllande direktor Styrelseledamot

Lisa Lindstrém
Styrelseledamot

Jacqueline Winberg
Styrelseledamot
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For ytterligare information

Martin Tivéus, VD Birgitta Hagenfeldt, CFO
Telefon: +46 (0)70-861 80 04 Telefon: +46 (0)73-661 80 04

Informationen i denna rapport &r sddan som Avanza Bank Holding AB (publ) &r skyldig att offentliggéra och sjélv har valt att offentliggéra
enligt bade lagen om vérdepappersmarknaden och lagen om handel med finansiella instrument. Informationen har ldmnats il
marknaden fér offentliggérande den 14 juli 2015 kl. 08.15 (CET).

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

En presentation av rapporten kommer att limnas av Martin Tivéus, VD och Birgitta Hagenfeldt, CFO den 14 juli 2015 kl. 10:00 (CET).
Presentationen kommer att ske pa engelska och det kommer att finnas utrymme for fragor. Presentationen kan féljas pa avanza.se/ir.
Telefonnummer for deltagande é&r:

o Sverige +46 (0)8-505 564 74

o Storbritannien +44 20 336 453 74
o USA +1 855 753 22 30

Avanza publicerar &ven ett Excel-dokument med finansiell historik. Informationen &r p& engelska och uppdateras kvartalsvis. Sokvagen
&r avanza.se/keydata.

Huvudkontor

Besoksadress:  Regeringsgatan 103, Stockholm

Postadress: Box 1399, SE-111 93 Stockholm
Telefon: +46 (0)8-562 250 00
Hemsida: avanza.se

Corporate web:  investors.avanza.se
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Definitioner

Aftar (Avrikningsnota)

Daglig sammanstélining av en kunds
genomférda kop- eller séljavslut i ett
specifikt vardepapper. En affar kan
besta av ett eller flera avslut. En affar
utgor debiteringsunderlag for courtage.

Avkastning pa eget kapital

Inlaning

Resultat efter skatt i férhallande till
genomsnittligt eget kapital under
perioden. Avkastning pa eget kapital
for deldrsperioder omraknas ej till
arstakt.

Avslut

Inlaning fran allménheten enligt
balansrékningen med avdrag for den
del som avser pantsatta likvida medel
pa kapitalforsakringar vilka i sin helhet
motsvaras av utlaning till allménheten
samt med tillagg for klientmedelskonton
och extern inlaning.

K/l-tal

Kostnader fore kreditforluster i relation
till intakter.

Kapitalbas

Kop- och saljtransaktioner som
genomférs pa olika marknadsplatser
och i olika vérdepapper.

Courtageintakter

Courtageintakter med avdrag for direkta
kostnader.

Courtage per affér

Eget kapital justerat fér avdrag enligt
bestammelserna for kreditinstitut,
fondbolag respektive forsékringsbolag
om hur kapitalbasen och kapitalkravet
bestams.

Konto

Oppnat konto med innehav.

Kreditforlustniva

Courtage brutto fér kontokunder i
forhallande till antalet affarer exklusive
fondafférer.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till antalet
utestdende aktier fére utspadning vid
periodens utgang.

Extern inlaning

Kreditforluster netto i férhallande till
ingdende balans for utlaning till
kreditinstitut och utlaning till
allmanheten.

Kund

Individ eller féretag med minst ett konto
med innehav.

Nettoinflode

Sparkonton i externa banker och
kreditmarknadsbolag, Sparkonto+, som
har ppnats och hanteras av kunder via
Avanzas sajt.

Fondprovisioner

Insattningar, med avdrag for uttag, av
likvida medel och vérdepapper.

Nettoinflode/Sparkapital

Kickbacks fran fondbolag. Utgérs av
intradesprovision samt provision
baserad pa fondvolym.

Periodens nettoinflode pa arsbasis i
forhallande till sparkapitalet vid
periodens ingang.

AVANZAIll

Nettoinl&ning/Sparkapital

Inldning minus utlaning i férhallande till
sparkapitalet vid periodens slut.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt antal aktier under
perioden.

Roérelseintékter/Sparkapital

Roérelseintakter i férhallande till
genomsnittligt sparkapital under
perioden.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnader fore kreditférluster
och reservering fér moms.

Rérelsekostnader/Sparkapital

Rorelsekostnader i forhallande till
genomsnittligt sparkapital under
perioden.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till
rorelsens intakter.

Sparkapital

Det sammanlagda vardet pé konton
hos Avanza.

Utlaning

Utlaning till allm&nheten enligt
balansrékningen med avdrag for den
del som i sin helhet técks av pantsatta
likvida medel pa kapitalférsakringar.

Vinstmarginal

Resultat efter skatt i forhallande till
rorelsens intakter.

Avanza Bank Holding AB (publ) = Styrelsens site: Stockholm = Org.nr: 556274-8458
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