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Vitrolife ar en internationellt verksam medicinteknisk koncern. Vitrolife utvecklar, producerar och
marknadsfor produkter for fertilitetsbehandling. Verksamhet finns ocksa for att mojliggéra utnyttjande
och hantering av stamceller i terapeutiska syften.

Vitrolife har cirka 330 anstéllda och bolagets produkter séljs pa cirka 110 marknader. Huvudkontoret
ligger i Goteborg och ytterligare kontor finns i USA, Australien, Frankrike, ltalien, Storbritannien, Kina,
Japan, Ungern och Danmark. Vitrolife-aktien &r noterad pa NASDAQ OMX Stockholm, Mid Cap.
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God tillvaxt och forstarkt resultat

Andra kvartalet om 34 procent (2?). VaIuta.fbr'éndringar péverkadcla'
rérelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) positivt
» Forsaliningen uppgick till 184 MSEK (129), om 9 MSEK.
motsvarande en 6kning med 42 procent i SEK. « Nettoresultatet uppgick till 39 MSEK (23), vilket gav
Omsattningstillvaxten var 27 procent i lokala valutor. ett resultat per aktie om 1,77 SEK (1,16).

Forsaljningen paverkades positivt av férvarvet av

Vitrolife A/S (tidigare Unisense Fertilitech A/S) om
32 MSEK. Rensat for detta uppgick tillvaxten till 5
procent i lokala valutor. = Vitrolife lanserade ett nytt mediasystem for

= Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) aggfrysning.
uppgick till 62 MSEK (38), motsvarande en marginal

= Vitrolife lanserade en ny férbattrad produktgeneration
av det fristdende time-lapse systemet Primo Vision.

Forsta halvéret . R(‘irelseresultatet fére avskrivningar (EBITPA) uppgick
till 116 MSEK (74), motsvarande en marginal om
» Férsaljningen uppgick till 347 MSEK (249), 33 procent (30). Valutaférandringar paverkade
motsvarande en 6kning med 39 procent i SEK. rérelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) positivt om
Omséttningstillvaxten var 23 procent i lokala valutor. 20 MSEK.

Forséljiningen paverkades positivt av férvarvet av Vitrolife
A/S (tidigare Unisense Fertilitech A/S) om 54 MSEK.
Rensat for detta uppgick tillvéxten till 4 procent i lokala
valutor.

= Nettoresultatet uppgick till 74 MSEK (46), vilket gav ett
resultat per aktie om 3,38 SEK (2,28).

Koncernens nyckeltal

April = Juni Januari — Juni Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomséttning 184 129 347 249 511
Forséljningstillvéxt i lokala valutor, % 27 9 23 10 8
Bruttomarginal, % 66 69 66 68 68
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 62 38 116 74 167
Rérelsemarginal fére avskrivningar (EBITDA), % 34 29 33 30 33
Rérelseresultat (EBIT) 51 34 90 64 143
Nettoresultat 39 23 74 46 109
Nettoskuld / rullande 12 méan EBITDA 0,0 -0,3 0,0 -0,3 -0,1
Resultat per aktie, SEK 1,77 1,16 3,38 2,28 5,46
Aktiekurs pé balansdagen, SEK 164,50 109,50 164,50 109,50 166,00
Borsvarde pa balansdagen 3571 2171 3571 2171 3604

For definitioner, se sidan 13

Vitrolifes finansiella mal

Vitrolifes styrelse anser att Vitrolife bor ha en stark kapitalbas for att mojliggora fortsatt hog tillvéxt, saval organisk som genom férvérv. Bolagets nettoskuld i relation till
EBITDA bér i normala fall inte 6verstiga 3 ganger. Vitrolifes styrelse har som malséttning att uppna tillvaxt under I6nsamhet. Malet for Vitrolifes tillvaxt Gver en treérs-
period &r en férséljningsékning med i genomsnitt 20 procent per &r till en rérelsemarginal fére avskrivningar (EBITDA) om 30 procent.
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VD - kommentar

Tillvéxten under kvartalet uppgick till
27 procent i lokala valutor, varav 5
procent var organisk tillvaxt. Under
2015 har den organiska tillvaxten
legat kring 4-5 procent. Det finns
tecken som tyder pa att marknads-
tillvéxten under aret varit 1ag, bland annat pa grund av att
antalet behandlingar pa vérldens stérsta IVF-marknad
Kina minskat under férsta halvaret 2015. | slutet av kvarta-
let syntes dock 6kad efterfrdgan i Kina. Blickar man framat
finns det inget som tyder pa att intresset eller behovet av
IVF kommer att avta utan Vitrolifes bedomning &r att IVF-

marknaden kommer att fortsatta att uppvisa en god tillvaxt.

EmbryoScope bidrog med 32 MSEK i férséljning under
andra kvartalet. Bolaget f6ljer den plan som sattes upp i
samband med forvarvet om att 6ka intékterna och minska
kostnaderna under 2015 jamfort med 2014 for att forvar-
vet ska bidra positivt till koncernens I6nsamhet fran och
med 2016 och framat.

For ett &r sedan skrev jag att samarbete mellan lakeme-
delsféretagen och medicinteknikféretagen kommer att bli
vanligare framdver. Nu har det blivit verklighet genom att
Merck Serono, marknadsledaren inom hormonpreparat
for assisterad befruktning, ingatt ett samarbetsavtal med
medicintekniktillverkaren Genea samt genetikbolaget
lllumina. Samarbetet genomfdrs genom att bolagen bildar
Gilobal Fertility Alliance med syfte att utveckla teknologier
och processer for laboratorieomradet inom assisterad
befruktning. Det &r for tidigt att séga vad detta samarbete
kommer att betyda for Vitrolife men det &r sannolikt att det
kommer att paverka konkurrenssituationen pa olika sétt.
Detta kan innebéra en risk men jag ser det dven positivt
genom att det blir en aktdr till som nu utbildar och har som
mal att forbattra assisterad befruktning.

Under juni holls arets storsta vetenskapliga konferens
inom IVF-omradet, ESHRE, denna gang i Lissabon. Vitro-
life var som vanligt vél representerat och presenterade
bland annat en ny férbattrad produktgeneration av det
fristdende time-lapse systemet Primo Vision. Vitrolife fick
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manga positiva aterkopplingar pa systemet och det var
framst den utmaérkta bildkvaliten som gavs uppmérksam-
het. Vitrolife lanserade &ven ett nytt mediasystem for agg-
frysning, vilket ar ett vaxande segment inom IVF. | tillagg
till detta traffade bolaget befintliga och potentiella kunder
och genomforde ett antal forskningsrelaterade aktiviteter.
En aktivitet var ett symposium om time-lapse som visade
pa den kliniska och ekonomiska nyttan med time-lapse.
En forskare presenterade 6kad graviditetsfrekvens vid
nyttjandet av time-lapse och en annan forskare visade pa
minskade sjukvardskostnader fér samhéllet i Storbritan-
nien vid anvéndning av time-lapse. Intresset for detta
symposium var mycket stort. Det har funnits en tvekan

pa marknaden sista aret kring nyttan med time-lapse

men efter det stora intresset pA ESHRE bedomer jag att
instéllningen nu har blivit mer positiv till denna teknologji,
vilket ar lovande infér framtiden. Idag anvénds time-lapse
vid knappt 10 procent av varldens IVF-behandlingar. En
klar majoritet av dessa genomférs med time-lapse system
fran Vitrolife. Storbritannien &r den marknad som har
hogst penetration av time-lapse. Dar bedoémer Vitrolife att
drygt halften av IVF-behandlingarna sker med time-lapse.

Nu géller det for oss att félja upp alla kundkontakter som vi
fick under massan och att fortsatta att arbeta malmedvetet
for att ge kunden battre resultat, vilket i forlangningen ger
oss som bolag béattre resultat.

Marknadsutsikterna framgent ar i allt vasentligt of6r-
andrade och Vitrolife réknar darfor med en kontinuerligt
expanderande marknad som i monetéra termer forvantas
véxa med 5—10 procent per ar under 6verskadlig tid.

Ha en trevlig sommar!

Thomas Axelsson, VD



Andra kvartalet 2015
(april - juni)

Nettoomsattning

Forsaljningen uppgick till 184 MSEK (129), motsvarande
en 6kning med 42 procent i SEK. Omsattningstillvaxten
var 27 procent i lokala valutor. Forséljningen paverkades
positivt av forvarvet av Vitrolife A/S om 32 MSEK. Rensat
for detta uppgick tillvaxten till 5 procent i lokala valutor mot-
svarande en 6kning med 18 procent i SEK.

Forséljningen fér region EMEA (Europa, Mellanéstern och
Afrika) 6kade med 40 procent i lokala valutor och uppgick
till 90 MSEK (61). Okningen uppgick i SEK till 47 procent.
Tillvaxten har paverkats positivt av forvarvet av Vitrolife A/S.

I region Nord- och Sydamerika uppgick forsaljningen till
34 MSEK (20). Okningen uppgick i lokala valutor till 28
procent motsvarande en 6kning i SEK om 64 procent. Till-
vaxten har paverkats positivt av forvarvet av Vitrolife A/S.

Forséljningen i region Asien och Oceanien 6kade med

10 procent i lokala valutor och uppgick till 60 MSEK (48).
Okningen uppgick i SEK till 26 procent. Tillvzixten har
paverkats positivt av forvarvet av Vitrolife A/S. | Kina redovi-
sade Vitrolife endast en marginell tillvéxt under andra kvar-
talet. Vitrolifes beddmning &r att antalet behandlingscykler i
Kina minskat under férsta halvaret 2015.

Produktgruppen medier 6kade under kvartalet med 9 pro-
cent i lokala valutor och uppgick till 108 MSEK (87), mot-
svarande en 6kning i SEK om 24 procent. Produktgruppen
time-lapse uppgick till 37 MSEK (7). Ovriga IVF-produkter
okade med 3 procent i lokala valutor och uppgick till 35
MSEK (31) motsvarande en 6kning i SEK om 14 procent.
Fraktintdkterna uppgick till 4 MSEK (4).

Fig 1. Nettoomséttning per geografiskt omrade
(rullande 12 man)
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Fig 2. Férséljningsutveckling (per kvartal)

45 %

40

35

30

25

20

15

10

5
Q2 O3 Q4 Qa1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2013 2014 2015

M Forsaljningstillvéxt i lokal valuta

Forsaljningstillvaxt i SEK

Fig 3. Forsaljning per produktgrupp (rullande 12 méanader)
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Resultat

Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till
62 MSEK (38) motsvarande en marginal om 34 procent

(29). Valutaférandringar paverkade rérelseresultatet fore

avskrivningar (EBITDA) positivt om 9 MSEK.

Bruttoresultatet uppgick till 122 MSEK (89). Bruttomargi-
nalen uppgick till 66 procent (69) och paverkades negativt
av att EmbryoScope har en lagre bruttomarginal jamfort
med Vitrolifes 6vriga sortiment. Bruttomarginalen paverka-
des dven negativt av avskrivningar pa 6vervarden som foljde
av forvarvet. Dessa avskrivningar uppgick under kvartalet

till 5 MSEK (0). Bruttomarginalen paverkades positivt av
skalférdelar.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 19 procent (24) av
omsattningen och minskningen bestod huvudsakligen

av skalférdelar samt uppldsning av reserver hanforliga till
befarade kundforluster om 4 MSEK. Rensat for denna post
av engangskaraktér uppgick forsaljningskostnaderna till 21
procent av omséttningen. Administrationskostnaderna upp-
gick till 11 procent (12) av omséttningen. FoU-kostnaderna
uppgick till 8 procent (9) av omséttningen och minskningen
bestod huvudsakligen av skalférdelar. Avskrivningar och



nedskrivningar belastade resultatet med 12 MSEK (4).
Okningen bestod huvudsakligen av utékade avskrivningar
till f6ljd av forvarvet av Vitrolife A/S.

Finansnettot uppgick till -2 MSEK (-2) och bestod framst av

valutaférandringar. Resultat fére skatt uppgick till 48 MSEK
(32). Nettoresultatet uppgick till 39 MSEK (23).

Fig 4. Resultat (rullande 12 méanader)
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Resultat fore skatt

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

31 MSEK (28). Férandring av rérelsekapitalet uppgick

till -28 MSEK (-4) och bestod av 6kat varulager framst
rérande ravaror samt 6kade kundfordringar till f6ljd av 6kad
forsaljning. Bruttoinvesteringarna i materiella tillgangar
uppgick till -3 MSEK (-1) och bestod huvudsakligen av
utrustningar. Bruttoinvesteringarna i immateriella tillgangar
uppgick till -4 MSEK (0) och bestod huvudsakligen av
balanserade utvecklingskostnader. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten var -37 MSEK (-24) och bestod
av utdelning om -832 MSEK samt amortering av laneskulder
om -5 MSEK. Likvida medel vid periodens slut uppgick till
76 MSEK (71).

Finansiering

Vitrolifes totala kreditramar uppgick till 118 MSEK (91)
varav 68 MSEK (31) utnyttjades. Kreditramarna anvindes
framst for férvarvskrediter. Soliditeten var 77 procent (68).
Nettoskulden i férhallande till rullande 12-manaders resultat
fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 0,0 ggr (-0,3).

Moderbolaget

Verksamheten &r inriktad p& koncerngemensam forvaltning
och bolaget har inga anstéllda. Resultat fore skatt for kvar-
talet uppgick till 184 MSEK (-3) och inkluderade erhallen
utdelning fran dotterbolag om 185 MSEK. Likvida medel
uppgick till 1 MSEK (1).
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Perioden 2015
(januari - juni)

Nettoomsattning

Forsaljningen uppgick till 347 MSEK (249), motsvarande
en 6kning med 39 procent i SEK. Omsattningstillvaxten
var 23 procent i lokala valutor. Forséljningen péaverkades
positivt av forvarvet av Vitrolife A/S om 54 MSEK. Rensat
for detta uppgick tillvaxten till 4 procent i lokala valutor mot-
svarande en 6kning med 18 procent i SEK.

Forséljningen for region EMEA 6kade under perioden med
33 procent i lokala valutor och uppgick till 167 MSEK
(118). Okningen uppgick i SEK till 42 procent. | region
Nord- och Sydamerika uppgick forséljningen till 62 MSEK
(41). Okningen uppgick i lokala valutor till 17 procent mot-
svarande en ¢kning i SEK om 50 procent. Forsaljningen i
region Asien och Oceanien 6kade med 14 procent i lokala
valutor och uppgick till 118 MSEK (90). Okningen uppgick i
SEK till 32 procent.

Resultat

Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till
116 MSEK (74) motsvarande en marginal om 33 procent
(80). Valutaférandringar paverkade rérelseresultatet fére
avskrivningar (EBITDA) positivt om 20 MSEK.

Bruttoresultatet uppgick till 228 MSEK (170). Bruttomargi-
nalen uppgick till 66 procent (68). Férsiljningskostnaderna
uppgick till 20 procent (23) av omsittningen. Administra-
tionskostnaderna uppgick till 12 procent (12) av omsitt-
ningen. FoU-kostnaderna uppgick till 8 procent (9) av
omsattningen. Avskrivningar och nedskrivningar belastade
resultatet med 26 MSEK (11). Finansnettot uppgick till 1
MSEK (-2). Resultat fére skatt uppgick till 91 MSEK (61).
Nettoresultatet uppgick till 74 MSEK (46).

Kassaflode

Kassafldet fran den |6pande verksamheten uppgick till 40
MSEK (53). Bruttoinvesteringarna uppgick till -22 MSEK
(-9) och kassaflédet fran finansieringsverksamheten var -49
MSEK (-28). Likvida medel vid periodens slut uppgick till
76 MSEK (71).



Utsikter for 2015

| takt med att levnadsstandarden okar i ett flertal utveck-
lingslander véljer allt fler manniskor att vénta med att

skaffa barn. Denna trend som funnits i vastvarlden under
decennier leder till en minskad fertilitet, vilket i sin tur driver
marknaden for fertilitetsbehandlingar. Samma trend utveck-
las nu i tillvaxtlander i vilka efterfrdgan pa denna behandling
Okar snabbt. Fortfarande behandlas bara nagra fa procent
av alla par i varlden som har fertilitetsproblem med prov-
rorsbefruktning. Vitrolife raknar darfor med en kontinuerligt
expanderande marknad som i monetéra termer forvantas
véxa med 5—10 procent per &r under dverskadlig tid.

Fokus under 2015 kommer att ligga pa de externa proces-
serna inom marknadsforing och férséljning, framst pa

tillvaxtmarknaderna samt att uppna Ionsamhet i Vitrolife A/S.

Bolaget arbetar vidare med att ytterligare vassa och féra
ut konceptet som bésta partner och helhetsleverantor till
kunderna. Vidare fortgar arbetet med att sakerstélla att de
interna processerna bedrivs pa ett kostnadseffektivt stt.

Kort om bolaget
Affarsidé

Vitrolifes affarsidé ar att utveckla, producera och marknads-
fora avancerade, effektiva och sékra produkter och system
for fertilitetsbehandling.

Mal
Vitrolifes mal &r att bli varldsledande leverantor av medicin-
tekniska produkter for fertilitetsbehandling.

Strategier
= Ha ett heltdckande produktsortiment av effektiva och
kvalitetssakrade fertilitetsprodukter.

= Ha en vérldsledande produktion med hgsta kvalitets-
kontroll och effektivitet.

= Ha en global supportorganisation som tacker alla [IVF-
behandlingar i vérlden.

= Ha en organisationsstruktur och processer som stddjer
tillvaxt.

Ovrig information

Organisation och personal

Under perioden var medelantalet anstéllda 314 personer
(233), varav 141 kvinnor (116) och 173 mén (117). Utav
dessa var 127 personer (130) anstéllda i Sverige, 67 (0) i
Danmark, 59 (51) i USA samt 61 (52) i 6vriga vérlden. Vid
periodens slut var antalet anstéllda personer i koncernen
337 (246). Okningen bestod framst av Vitrolife A/S.
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Information om transaktioner med néarstaende
Inga transaktioner som vasentligen paverkat féretagets
resultat och finansiella stéllning har genomfoérts med nar-
stdende under perioden. For information om nérstaende-
relationer, se arsredovisningen fér 2014, not 29.

Utdelning

Vid &rsstdamman den 5 maj besl6ts om att foreslagen
utdelning om 1,50 SEK per aktie skulle utga till aktiedgare.
Utdelningen utbetalades den 12 maj.

Riskhantering

Vitrolife arbetar kontinuerligt och systematiskt med att iden-
tifiera, utvardera och hantera dvergripande risker samt olika
system och processer. Riskanalyser utférs kontinuerligt gal-
lande den normala verksamheten samt &ven i samband med
aktiviteter som ligger utanfér Vitrolifes ordinarie kvalitets-
system. Pa detta sétt kan bolaget ha en hég utvecklingstakt
och samtidigt ha vetskap om bade mgjligheter och risker.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna

som berdr Vitrolifes verksamhet och bransch finns utforligt
beskrivna i forvaltningsberattelsen i &rsredovisningen

for 2014. Dessa utgérs framst av féretagets marknads-
satsningar, produktutvecklingssatsningar, valutarisker samt
legala risker.

Bolagets hantering av risker beskrivs dessutom i bolags-
styrningsrapporten i samma arsredovisning. Detsamma
géller koncernens hantering av de finansiella riskerna,
vilka redogors for i arsredovisningen fér 2014, not 24. De
redovisade riskerna, sdsom de beskrivs i arsredovisningen
2014, bedoms for 2015 i allt vasentligt vara oférandrade.

Sasongseffekter

Vitrolifes forséljning paverkas relativt marginellt av sdsongs-
effekter. Fore och under semesterperioder sker oftast en
nedgang i bestéllningarna. Anledningen till att bestallning-
arna avtar fére semesterperioderna &r att fertilitetsklinikerna
minimerar sina lager framst av fertilitetsmedier, eftersom
dessa har relativt kort hallbarhet, for att inte riskera kassa-
tioner. Storst negativ paverkan av semesterperioder har
tredje kvartalet da juli och augusti paverkas av semester-
perioder framst i Europa. Under forsta kvartalet paverkas
forsaljningen i Kina negativt av det kinesiska nyaret i januari
eller februari. Under fjarde kvartalet paverkas férséljningen

i december negativt av jul och nyarshelgen. Sammantaget
brukar den totala férséljningen vara relativt jamn mellan
forsta och andra halvaret.



Handelser efter balansdagen

Inga handelser efter balansdagen har intréffat, vilka i vasent-
liga avseenden paverkar bedémningen av den finansiella
informationen i denna rapport.

Intygande

Styrelsen och verkstillande direkt6ren intygar att halvars-
rapporten ger en rattvisande bild av foretagets och koncer-
nens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och
de foretag som ingar i koncernen star infér.

Goteborg den 14 juli 2015

Thomas Axelsson Carsten Browall
Verkstéllande direktor Styrelseordférande
Barbro Fridén Tord Lendau
Styrelseledamot Styrelseledamot
Pia Marions Fredrik Mattsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jon Sigurdsson
Styrelseledamot

Finansiella rapporter

Vitrolifes delarsrapporter publiceras pa foretagets hemsida,
www.vitrolife.com, samt sénds till de aktiedgare som anmélt att de
onskar denna information.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Under 2015 planeras foljande rapporter att avlamnas:
Delar januari - september: torsdagen den 5 november
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For fragor hanvisas till

VD Thomas Axelsson, telefon 031-721 80 01
Ekonomi- och informationschef Mikael Engblom,
telefon 031-721 80 14

Informationen i denna rapport dr sadan som Vitrolife ska
offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Rapporten lamnades
for publicering tisdagen den 14 juli 2015, kil 08:30.



Koncernens resultatrakningar

Januari - Juni April - Juni Helar
TSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 346 540 248 508 184 145 129 436 510512
Kostnad for salda varor -118 268 -78 535 -62 308 -40 387 -161 394
Bruttoresultat 228 272 169 973 121 837 89 049 349118
Forséljningskostnader -68 852 -57 327 -34713 -30 545 -112 098
Administrationskostnader -40 901 -29 365 -20 490 -15173 -59 960
Forsknings- och utvecklingskostnader -28 875 -23 029 -13913 -11524 -41 925
Ovriga rorelseintikter och kostnader 314 3271 -2216 1797 8211
Rorelseresultat 89 958 63523 50 505 33604 143 346
Finansiella intékter och kostnader 755 -2 329 -2 326 -1 990 3578
Resultat efter finansiella poster 90713 61194 48179 31614 146 924
Skatter -16 904 -15 688 -9 600 -8 487 -37 456
Nettoresultat 73 809 45 506 38579 23127 109 468
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 73 341 45 189 38 354 23011 109 109
Innehav utan bestdmmande inflytande 468 317 225 116 359
Resultat per aktie, SEK 3,38 2,28 1,77 1,16 5,46
Genomsnittligt antal aktier 21710115 19 830936 21710115 19830936 19987534
Antal aktier vid periodens slut 21710115 19 830936 21710115 19830936 21710115
Av- och nedskrivningar har belastat periodens resultat fér koncernen med 26 090 TSEK (10 828) varav 11 897 TSEK (4 300) under andra kvartalet.
Rapport over totalresultat

Januari - Juni April - Juni Helar

TSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoresultat 73 809 45 506 38579 23127 109 468
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen
Kassaflodessékring, netto efter skatt 2435 47 810 216 717
Valutakursdifferens, netto efter skatt -8 992 2 403 -11 435 5069 20 794
Summa ovrigt totalresultat -6 557 2 450 -10 625 5 285 21 511
Totalresultat 67 252 47 956 27 954 28412 130 979
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 66 784 47 639 27 729 28 296 130 620
Innehav utan bestdmmande inflytande 468 317 225 116 359

8 Delarsrapport januari—juni 2015 Vitrolife AB (publ), org.nr. 556354-3452



Nyckeltal, koncernen

Januari - Juni April - Juni Helar
2015 2014 2015 2014 2014
Bruttomarginal, % 65,9 68,4 66,2 68,8 68,4
Rérelsemarginal fore avskrivningar, % 33,56 29,9 33,9 29,3 32,6
Rérelsemarginal, % 26,0 25,6 27,4 26,0 28,1
Vinstmarginal, % 21,3 18,3 21,0 17,9 21,4
Soliditet, % 77,0 67,9 77,0 67,9 72,2
Eget kapital per aktie, SEK 33,9 17,2 33,9 17,2 32,3
Avkastning pa eget kapital, % 21,5 24,2 21,5 24,2 24,8
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie, SEK 1,82 2,66 1,44 1,43 7,29
Nettolanefordran (+) / Nettolaneskuld (-), MSEK 7,55 39,7 7,55 39,7 21,8
Koncernens resultatrakningar per kvartal
Apr-Jun Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep Apr-Jun Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep
TSEK 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2013 2013
Nettoomséttning 184 145 162 396 136 859 125 145 129 436 119072 123 502 108 642
Kostnad for séalda varor -62 308 -565 960 -46 592 -36 267 -40 387 -38 149 -40 144 -36 196
Bruttoresultat 121 837 106 436 90 267 88 878 89 049 80923 83 358 72 446
Forsaljningskostnader -34 713 -34 139 -31 095 -23 675 -30 545 -26 782 -27 820 -24 779
Administrationskostnader -20 490 -20 411 -15918 -14 677 -15173 -14 192 -15135 -11 693
Forsknings- och utvecklingskostnader -13913 -14 963 -11 824 -7 072 -11524 -11 504 -22 384 -12 425
Ovriga rérelseintikter och kostnader -2216 2530 4675 264 1797 1475 3705 -464
Rorelseresultat 50 505 39 453 36 105 43718 33604 29920 21724 23086
Finansiella intakter och kostnader -2 326 3080 1029 4879 -1990 -340 212 65
Resultat efter finansiella poster 48179 42534 37134 48 597 31614 29 580 21936 23151
Skatter -9 600 -7 304 -8 724 -13 045 -8 487 -7 201 -6 552 -6 124
Nettoresultat 38579 35230 28 410 35552 23127 22 379 15 384 17 027
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 38 354 34 987 28 427 35493 23011 22178 15357 16 935
Innehav utan bestdmmande inflytande 225 243 -17 59 116 201 27 92
Nyckeltal per kvartal, koncernen
Apr-Jun Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep Apr-Jun Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep
2015 2015 2014 2014 2014 2014 2013 2013
Eget kapital per aktie, SEK 33,9 34,1 32,3 19,3 17,2 16,8 15,8 15,0
Avkastning pa eget kapital, % 21,5 225 24,8 28,1 24,2 21,8 19,4 14,4
Kassaflode fran |6pande verksamheten
per aktie, SEK 1,44 0,39 1,87 2,75 1,43 1,28 1,91 1,59
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Koncernens balansrakningar

TSEK 150630 140630 141231
TILLGANGAR
Goodwill 358 394 183 789 364 545
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 181 957 18 368 196 846
Materiella anlaggningstillgangar 91 697 84214 92 322
Finansiella anlaggningstillgangar 10597 5772 9986
Varulager 105 668 60 751 91677
Kundfordringar 109 846 69 595 84620
Skattefordran 7 733 - 7 988
Derivatinstrument 319 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 15420 11971 16 900
Likvida medel 75 648 70 805 107 598
Summa tillgangar 957 279 505 265 972 482
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 735133 341 694 700914
Innehav utan bestdmmande inflytande 2067 1565 1657
Avséttningar 4911 5025 3961
Uppskjuten skatteskuld 21975 17 849 26 270
Langfristiga réntebarande skulder 48 852 13932 60019
Langfristiga icke réntebérande skulder 618 18 847 19830
Kortfristiga rantebérande skulder 19243 17166 25774
Skatteskulder 15995 11 641 28578
Derivatinstrument = 1943 2803
Leverantorsskulder 20 415 11106 22282
Ovriga kortfristiga icke rintebarande skulder 88070 64 497 80 394
Summa eget kapital och skulder 957 279 505 265 972 482
Stéllda sékerheter for egna skulder 21870 21473 21661
Eventualforpliktelser 418 272 350
Koncernens forandringar i eget kapital
Hanforligt till moderforetagets aktieagare Innehav utan Summa
- bestdmmande eget
Aktie Ovrigt Reserver Balanserad inflytande kapital
kapital tillskjutet vinst
TSEK kapital
Ingaende balans 1 januari 2014 20 228 220 287 -38 149 111 520 1644 315530
Summa totalresultat for perioden - - 21511 109 109 359 130979
Utdelning (1,00 SEK per aktie) - - - -19 831 - -19 831
Utdelning, till innehav utan bestimmande inflytande - - - - -408 -408
Nyemission* 1916 274 323 - - - 276 239
Ovriga transaktioner med innehav utan bestammande inflytande - - - - 62 62
Utgéende balans 31 december 2014 22144 494 610 -16 638 200 798 1657 702 571
Ingéende balans 1 januari 2015 22144 494 610 -16 638 200 798 1657 702571
Summa totalresultat fr perioden - - -6 557 73 341 468 67 252
Utdelning (1,50 SEK/aktie) - - - -32 565 - -32 565
Ovriga transaktioner med innehav utan bestammande inflytande - - - - -58 -58
Utgaende balans 30 juni 2015 22144 494 610 -23195 241 574 2067 737 200

* Antal emitterade aktier uppgick till 1 879 179 aktier.
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Koncernens kassaflodesanalyser

Januari - Juni April - Juni Helar
TSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Resultat efter finansiella poster 90713 61194 48179 31614 146 924
Justering for poster som inte ingéar i kassaflodet 24 700 9729 14 831 3942 11610
Betald skatt -34 576 -15 866 -4 314 -3395 -18 154
Foréndring av varulager -13 734 -835 -9 885 797 5469
Foréndring av rorelsefordringar -24 783 -7 926 -21 792 -5373 3201
Foréndring av rorelseskulder -2714 6533 4161 851 -3384
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 39 606 52 829 31180 28 436 145 666
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22 421 -8 547 -7 391 -628 -77517
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -48 886 -28 485 -37 209 -24 228 -19 704
Periodens kassafléde -31 701 15797 -13420 3580 48 445
Likvida medel vid periodens bérjan 107 598 53 769 90 458 65514 53 769
Kursdifferens i likvida medel -249 1239 -1 390 1711 5384
Likvida medel vid periodens slut 75 648 70 805 75 648 70 805 107 598
Moderbolagets resultatrakning

Januari - Juni April - Juni Helar
TSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Administrationskostnader -3863 -3556 -1665 -2019 -9 847
Ovriga rérelseintikter och kostnader 70 1718 71 -6 -7
Rorelseresultat -3793 -1838 -1594 -2025 -9 854
Nedskrivning finansiella anlaggningstillgangar = - - - -799
Utdelning fran andelar i dotterbolag 185 000 902 185 000 902 4918
Finansiella intékter och kostnader 1456 -1977 400 -1663 -3723
Resultat efter finansiella poster 182 663 -2913 183 806 -2786 -9 458
Bokslutsdispositioner (erhallet koncernbidrag) = - - - 10984
Skatter 471 641 220 613 -4
Nettoresultat 183134 -2272 184 026 -2173 1522
Avskrivningar har belastat periodens resultat med 0 TSEK (0), varav 0 TSEK (0) fér det andra kvartalet.
Moderbolagets balansrakning
TSEK 150630 140630 141231
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 12 12 12
Andelar i koncernféretag 760 690 424 993 760 824
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 3 746 4000 3746
Uppskjuten skattefordran 471 641 -
Ovriga kortfristiga fordringar 3644 2515 1545
Fordringar hos koncernféretag 71347 6974 61762
Likvida medel 1003 1109 2119
Summa tillgangar 840913 440 244 830 008
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 706 170 275567 555 601
Langfristiga rantebarande skulder 48 852 12415 59472
Langfristiga icke réantebarande skulder 618 18 847 19 830
Kortfristiga rantebérande skulder 17513 5977 18079
Leverantorsskulder 718 44 1408
Skulder till koncernféretag 47 875 116 798 164 968
Ovriga kortfristiga icke rintebarande skulder 19167 10 596 10 650
Summa eget kapital och skulder 840913 440 244 830 008
Stéllda s#kerheter for egna skulder 3100 3100 3100

Eventualférpliktelser

11 Delarsrapport januari—juni 2015 Vitrolife AB (publ), org.nr. 556354-3452



Not 1. Redovisningsprinciper

Regelverk

Denna delérsrapport har, fér koncernen, upprattats enligt Arsredovisnings-
lagen och IAS 34 Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 2.2 Redovisning av juridiska personer.

Redovisningsprinciper som tillimpas fér koncernen och moderbolaget
Overensstammer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper
som anvandes for upprattande av den senaste arsredovisningen. Inga nya
eller omarbetade redovisningspriciper som tratt i kraft 2015 har haft nagon
betydande paverkan for koncernen.

Not 2. Finansiella instrument - Verkligt varde

Koncernens finansiella tillgangar och skulder &r varderade enligt IFRS 13
med foljande hierarkier:

Inom niva 2 klassificeras derivat fér sékringsredovisning. Vardering till verk-
ligt vérde for valutaterminerna baseras pa publicerade terminskurser pa en
aktiv marknad.

Inom niva 3 klassificeras finansiella anldggningstillgangar som avser onote-
rat aktieinnehav och har vérderats baserat pa senast genomforda transak-
tion i form av nyemission, varmed verkligt vérde uppskattas vara lika med
bokfort varde. Verkligt varde for e rantebarande skulder som avser tillaggs-
kopeskillingar har beraknats genom att framtida kassafléden, baserat pa
forvantad forsaljning, har diskonterats med aktuella marknadsrantor avse-
ende skuldens |6ptid.

Berékning till verkligt vérde avseende finansiella skulder inom niva 3 har
genererat en paverkan pé resultatrikningen om -239 TSEK (-299) vilken
redovisas bland finansiella poster.

Verkligt varde for Gvriga finansiella anlaggningstillgangar, kundfordringar,
ovriga kortfristiga fordringar, likvida medel, leverant6rsskulder, 6vriga skul-
der och réntebarande skulder uppskattas vara lika med dess bokférda
virde (upplupet anskaffningsvirde). Samtliga réantebarande skulder har
rorliga réntor, darmed beddms det verkliga vardet i huvudsak Gverensstam-
ma med det bokférda vardet.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
uppgar till 193 538 TSEK (142 886) respektive 125 150 TSEK (76 452).

Verkligt vdardehierarki

TSEK Varderingsniva 150630 140630 141231
Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar till verkligt

vérde via resultatrakningen 3 8746 4000 3746
Derivat for sékringsédndamal 2 319 - -
Summa finansiella tillgangar 4065 4000 3746
Finansiella skulder
Finansiella skulder till verkligt varde

via resultatrékningen 3 18194 26302 27013

Derivat for sékringsédndamal 2 — 1943 2803
Summa finansiella skulder 18194 28245 29816

Niva 1: vérderas till verkligt varde utifran noterade marknadsvarden pa aktiv marknad fér identiska
tillgangar och skulder.

Niva 2: vérderas till verkligt varde utifran andra observerbara data for tillgangar och skulder &n mark-
nadsvarden enligt niva 1.

Niva 3: vérderas till verkligt varde utifran data for tillgangar och skulder som inte baseras pa obser-
verbar marknadsdata.
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Not 3. Forvarv av rorelse

Inga forvarv har skett under 2015.
Under fjarde kvartalet 2014 foérvarvades samtliga aktier i Unisense Fertili-
Tech A/S, numera namnéndrat till Vitrolife A/S.

Forvarvet genomférdes genom betalning med 1 879 179 Vitrolife aktier och
betalning av befintliga aktiedgarlan i FertiliTech motsvarande 50 MDKK.
Véardet pa apportegendom uppgick till 276 239 313 SEK.

Utover den fasta kopeskillingen kan en tillaggskopeskilling motsvarande
ett varde av 1 308 656 aktier utga. Tillaggskopeskillingen villkoras av upp-
fyllandet av definierade férséljningsmal avseende perioden 2015 respek-
tive 2016 till 2017. Vitrolife gér bedémningen att sannolikheten for att en
tillaggskopeskilling utfaller ar lag och redovisar darmed inte nagon forplik-
telse i bokslutet for tilldggskdpeskillingen.

Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd képeskilling samt férvarvade till-
gangar och skulder som redovisas till verkligt vérde per forvarvsdagen.

MSEK 2014
Képeskilling FertiliTech
Likvida medel 62,4
Nyemitterade aktier 276,2
Summa kopeskilling 338,6

Identifierbara tillgangar och skulder

Varumérke 31,0
Produkter och utvecklingsprojekt 145,1
Materiella anlaggningstillgangar 4,5
Finansiella anlaggningstillgangar 31,9
Omsattningstillgangar 66,6
Rorelseskulder -32,8
Langfristiga skulder -45,3
Uppskjuten skatt hanférlig till Svervarden -33,1
Totalt férvarvade tillgangar och skulder 167,9
Goodwill 170,7
Totala nettotillgangar 338,6
MSEK

Erlagda likvida medel -62,4
Likvida medel i férvarvad verksamhet 1,7
Paverkan pa koncernens likvida medel -60,7



Definitioner

Bruttomarginal

Nettoomséttning minus kostnad for
sélda varor i procent av periodens
nettoomséttning.

Rorelsemarginal fore
avskrivningar

Rorelseresultat fére avskrivningar i
procent av periodens nettoomsatt-
ning.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter avskrivningar i
procent av periodens nettoomsitt-
ning.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av
periodens nettoomsattning.

Avkastning pa eget kapital
Rullande 12 manaders nettoresultat
i procent av genomsnittligt eget
kapital f6r samma period.

Soliditet

Eget kapital och innehav utan
bestdmmande inflytande i procent av
balansomslutningen.

Resultat per aktie

Periodens resultat i férhallande
till periodens genomsnittliga antal
utestaende aktier.

Kassaflode fran I6pande
verksamheten per aktie
Periodens kassaflode fran den
|I6pande verksamheten i férhallande
till periodens genomsnittliga antal
utestdende aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antalet
utestdende aktier pa balansdagen.

Nettolanefordran/
Nettolaneskuld

Likvida medel plus réntebédrande
fordringar minus rantebarande
skulder.

Ordlista

Foljande forklaringar &r avsedda
som en hjalp for [asaren for att forsta
vissa specifika termer och uttryck i
Vitrolifes rapporter:

Biologiska kvalitetstester
Med hjalp av biologiska system
(levande celler, organ eller djur)
testa hur vél en produkt eller
insatsvara fungerar i relation till en
kravspecifikation.

Bioteknik

Kombination av biologi och

teknik som i forsta hand innebér att
anvénda celler eller komponenter
fran celler (s&som enzymer eller
DNA) i tekniska tillimpningar.

Blastocyst

Ett embryo dag 5-7 efter befrukt-
ning. Celldelningen har gatt sa langt
att den forsta celldifferentieringen
dgt rum och embryot har darmed fatt
tva olika typer av celler.

Cellterapi

Beskriver processen nar nya celler
tillférs en vavnad for att behandla ett
sjukdomstillstand.

Embryo
Ett befruktat och celldelat 4gg.

Inkubator
Utrustning fér odling av embryon i
kontrollerad milj6.

In vitro (latin ”i glas”)

En process som tagits ut frdn en
cell for att istallet paga i en artificiell
milj6, exempelvis i ett provror.

In vivo

Biologiska processer i levande celler
och vavnader nér de befinner sig pa
sin naturliga plats.

1UI

Intra-Uterine Insemination, "artificiell
insemination”. En hdg koncentration
av aktiva spermier injiceras for att
6ka chansen for graviditet.

IVF, In Vitro Fertilisering,
provrorsbefruktning
Befruktning (fertilisering) mellan
kvinnans och mannens konsceller
samt odling av embryo utanfér
kroppen.

Klinisk studie/préovning

En undersokning pa friska eller
sjuka ménniskor for att studera
effekten av ett lakemedel eller en
behandlingsmetod.
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Medicinteknik

Omfattar hjdlpmedel som anvénds
for att stélla diagnos pa sjukdom,
behandla sjukdom och som
rehabilitering.

Preklinisk studie

Forskning som &ger rum innan
ladkemedel eller behandlingsmetod
ar tillrackligt dokumenterat for

att studeras pa méanniskor. Till
exempel testning av substanser pa
vévnadsprov samt senare testning
pa forsdksdjur.

Stamceller

Icke-specialiserade celler som finns
i alla flercelliga organismer. Har
férmagan att mogna (differentiera)
till flera celltyper. Brukar ofta delas
upp i tre grupper: adulta stamceller
(hos den fullvuxna individen),
embryonala stamceller och stamcel-
ler fran navelstrangen. | embryot som
utvecklas ger stamceller upphov till
alla vavnader i det blivande fostret.

| vuxna individer utgor stamceller

ett reparationssystem for att ersatta
skadade celler. Eftersom stamceller
har potential att mogna ut till
specialiserade celltyper finns stora
forhoppningar om deras medicinska
roll.

Time-lapse

Teknik fér embryodvervakning
genom att bilder tas av embryots
utveckling i korta tidsintervall som
dérefter spelas upp som en film och
analyseras.

Vitrifikation

Process for att konvertera ett
material till ett glasliknande fast
tillstand, till exempel genom snabb
nedfrysning. | det har fallet snabb
nedfrysning av &gg och embryon,
for att kunna utféra IVF vid senare
tillfalle.
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