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Delarsrapport for andra kvartalet 2015
Andra kvartalet jamfort med forsta kvartalet 2015

< Motstandskraftigt resultat i lagrantemiljo

« (God kostnadsutveckling

« Utlaningstillvaxt pa samtliga hemmamarknader

«  Stabilt rantenetto men pressat av lagre marknadsrdntor
« Hog kundaktivitet starkte provisionsnettot

« Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde tyngdes
av varderingseffekter i Group Treasury

- Fortsatt god kreditkvalité

«  Skatteeffekter av engangskaraktar medforde extra
skattekostnad pa 447 mkr

«  Hogre kapitalisering framst pa grund av omvardering av
pensionsskulden

- Okad takt av langfristig upplaning
- Forbattrat kreditbetyg fran Moody's (Aa3) och S&P (A+)

"Dialogen med vara
kunder driver
utvecklingen av vart
digitala erbjudande.
Genom ett stabilt
resultat, Iag risk och
hog kostnads-
effektivitet skapar vi
utrymme for
investeringar i
kunderbjudandet”

Michael Wolf,
VD och koncernchef

Totala intékter 9 315 9618 -3 18 933 19775 -4
varav rantenetto 5704 5719 0 11 423 11 004 4
Totala kostnader 4047 4168 -3 8215 9145 -10
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 5268 5450 -3 10 718 10 630 1
Kreditforluster 6 59 -90 65 -70
Skatt 1538 1101 40 2639 2137 23
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Swedbank AB 3 666 4320 -15 7 986 8092 -1
Resultat per aktie for total verksamhet, kr, efter utspadning 3,30 3,88 7,18 7,30
Réantabilitet pd eget kapital, total verksamhet, % 13,4 14,9 14,1 15,1
Réantabilitet pa eget kapital, total verksamhet, exkl engangseffekt skatt % 15,0 14,9 14,8 15,1
K/lI-tal 0,43 0,43 0,43 0,46
Karnprimérkapitalrelation, % 22,4 20,5 22,4 20,9
Kreditforlustniva, % 0,00 0,02 0,01 -0,01
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VD-kommentar

Okad osé&kerhet gav hég marknadsvolatilitet
Diskussioner, spekulationer och férvantningar kring
politiska, regulatoriska och penningpolitiska beslut
bidrog till stora marknadsroérelser under kvartalet. |
Europa stod situationen i Grekland i centrum, medan
avvaktan pa den amerikanska centralbankens rante-
hojning paverkade de ekonomiska férvantningarna
globalt. | Sverige fortsatte de negativa rantorna att
pragla vara kunders aktivitet. Prisuppgangen fortsatte
pa flera tillgdngsslag — i manga fall finansierade av
vaxande skuld. Efter kvartalets utgéng valde Riks-
banken att ytterligare séanka rantan med 10 punkter. De
negativa rantorna riskerar att 6ka risktagandet och bidra
till obalanser. | vara storstadsomraden bidrar urbanise-
ring och befolkningstillvaxt till att fler tar pa sig allt stérre
skulder nar bostader &r en bristvara. En risk for saval
den egna ekonomin som for samhéllsekonomin. Har
behdver politikerna ta krafttag nar det géaller bland annat
bostadsbyggande och infrastruktursatsningar. P&
Swedbank gor vi vad vi kan for att skydda vara kunder i
denna miljé. Inom bolan rekommenderar vi bland annat
amortering ner till 50 procents belaningsgrad och begar
storre inkomstbuffertar for att sakerstalla att vara kunder
kan hantera hogre framtida rantenivaer. Pa sparande-
omradet ar bankens radgivning inriktad pa sparande
med lagre risk och en tydlig forskjutning sags i
kundernas riskaptit med en stdrre andel sparande i
strukturerade produkter och pa inlaningskonton.

Hog aktivitet bland vara kunder

Den hdga marknadsvolatiliteten féranledde hog aktivitet
inom valuta- och rantehandeln, med fler kunder som
sékrade sina positioner. Inom kapitalmarknadsomradet
var vara kunder aktiva inom finansiering, bade i form av
preferensaktier och mer traditionella skuldinstrument.
Foretagsobligationsmarknaden tog ater fart i Norge,
efter en tid med I&g aktivitet. Vi ledde var forsta nordiska
eurotransaktion i form av sékerstéllda obligationer for en
norsk kund. Den &rliga Prosperaundersdkningen visar
att vi starkt var stallning bland foretagskunder och
institutioner.

Utlaningstillvaxten var fortsatt stabil i den svenska
verksamheten och for forsta gangen sedan 2008 ser vi i
kvartalet lanetillvaxt pa vara tre baltiska hemma-
marknader. Aven om tillvaxten var méttlig ar det ett
styrketecken, sarkskilt i ljuset av situationen i Ryssland.
Det &r imponerande hur de baltiska landerna har lyckats
diversifiera sig och hitta alternativa marknader och
handelspartners. Genom var starka balansrékning och
vara nara kundrelationer har vi kunnat bista kunderna i
denna utveckling.

Inom fondforvaltning har var nettofoérséljning varit
samre. Branschen befinner sig i en transformation,
accelererad av den radande lagrantemiljon och med
Okat konkurrenstryck. Vi anpassar var forvaltning till den
nya miljon for att starka vart erbjudande. Vi har férenklat
vart fondutbud och genom anpassningar i investerings-
inriktningen har vi forbattrat férvaltningsresultatet i
fonderna. Swedbanks goda kostnadseffektivitet har
ocksa gjort det mgjligt att starka vart erbjudande genom

att vi under det senaste aret har sankt vara fondavgifter.
De vidtagna atgarderna har annu inte gett énskat
resultat pa inflode av nytt sparkapital.

Digitaliseringen skapar ett effektivare samhalle
Vara kunder fortsatter att driva pa den digitala
utvecklingen. Kundtillstromningen i vara digitala kanaler
fortsatter. Antalet Swishanvandare bland privatpersoner
har nu sammanlagt natt 3 miljoner — med en
tillstromning av drygt 5 000 kunder om dagen bland
bankerna i samarbetet. Mobilbanken Féretag har
uppdaterats med efterfragade funktioner for att
underlatta vara kunders vardagsekonomi genom bland
annat battre koll pa kassafloden och en battre
transaktionsuppféljning. | Baltikum valjer vara kunder allt
oftare vara digitala I6sningar och en stor del av
forsaljningen sker digitalt. Digitaliseringen skapar
snabbare och billigare distributionsformer och fler
motesplatser, samtidigt som sambhallet blir effektivare.
Kraven pa oss som leverantér av digitala tjanster okar
betydligt, och drift- och sékerhetsfragorna ligger hogt
upp pa var agenda. Samtidigt som den 6kade
effektiviten mojliggor ytterligare IT-satsningar i vart
erbjudande kravs ocksa mer IT-utveckling pa grund av
Okade regulatoriska krav.

Hojt kreditbetyg kommer kunden till godo

Bankens |&ga risk har fortsatt lett till positiva
bedomningar fran kreditvarderingsinstituten — vara
kreditbetygsutsikter &r stabila eller positiva frAn samtliga
tre stora institut. Under kvartalet héjde Moody’s
bankens kreditbetyg, vilket innebar lagre relativa
upplaningskostnader. Lag risk som leder till laga
upplaningskostnader &r en viktig konkurrensfordel for att
kunna skapa fler attraktiva kunderbjudanden. Bibehallen
lag risk i banken ar en av vara viktigaste strategiska
prioriteringsfragor. Under forsta halvaret har vi tillvara-
tagit de goda marknadsforutsattningarna genom att ka
var langfristiga upplaning och bygga buffertar i en
osaker omvarld, vilken under kvartalet lett till hdgre
upplaningskostnader.

Jag ser med tillforsikt fram emot resten av aret. De
utmaningar vi har att navigera igenom ska lika mycket
ses som mojligheter. Mitt fokus framdver ar att motivera,
inspirera och stétta mina medarbetare sa att vi
tillsammans kan ta tillvara pa bankens fulla potential.
Med osékerhet pa de finansiella marknaderna och den
negativa rantemiljon satts ytterligare press pa bankens
resultat. Darfor ar det ocksa viktigt att vi orkar vara
uthdlliga i arbetet med kostnadseffektiviteten.

Trevlig sommar!

Michael Wolf
Verkstallande direktor och koncernchef
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Finansiell oversikt

Réantenetto 5704 5719 0 5521 3 11423 11004 4
Provisionsnetto 2 842 2744 4 2813 1 5586 5506 1
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 82 320 -74 773 -89 402 1118 -64
Ovriga intakter 687 835 -18 1348 -49 1522 2147 -29
Summa intékter 9 315 9618 -3 10455 -11 18933 19775 -4
Personalkostnader 2375 2472 -4 2901 -18 4847 5338 -9
Ovriga kostnader 1672 1696 -1 2018 -17 3368 3807 -12
Summa kostnader 4047 4168 -3 4919 -18 8 215 9 145 -10
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 5268 5450 -3 5536 -5 10718 10630 1
Nedskrivning av immateriella tillgangar 1 1
Nedskrivning av materiella tillgangar 22 15 a7 69 -68 37 204 -82
Kreditforluster, netto 6 59 -90 30 -80 65 -70
Rorelseresultat 5240 5376 -3 5436 -4 10616 10495 1
Skatt 1538 1101 40 1063 45 2 639 2137 23
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 3702 4275 -13 4373 -15 7977 8 358 -5
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter,

efter skatt -32 49 -230 -86 17 -257
Periodens resultat 3670 4324 -15 4143 -11 7 994 8101 -1
Periodens resultat hanforligt till aktieagarna i

Swedbank AB 3 666 4 320 -15 4139 -11 7 986 8 092 -1

Rantabilitet pa eget kapital, kvarvarande verksamhet, %
Rantabilitet pa eget kapital, total verksamhet, %
Resultat per aktie fore utspadning,

1
kvarvarande verksamhet, kronor )

Resultat per aktie efter utspadning,

1
kvarvarande verksamhet, kronor )

K/l-tal

Eget kapital per aktie, kronor ¥

Utlaning/inlaning, %
Kéarnpriméarkapitalrelation, %,
Primérkapitalrelation, %

Total kapitalrelation, %

Kreditférlustniva, %

Andel osékra fordringar, brutto, %

Total reserveringsgrad for osékra fordringar, %
Likviditetstackningsgrad (LCR), %

NSFR (net stable funding ratio), % 2

13,5
13,4

3,34

3,32
0,43
103,1

172
22,4
25,0
28,2
0,00
0,36

55

136

101

14,8
14,9

3,87

3,84
0,43
96,7

182
20,5
23,1
26,2
0,02
0,39

54

140

101

16,6
15,8

3,96

3,94
0,47
97,6

189
20,9
22,1
25,3
0,01
0,44

56

123

102

14,0
14,1

7,21

7,16
0,43
103,1

172
22,4
25,0
28,2
0,01
0,36

55

136

101

15,5
15,1

7,58

7,53
0,46
97,6

189
20,9
22,1
25,3
-0,01
0,44
56

123

102

Utlaning till allmanheten, exkl aterkdpsavtal och riksgald
Inl&ning fran allmanheten, exkl aterkopsavtal och riksgald

Aktiedgarnas eget kapital
Balansomslutning

Riskexponeringsbelopp

1358
791
114

2299

407

1325
661
117

2121

414

1266 7
669 18
108 6

2052 12
407 0

1)  Antal aktier och berékningar av resultat per aktie specificeras pa sidan 52.
2)  NSFR enligt Swedbanks tolkning av Baselkommitténs nya rekommendation (BCBS295).

Nyckeltalen baseras pa resultat och eget kapital hanforligt till aktieagarna i Swedbank.
Nyckeltal och kommentarer i texten avseende utl&ning och inl&ning avser volymer exklusive Riksgalden och repor.
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Oversikt

Marknad

Aterhamtningen i euroomréadet far allt storre fotfaste och
BNP steg preliminart med 1 procent i arstakt under
forsta kvartalet. Fortroendeindikatorer visar p& en
fortsatt konjunkturforstarkning understodd av laga
utlaningsrantor, stigande tillgangspriser, ett lagt oljepris
och det senaste arets férsvagning av euron. Mot slutet
av kvartalet dampades dock nagra av fortroende-
indikatorerna i sparen av stigande oro kring Grekland.
Bade rante- och aktiemarknaderna var mycket volatila
efter det att den Europeiska Centralbanken sagt att den
ska accelerera de manatliga obligationsképen under
sommaren samt efter att Greklandskrisen eskalerat i
slutet av juni.

| USA bromsade tillvaxten in under forsta kvartalet, men
konjunkturindikatorer under slutet av andra kvartalet ger
visst hopp om att ekonomin &ter ska ta fart. En rante-
héjning fran Federal Reserve senare i ar ligger i
forvantansbilden, aven om det finns osékerhet kring
styrkan i den amerikanska konjunkturaterhamtningen.
Bland de stora tillvaxtlanderna tyngdes Ryssland av lagt
oljepris, politisk osékerhet och internationella
sanktioner. | Kina dampades tillvaxten under arets
inledning, vilket framst beror pa en svag total inhemsk
efterfrdgan. Shanghaiborsen inledde andra kvartalet
kraftigt upp men foll tilloaka fran mitten av juni.

Den svenska ekonomin vaxte med 2,5 procent i arstakt
under arets forsta kvartal och drevs av inhemsk
efterfrdgan — inte minst av okat bostadsbyggande.
Hushallens konsumtion inledde aret starkt men visade
en inbromsning under de senaste manaderna. Den
underliggande utvecklingen pa arbetsmarknaden var
god, men arbetslosheten fortsatt hog pa strax under

8 procent. Riksbankens expansiva penningpolitik har
fortsatt i sparen av den laga inflationen och den
aggressiva penningpolitiken fran ECB. Riksbanken
beslét den 2 juli att sénka styrrantan till -0,35 procent
och utdka obligationskdpen med 45 miljarder kronor for
perioden september till december 2015. Detta medfor
risk for hogre svensk kredittillvaxt och 6kad skuld-
séattning bland hushall.

| de baltiska landerna avtog tillvéxten under forsta
kvartalet. Svagare export och/eller dampad
investeringsaktivitet préglade landerna. | Litauen sjonk
tillvéxten pa grund av dampad export. Aven Estland
motte avtagande export, vilket tillsammans med lagre
investeringsaktivitet holl tillbaka den ekonomiska
tillvaxten. | Lettland bidrog aterupptagen produktion i
landets storsta stalfabrik, positivt till exporten. Privat
konsumtion steg marginellt, medan investeringstakten
var fortsatt svag. Den arliga tillvéxten i de baltiska
landerna forvantas uppga till omkring 2 procent.

Stockholmsbérsen (OMXSPI) steg med 7 procent under
forsta halvaret. Tallinnbérsen (OMXTGI) steg med

12 procent, Rigabdrsen (OMXRGI) med 8 procent och
Vilniusbdrsen (OMXVGI) 10 procent.

Andra kvartalet 2015

Jamfort med forsta kvartalet 2015

Resultat

Kvartalets resultat minskade med 15 procent till

3 666 mkr (4 320), framst pa grund av en okad
skattekostnad av engangskaraktar. Bade intékter och
kostnader minskade och kreditférlusterna var lagre.
Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar
minskade med 3 procent till 5 268 mkr (5 450).
Resultatet 6kade i samtliga affarsomraden, framst i
Svensk bankverksamhet medan det minskade i
Koncernfunktioner & Ovrigt — dar resultatet inom Group
Treasury forsamrades. Rantabiliteten pa eget kapital
minskade till 13,4 procent (14,9). Exklusive engangs-
effekten pa skatt var rantabiliteten 15,0 procent. K/I-talet
var oférandrat pa 0,43.

Resultat fore kreditforluster
och nedskrivningar
per affarssegment

exkl valutakurseffekter 2015 2015 2014
mkr Kv2 Kv1 Kv2
Svensk bankverksamhet 3172 2970 3056
Baltisk bankverksamhet 925 879 998
Stora foretag & Institutioner 1126 1102 1142
Koncernfunktioner & Ovrigt 45 490 363
Summa exkl

valutakurseffekter 5268 5441 5559
Valutakurseffekter 9 -23
Summa 5268 5450 5536

Intdkterna minskade med 3 procent till 9 315 mkr

(9 618). Rantenettot var stabilt medan provisionsnettot
Okade. Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
och dvriga intdkter minskade.

Réantenettot var stabilt pa 5 704 mkr (5 719). Rante-
nettot 6kade i Svensk och Baltisk bankverksamhet och
var stabilt i Stora féretag & Institutioner, medan det
minskade i Group Treasury inom Koncernfunktioner &
Ovrigt. Minskningen i Group Treasury avsag framst en
mindre positiv effekt av aterkop av sakerstallda
obligationer och lagre bidrag fran likviditetsportfoljen till
foljd av lagre marknadsrantor. Inldningsmarginalerna
inom samtliga affarsomraden forsamrades till foljd av
det lagre rantelaget, medan hogre utlaningsvolymer
bidrog positivt. Utldningsmarginalerna for svenska bolan
Okade. En dag mer i kvartalet paverkade rantenettot
positivt.

Provisionsnettot 6kade med 4 procent och uppgick till

2 842 mkr (2 744). Svensk och Baltisk bankverksamhet
bidrog till 6kningen. Provisionsnettot var stabilt i Stora
foretag & Institutioner. Provisionsnettot avseende kort
och betalningar var sdsongsmaéssigt hogre. Aven
provisioner fran corporate finance och forsakringar
Okade provisionsnettot. Utldningsrelaterade provisioner
minskade né&got. En dag mer i kvartalet hade en positiv
effekt.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
minskade med 74 procent till 82 mkr (320). Framst
paverkat av det lagre resultatet inom Group Treasury
inom Koncernfunktioner & Ovrigt, som tyngdes av
effekter fran 6kade kreditspreadar och storre aterkop av
sakerstallda obligationer. Inom Stora foretag &
Institutioner var nettoresultatet stabilt.
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Ovriga intakter minskade med 18 procent till 687 mkr
(835). Ovriga intakter 6kade exklusive engangseffekt-
erna i forsta kvartalet, i form av hogre resultat fran en
forsaljning av avskrivna krediter i intresseforetaget
Entercard och reavinster fran forsaljningar av kontor i
Sparbanken Skane. Aven forsaljningen av Svensk
Fastighetsférmedling och en fastighet i Sparbanken
Oresund bidrog positiv i forsta kvartalet.

Kostnaderna minskade med 3 procent till 4 047 mkr

(4 168), framst inom Svensk bankverksamhet och Stora
féretag & Institutioner. Personalkostnaderna minskade
mest, till féljd av minskat antal heltidstjanster. Minsk-
ningen av rorliga ersattningar var framst en effekt av
lagre aktiekurs, vilket ger lagre marknadsvarde
avseende sociala avgifter for de aktierelaterade
programmen 2012-2014. Antalet heltidstjanster
minskade med 310, framst inom Svensk
bankverksamhet och Koncernfunktioner & Ovrigt.

Kreditforlusterna minskade till 6 mkr (59). Bade Stora
foretag & Institutioner och Svensk bankverksamhet
redovisade lagre kreditférluster, medan atervinningarna
i Baltisk bankverksamhet var hdgre.

Skattekostnaden uppgick till 1 538 mkr (1 101) vilket
motsvarar en effektiv skattesats pa 29,4 procent (20,5).
Kvartalet paverkades av nagra storre engangseffekter.
Beslutet att ta en extra utdelning frn den estniska
underkoncernen pa 3 695 mkr innebar en skattekostnad
pa 929 mkr — eftersom vinst i Estland beskattas forst vid
utdelning. Samtidigt har strukturella férandringar i den
amerikanska verksamheten, vilka beror Ektornet och
filialen i New York, gjort det mgjligt att beskatta
nettoresultatet av Swedbanks hela amerikanska
verksamhet. Harutdver har det gjorts en metod-
férandring avseende avdragsgilla kostnader i denna
verksamhet. Detta sammantaget ger en positiv
amerikansk skatteeffekt pa 482 mkr. Netto ger
engangseffekterna en 6kad skattekostnad pa 447 mkr.
Exklusive dessa engangseffekter hade kvartalets
effektiva skattesats varit 20,8 procent. Enligt tidigare
prognos vantas den effektiva skattesatsen uppga till
19-21 procent pa medellang sikt.

Resultatet frAn avvecklade verksamheter minskade
till -32 mkr (49).

Januari-juni 2015

Jamfort med januari-juni 2014

Resultat

Periodens resultat minskade med 1 procent till

7 986 mkr (8 092), framst pa grund av en tkad skatte-
kostnad av engangskaraktar. Saval intakter som
kostnader minskade. Under forsta halvaret 2015
redovisas mindre kreditforluster att jamféra med sma
atervinningar under motsvarande period 2014.
Nedskrivningarna var lagre. Valutakursférandringar,
framfér allt den svenska kronans férsvagning mot euron
Okade resultatet med 45 mkr. Resultat fore kreditfor-
luster och nedskrivningar var stabilt pa 10 718 mkr

(10 630). Resultatet inom Svensk bankverksamhet och
Koncernfunktioner & Ovrigt 6kade medan resultatet i
ovriga affarsomraden var lagre. Rantabiliteten pa eget
kapital minskade till 14,1 procent (15,1). Exklusive
engangseffekten pa skatt var rantabiliteten 14,8 procent.
K/lI-talet forbattrades till 0,43 (0,46).

Resultat fore kreditforluster
och nedskrivningar
per affarssegment

exkl valutakurseffekter 2015 2014 A
mkr Jan-jun Jan-jun mkr
Svensk bankverksamhet 6 142 6 043 99
Baltisk bankverksamhet 1812 1903 91
Stora foretag & Institutioner 2 229 2 407 -178
Koncernfunktioner & Ovrigt 535 359 176
Summa exkl

valutakurseffekter 10718 10712 6
Valutakurseffekter -82 82
Summa 10718 10630 88

Intékterna minskade med 4 procent till 18 933 mkr
(19 775). Intédkterna minskade inom samtliga affars-
omraden, framst i Svensk bankverksamhet och Group
Treasury inom Koncernfunktioner & Ovrigt. Bade
rantenettot och provisionsintékter 6kade dock medan
nettoresultat finansiella poster till verkligt varde och
Ovriga intakter sjonk. Valutakursférandringar 6kade
intakterna med 138 mkr.

Rantenettot 6kade med 4 procent till 11 423 mkr

(11 004). Group Treasurys rantenetto forbattrades
gynnat av fallande marknadsrantor. Inom Svensk
bankverksamhet minskade rantenettot. Lagre
marknadsrantor paverkade inlaningsmarginalerna
negativt medan 6kade utlaningsvolymer samt hégre
bolanemarginaler bidrog positivt. Rantenettot inom
Baltisk bankverksamhet pressades av l4gre inlanings-
marginaler. Inom Stora féretag & Institutioner var
rantenettot stabilt, dar lagre inlaningsmarginaler
motverkades av 6kade utl&ningsvolymer. Hogre
stabilitetsavgifter minskade rantenettot med 95 mkr.
Valutakursforandringar 6kade rantenettot med 88 mkr.

Provisionsnettot var stabilt och uppgick till 5 586 mkr

(5 506). Forsakringsrelaterade intakter samt intakter
fran kortprovisioner och kapitalférvaltning bidrog positivt
medan intakterna fran corporate finance och betalnings-
provisioner sjonk. Betalningsprovisionerna minskade
delvis som en foljd av inférandet av euron i Litauen.
Provisionsintakterna fran kapitalférvaltning och livfor-
sakring 6kade, framst till foljd av positiv borsutveckling.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
minskade med 64 procent till 402 mkr (1 118). Det
forsamrade resultatet beror framst pa negativa effekter
fran aterkop av sakerstéllda obligationer och dkade
kreditspreadar, vilket minskade resultatet i Group
Treaury inom Koncernfunktioner & Ovrigt. Inom Stora
foretag & Institutioner var nettoresultat finansiella poster
stabilt.

Ovriga intakter minskade med 29 procent till 1 522 mkr
(2 147), framst inom Svensk bankverksamhet pa& grund
av engangsintakter pa 461 mkr under forsta halvaret
2014 relaterade till forvérvet av Sparbanken Oresund.
Inom Koncernfunktioner & Ovrigt minskade intakterna
relaterade till Ektornet.

Kostnaderna minskade med 10 procent och uppgick till
8 215 mkr (9 145). Storst minskning visade Svensk
bankverksamhet dar engangskostnader pa 615 mkr
redovisades i samband med forvarvet av Sparbanken
Oresund under foérra &ret, men ocksa som en féljd av
effektiviseringar. | Koncernfunktioner & Ovrigt minskade
kostnader till foljd av effektivitetsatgarder och engangs-
kostnader under 2014 relaterade till flytten av huvud-
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kontoret. Inom Baltisk bankverksamhet minskade
kostnaderna nagot i lokal valuta. Valutakursforandringar
Okade kostnaderna med 56 mkr.

Antalet heltidstjanster minskade. | Svensk bankverk-
samhet minskade antalet heltidstjanster framst som en
foljd av integrationen av Sparbanken Oresund och i
Group Products inom Koncernfunktioner & Ovrigt var
minskningen hénforlig 6kad effektivitet och
digitaliserade processer. | 6vriga affarsomraden 6kade
antalet heltidstjanster nagot.

Kreditforlusterna 6kade till 65 mkr (&tervinningar p& 70),
framst en effekt av att Baltisk bankverksamhet redo-
visade |agre atervinningar. Inom Svensk bankverk-
samhet och Stora foretag & Institutioner lag kredit-
forlusterna fortsatt pa laga nivaer om an nagot hogre an
2014. Nedskrivning av materiella tillgadngar minskade till
37 mkr (204), en minskning hanférlig till Ektornet.

Skattekostnaden uppgick till 2 639 mkr (2 137),
motsvarande en effektiv skattesats pa 24,9 procent
(20,4). Den effektiva skattesatsen paverkades
sammantaget av engangseffekter i Estland och i den
amerikanska verksamheten, vilka netto gav en 6kad
skattekostnad pa 447 mkr. Exklusive denna nettoeffekt
hade den effektiva skattesatsen varit 20,6 procent. |
enlighet med tidigare prognos véntas den effektiva
skattesatsen uppga till 19-21 procent pa medellang sikt.

Resultatet for avvecklade verksamheter uppgick till

17 mkr (-257 mkr). Under forsta halvaret 2014 gjordes
en omklassificering pa -223 mkr avseende avvecklingen
av den ryska verksamheten.

Volymutveckling

Swedbanks utlaning 6kade med 33 mdkr eller 2 procent
under forsta halvaret, varav 16 mdkr avsag andra
kvartalet. Valutakurseffekter minskade utldningen med
1 mdkr avseende forsta halvaret och med 3 mdkr
avseende andra kvartalet.

| Sverige 6kade utlningen till bolanekunder under
halvarsperioden med 20 mdkr till 658 mdkr varav

11 mdkr under andra kvartalet. Swedbanks marknads-
andel avseende nettotillvéxten var 22 procent under
arets fem forsta manader, att jamfora med den totala
marknadsandelen p& 25 procent (25 procent per 31
december). | Baltisk bankverksamhet 6kade bolane-
volymen med 1 procent i lokal valuta till totalt 54 mdkr. |
Estland och Litauen vaxte portféljerna med 2 procent,
medan den minskade med 1 procent i Lettland.

Privatutlaning utdver bolan vaxte med 4 mdkr under
halvarsperioden till 137 mdkr. Storst 6kningen avsag
utlaning till bostadsrattsforeningar som 6kade med
3 mdkr till 101 mdkr. | Baltisk bankverksamhet véxte
volymerna med 4 procent i lokal valuta till 11 mdkr,
samtliga lander visade tillvaxt.

Foretagsutldningen inom Svensk bankverksamhet och
Stora foretag & Institutioner 6kade med 11 mdkr under
forsta halvaret till 444 mdkr. Tillvaxttakten minskade i
jamforelse med andra halvaret 2014. Swedbanks
marknadsandel avseende nettotillvéxten var 28 procent.
Den totala marknadsandelen var stabil p& 18,9 procent
per 31 maj (18,7). | Baltisk bankverksamhet dkade
foretagsutlaningen i lokal valuta med 4 procent till 62
mdkr. Utlaningsportfoljen vaxte med 7 procent i Litauen,
3 procent i Estland och med 1 procent i Lettland.

Swedbanks inlaning dkade under forsta halvaret med
130 mdkr till totalt 791 mdkr. Okningen var framst
hanforlig till 6kad inl&ning i Group Treasury avseende
amerikanska penningmarknadsfonder. | Svensk
bankverksamhet kade volymerna med 16 mdkr varav
13 mdkr fran privatpersoner dar bland annat skatteater-
baringar och flytt av kapital fran rantefonder bidrog
positivt under andra kvartalet. | Stora foretag &
Institutioner var volymerna stabila. | Baltisk bankverk-
samhet 6kade inlaningen i lokal valuta med 2 procent.
Inl&ningen tkade i Estland, men minskade nagot i
Lettland och Litauen. Marknadsandelarna i Sverige
forsamrades négot och uppgick for hushallsinlaning per
sista maj till 20,9 procent (21,1) och for féretagsinlaning
till 17,5 procent (18,7).

Det forvaltade fondkapitalet uppgick till 760 mdkr (715),
varav 729 mdkr hanfors till den svenska verksamheten.
Forvaltat kapital i den diskretionara férvaltningen
uppgick till 350 mdkr (337). Okningen i férvaltat kapital
berodde i huvudsak pa positiv marknadsutveckling.
Under forsta halvaret hade Swedbank Robur ett
nettoutflode pa 4 mdkr i den svenska marknaden, dar
utflédet var 6 mdkr under andra kvartalet. Trenden fran
forsta kvartalet med utfléden i rdntefonder och infléden i
blandfonder fortsatte. Aven aktiefonder préaglades av
stora utfléden, och nettoutflddet i Swedbank Roburs
aktiefonder var 11 mdkr, varav 10 mdkr under andra
kvartalet. Den diskretionéra forvaltningen hade ett
nettoinflode pa 9 mdkr under forsta halvaret. Swedbank
Roburs marknadsandel avseende nettoinfléde var
negativ (13 procent fér 2014). Swedbank ar aven
distributdr for andra forvaltares fonder, bankens andel
av den totala nettofoérsaljningen pa den svenska
fondmarknaden uppgick under forsta halvaret till

0,1 procent (22 procent for 2014).

Las mer under produktomraden fran sidan 19.

Kredit- och tillgangskvalité

De makroekonomiska och politiska oroligheterna, framst
relaterade till krisen i Grekland och sanktionerna mot
Ryssland, fortsatte att ha en dampande effekt pa
ekonomin i Swedbanks fyra hemmamarknader.
Bankens kredit- och tillgdngskvalité har dock inte
paverkats. De direkta exponeringarna mot Grekland var
2 mkr och mot Ryssland 141 mkr. Swedbank arbetar
kontinuerligt med att analysera de direkta och indirekta
effekterna av reella och befarade féréandringar i
omvarlden — héar ingar ett grekiskt uttrade ur eurosam-
arbetet. Beddmningen &r att effekterna av ett grekiskt
uttrdde skulle vara begrénsade fér banken. Vidare fors
en kontinuerlig dialog med kunder som kan komma att
paverkas av exempelvis handelsrestriktionerna mot
Ryssland. Oljepriset 6kade efter den kraftiga nedgangen
under slutet av 2014, men ligger alltjamt pa en betydligt
lagre niva an tidigare. Saval kunder som banken har
vidtagit atgarder for att anpassa sig till radande laga
oljepris.

Under forsta halvaret ckade bankens bolan i Sverige,
okningen skedde framst pa orter dar ekonomin véxer.
Lag risk i bolaneportfoljen bibehalls genom god kontroll
och uppfélining samt strikta kreditvillkor vid utlaning, dar
Swedbank medverkar till att utveckla en tydligare
amorteringskultur bland lantagare. Detta ar atgarder
som blivit &n viktigare mot bakgrund av den fortsatta
prisuppgangen pa bostader. Utlaningen till icke bostads-
relaterade fastighetsbolag i Sverige 6kade med

5,9 mdkr under halvaret. Risken i portfoljen var fortsatt
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lag, med kunder med god betalningsformaga och laga
belaningsgrader.

Under andra kvartalet amorterades det pa 94 procent av
de nyutbetalda bolanen i Sverige med en beléningsgrad
6ver 70 procent och 53 procent av de med en bela-
ningsgrad mellan 50 och 70 procent. Amorteringarna i
den svenska bolaneportfolien uppgick under den
senaste 12-manadersperioden till cirka 10,7 mdkr. Den
genomsnittliga belaningsgraden fér Swedbanks bolan
var i Sverige 59,2 procent (60,1 per 31 december 2014),
i Estland 50,9 procent (53,9), i Lettland 104,3 procent
(108,2) och i Litauen 78,7 procent (84,8), beraknad pa
fastighetsniva. Fér mer information se faktaboken sid
56.

Oséakra fordringar minskade under forsta halvaret med
0,7 mdkr till 5,6 mdkr och uppgar till 0,36 procent (0,41)
av den totala utlaningen. Reserveringsgraden for osékra
fordringar var 37 procent (35), och inklusive
portfoljreserveringar 55 procent (53). | Baltisk
bankverksamhet fortsatte osékra fordringar att minska
och uppgar nu till 3,6 mdkr. Andelen bolan i Sverige
forfallna mer &n 60 dagar var fortsatt 18g, 0,06 procent
av portféljen (0,07). Fér mer information om kreditrisk se
faktaboken sid 48-55.

Osaékra fordringar

per affarssegment 2015 2015 2014
mkr Kv2 Kvl Kv2
Svensk bankverksamhet 1548 1661 1522
Baltisk bankverksamhet 3585 3646 4511
Estland 1217 1241 1297
Lettland 1279 1368 1837
Litauen 1089 1037 1377
Stora féretag & Institutioner 447 583 279
Summa 5580 5890 6312

Kreditférlusterna uppgick till 65 mkr (419 for heléret
2014) under forsta halvaret och avsag framst reserve-
ringar for befarade kreditforluster. Reserveringarna
avser ett fatal engagemang i Sverige och Litauen.
Baltisk bankverksamhet redovisade fortsatta ater-
vinningar om &n pa en lagre niva. Overtagna tillgangar
fortsatte att minska till 708 mkr (933). Mer information
om Overtagna tillgangar finns i faktaboken pa sidan 35.

Kreditforluster, netto

per affarssegment 2015 2015 2014
mkr Kv2 Kvil Kv2
Svensk bankverksamhet 48 52 25
Baltisk bankverksamhet -49 -9 -16
Estland -9 14 -25
Lettland -95 -10 12
Litauen 55 -13 -4
Ovrigt 1
Stora foretag & Institutioner 7 16 22
Koncernfunktioner & Ovrigt -1
Summa 6 59 30

Stresstest — intern kapitalutvardering 2015

Ett antal stresstest gors I6pande pa banken, saval
interna som externa, bland annat frén
Finansinspektionen och Riksbanken. Dessa visar pa
stark motstandskraft mot potentiellt kraftigt negativa
forandringar i omvarlden, sdsom exempelvis negativ
tillvaxt, hég arbetsléshet och kraftigt fallande huspriser
pa bankens hemmamarknader. | Swedbanks interna
kapitalutvardering for 2015 framgar att paverkan pa
bankens resultat och kapitalisering &r begréansad. Den
sammanlagda kreditférlustnivan for de tre aren i
recessionsscenariot ar 1,1 procent och efter att
kapitaliseringen minskat under forsta aret starks den
redan under ar tvd med hjalp av bankens positiva

resultat. Mer information om Swedbanks interna
kapitalutvardering (ICAAP 2015) och utfall finns i
faktaboken sid 64.

Operativa risker

Bankens direkta forluster hanférliga till operativa risker
var fortsatt ldga under andra kvartalet. Trenden fran
foregéende ar fortsatter och antalet incidenter avseende
IT-drift minskar. Dock intraffade en stérre incident i
boérjan av juni d& bankens digitala kanaler lag nere.

De senaste tva aren har ett arbete pagatt for att
forbéattra hanteringen av operativa risker i banken.
Under kvartalet anstkte Swedbank hos Finansinspek-
tionen om att f& anvanda internmatningsmetoden AMA
(Advanced Measurement Method) for att berakna
kapitalkrav for operativa risker. Ansékan ska nu
behandlas av Finansinspektionen.

Upplaning och likviditet

Forsta halvaret praglades av fortsatt god efterfrdgan pa
Swedbanks obligationer och pa private placements.
Under 2015 har Swedbank emitterat stdrre volymer
langfristiga obligationer och tagit tillvara pa de goda
marknadsforutsattningarna. Delvis for att forfinansiera
kommande forfall men ocksé for att matcha hogre
utlaningsvolymer. Under andra kvartalet paverkades
obligationsmarknaderna av den ekonomiska och
politiska osékerheten, vilket ledde till h6g marknads-
volatilitet och hogre kreditspreadar. Under forsta
halvaret emitterade Swedbank 133 mdkr i Iangfristiga
skuldinstrument varav 68 mdkr avsag emissioner under
andra kvartalet. Sékerstallda obligationer, som &r den
viktigaste finansieringskallan for banken, stod for 88
mdkr. Den hdégre andelen senior icke sakerstalld
upplaning bidrog positivt till utveckling av likviditets-
mattet NSFR (eng. Net Stable Funding Ratio). Enligt
den uppdaterade definitionen (Basel 3) av hur NSFR
ska beraknas, ska en storre andel av tillgangarna
finansieras med langfristig finansiering. Enligt
Swedbanks tolkning av uppdateringen uppgar bankens
NSFR till 101 procent per halvarsskiftet.

Den 30 juni uppgick total volym kortfristig upplaning till
157 mdkr (195 mdkr 31 dec 2014), samtidigt var
238 mdkr placerade hos centralbanker.

Swedbanks viktigaste styrmatt for likviditeten ar
overlevnadshorisonten, vilken visade att banken per
sista juni skulle klara helt stdngda kapitalmarknader i
mer an 12 manader — bade vad galler total likviditet och
likviditet i US-dollar och euro. F6r mer information om
bankens upplaning och likviditet se faktaboken sidorna
66-82.

Kreditbetyg

Moody’s kreditbetyg pa Swedbank hojdes under andra
kvartalet ett steg till Aa3 med stabila utsikter. Aven
Swedbanks individuella kreditbetyg hojdes, fran baal till
a3. Hojningen motiverades med Swedbanks starka
intjaningsformaga och hoga kreditkvalitet, vilket under-
stodjs av bankens langsiktiga strategi och starka
varumarke.

Aven S&P héjde Swedbanks individuella kreditbetyg ett
steg till a+ och andrade utsikterna pa kreditbetygen till
stabila, fran negativa. Det slutgiltiga kreditbetyget
bekréftades till A+. Motiveringen till forbattringen var
kontinuiteten i Swedbanks styrning, den stabila [6nsam-
heten och hdga effektiviteten.
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Resultatet frAn Fitch kreditkommitté var en bekréftelse
pa Swedbanks kreditbetyg p& A+, med positiva utsikter.
De det héga betyget och de positiva utsikterna motive-
rades med bankens hdga kapitalisering, starka
intjaningsforméaga och laga kreditforluster.

Kapital och kapitaltdckning

Kérnprimérkapitalrelationen uppgick vid kvartalets slut
till 22,4 procent (20,5 procent 31 mars 2015 och 21,2
procent 31 december 2014).

Karnprimarkapitalet kade under kvartalet med 4,7 mdkr
till 91,2 mdkr. Foérandringen forklaras framst av
omvardering av beréknad pensionsskuld enligt IAS 19.
Detta 6kade karnprimarkapitalet med cirka 3,4 mdkr,
framst till foljd av hogre diskonteringsranta pa grund av
stigande langrantor. Finansinspektionen godkande
under kvartalet en minskning av bankens tillstand for
hur stort innehavet av egna aktier far vara. Detta
paverkade kapitalet positivt med 0,4 mdkr. Bankens
resultat efter avdrag for férvantad utdelning paverkade
karnprimarkapitalet positivt med 0,7 mdkr.

Forandring av karnpriméarkapital 2015, Swedbank
konsoliderad situation
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5 Okning * Minskning

Riskexponeringsbeloppet (REA) minskade under andra
kvartalet med drygt 15,6 mdkr till 406,8 mdkr per 30 juni
(422,3 mdkr 31 mars). REA for kreditrisker minskade
med 10,1 mdkr. Okade exponeringar mot bolan och
foretagskunder framst i Sverige bidrog till 6kad REA,
men motverkades av minskade likviditetsplaceringar
och lagre marknadsvarden pa derivat, till foljd av
stigande réntor samt en stérkt krona, vilket har minskat
motpartskreditrisken. Forbattrad aterbetalningsformaga
hos kunder bidrog till positiva PD-migrationer, vilket
minskade REA med 3,7 mdkr. Béttre dataprocesser och
Okade sakerhetsvarden hade positiv inverkan pa LGD,
vilket bidrog till att REA minskade med 2,4 mdkr.

REA for kreditvardighetsjustering (CVA-risk) minskade
med 1,7 mdkr, en foljd av lagre marknadsvarden. REA
for marknadsrisker minskade med 3,7 mdkr. Detta beror
framst pa att Finansinspektionen godkant en anpass-
ning av en av bankens varderingsmodeller, sa att den
kan hantera negativa rantor. REA for operativa risker
var oférandrat under kvartalet.

Forandring av riskexponeringsbelopp, 2015, Swedbank
konsoliderad situation
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m Okning ' Minskning

Osékerhet kring kapitalregleringar kvarstar
Finansinspektionen (Fl) presenterade i maj 2015 ett PM
avseende standardiserade metoder for att bedoma
kapitalkrav inom pelare 2 for risktyperna kreditrelaterad
koncentrationsrisk, rénterisk i bankboken och pensions-
risk. FI kommer att implementera metoderna i den
samlade kapitalbeddmning som publiceras under tredje
kvartalet 2015. FI beslutade i juni att hoja det kontra-
cykliska buffertvardet till 1,5 procent. Hojningen, vilken
tillampas fran 27 juni 2016, paverkar ocksa Swedbanks
kapitalkrav genom riskviktsgolvet p& 25 procent for den
svenska bolaneportfoljen.

Kapitalkravet for Swedbank dkade under kvartalet till en
karnpriméarkapitalrelation motsvarande 19,6 procent per
30 juni. Kapitalkravet 6kar bland annat som en féljd av
att kapitalkravet for riskviktsgolvet for bolan i pelare 2
Okar i relation till det totala riskexponeringsbeloppet. |
kravet har &ven hansyn tagits till héjningen av den
kontracykliska bufferten (2016), och Swedbanks
kapitalkrav for individuella pelare 2-risker antas vara 1,1
procent i enlighet med Fl:s PM. Swedbanks
karnprimarkapitalrelation var 22,4 procent per 30 juni.

Samtidigt som de svenska kapitalkraven klarnat pagar
ett internationellt arbete rérande kapitalkrav. Bland
annat arbetar Baselkommittén med att forbattra
jamférbarheten i bankernas kapitalrelationer. Arbetet
omfattar framtida schablonmetoder for berékning av
kapitalkrav for kredit-, marknads- och operativa risker,
dar ett eventuellt kapitalgolv diskuteras for de banker
som anvander interna modeller. Osé&kerhet kring de nya
regelverkens utformning samt hur och nér de kommer
att implementeras gor att det &nnu ar for tidigt att dra
nagra slutsatser om eventuell pdverkan p& Swedbank.

En utvardering avseende bruttosoliditet (leverage ratio)
sker ocksa, infor inforandet av ett eventuellt minimikrav
2018. Swedbanks bruttosoliditet per 30 juni var

4.5 procent (4,4 procent per 31 mars).
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H&andelser efter 30 juni 2015

| december 2014 lamnade Aktiespararna in en
grupptalan till Allmanna Reklamationsnamnden (ARN)
mot Swedbank Robur. Dar havdades att forvaltningen
av de tva fonderna Allemansfond Komplett och
Kapitalinvest inte bedrivits aktivt under en langre period,
och att Swedbank Robur darfor borde aterbetala en del
av forvaltningsavgiften. Swedbanks uppfattning ar att
forvaltningen har varit aktiv och att man varit tydlig med
hur den bedrivits och med vilken avgift som utgétt. Den
1 juli meddelade ARN att de inte kommer préva

grupptalan. | beslutet framgar att ARN inte anser att
tvisten [Ampar sig fér namndens provning. Fonderna har
tidigare granskats av Finansinspektionen och
Konsumentverket, vilka avskrev drendena.

Swedbank tilldelades priset som bésta bank i Sverige av
den ledande finanstidskriften Euromoney. En motivering
till utmarkelsen var att Swedbank drivit pa anvandandet
av digitala kanaler. Andra omraden som bedémdes var
bankens intjaningsférmaga, kapitalbas och forbattrade
marknadsposition inom utldning med bibehallen 1&g risk.
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Svensk bankverksamhet

Lagre marknadsrantor paverkade rantenettot negativt ...

... medan hogre utldningsvolymer och -marginaler bidrog positivt

Lagre kostnadsniva

Resultatrakning

2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv2 Kvil % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Rantenetto 3281 3190 3 3361 -2 6471 6 677 -3
Provisionsnetto 1916 1781 8 1777 8 3697 3410 8
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 63 54 17 52 21 117 103 14
Andel av intresseftretags resultat 228 278 -18 409 -44 506 665 -24
Ovriga intakter 180 226 -20 609 -70 406 759 -47
Summa intékter 5668 5529 3 6 208 -9 11197 11 614 -4
Personalkostnader 883 919 -4 1315 -33 1802 2189 -18
Roérliga personalkostnader 34 54 -37 51 -33 88 100 -12
Ovriga kostnader 1552 1558 0 1770 -12 3110 3251 -4
Avskrivningar 27 28 -4 16 69 55 32 72
Summa kostnader 2 496 2 559 -2 3152 -21 5 055 5572 -9
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 3172 2970 7 3 056 4 6 142 6 042 2
Kreditforluster, netto 48 52 8 25 92 100 56 79
Rorelseresultat 3124 2918 7 3031 3 6 042 5986
Skatt 676 611 11 563 20 1287 1198
Periodens resultat 2448 2 307 6 2 468 -1 4755 4788
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 2444 2 303 6 2 464 -1 4747 4780
Minoriteten 4 4 0 4 0 8 8
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 18,9 17,9 30,0 18,4 29,3
Utlaning/inlaning, % 245 260 246 245 246
Kreditforlustniva, % 0,02 0,02 0,01 0,02 0,01
K/l-tal 0,44 0,46 0,51 0,45 0,48
Utlaning, mdkr 1050 1039 1 986 6 1050 986 6
Inléning, mdkr 428 400 7 401 7 428 401 7
Heltidstjanster 4651 4898 -5 5047 -8 4651 5047 -8

Utvecklingen januari - juni

Periodens resultat var stabilt pa 4 747 mkr (4 780).
Saval intakter som kostnader minskade, framst pa
grund av stérre engangsposter under andra kvartalet
2014 i samband med forvarvet av Sparbanken Oresund.
Intékterna under forsta halvaret pressades av samre
inlaningsmarginaler medan fokus pa ytterligare
kostnadseffektivitet minskade antalet anstéllda och
resulterade i lagre personalkostnader.

Rantenettot minskade med 3 procent jamfort med férsta
halvaret 2014, ett resultat av lagre inlaningsmarginaler
vilka paverkades negativt av lagre marknadsrantor.
Detta motverkades till viss del av hdgre utlaningsvoly-
mer samt 6kade boldnemarginaler, bade pa nyutlaning
och existerande portfolj. Marginalerna har successivt
Okat sedan halvarsskiftet 2014, for att kompensera for
de hogre kapitaltdckningskraven i form av hogre
riskvikter pa bolan. Fran och med fijarde kvartalet 2014
allokeras kapital motsvarande 25 procents riskviktsgolv
for svenska bolan, vilket 6kar det allokerade kapitalet
och minskar lonsamheten inom affarsomradet. Jamfort
med forsta kvartalet 6kade réntenettot nagot. Okade
utlaningsvolymer och férbattrade boldnemarginaler
bidrog positivt medan inlaningsmarginalerna fortsatte att
minska.

Hushallens inlaningsvolym tkade med 13 mdkr sedan
arsskiftet, varav 15 mdkr under andra kvartalet dar
bland annat skatteaterbaringar och flytt av kapital fran

rantefonder bidrog positivt. Swedbanks andel av
inlaningen fran hushall uppgick vid periodens slut till
20,9 procent (21,1 procent per 31 december 2014).
Foretagsinlaningen inom Svensk bankverksamhet
Okade med 3 mdkr sedan arsskiftet. Swedbanks
marknadsandel, inklusive féretagsinlaningen inom Stora
foretag & Institutioner, minskade till 17,5 procent per
sista maj (18,7 procent per 31 december 2014).

Swedbanks bolanevolym till hushall 6kade med 19 mdkr
sedan arsskiftet. Swedbanks andel av nettotillvaxten var
oférandrad jamfort med foregdende kvartal och uppgick
till 22 procent. Swedbanks andel av den totala
marknaden var 25 procent (25 procent per 31 december
2014). Sedan arsskiftet har utlaningen till foretag 6kat
med 4 mdkr, men minskat med 1 mdkr under kvartalet.
Marknadsandelen, inklusive féretagsutlaningen inom
Stora foretag & Institutioner, 1ag stabil pa 18,9 procent
(18,7 procent per 31 december 2014).

Provisionsnettot 6kade med 8 procent under férsta
halvaret jamfért med samma period 2014. Okningen
beror framst pa dkade intakter fran strukturerade
produkter samt kort- och betalningsprovisioner till foljd
av hogre volymer. Intakterna fran fondférvaltning var
stabila. God bdérsutveckling bidrog positivt. S&nkning-
arna av fondavgifter som frdmst genomférdes under
fiarde kvartalet 2014 och forsta kvartalet 2015, med
syftet att skapa ett attraktivare kunderbjudande och
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anpassa avgifterna till I1dgrantemiljon, paverkade
intdkterna negativt. Marknadsandelen for fonder matt
som forvaltat kapital var 22 procent (23 procent per 31
december 2013). Det totala nysparandet var hogre
under forsta halvaret 2015 jamfort med motsvarande
period 2014. En storre andel av sparandet avsag
inldningskonton och en betydligt mindre andel avsag
fonder. Under andra kvartalet 6kade provisionsnettot
med 8 procent, framst pa grund av sdsongsmassigt
hdgre kort- och betalningsprovisioner samt 6kade
intakter fran fondférvaltning. Trenden med utfloden ur
aktie- och réntefonder och infléden till blandfonder
fortsatte, liksom inflédet till investeringssparkonton
drivet av gynnsamma skatteeffekter och minskad
avdragsratt gallande individuellt pensionssparande. En
tydlig forskjutning sags ocksa i kundernas riskaptit, dar
bankens radgivning i lagrantemiljon varit mer inriktad pa
sparande med lagre risk. En storre del av sparandet i
kvartalet placerades i strukturerade produkter och pa
inl&ningskonton.

Andel av intresseforetags resultat minskade saval
jamfort med foregaende ar som forsta kvartalet 2015,
framst p& grund av engangseffekter. Under forsta
kvartalet 2015 redovisades positiva effekter i Entercard,
fran forsaljning av avskrivna krediter, och en reavinst i
Sparbanken Skane fran kontorsférsaljningar. Under
forsta halvaret 2014 redovisades en engangintakt om
230 mkr relaterat till Entercard.

Ovriga intakter var lagre &n savél foregédende ar som
forsta kvartalet 2015 pa grund av engangsintakter.
Under forsta halvaret 2014 redovisades en intakt pa
461 mkr relaterad till forvarvet av Sparbanken Oresund.
Under forsta kvartalet 2015 redovisades engangsintakt-
er fran fastighetsforsaljningar i Sparbanken Oresund
samt fran forsaljningen av Svensk Fastighetsféormedling
om totalt 90 mkr.

Kostnaderna minskade under forsta halvaret jamfort
med samma period 2014, da engangskostnader i sam-
band med forvarvet av Sparbanken Oresund bidrog till
okade kostnader. Aven okat fokus pa kostnadseffekti-

vitet innebar lagre kostnader, framst avseende personal.

Aven jamfort med forsta kvartalet minskade kostnad-
erna, framst pa grund av lagre kostnader for personal
och marknadsforing. Kundernas tkade aktivitet i de
digitala kanalerna har forandrat sattet for kundmaten
och bidrar successivt till lagre personalkostnader.

Kreditkvalitén var fortsatt god. Kreditférlusterna var
fortsatt laga, men tkade nagot jamfort med forsta
halvaret 2014. Kreditforlusterna for andra kvartalet
minskade till 48 mkr. Andelen osékra fordringar var
0,14 procent (0,15 procent).

Swedbank har under andra kvartalet skéarpt kraven i
kreditbedémningen avseende bolan i Sverige, for att
sakerstalla att bankens kunder kan std emot ett
forsdmrat ekonomiskt Iage. Kraven géller bland annat
l&nets storlek i forhallande till inkomsten och att kalkyl-
rantan som bolanetagare behéver kunna klara i
bankens sa kallade kvar-att-leva-pa-kalkyl har héjts till
minst 7 procent. Swedbank fortsatter ocksa att fore-
spréka amortering och rekommenderar bland annat
amortering ner till 50 procents belaningsgrad.

Antalet anvandare av Swedbanks digitala kanaler
fortsatter att 6ka. Internetbanken hade 3,8 miljoner
anvandare den sista juni, en 6kning med 69 000 under
aret. Mobilbankens anvandare uppgick till 2,2 miljoner
(+225 000) och iPad-bankens till 0,6 miljoner (+58 000).
Under kvartalet har Mobilbanken Féretag uppdaterats
med efterfragade funktioner for att underlatta vara
kunders vardagekonomi genom bland annat béattre koll
pa kassafloden och en battre transaktionsuppféljning. |
Sverige ses en kraftig 6kning av Swish-anvandare.
Antalet betalningar ¢kar for varje manad och antalet
totala anvandare bland bankerna uppgar nu till 6ver

3 miljoner privatpersoner. | snitt gors fler an tva Swish-
betalningar per anvandare och manad. Den 6kande
digitaliseringen var starkt bidragande till att antalet
kassatransaktioner pa kontor minskade med 16 procent
under forsta halvaret jamfort med samma period
foregaende ar. Antalet radgivningstillfallen minskade
samtidigt med 16 procent.

Sverige ar Swedbanks stérsta marknad med omkring 4 miljoner privatkunder och éver en kvarts miljon féretagskunder.
Det gor Swedbank till Sveriges storsta bank sett till antalet kunder. Genom vara digitala kanaler (telefonbank,
internetbank, mobilbank och iPad) och kontor, samt med st6d av samarbetet med sparbankerna och franchisetagare ar vi
alltid tillgéngliga. Swedbank &r en del av narsamhéllet. Bankens kontorschefer har starka mandat att agera i sina lokala
samhéllen. Bankens nérvaro och engagemang tar sig flera uttryck. Projektet "Unga Jobb” — som skapat flera tusen
praktikplatser &t unga — har varit en viktig del under senare ar. Swedbank har 296 kontor i Sverige. Beskrivning av de

olika produktomradena finns pa sidan 19.

Swedbank — Deldrsrapport januari-juni 2015

Sidan 12 av 58



Baltisk bankverksamhet

Positiv utveckling av utlaningsvolymer
Skatteeffekt av engangskaraktar fran extra utdelning

Hogre kundaktivitet starker provisionsintékterna

Resultatrakning

2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Réntenetto 865 831 4 894 -3 1696 1768 -4
Provisionsnetto 524 469 12 522 0 993 951 4
Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde 45 50 -10 62 -27 95 115 -17
Ovriga intékter 102 149 -32 118 -14 251 227 11
Summa intakter 1536 1499 2 1596 -4 3035 3061 -1
Personalkostnader 209 210 0 193 8 419 380 10
Rérliga personalkostnader 18 19 -5 19 -5 37 39 -5
Ovriga kostnader 350 345 1 373 -6 695 737 -6
Avskrivningar 34 38 -11 35 -3 72 71 1
Summa kostnader 611 612 0 620 -1 1223 1227 0
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 925 887 4 976 -5 1812 1834 -1
Nedskrivning av immateriella tillgangar 1 1
Nedskrivning av materiella tillgdngar 1 -2 3 -67 -1 -2 -50
Kreditforluster, netto -49 -9 -16 -58 -117 -50
Rorelseresultat 973 898 8 988 -2 1871 1952 -4
Skatt 1064 131 158 1195 295
Periodens resultat -91 767 830 676 1657 -59
Periodens resultat hanforligt till aktieagarna i
Swedbank AB -91 767 830 676 1657 -59
Réantabilitet pa allokerat eget kapital, % -1,8 15,0 15,6 6,7 15,3
Utlaning/inlaning, % 92 92 99 92 99
Kreditforlustniva, % -0,16 -0,03 -0,06 -0,09 -0,20
K/lI-tal 0,40 0,41 0,39 0,40 0,40
Utlaning, mdkr 126 125 1 122 3 126 122 3
Inl&ning, mdkr 138 135 2 122 13 138 122 13
Heltidstjanster 3841 3811 1 3829 0 3841 3829 0

Utvecklingen januari - juni

Resultatet for de forsta sex manaderna 2015 uppgick till
676 mkr, en minskning med 59 procent jamfort med
samma period 2014. Minskningen hanfors till hdgre
skattekostnad pa grund av en extra utdelning fran den
estniska underkoncernen under andra kvartalet. Valuta-
kursférandringar forbattrade resultatet med 30 mkr.

Rantenettot i lokal valuta minskade med 8 procent
jamfort med forsta halvaret 2014. Laga marknadsrantor
pressade inlaningsmarginalerna. Valutakursforandringar
forbattrade rantenettot med 65 mkr. Jamfért med fére-
gaende kvartal 6kade rantenettot med 5 procent i lokal
valuta, framst som en foljd av hogre utlaningsvolymer.

Utlaningsvolymerna okade med 3 procent i lokal valuta
jamfért med 31 december 2014, drivet av 6kad kredit-
efterfrdgan i ljuset av den stabila baltiska makroekono-
miska situationen, trots externa orosmoln. Den positiva
utvecklingen sags i samtliga storre portfoljer —
foretagsutlaning, leasing, konsumtionskrediter och
bolan. Utlaningsvolymen véaxte i Estland, dar banken
lyckats starka sin marknadsposition, samt i Litauen dar
tillvaxtmajligheterna varit goda. | Lettland var utlanings-
volymen stabil sedan arsskiftet men 6kade nagot i lokal
valuta under andra kvartalet. Swedbanks marknads-
andel for utlaning var 29 procent per 31 mars 2015

(29 procent per 31 december 2014).

Inlaningsvolymen i lokal valuta 6kade med 2 procent
fran 31 december 2014. Inlaningen dkade i Estland,
men minskade nagot i Lettland och Litauen. Swedbanks
marknadsandel for inlaning var 28 procent per 31 mars
2015 (28 procent per 31 december 2014). Utlanings-
/inlaningskvoten var 92 procent (91 procent per 31
december 2014).

Provisionsnettot var stabilt i lokal valuta jamfoért med
forsta halvaret 2014. Hogre kundaktivitet 6kade
provisionerna relaterade till kort, kapitalférvaltning och
utlaning. Antalet korttransaktioner 6kade med 13
procent. Betalningsprovisionerna minskade till féljd av
eurointréadet i Litauen och en reversering av en tidigare
straffavgift (35 mkr) under forra aret. Jamfort med
foregaende kvartal 6kade provisionsnettot i lokal valuta
med 13 procent, framst pa grund av sdsongsmaéssigt
hogre kort- och betalningsprovisioner. Foérandringar i
rapporteringen av forsakringsintakter 6kade provisions-
nettot med 22 mkr under kvartalet och gav en
motsvarande minskning i 6vriga intakter.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
minskade med 20 procent i lokal valuta jamfoért med
forsta halvaret 2014. Minskningen hanfors framst till
lagre intékter fran valutahandeln i Litauen — ett resultat
av eurointradet.
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Ovriga intakter 6kade med 6 procent i lokal valuta
jamfort med forsta halvaret 2014. Intéakterna 6kade pa
grund av hogre férsakringsrelaterade intékter. Dessa
Okade framst p& grund av dndrade antaganden vid
berakning av reservering for garanterad avkastning,
avseende produkter inom traditionell férvaltning under
forsta kvartalet. Premieintakter avseende livforsakringar
Okade med 15 procent och avseende sakftrsakringar
med 14 procent. Ovriga intékter paverkades negativt av
en reversering av en tidigare aterférd moms om 16 mkr
under forsta kvartalet, avseende en koncernintern
fakturering i Lettland.

Totala kostnader minskade med 4 procent i lokal valuta
jamfort med forsta halvaret 2014, framst som ett resultat
av lagre kostnader for lokaler och IT. Personalkostnad-
erna steg pa grund av I6nedkningar. | takt med att
kunder i allt hogre grad véljer bankens digitala tjanster
har antalet kontor minskats med 25 till 149 under
senaste aret. Av dessa ar 52 kontantsmarta kontor med
fokus pa radgivning. Satsningen pa digital forsaljning
forsétter genom automatiserade kampanjer och specifikt
riktade erbjudanden. Over 40 procent av nyfoérsaljningen
till privatpersoner sker genom bankens digitala kanaler.
IT-kostnaderna minskade efter att arbetet med euro-
6vergangen i Litauen slutforts. Jamfort med foregdende
kvartal var kostnaderna i stort oféréandrade.

Atervinningarna uppgick till 58 mkr (117 for de forsta
sex manaderna 2014). Lettland redovisade ater-
vinningar, huvudsakligen frdn nagra storre engage-
mang, Estland redovisade marginella kreditférluster
medan Litauen redovisade kreditforluster relaterade till
enstaka kunder.

Ingen finansiell paverkan syns fran situationen i
Ryssland. De mest drabbade sektorerna fran den ryska
recessionen ar jordbruk och transport, men Swedbanks
exponering mot dessa, direkt eller indirekt, &ar
begransad. Swedbank arbetar fortsatt i forebyggande
syfte for att hjalpa de kunder som kan komma att
drabbas av situationen i Ryssland. Inga stora
spridningseffekter syns i kundernas ekonomi eller
affarsaktivitet.

Osékra fordringar uppgick till 3,6 mdkr (4,0 per 31
december 2014). Andelen oséakra fordringar var 2,8
procent (3,1 per sista december 2014). Kreditkvalitén
har forbattrats till en s&dan niva att minskningen av
osakra fordringar nu sker i en mattligare takt.

Under forra aret fortydligades de europeiska kapital-
tackningsregelverken (CRR/CRD 1V), vilket gjort det
mojligt att ytterligare optimera koncernens kapital-
struktur. Swedbanks baltiska verksamhet ar mycket val
kapitaliserad efter en lang period av god lénsamhet.
Under andra kvartalet beslutade Swedbank darfor att ta
en extra utdelning frdn den estniska underkoncernen till
moderbolaget pa 3,7 mdkr. Eftersom vinst i Estland
beskattas forst vid utdelning innebar detta en extra
skattekostnad pa 929 mkr. Swedbanks ordinarie
utdelningspolicy avseende den baltiska verksamheten
innebar att cirka 60 procent av de vinster som
genereras i de baltiska dotterbolagen sedan 2014 ska
delas ut till moderbolaget Swedbank AB. Swedbank ser
aven dver mojligheten att optimera kapitalstrukturen i de
lettiska och litauiska dotterbolagen. Utdelningar i
Lettland och Litauen ger inte motsvarande skatteeffekt
da bolagsskatt betalas l6pande.

Swedbank ar stdorsta banken, med omkring 4 miljoner privatkunder och 6ver en kvarts miljon féretagskunder, sett till
antalet kunder i Estland, Lettland och Litauen. Enligt matningar ar Swedbank aven det mest respekterade foretaget inom
finanssektorn. Genom digitala kanaler (telefonbank, internetbank och mobilbank) och kontor &r banken alltid tillganglig.
Swedbank ar en del av narsamhallet. Det lokala samhéllsengagemanget tar manga uttryck, med initiativ for att framja
utbildning, entreprenérskap och social vélfard. Swedbank har 38 kontor i Estland, 43 i Lettland och 68 i Litauen.

Beskrivning av de olika produktomradena finns pa sidan 19.
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Stora foretag & Institutioner

Lagre marknadsrantor fortsatte att pressa réntenettot
Stabil intjaning i volatil rante- och valutamarknad

Starkt roll i euromarknaden for obligationsemissioner

Resultatrakning

2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Rantenetto 862 862 0 849 2 1724 1717 0
Provisionsnetto 491 496 -1 505 -3 987 1133 -13
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 576 587 -2 577 0 1163 1141 2
Ovriga intékter 39 35 11 28 39 74 65 14
Summa intakter 1968 1980 -1 1959 0 3948 4 056 -3
Personalkostnader 363 359 1 331 10 722 657 10
Rérliga personalkostnader 72 82 -12 74 -3 154 149 3
Ovriga kostnader 390 420 -7 396 -2 810 815 -1
Avskrivningar 17 16 6 16 6 33 38 -13
Summa kostnader 842 877 -4 817 3 1719 1659 4
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 1126 1103 2 1142 -1 2229 2 397 -7
Kreditforluster, netto 7 16 -56 22 -68 23 -8
Rorelseresultat 1119 1087 3 1120 0 2 206 2 405 -8
Skatt 16 251 -94 223 -93 267 513 -48
Periodens resultat 1103 836 32 897 23 1939 1892 2
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 1103 836 32 897 23 1939 1892 2
Réantabilitet pa allokerat eget kapital, % 21,2 16,9 22,9 19,1 24,6
Utlaning/inlaning, % 172 152 162 172 162
Kreditforlustniva, % 0,01 0,02 0,04 0,02 -0,01
K/l-tal 0,43 0,44 0,42 0,44 0,41
Utlaning, mdkr 182 178 2 158 15 182 158 15
Inl&ning, mdkr 106 117 -9 98 8 106 98 8
Heltidstjanster 1201 1209 -1 1138 6 1201 1138 6

Utvecklingen januari- juni

Resultatet under forsta halvaret 2015 var stabilt jamfort
med motsvarande period 2014, paverkat av en positiv
skatteeffekt under andra kvartalet 2015 samtidigt som
rorelseresultatet 2014 var starkt.

Rantenettot var stabilt jamfort med forsta halvaret 2014.
Lagre inlaningsmarginaler motverkades av tkade
volymer och stabila utlaningsmarginaler.
Utlaningsvolymerna 6kade med 24 mdkr jamfért med
forsta halvaret 2014, varav 6 mdkr var hanforligt till
valutakursforéndringar. Strategin att successivt uttka
affaren med befintliga kunder och selektivt utdka
kundbasen bidrog till 6kade utldningsvolymer. Storst
6kning skedde inom fastighetssektorn.
Inlaningsvolymen ékade med 8 mdkr. Aven jamfért med
foregdende kvartal var rantenettot stabilt.
Inlaningsmarginalerna férsamrades dock ytterligare
samtidigt som inlaningsvolymen minskade efter att
tillfalliga stdrre insattningar gjordes i slutet av férsta
kvartalet. Trots den negativa rantemiljon har Swedbank
endast valt att debitera finansiella institutioner i ett fatal
valutor. Utlaningsvolymerna vaxte med 4 mdkr i
kvartalet framst inom sektorerna Handel och Energi.
Harutover var kreditefterfragan fortsatt lag, pa grund av
god likviditet och relativt lAga investeringar bland
storféretagskunder. Utldningsmarginalen pa existerande
portfolj var stabil medan nyutlaningsmarginalerna
pressades till foljd av 6kad konkurrens.

Provisionsnettot minskade med 13 procent till 987 mkr
jamfort med forsta halvaret 2014. Minskningen ar framst
relaterad till Iagre intakter fran obligationsemissioner i
Norge och fran bérsintroduktioner i Sverige. Jamfort
med forsta kvartalet var provisionsnettot stabilt.
Aktiviteten inom kapitalanskaffningar 6kade och
marknaden for emissioner av foretagsobligationer utan
rating i Norge forbattrades, som en féljd av minskad
osédkerhet kring oljeprisutvecklingen. | Sverige bidrog
emissioner av preferensaktier till 6kade intéakter, medan
laneprovisioner och olika typer av vardepappersprovi-
sioner minskade. Aktiviteten kring foretagsforvarv var
fortsatt hog, vilket ocksé& paverkade intakterna positivt.
Swedbank stérkte under andra kvartalet sin narvaro i
euromarknaden genom sin ledande roll i euroemissioner
for lantagare i Finland, Norge och Sverige. Swedbank &ar
fortsatt ledande inom kapitalemissioner, dar banken
deltagit i flertalet benchmarkemissioner under kvartalet.
Swedbanks marknadsandel avseende svenska
obligationsemissioner (SEK) uppgick till 26 procent for
2015 (20 procent per 31 december) och i Norge (NOK)
till 16 procent (18 procent per 31 december). Detta
gjorde Swedbank till den stérsta aktéren i Sverige
respektive tredje storsta i Norge.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde var
stabilt jamfort med saval forsta halvaret 2014 som
foregaende kvartal. Kvartalet inleddes starkt inom bade
riskhantering och avseende kundafféarer, medan andra
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halften praglades av osékerheten pa de finansiella
marknaderna, kraftiga ranteuppgangar och lag likviditet
— med lagre kundaktivitet som féljd.

Totala kostnader for forsta halvaret okade med 4
procent jamfort med samma period féregaende ar.
Okningen ar framst relaterad till 6kade personal-
kostnader, ett resultat av fler medarbetare pa grund av
medvetna satsningar. Jamfort med foregaende kvartal
minskade totala kostnader med 4 procent, framst ett
resultat av tillfalligt 1agre IT- och konsultkostnader.

Strukturella férandringar i den amerikanska
verksamheten har gjort det mgjligt att beskatta
nettoresultatet i verksamheten, vilket gav en positiv
engangseffekt pa 230 mkr under andra kvartalet.

Kreditforlusterna uppgick till 23 mkr for forsta halvaret
2015 (-8). Andelen oséakra fordringar var 0,15 procent
(0,22 per sista december 2014).

Kreditkvaliteten i laneportféljen ar god. En viss
stabilisering av oljepriset skedde under andra kvartalet
och féretagen inom offshore och andra oljerelaterade
sektorer vidtog atgarder for att hantera den sankta
investeringsnivan i oljesektorn. Swedbank har en nara
dialog med kunderna i de oljerelaterade sektorerna som
framst utgors av bérsnoterade féretag med hog
kreditvardighet och langa kundkontrakt. Kunderna
férvantas darmed kunna hantera en langre period med
I&gt oljepris, &ven om det medfér ekonomiska
pafrestningar.

Att 6ka kundndéjdheten hér till en av bankens strategiska
prioriteringar. Under andra kvartalet presenterade
Prospera resultatet av sina undersékningar, och utfallet
visar att Swedbank starkt sin stéllning inom flera
produktomraden, bland annat inom obligations-
emissioner och valutahandel.

Stora foretag & Institutioner ansvarar for Swedbanks erbjudande till kunder med en omsattning pa 6ver tva miljarder
kronor, samt kunder vars behov kan anses komplexa som féljd av verksamhet i flera lander eller behov av avancerade
finansieringslosningar. De ansvarar ocksa for framtagning av foretags- och kapitalmarknadsprodukter till 6vriga delar av
banken och de svenska sparbankerna. Stora foretag & Institutioner arbetar nara kunderna, rddgivningen syftar till att
skapa langsiktig lonsamhet och hallbar tillvaxt. Stora foretag & Institutioner finns representerat i Sverige, Norge, Estland,

Lettland, Litauen, Finland, Luxemburg, Kina, USA och Sydafrika.
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Koncernfunktioner & Ovrigt

Resultatrakning

2015 2015 2014 2015 2014
mKkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Réntenetto 696 836 -17 417 67 1532 838 83
Provisionsnetto -109 -20 -12 -129 -24
Nettoresultat finansiella poster till verkligt vérde -600 -372 61 82 -972 -241
Andel av intresseforetags resultat 1 1 1 1 0
Ovriga intékter 188 189 -1 252 -25 377 577 -35
Summa intékter 175 634 -72 740 -76 809 1151 -30
Personalkostnader 748 746 0 856 -13 1494 1707 -12
Rorliga personalkostnader 48 83 -42 62 -23 131 117 12
Ovriga kostnader -760 -782 -3 -645 18 -1 542 -1 240 -24
Avskrivningar 94 97 -3 105 -10 191 210 -9
Summa kostnader 130 144 -10 378 -66 274 794 -65
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 45 490 -91 362 -88 535 357 50
Nedskrivning av immateriella tillgangar
Nedskrivning av materiella tillgangar 21 17 24 66 -68 38 206 -82
Kreditforluster, netto -1 -1
Rorelseresultat 24 473 -95 297 -92 497 152
Skatt -218 108 119 -110 131
Periodens resultat frdn kvarvarande verksamheter 242 365 -34 178 36 607 21
Periodens resultat frdn avvecklade verksamheter, efter skatt -32 49 -230 -86 17 -257
Periodens resultat 210 414 -49 -52 624 -236
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 210 414 -49 -52 624 -237
Minoriteten 1
Heltidstjanster 4331 4416 -2 4 668 -7 4 331 4 668 -7

Rantenetto och nettoresultat finansiella poster harér framst fran Group Treasury och dvriga intakter avser framst intakter fr&n sparbankerna. Kostnaderna
avser framst Group Products och gemensamma staber och utallokeras i stor utstrackning. Produktomradena beskrivs mer i detalj fran sidan 19.

Utvecklingen januari - juni

Resultatet for kvarvarande verksamhet uppgick till
607 mkr under forsta halvaret (21), framst hanforligt till
lagre nedskrivningar i Ektornet och lagre kostnader.
Resultatet inom Group Treasury dkade till 627 mkr
(547), tack vare en positiv engangseffekt pa 252 mkr
rérande skatt. Denna avsag en metodférandring
gallande avdragsgilla kostnader i den amerikanska
verksamheten.

Rantenettot okade jamfort med forsta halvaret 2014 till
1 532 mkr (838). Detta héarrors framst till Group
Treasury dar rantenettot 6kade till 1 565 mkr (904), en
foljd av fallande marknadsrantor vilket bland annat
medforde lagre upplaningskostnader. Under andra
kvartalet férsdmrades Group Treasurys rantenetto till
717 mkr jamfért med 848 mkr under forsta kvartalet.
Minskningen avsag framst en mindre positiv effekt av
aterkop av sakerstallda obligationer och lagre bidrag

fran likviditetsportfoljen till foljd av Iagre marknadsrantor.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde for
forsta halvaret minskade till -972 mkr (-241). Netto-
resultat finansiella poster inom Group Treasury
minskade till -986 mkr (-166). Huvudorsaken till det
negativa resultatet var effekter fran aterkop av
sakerstéllda obligationer, vilka aterspeglas av
motsvarande positiva effekter i rintenettot dver tiden,
samt 6kade kreditspreadar. Under andra kvartalet

forsdmrades resultatet inom Group Treasury till -600
mkr (-386), tyngt av effekter frAn 6kande kreditspreadar
samt storre aterkop av sékerstallda obligationer.

Ovriga intakter minskade jamfort med forsta halvaret
foregdende ar pa grund av lagre intakter i Ektornet.
Under forsta halvaret 2014 redovisades aven en
engangsintakt pa 82 mkr avseende en
fastighetsforsaljning.

Kostnaderna minskade jamfort med forsta halvaret 2014
till 274 mkr (794). Exklusive nettot av internt kdpta och
salda tjanster, minskade kostnaderna med 12 procent
till 3 143 mkr (3 563). Lagre kostnader redovisades som
ett resultat av effektiviseringar. Inom Ektornet minskade
kostnaderna pa grund av lagre driftkostnader i takt med
att fastighetsbestandet avyttras. Under forsta halvaret
2014 redovisades engangskostnader pa 136 mkr i
samband med flytten av huvudkontoret.

Fastigheter i Ektornet skrevs ned med 38 mkr (204).

Avvecklad verksamhet

Resultatet for avvecklade verksamheter uppgick till

17 mkr (-257). Under forsta halvaret 2014 gjordes en
omklassificering p& -223 mkr avseende avvecklingen av
den ryska verksamheten. Swedbanks nettoutlaning i
Ryssland fortsatte att minska under andra kvartalet till
0,1 mdkr (0,5).

Koncernfunktioner & Ovrigt bestar av affarsstédjande centrala enheter samt produktorganisationen Group Products.
De centrala enheterna fungerar som strategiskt och administrativt stéd och omfattar Ekonomi & Finans, Kommunikation,
Risk, IT, Compliance, Public Affairs, HR och Juridik. Group Products arbete syftar till att 6ka effektiviteten i framtagandet
och underhallet av Swedbanks produkter. Group Treasury ansvarar for bankens upplaning, likviditet och kapitalplanering.
Group Treasury prissatter alla interna in- och utlaningsfléden i koncernen genom internrantor, dar de viktigaste
parametrarna ar I6ptid, rAntebindningstid, valuta och behov av likviditetsreserver.
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Elimineringar

Resultatrdkning

Rantenetto 4
Provisionsnetto 20 18 11 21 -5 38 36 6
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde -2 1 -1

Ovriga intékter -50 -43 -16 -69 28 -93 -147 37
Summa intakter -32 -24 -33 -48 -33 -56 -107 48
Personalkostnader

Rérliga personalkostnader

Ovriga kostnader -32 -24 -33 -48 -33 -56 -107 48
Avskrivningar

Summa kostnader -32 -24 -33 -48 -33 -56 -107 48

Koncernelimineringar bestar i allt vasentligt av elimineringar av interna transaktioner mellan Koncernfunktioner och évriga

affarssegment.
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Produktomraden

Ansvaret for produktomrédena ligger inom Group Products (GP) inom Koncernfunktioner & Ovrigt. GP:s uppdrag &r att
Oka effektiviteten i framtagandet och underhallet av Swedbanks produkter samt att sékra att kunderbjudandet &r relevant
till sitt innehall, konkurrenskraftigt prissatt och av hog kvalité. Detta innebar hogt fokus pa att harmonisera, effektivisera
och digitalisera processerna for alla produkter. Antalet produkter ska minskas, vilket syftar till att forenkla for bankens
kunder men ocksa till att 6ka kostnadseffektiviteten. Antalet fonder reduceras och effektiviseringar gors i bolaneprocessen
samtidigt som den digitala tillgangligheten férbéattras. Inom mobil e-handel introduceras nya kortbetalningslésningar for att
mota den 6kade efterfragan av e-handelslésningar. Produktomradenas resultat redovisas i flera legala enheter och i de
tre affarsomraddena. Mer information finns nedan samt i de tre affarsomradesbeskrivningarna.

Swedbank &r ledande inom flertalet produktomraden —
kapitalférvaltning, kort och betalningar samt hypoteks-
utlaning och inlaning for att nAmna nagra. Efterfragan
pa digitaliserade banktjanster dkar. De flesta kunder
efterfragar digitala l6sningar i allt hogre utstrackning och
den okade tillganglighet dessa medfér. Digitalisering ar
darfor ett viktigt omrade for Swedbank. Antalet anslutna
kunder till och anvandandet av bankens digitala kanaler
fortsatter att oka.

Antal anslutna kunder i digitala 2015 2014

kanaler, miljoner Jan-jun  Jan-jun %

Internetbanken 6,8 6,6 3
varav Sverige 3,8 3,6 4
varav Baltikum 3,0 3,0 1

Mobilbanken 31 2,4 28
varav Sverige 2,2 18 25
varav Baltikum 0,9 0,7 35

Mobilt BankID, Sverige 1,7 1,1 57

Antal kassatransaktioner p& kontor 3,3 4.4 -24
varav Sverige 1,6 19 -16
varav Baltikum 1,7 2,5 -31

Lana och finansiera

Omvaérldsfaktorer

Efterfrdgan p& boldnemarknaden var fortsatt hog, delvis
pa grund av att bostadsbristen fortsatte att driva upp
bostadspriserna, men ocksa som ett resultat av det laga
rantelaget. Detta har okat kreditefterfragan inom
fastighetssektorn, som sedan 2014 statt for storre delen
av tillvaxten inom foretagsutldning. Som en atgard for
att dampa prisdkningstakten och skuldséttningen bland
privatpersoner diskuteras bade amorteringskrav och
forandrat ranteavdrag. Inget av dessa forslag l6ser dock
grundproblemet pa bostadsmarknaden med for litet
utbud i forhallande till efterfragan.

Hogre kapitalkrav for bolan och 6kande krav p&
transparens fran kunder och myndigheter skapar nya
forutsattningar for de svenska laneaktérerna. Digitali-
seringen 6kar samtidigt mojligheten for kunder att
jamfora erbjudanden fran olika leverantorer samt gor att
kundernas forvantningar pa digitala erbjudanden ckar.
Har &r marknaden for konsumtionskrediter ett tydligt
exempel dar enkelhet och snabbhet har premierats de
senaste aren, och dar Swedbank behover bli battre pa
att tillgéngliggora sina erbjudanden i samband med
koptillfallet.

Verksamhet och marknadsposition

Swedbank bedriver framfor allt lAneverksamhet pa
hemmamarknaderna samt i Norge. Laneprodukterna
star for merparten av tillgangarna i balansrakningen,
och utlaningen uppgick den 30 juni till 1 358 mdkr (1 325
per 31 december 2014). Storsta andelen avsag utlaning
till hushall, framst bolan till privatpersoner och bostads-
rattsforeningar i Sverige. Marknadsandelen avseende
bolan var 25 procent sista maj (25 procent per

31 december 2014). | Sverige ar Swedbank aven en av
de storre aktorerna vad galler utléning till féretag med
en marknadsandel pa 19 procent. Banken har en stark
stallning inom omradena fastighetsférvaltning, service
och handel samt skog och lantbruk. Fér konsumtionslan
pa den svenska marknaden har Swedbank en
marknadsandel p& cirka 10 procent, motsvarande en
volym pa 25 mdkr.

| de baltiska landerna &r Swedbank den storsta
utl&ningsaktoren, med marknadsandelar pa 20-45
procent. Baltikum star for 9 procent av Swedbanks
totala utlaning, ungefar halften avser utlaning till
privatpersoner och hélften foretagsutlaning. Estland star
for knappt hélften av den baltiska portféljen.

Utl&ning 2015 2014 2014
mdkr 30jun  3ldec 30jun
Bostadsutlaning till privatpersoner 715 696 674
varav Sverige 658 639 619
varav Baltikum 54 54 52
Ovrig privatutlaning inkl BRF 137 134 127
varav Sverige 125 122 116
varav Baltikum 11 10 10
Foretagsutlaning 506 495 465
varav Sverige 392 381 359
varav Baltikum 62 61 60
varav Norge 37 37 33
Total 1358 1325 1266
&

¥ Utlaning till privatpersoner — utveckling
Utlaningen till privatpersoner uppgick till 852 mdkr, en
6kning med 22 mdkr under forsta halvaret, varav

12 mdkr under andra kvartalet. Den storsta delen av
volymen bestar av svenska bolan, totalt 658 mdkr.
Tillvaxttakten pa den svenska bolanemarknaden var
fortsatt hog, med en tillvaxttakt (12 manader) pa 7,1
procent per maj 2015. Swedbanks andel av
nettotillvaxten var 22 procent for arets forsta fem
manader. Marginalerna dkade nagot under kvartalet.
Bolaneportfoljen i Baltikum tkade med 1 procent i lokal
valuta.

Sedan 1 juni redovisar svenska banker snittet av sina
bolanekunders faktiska ranta som ett komplement till
tidigare modell med listpriser. Jamforelsen mellan de
olika bankerna ar trubbig d& geografisk spridning och
kundmix skiljer sig, vilket paverkar priset for kund.
Utfallet for de forsta manadernas redovisning visar anda
att ingen aktor vasentligt skiljer sig fran de andra vad
det galler genomsnittligt pris. Det &r &n sa lange for
tidigt att saga vilken paverkan detta kommer att ha pa
bolanemarknaden. Som ett stod vid den individuella
prissattningen av bolan anvander Swedbank en modell
som foreslar kundpris utifran bland annat belaningsgrad,
skuld i forhallande till inkomst och amortering. Pris-
modellen ska bidra till 6kad 6ppenhet och forstaelse
kring vilka faktorer som paverkar priset for kund.
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Swedbank har under andra kvartalet skarpt kraven i
kreditbedémningen avseende bolan i Sverige, for att
sékerstélla att bankens kunder kan sta emot ett
férsamrat ekonomiskt lage. Kraven galler bland annat
lanets storlek i forhallande till inkomsten och att
kalkylrantan som bolanetagare behdéver kunna klara i
bankens sa kallade kvar-att-leva-pa-kalkyl har hojts till
minst 7 procent. Swedbank rekommenderar ocksa
amortering ner till 50 procents belaningsgrad. Under
andra kvartalet amorterades det pa 94 procent av de
nyutbetalda bolanen i Sverige med en belaningsgrad
Over 70 procent och 53 procent av de med en
bel&ningsgrad mellan 50 och 70 procent. Amortering-
arna i den svenska boléneportfolien uppgick under den
senaste 12-manadersperioden till cirka 10,7 mdkr.

Arbetet med att konvertera krediter frin Sparbanken
Oresund till Swedbank fortgar. En stor andel av
kunderna fran Sparbanken Oresund har sina bolan hos
en extern kreditgivare, utifran ett tidigare férmedlings-
avtal. Aktiviteter pagar for att dessa kunder istéllet ska
bli lanekunder i Swedbank.

Swedbanks tidigare nedatgaende volymtrend inom
konsumtionslan i Sverige planade ut i slutet av 2014 och
sedan dess har volymen gatt svagt uppat. Arbetet
fortldper med att se 6ver produktvillkor och processer
for ett snabbare och effektivare kunderbjudande. Den
baltiska konsumtionslaneportfoljen vaxte under forsta
halvaret med 6 procent i lokal valuta. Detta samtidigt
som marginalerna 6kade.

€ Foretagsutlaning — utveckling
Foretagsutlaningen uppgick till 506 mdkr, en 6kning
med 11 mdkr under férsta halvaret, varav 4 mdkr under
andra kvartalet. Marknadstillvaxten i Sverige var nagot
lagre &n under forsta kvartalet 2015 och uppgick till
cirka 2 procent pa arsbasis. Swedbanks andel av
nyutlaningen till féretag var nagot hogre an den
underliggande marknadsandelen pa 18,9 procent. |
Baltikum véaxte foretagsutlaningen med 4 procent i lokal
valuta under forsta halvaret till 62 mdkr. Utlanings-
portfdljen vaxte med 7 procent i Litauen, 3 procent i
Estland och med 1 procent i Lettland.

Den negativa reporantan paverkar ett antal
laneprodukter for foretag och innebar att krediter
kopplade till Stibor under forsta kvartalet periodvis hade
en negativ referensranta (basranta). Vid nyutlaning till
foretagskunder har under andra kvartalet réntebas-
golvade produkter inforts, vilket innebéar att referens-
rantan (Stibor) inte tillats bli negativ utan satts till 0.

Spara och placera

Omvarldsfaktorer

Sparandemarknaden &r under omvandling. Den
demografiska strukturen med en aldrande befolkning i
kombination med 6kat individuellt ansvar for pension
och annat langsiktigt sparande gor att efterfragan pa
spara- och trygghetsprodukter 6kar och att behovet av
radgivning ar stort. Den dkande digitaliseringen och
foérandrade regelverk har bidragit till att transparensen
och konkurrensen tkat och att produkterna blir mer
standardiserade, vilket leder till prispress. Kommande
regelverk avseende det svenska provisionsforbudet &r
ett exempel pa det och vantas medféra att provisioner
inte far betalas till de distributérer som saljer produkter
genom radgivning. Regelverket vantas introduceras
2017. Tydliga trender &r ocksa att sparandet har blivit
mer lattflyktigt néar dverféringar mellan aktorer

forenklats, och kunder reagerar nu snabbare pa
marknadsférandringar an tidigare. Swedbank ser
positivt pa debatten kring krav pa utkad flyttratt av
pensionskapital och &r inte frammande foér 6kad
reglering for att skapa en fungerande flyttmarknad med
Okad transparens for kunder. En hégre andel av
nysparandet sker i pensionsprodukter och passivt
forvaltade fonder med lagre marginaler. Samtidigt
pressas inldningsmarginalerna av det laga rantelaget,
liksom priserna p& andra sparandeprodukter (exv.
aktiehandel, rantefonder och aktieindexobligationer).
Swedbank forséker framst att méta marginalpressen
med effektiviseringar och kostnadshesparingar.

Verksamhet och marknadsposition

Swedbank ar ledande pa inl&ning pA hemmamarkna-
derna. Marknadsandelen i Sverige uppgick till 20,9
procent for inlaning fran privatpersoner och till 17,5
procent avseende foretagsinlaning. | Baltikum lag
marknadsandelarna inom inlaning fran privatpersoner
pa mellan 27 och 54 procent och for féretagsinlaningen
mellan 11 och 36 procent. Andelarna i Estland var
hdgst.

Kapitalforvaltning bedrivs genom Swedbank Robur pa
Swedbanks fyra hemmamarknader samt i Norge. |
Sverige &r Swedbank Robur den storsta aktéren med en
marknadsandel pa 22,2 procent, matt i forvaltat
fondkapital.

Inom livférsakringar i Sverige ar Swedbank sjatte storst
med en marknadsandel pa cirka 6 procent, avseende
premieinkomst. | Baltikum ar Swedbank det storsta
livforsékringsbolaget i Estland med 6kande marknads-
andelar under 2015 och det nést storsta i Litauen.
Marknadsandelarna uppgick per sista maj till 40
respektive 22 procent. Marknadsandelen i Lettland var
drygt 20 procent. For den baltiska sakférsakrings-
verksamheten uppgick marknadsandelarna fér total
premieinkomst till mellan 2 och 15 procent, med storst
andel i Estland. Inom hemférsakring och trafikforsékring
var marknadsandelen 29 respektive 20 procent i
Estland. Sakforsakringar i Sverige erbjuds via
forsakringsbolaget Tre Kronor.

€ Inlaning - utveckling

Inlaning 2015 2014 2014

mdkr 30jun  3ldec 30 jun

Inl&ning frn privatpersoner 385 372 357
varav Sverige 302 289 285
varav Baltikum 82 82 72

Foretagsinlaning 406 289 312
varav Sverige 219 211 205
varav Baltikum 64 62 55
varav dvriga lander 123 16 52

Total 791 661 669

Inlaningsokningen var framst hanforlig till 6kad inlaning i
Group Treasury avseende amerikanska penning-
marknadsfonder. | Svensk bankverksamhet tkade
volymerna med 16 mdkr varav 13 mdkr fran privat-
personer dar skatteaterbaringar bidrog positivt under
andra kvartalet. | Stora foretag & Institutioner var
volymerna stabila. | Baltisk bankverksamhet 6kade
inlaningen i lokal valuta med 2 procent. Inlaningen
okade i Estland, men minskade nagot i Lettland och
Litauen. Marknadsandelarna i Sverige forsamrades
nagot och uppgick per sista maj till 20,9 procent (21,1)
for hushallsinlaning och for foretagsinlaning till 17,5
procent (18,7). | Sverige finns 65 procent av Swedbanks
totala inlaningsvolym.
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Pa inlaningssidan pagar en férenkling av produktutbudet
med farre antal inlaningskonton samt forberedelser for
att konvertera volymer fran Sparbanken Oresund.

€ Kapitalférvaltning — utveckling

Det forvaltade fondkapitalet uppgick till 760 mdkr (786),
varav 729 mdkr hanfors till den svenska verksamheten.
Forvaltat kapital i den diskretionara forvaltningen
uppgick till 350 mdkr (360).

Under forsta halvaret hade Swedbank Robur ett
nettoutflode pa 4 mdkr i den svenska fondmarknaden,
varav andra kvartalet hade ett nettoutflode pa 6 mdkr.
Trenden frén forsta kvartalet med utfléden i rantefonder
och infléden i blandfonder fortsatte. Aven aktiefonder
praglades av stora utfléden, och nettoutflodet i
Swedbank Roburs aktiefonder var 11 mdkr under forsta
halvaret, varav 10 mdkr under andra kvartalet.

Nettoinfléden svensk Varav Varav
fondmarknad, mdkr Totalt Robur  Totalt Robur
Kv2 2015 Kv2 2015 Kv12015 Kv1 2015

Réntefonder 13 -2 -2

Blandfonder 20 6 33

Aktiefonder -29 -10 6
varav indexfonder 0 -1

Ovriga fonder 6 0 4

Totalt infléde 10 6

NO PR R o A

Swedbank Roburs marknadsandel fér andra kvartalet
avseende nettoflddet var negativ (4). Swedbank ar aven
distributdr for andra forvaltares fonder, och bankens
andel av den totala nettoforsaljningen pa den svenska
fondmarknaden var 0,1 procent (22 procent for 2014).
Den minskade totala forséljningen férklaras aven av
minskad férsaljning av externa fonder.

For att starka fonderbjudandet och 6ka forséljningen har
forvaltningsavgifterna for 23 aktivt forvaltade aktiefonder
sénkts under 2015. Arbetet med att forenkla och
utveckla erbjudandet, minska antalet fonder samt
forbattra férvaltningsresultatet fortléper. Férandringar
har sedan tidigare gjorts i férvaltningsprocessen med ett
mer koncentrerat urval av bolag som fonderna placerar i
och en storre andel globala placeringar. Under kvartalet
har en ny policy for ansvarsfulla investeringar antagits,
vilken succesivt under hdsten kommer att implemen-
teras i fondutbudet. Detta innebdr i forsta hand att
paverka bolag i hallbar riktning, men ocksé att valja bort
bolag som inte uppfyller Swedbank Roburs hallbarhets-
kriterier. For kunder dar hallbarhet ar avgoérande i
investeringsbeslutet erbjuds sarskilda hallbarhetsfonder.
Under forsta halvaret har forvaltningsresultaten
forbattrats, dar fler fonder har utvecklats béttre &n sina
respektive jamforelseindex.

Forvaltat kapital och intakter 2015 2014
mdkr Jan-jun  Jan-jun %

Totala intakter, mkr 2 260 2 206 2
Forvaltat fondkapital 760 666 14
varav Sverige 729 640 14
varav Baltikum 27 22 21
varav Norge 4 3 26
Forvaltat kapital, diskretionart 350 297 18
varav Sverige 348 295 18
varav Baltikum 2 2 0

Kapitalforvaltningsintakterna 6kade med 5 procent
under forsta halvaret, jamfort med motsvarande period
2014. Genomfdrda prissankningar under aret pressade
intékterna, medan den positiva marknadsutvecklingen

Okade det genomsnittliga forvaltade kapitalet med 23
procent. Jamfort med foregaende kvartal okade
intakterna med 3 procent. Okningen beror framst pa ett
hogre forvaltat kapital samt en extra dag i kvartalet.

€ Forsakring — utveckling

Premieinbetalningar 2015 2014

mkr Jan-jun  Jan-jun %

Sverige 9973 8892 12
varav Avtalspension 2 906 3066 -5
varav Kapitalforsakring 5288 4028 31
varav Tjanstepension 1073 1086 -1
varav Riskforsakringar 410 380 8
varav Ovrigt 295 333 -11

Baltikum 705 590 19
varav Livforsakring 443 369 20
varav Sakforsakring 263 221 19

Under férsta halvaret 6kade premieinkomsten avseende
livforsakringsverksamheten i Sverige med 12 procent
jamfort med samma period féregéende &r. Inom pro-
dukter avser forbattringen foretagssald kapitalférsakring
dar framfor allt nyteckning, men ocksa hogre volymer
fran befintliga avtal bidrog positivt. Avtalspension och
tjanstepension minskade. Inom avtalspension avser
minskningen framst SAF-LO-kollektivet, dar I6pande
kontrakt inte fornyats till foljd av att Swedbank valt att
inte langre erbjuda traditionell forvaltning. Samtidigt har
inflyttat kapital frin andra forsakringsgivare mer &n
fordubblats for avtalspension, medan det minskat med
17 procent avseende tjanstepension. Detta forklarar den
lagre premievolymen inom tjanstepension jamfért med
samma period féregaende ar. Riskforsakringar 6kade
inom bade liv- och sjukforsakringar.

| den baltiska livforsakringsrorelsen 6kade premie-
inkomsten med 15 procent i lokal valuta jamfort med
motsvarande period féregdende ar, med storst tkning
inom riskprodukter som till exempel livforsékring.
Okningen forklaras av stigande nyteckning pa lépande
kontrakt under foregaende ar och fortsatt 6kad nyteck-
ning under forsta halvaret 2015. Kunders efterfragan pa
livforsakringsprodukter och méjlighet till sjalvbetjaning
via digitala kanaler 6kar. Swedbanks internetbaserade
I6sning for elektronisk identifiering, vilken gor att kunder
nu kan teckna, andra férsakringar och géra skade-
anmalan via internet, har resulterat i att omkring

30 procent (0) av skadeanméalningarna och

42 procent (36) av samtliga forsékringsarenden

numera gors via internet.

Aven den positiva trenden for premieinkomsten inom
den baltiska sakférsakringsverksamheten fortsatte.
Totalt 6kade premierna med 14 procent i lokal valuta.
Okningen avsag samtliga produkter, men framfor allt
hemforsakring dar saval reklamkampanjer som en mer
aktiv forsaljning pa bankkontoren ledde till hogre
volymer. Den gradvis 6kade forséljningen via internet
bidrog till hégre premieinbetalningar framfor allt for rese-
och trafikforsékringar.

Forvaltat kapital 2015 2014 2014
mdkr 30jun  31dec 30juni
Sverige 148 136 129
varav Avtalspension 64 58 54
varav Kapitalforsakring 58 54 53
varav Tjanstepension 16 15 14
varav Ovrigt 9 9 9
Baltikum 4 4 4
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Forvaltat kapital i den svenska forsakringsverksamheten
sjonk med 3 mdkr under andra kvartalet och uppgick till
148 mdkr, en foljd av den negativa bérsutvecklingen.
Samtidigt steg férvaltat kapital med 15 procent jamfort
med samma period féregdende ar dar positiv borsut-
veckling i kombination med positivt nettoflode forklarar
okningen. | den baltiska livforsékringsrorelsen steg
forvaltat kapital med 12 procent i lokal valuta, vilket
framst &r kopplat till ett positivt nettoflde.

Forsakringsintakter 2015 2014

mkr Jan-jun  Jan-jun %

Sverige 724 717 1
varav Livforsakring 698 692 1
varav Sakfoérsakring 26 25

Baltikum 272 202 34
varav Livforsakring 157 96 63
varav Sakforsakring 115 106 9

Summa forsakringsintakter 996 920 8

Swedbanks samlade forsékringsintékter steg med

8 procent jamfort med forsta halvaret 2014. Intakterna
frdn den svenska livforsakringsverksamheten tkade
med 1 procent. Okat forvaltat kapital ledde till hogre
resultat for sparprodukterna, medan riskresultatet steg
pa grund av 6kade volymer och farre skador inom
grupplivaffaren. Lagre marknadsréantor hade en negativ
paverkan pa resultatet. Intakterna fran baltisk livfor-
sakring steg med 57 procent i lokal valuta jamfért med
samma period 2014. Okningen hanférs framst till
andrade antaganden vid berdkning av reservering for
garanterad avkastning, avseende traditionellt férvaltade
produkter. Inom baltisk sakforsakring 6kade intakterna
till f6ljd av stigande premievolymer medan minskad
avkastning pa eget kapital, till foljd av lagre ranteniva,
samt okat skadeutfall paverkade intakterna negativt.
Skadekostnadsprocenten for perioden steg till 56,1
procent (52,9), vilket fortfarande &r lagt jamfért med
konkurrenter.

Betala

Omvaérldsfaktorer

Betalnings- och kortomradena pa bankens hemmamark-
nader och internationellt &r under stark férandring, saval
nar det galler férandrad reglering som andrat kundbete-
ende. Handeln flyttas fran fysisk miljo i butiker och
traditionell e-handel pa internet till mobila I6sningar.
Skillnaderna mellan fysiska betalningar och e- och
mobilbetalningar suddas ut och kommer i 6kad utstrack-
ning att géras med mobilen — oavsett forsaljningskanal.
Denna trend forstéarks av genomslaget fér mobil
identifiering (Mobilt BankID) i Sverige. Antal kunder med
BankID okade fran 1,1 miljoner till 1,7 miljoner de
senaste 12 manaderna och transaktionerna tkade med
139 procent till 41 miljoner per manad. Det foérandrade
landskapet kommer att stélla hogre krav pa leverantorer
av betaltjanster, vilka kommer att behdéva tillgangliggéra
sina betalningstjanster i handlarnas samtliga forsalj-
ningskanaler. Samtidigt som konsumenterna efterfragar
bekvama och effektiva betalsatt. Strukturellt finns ocksa
en prispress inom kort- och betalningsomradet, vilken
hittills motverkats av volymtillvéxt. Detta sammantaget
stéller ocksa krav pa Swedbanks cash management-
erbjudande med nya betalningslésningar och konsoli-
derad rapportering for e-handlare samtidigt som det
innebar utmaningar i form av 6kad konkurrens fran
framfor allt betalningsinstitut specialiserade pa handelns
betalningstjanster.

| Sverige sker cirka 80 procent av alla butiksbetalningar
med kort, en 6kning med cirka 2 procentenheter under
2015. | Estland ar motsvarande siffra 50 procent och i
Lettland och Litauen lagre, men stadigt vaxande.
Marknadstillvaxten i Sverige och Estland bedédms som
fortsatt god, med en arlig tillvaxt pa cirka 9 procent. |
Lettland och Litauen, dar kontantanvandningen idag ar
hogre bedoms den framtida tillvaxten ligga pa mellan 20
och 30 procent arligen. Inom detaljhandeln har e-
handeln en tillvaxttakt som kraftigt dverstiger tillvéxten
inom fysisk handel. Swedbank star inom e-handeln val
rustat i termer av infrastruktur, stordriftsférdelar och
konsumentskydd.

Verksamhet och marknadsposition

Swedbank ar ledande pa betalnings- och cash
managementprodukter pa bankens fyra hemmamark-
nader. | Sverige har Swedbank en marknadsandel pa
34 procent avseende bankgirobetalningar. | de baltiska
landerna ligger marknadsandelarna for inhemska
betalningar pa mellan 42 och 59 procent och for
internationella betalningar mellan 23 och 35 procent,
med hogst andel i Estland. | Sverige ser vi en kraftig
6kning av Swish-anvandare. Antalet betalningar 6kar for
varje manad och antalet totala anvandare bland
bankerna uppgar nu till dver 3 miljoner privatpersoner. |
snitt gors fler an tva Swish-betalningar per anvandare
och manad.

Swedbank ger ut kort till allméanheten (kortutgivning) och
l6ser in kortkdp fran handeln via kortterminaler och on-
linebetalningar (kortinlosen) pa samtliga hemmamark-
nader samt i Norge, Danmark, Finland och Polen.
Inlésen inom e-handel sker i ytterligare ett antal EU-
lander. Swedbank &r Europas femte storsta inlésare,
matt i antal inlosta kortkop. Marknadsandelarna pa
bankens hemmamarknader ligger pa mellan 33 och 64
procent. Matt i antal transaktioner & Swedbank den
11:e stérsta utgivaren av bankkort i Europa med
marknadsandelar pa mellan 45 och 60 procent.

€ Betalningar — utveckling

Betalningar 2015 2014
Antal Jan-jun  Jan-jun %
Internationella betalningar (miljoner) 51 51 0
varav Sverige 2,3 2,3 0
varav Baltikum 2,8 2,7 4
Nationella betalningar (miljoner)l) 452,6 442,1 2
varav Sverige 336,7 329,1 2
varav Baltikum 115,9 113,0 3
E-betalningar (minoner)z) 33,2 21,7 53
varav Sverige 20,9 10,6 97
varav Baltikum 12,3 11,1 11
Ovriga digitala I6sningar (miljoner)” 288,7 137,8
varav Sverige 279,6 130,6
varav Baltikum 9,1 7,2 26

Y Nationella betalningar inkluderar I6nebetalningar, girobetalningar,
direktbetalningar och betalningar via Internet.

2 E-betalningar inkluderar direktbetalningar, Swish, Top-up

? Ovriga digitala lésningar inkluderar E-faktura ID-transaktioner via E-
ID och BankID.

Betalningar som helhet hade en fortsatt stadigt positiv
utveckling under forsta halvaret. Tillvaxten inom betal-
ningar ar en kombination av ekonomisk tillvaxt och
konsumenters forflyttning fran kontanter till kort- och e-
betalningar. Inom e-betalningar var 6kningen ocksa ett
resultat av att allt fler foretag erbjuder digitala I6sningar
via internet och mobil samt att mobila I6sningar anvéands
i allt stérre utstrackning.
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| maj enades EU om direktivet om betaltjanster pa den
inre marknaden (PSD2), med syfte att 6ka
konkurrensen — speciellt inom e-handelns betaltjanster.
Bland annat mojliggor direktivet fér nya aktérer, vilka
ges ratt att ansluta sina betaltjanster direkt till kunders
bankkonton. Detta kommer att paverka affarsmodellen
for betaltjanster och stalla nya krav pa bankernas
infrastruktur. Direktivet planeras trada ikraft i respektive
EU-land i september 2017.

Betalningar 2015 2014

Provisionsnetto, mkr Jan-jun  Jan-jun %

Provisionsnetto 418 491 -15
varav Norden 190 206 -7
varav Baltikum 227 286 -20

Provisionsnettot for betalningar minskade med

15 procent jamfort med motsvarande period féregadende
ar. | Norden minskade intakterna nagot, framst pa grund
av lagre intékter avseende inhemska betalningar. |
Baltikum minskade intékterna i Litauen till foljd av
euro6vergangen och en engangseffekt p& 35 mkr under
forsta halvaret 2014. | Estland och Lettland var
intékterna stabila.

€ Kort - utveckling

2015 2014
Nyckeltal, kort Jan-jun  Jan-jun %
Antal inlésta transaktioner, miljoner 1069 935 14
varav Norden 919 793 16
varav Baltikum 150 143 5
Transaktionsvolym, inlésen, mdkr 261 227 15
varav Norden 239 207 15
varav Baltikum 22 20 10
Antal utgivna kort, miljoner 7,6 7,8 -2
varav Sverige 3,9 3,9 0
varav Baltikum 3,7 3,9 -5
Antal kortkdp, miljoner 694 634 9
varav Norden 507 468 8
varav Baltikum 187 166 13

Okat kortanvandande &r huvudférklaringen till
transaktionsutvecklingen i bdde Norden och Baltikum,
och att kontantuttagen sjunker. Under forsta halvaret
Okade vardet av betalningar med Swedbankkort i
Sverige med 8 procent, samtidigt som uttagen volym i
uttagsautomater minskade med 6 procent. Trenden i
Estland var densamma. | Litauen, dar Swedbank
arbetar for att 6ka kortbetalningarna, 6kade dessa med
23 procent och i Lettland med 16 procent.

Inom kortutgivning fortsatte tillvéxten avseende
foretagskort i Sverige med 11 procent jamfort med
forsta halvaret 2014, en 6kning av saval transaktions-
volym som antal kort. Det stora antalet mindre foretags-
kunder i banken utgdr en god potential till att fortsatt 6ka
denna affar. Antalet kort till privatpersoner ¢kade med
2 procent i Sverige och minskar nagot i de baltiska
landerna. E-handelsbetalningar med Swedbanks
bankkort i Sverige 6kade under forsta halvaret med

16 procent, att jamféra med den fysiska handelns
6kning pa 8 procent.

Betalningsregleringen inom EU (IFR) som tradde i kraft i
juni skapar investeringsbehov bade hos handlare och
banker, men kommer att ge full effekt férst 2016.
Myndigheternas syfte ar att starka konsumenternas
stéllning genom okad konkurrens och att snabba upp
dvergangen fran kontanter till elektroniska betalningar.
Regleringen innebar att inldsarens kostnader for mellan-
bankserséattning till kortutgivaren i allménhet sjunker och
att priskonkurrensen i inlésenaffaren okar. | Sverige
vantas mellanbankserséttningen som inlésare betalar till
kortutgivare avseende kreditkort sjunka fran cirka 0,9
procent till 0,3 procent av transaktionsvardet. Effekten
vantas bli liten for bankkort. Férordningen innebar initialt
en mindre intaktsforstarkning eftersom Swedbank ar en
nettoinldsare och de erséttningar banken betalar till
kortutgivare sjunker. Over tid kan dock prispressen inom
inlosenomradet komma att 6ka, men de exakta
finansiella effekterna av de nya regleringarna ar svara
att bedoéma.

| Baltikum vantas mellanbanksersattningarna halveras
pa bade bank- och kreditkort vilket pressar intakterna for
kortutgivare varfor en éversyn av Swedbanks prissatt-
ning pa kortomradet gors. Aven i Baltikum ar Swedbank
nettoinldsare vilket gynnar banken.

Regleringen skapar ett konsolideringstryck bland mindre
aktdrer inom EU. Exempelvis har ett par forsaljningar av
inlosenverksamhet gjorts i Norden under senaste aret.
Samtidigt okar konkurrensen fran andra EU-lander,
vilket ocksd majliggjort for Swedbank att bredda sin
verksamhet. Ett exempel &r inldsenavtalet med SOK,
Finlands stérsta detaljhandelsforetag, vilket represen-
terar 25 procent av all kortbetalning i Finland. Avtalet
vantas 6ka antalet inlésta transaktioner fér Swedbank
med 15 procent, nar alla SOK-verksamheter flyttats dver
under 2016. Bankens prismodeller och produktsortiment
ses Over for att kompensera for regleringens effekter
och ta tillvara nya affarsmdjligheter.

Kortintakter 2015 2014

mkr Jan-jun  Jan-jun %

Totala intékter, mkr 1648 1746 -6
varav Norden 882 845 4
varav Baltikum 434 392 11
varav Entercard? 333 510 -35

Y Avser Swedbanks kapitalandel i Entercard.

De totala kortintdkterna minskade med 6 procent jamfort
med forsta halvaret 2014, pa grund av en engangsintakt
pa 230 mkr i Entercard 2014. Kortaffaren i Norden
O6kade med 4 procent och i Baltikum med 11 procent.
Intakterna i Sverige ckade nagot mindre &n transak-
tionsvolymen péa grund av prispress i inlésenaffaren. |
Baltikum hanfor sig kningen till 6kad utgivning och
Okad anvandning av bank- och kreditkort. Kortinldsen-
intakterna okade nagot som en foljd av okat kort-
anvandande pa samtliga hemmamarknader och som en
foljd av en utvidgad internationell och nordisk affar.
Samtidigt pressades intékterna av fortsatt marginalpress
och stigande kostnader foér mellanbankserséattningar.
Okat antal kreditkortskop, med hogre avgifter till Visa
och MasterCard, pressade ocksa intjaningen nagot.
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen 2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Ranteintakter 8819 9416 -6 10461 -16 18235 21000 -13
Rantekostnader -3115  -3697 -16  -4940 -37  -6812 -9996 -32
Réntenetto (not 5) 5704 5719 0 5521 3 11423 11004 4
Provisionsintakter 4240 4034 5 4060 4 8274 7934 4
Provisionskostnader -1398  -1290 8 -1247 12 -2688 -2428 11
Provisionsnetto (not 6) 2 842 2744 4 2813 1 5 586 5506 1
Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde (not 7) 82 320 -74 773 -89 402 1118 -64
Forsékringspremier 504 527 -4 471 7 1031 964 7
Forsékringsavsattningar -337 -342 -1 -337 0 -679 -680 0
Forsékringsnetto 167 185 -10 134 25 352 284 24
Andel av intresseforetags resultat 228 279 -18 410 -44 507 666 -24
Ovriga intékter 292 371 -21 804 -64 663 1197 -45
Summa intékter 9315 9618 -3 10455 -11 18933 19775 -4
Personalkostnader 2375 2472 -4 2901 -18 4 847 5338 -9
Ovriga kostnader (not 8) 1 500 1517 -1 1846 -19 3017 3456 -13
Avskrivningar 172 179 -4 172 0 351 351 0
Summa kostnader 4047 4168 -3 4919 -18 8 215 9145 -10
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 5 268 5450 -3 5536 -5 10718 10630 1
Nedskrivning av immateriella tillgangar (not 14) 1 1
Nedskrivning av materiella tillgangar 22 15 47 69 -68 37 204 -82
Kreditférluster, netto (not 9) 6 59 -90 30 -80 65 -70
Rorelseresultat 5240 5376 -3 5436 -4 10616 10495 1
Skatt 1538 1101 40 1063 45 2639 2137 23
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 3702 4275 -13 4373 -15 7977 8 358 -5
Periodens resultat frAn avvecklade verksamheter,
efter skatt -32 49 -230 -86 17 -257
Periodens resultat 3670 4324 -15 4143 -11 7994 8101 -1
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 3 666 4320 -15 4139 -11 7 986 8092 -1

varav periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 3698 4271 -13 4369 -15 7969 8 349 -5

varav periodens resultat frdn avvecklade verksamheter -32 49 -230 -86 17 -257
Minoriteten 4 4 0 4 0 8 9 -11

varav periodens resultat frdn kvarvarande verksamheter 4 4 0 4 0 8 9 -11

varav periodens resultat frdn avvecklade verksamheter
Kr
Resultat per aktie, kvarvarande verksamheter, kr 3,34 3,87 3,96 7,21 7,58

efter utspadning 3,32 3,84 3,94 7,16 7,53
Resultat per aktie, avvecklade verksamheter, kr -0,02 0,04 -0,21 0,02 -0,23

efter utspadning -0,02 0,04 -0,21 0,02 -0,23
Resultat per aktie, total verksamhet, kr 3,32 3,91 3,75 7,23 7,35

efter utspadning 3,30 3,88 3,73 7,18 7,30
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Rapport over totalresultat i sammandrag

Koncernen 2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 3670 4324 -15 4143 -11 7994 8101 -1
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner 4192 -2450 337 1742 116
Andel hanforlig till intressefbretag 122 -73 -6 49 -13
Skatt -949 555 -72 -394 -22
Summa 3365 -1968 259 1397 81
Komponenter som har eller kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamheter

Vinster/férluster uppkomna under perioden -257  -1070 -76 1065 -1327 1222

Omfort till resultatrakningen, periodens resultat for avvecklade ve 508 508
Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamheter:

Vinster/forluster uppkomna under perioden 242 839 -71 -853 1081 -1001

Omfort till resultatrakningen, periodens resultat for avvecklade

verksamheter -365 -365
Kassaflodessékringar:

Vinster/forluster uppkomna under perioden 36 112 -68 3 148 -76

Omfort till resultatrakningen, réantenetto -3 3 4 9
Andel hanforlig till intresseforetag -24 24 1 29
Skatt

Skatt -64 -208 -69 179 -272 234

Omfort till resultatrékningen, skatt 1 -1 -1 -2

Omfort till resultatrakningen, periodens resultat for avvecklade

verksamheter 80 80
Summa -69 -301 -77 621 -370 638
Periodens dvrigt totalresultat, efter skatt 3296 -2269 880 1027 719 43
Periodens totalresultat 6 966 2055 5023 39 9021 8 820 2
Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 6 962 2 050 5019 39 9012 8811
Minoriteten 4 5 -20 4 0 9 9 0

Forsta halvaret 2015 redovisades en intakt i Ovrigt totalresultat om 1 397 mkr (81) efter skatt och inklusive intresseforetag
avseende omvardering av formansbestamda pensionsplaner. Intakten 2015 uppkom huvudsakligen till foljd av att
marknadsrantorna steg jamfort med arsskiftet. Sett 6ver hela perioden var rantorna volatila och nddde mycket laga nivaer
strax efter forsta kvartalet. Per halvarsskiftet innebar dock rantelaget att diskonteringsrantan, som anvands vid

berékningen av den utgadende pensionsskulden, hojdes till 3,00% fran 2,29%. Marknadens framtida
inflationsférvantningar steg ockséa och inflationsantagandet héjdes till 1,62% fran 1,28%. Forandringarna av dessa bada

antaganden var den huvudsakliga orsaken till att skulden fér formansbestamda pensionsplaner minskade.

For 2015 redovisades en omrakningsdifferens for koncernens utlandska nettotillgangar i dotterféretag om -1 327 mkr
(1 222). Dessutom ingar en omrakningsdifferens for koncernens utlandska nettotillgangar i intresseforetag om -1 mkr i
Andel hanforlig till intresseféretag. Forlusten avseende dotterféretag uppkom framst till f6ljd av att den svenska kronan
starktes emot euron. Den totala forlusten om 1 328 mkr &r inte foremal for beskattning. D& merparten av koncernens
utlandska nettotillgdngar valutasakrats uppstod ett resultat for sakringsinstrumenten med 1 081 mkr (-1 001) fore skatt.

Omvardering av formansbestamda pensionsplaner och omrakning av nettoinvesteringar i utlandska verksamheter kan

vara volatila enskilda perioder utifran hur diskonteringsranta, inflation respektive valutakurser ror sig.

Nyckeltal

Koncernen

Eget kapital per aktie, kr

Rantabilitet pa eget kapital, kvarvarande verksamhet, %
Rantabilitet pa eget kapital, total verksamhet, %
Kreditforlustniva, %

2015
Kv2

103,08
ISt5
13,4
0,00

2015
Kv1

96,75
14,8
14,9
0,02

2014
Kv2

97,65
16,6
15,8
0,01

2015
Jan-jun

103,08
14,0
14,1
0,01

2014
Jan-jun

97,65
15,5
15,1

-0,01
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Balansréakning i sammandrag

Koncernen 2015 2014 A 2014
mkr 30 jun 31 dec mkr % 30 jun %
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 237 956 113 768 124 188 158 671 50
Utlaning till kreditinstitut (not 10) 102 613 113 820 -11 207 -10 97 869 5
Utlaning till allménheten (not 10) 1426 815 1404507 22308 2 1322785 8
Vardeforandring pa rantesakrad post i portfoljsakring 1194 1291 -97 -8 788 52
Rantebarande vardepapper 210 604 170 680 39924 23 199 288 6
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken 155 387 143 319 12 068 8 134 553 15
Aktier och andelar 10 365 9931 434 4 9993 4
Aktier och andelar i intresseforetag 5234 4924 310 6 4853 8
Derivat (not 18) 95 640 123 202 -27 562 -22 75 794 26
Immateriella anlaggningstiligngar (not 14) 13 986 14 319 -333 -2 13 966 0
Férvaltningsfastigheter 70 97 -27 -28 388 -82
Materiella tillgangar 2199 2653 -454 -17 3102 -29
Aktuella skattefordringar 1444 1304 140 11 1068 35
Uppskjutna skattefordringar 184 638 -454 -71 681 -73
Ovriga tillgangar 28 688 10 103 18 585 19 999 43
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6 613 6126 487 8 6 694 -1
Tillgdngar som innehas for férsaljning (not 26) 207 615 -408 -66 1251 -83
Summa tillgangar 2299199 2121297 177 902 8 2051743 12
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut (not 15) 148 685 171 453 -22 768 -13 149 863 -1
In- och uppléning frn allmanheten (not 16) 816 255 676 679 139576 21 697 168 17
Emitterade vardepapper (not 17) 846 428 835012 11 416 1 800 419 6
Finansiella skulder dar kunder bér placeringsrisken 158 872 146 177 12 695 9 136 843 16
Derivat (not 18) 75903 85 694 -9791 -11 57 129 33
Aktuella skatteskulder 570 1477 -907 -61 641 -11
Uppskjutna skatteskulder 2299 1684 615 37 2288 0
Korta positioner vardepapper 33716 27 058 6 658 25 30 405 11
Ovriga skulder 60 219 20 768 39451 31205 93
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13719 13071 648 5 13 856 -1
Avsaéttningar 3569 5855 -2 286 -39 5615 -36
Efterstéllda skulder 24 829 18 957 5872 31 18 377 35
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning
(not 26) 12 39 -27 -69 134 -91
Eget kapital 114 123 117 373 -3 250 -3 107 800 6
varav minoritetens 174 170 4 2 169 3
varav aktiedgarnas 113949 117 203 -3 254 -3 107 631 6
Summa skulder och eget kapital 2299199 2121297 177 902 8 2051743 12

Balansrakningsanalys

Balansomslutningen 6kade med 178 mdkr sedan arsskiftet 2014. Tillgangarna tkade framst p& grund av stérre kassa och
tillgodohavanden hos centralbanker, vilka ékade med 124 mdkr. Okningen hénfors framst till hogre inséttningar hos den
amerikanska centralbanken efter att inlaningen fran amerikanska penningmarknadsfonder 6kat med 109 mdkr. Detta
Okade ocksa in- och upplaningen fran allmanheten, vilken totalt kade med 140 mdkr. Emitterade vardepapper 6kade
med 11 mdkr. Okningen forklaras av att Swedbank emitterat storre volymer l&ngfristig upplaning for att tillvarata de goda
marknadsforutsattningarna, forfinansiera kommande forfall och méta 6kade utlaningsvolymer till allmanheten.
Rantebarande vardepapper okade med 40 mdkr framst pa grund av 6kad likviditetsreserv inom Group Treasury.
Utlaningen till kreditinstitut minskade med 11 mdkr, samtidigt som skulderna till dessa minskade med 23 mdkr.
Balansposterna avseende kreditinstitut fluktuerar éver tiden bland annat beroende pa aterkopsavtal. Marknadsvéardet
avseende derivat minskade pa bade tillgdngs- och skuldsidan, framst pa grund av stora rérelser i rantor och valutor.
Okningen av finansiella tillgangar och skulder dar kunder bar placeringsrisken hanférs framst till positiv bérsutveckling.
Exklusive riksgald- och aterkopsavtal 6kade utlaningsvolymerna med 30 mdkr under forsta halvaret och avsag saval
bolan som utlaning till féretag i Sverige. Okningen av évriga tillgangar och 6vriga skulder hanfors framst till hégre
fondlikvidfordringar och skulder jamfort med arsskiftet 2014. Okningen i efterstallda skulder var en féljd av en emission av
priméarkapitaltillskott om 750 miljoner US-dollar fér att optimera kapitalstrukturen i enlighet med de nya europeiska
kapitalregelverken. Férandringen i eget kapital var ett netto av utdelningen pa 12,5 mdkr avseende 2014 samt arets
positiva resultat.
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Koncernen Aktiedgarnas Minoritetens Totalt eget
mkr kapital kapital kapital
Omréknings- Sakring av
. differens netto-
Ovrigt till.  dotter-och  investeringi Kassa-  Balan-
Aktie-  skjutet intresse- utlands-  flodes- serad
kapital  kapital” foretag verksamhet  sakring vinst Totalt

Ingdende balans 1 januari 2014 24904 17 275 -833 293 -139 68 040 109 540 165 109 705
Utdelningar -11133 -11133 -5 -11138
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 233 233 233
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade ersattningar till
anstallda 14 14 14
Intresseforetags avyttring av aktier i Swedbank AB 166 166 166
Periodens totalresultat 1758 -1 068 -52 8173 8811 9 8820

varav redovisat dver resultatrakningen 8 092 8 092 9 8101

varav redovisat dver 6vrigt totalresultat 1758 -1 068 -52 81 719 719
Utgdende balans 30 juni 2014 24904 17 275 925 -775 -191 65 493 107 631 169 107 800
Ingdende balans 1 januari 2014 24904 17 275 -833 293 -139 68 040 109 540 165 109 705
Utdelningar -11133 -11133 9 -11 142
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 459 459 459
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade ersattningar till
anstéllda 16 16 16
Aktuell skatt pa aktierelaterad erséttning 50 50 50
Aterkép av egna aktier for handelsandamal -32 -32 -32
Intresseforetags avyttring av aktier i Swedbank AB 166 166 166
Periodens totalresultat 3397 -2 094 34 16 800 18 137 14 18 151

varav redovisat dver resultatrakningen 16 447 16 447 16 16 463

varav redovisat dver Gvrigt totalresultat 3397 -2 094 34 353 1690 -2 1688
Utgéende balans 31 december 2014 24904 17 275 2564 -1801 -105 74 366 117 203 170 117373
Ingéende balans 1 januari 2015 24 904 17 275 2 564 -1801 -105 74366 117 203 170 117 373
Utdelningar -12 539 -12 539 -5 -12 544
Aktierelaterade erséttningar till anstéllda 227 227 227
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade ersattningar till
anstallda 42 42 42
Aktuell skatt pa aktierelaterade ersattningar till
anstallda 63 63 63
Awyttring av egna aktier fér handelsandamal 33 33 33
Forvarvad minoritet -8 -8 -8
Periodens totalresultat -1328 841 116 9383 9012 9 9021

varav redovisat dver resultatrakningen 7 986 7 986 8 7994

varav redovisat dver 6vrigt totalresultat -1 328 841 116 1397 1026 1 1027
Utgdende balans 30 juni 2015 24 904 17 275 1236 -960 11 71483 113 949 174 114123

2 Ovrigt tillskjutet kapital bestér i allt vasentligt av betalda éverkurser.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Koncernen 2015 2014 2014
mKr Jan-jun Helar Jan-jun
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 10 616 21026 10 495
Resultat for avvecklad verksamhet 17 -262 -257
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet i den I6pande verksamheten -379 -555 -591
Betalda skatter -2 707 -5 494 -3723
Okning/minskning av utlaning till kreditinstitut 10 968 -26 662 -10 831
Okning/minskning av utlaning till allménheten -27 201 -115 813 -37 278
Okning/minskning av innehav av vérdepapper for handel -41 680 12 925 -16 666
Okning/minskning av inl&ning och upplaning fran allménheten inklusive privatobligationer 143 373 34 957 60 123
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut -21 588 45 468 25461
Okning/minskning av dvriga fordringar 11 888 -41 353 -15 445
Okning/minskning av dvriga skulder 22 986 84 693 36 536
Kassaflode fran den lopande verksamheten 106 293 8930 47 824
Investeringsverksamheten

Rorelseforvarv -2918 -2918
Rorelseavyttringar 245 -590 -744
Forvarv av och tillskott till intresseféretag -10 -814 -814
Forvarv av andra anlaggningstillgéngar och strategiska finansiella tillgangar -211 -1111 -805
Forsaljning/forfall av andra anlaggningstillgdngar och strategiska finansiella tillgangar 526 362 505
Kassaflode fran investeringsverksamheten 550 -5071 -4776
Finansieringsverksamheten

Emission av rantebarande véardepapper 133 237 114 936 68 812
Aterbetalning av rantebarande vardepapper -70 551 -139 976 -91 021
Emission av certifikat m.m. 396 982 730 879 325725
Aterbetalning av certifikat m.m. -428 764 -646 040 -236 809
Utbetald utdelning -12 545 -11 138 -11 138
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 359 48 661 55 569
Periodens kassaflode 125 202 52 520 98 617
Likvida medel vid periodens borjan 113 768 59 382 59 382
Periodens kassaflode 125 202 52 520 98 617
Valutakursdifferenser i likvida medel -1014 1 866 672
Likvida medel vid periodens slut 237 956 113 768 158 671

Under forsta halvaret 2014 forvarvades Sparbanken Oresund AB for 2 938 mkr. Forvarvade likvida medel uppgick till

20 mkr. | samband med forvarvet avyttrades ett antal bankkontor till Sparbanken Skane AB. Erhallen kopeskilling
tillsammans med betalning av den nettoskuld som foérvarvaren dvertog uppgick till ett kassautfléde om 913 mkr.
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Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisningen i
sammandrag upprattas ocksa i enlighet med
rekommendationer och uttalanden fran Radet for
finansiell rapportering, Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt
Finansinspektionens foreskrifter.

Moderbolaget uppréttar sin redovisning enligt Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
Finansinspektionens foreskrifter samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten
Overensstammer med de redovisningsprinciper som
tilampades vid upprattandet av koncern- och

Not 2 Viktiga redovisningsantaganden

Presentationen av konsoliderade finansiella rapporter i
enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen gor
beddémningar och uppskattningar som paverkar
redovisade belopp for tillgangar, skulder och
upplysningar om eventualtillgdngar och eventualskulder
per balansdagen sa val som redovisade intékter och
kostnader under rapportperioden. Foretagsledningen
utvarderar l6pande dessa bedémningar och
uppskattningar, inklusive: bedémningar om
bestammande inflytande 6ver investeringsfonder
foreligger, finansiella instruments verkliga varden,
reserveringar for kreditférluster, nedskrivningsprévning
av goodwill, nedskrivningsprovning av
forvaltningsfastigheter och rorelsefastigheter,
nettoforsaljningsvarde for fastigheter varderade som
varulager, uppskjutna skatter, avsattningar for
formansbestamda pensioner och aktierelaterade
ersattningar. Med undantag for skatt i det estniska
dotterforetaget som beskrivs nedan har det jamfort med
31 december 2014 inte skett nagra vasentliga

Not 3 Forandringar i koncernstrukturen

Koncernexterna

Under forsta kvartalet 2015 saldes det helagda
dotterforetaget Svensk Fastighetsformedling AB.
Erhallen kopeskilling for foretaget uppgick till 245 mkr
och en realisationsvinst om 51 mkr har redovisats.

Under andra kvartalet saldes det helagda dotterbolaget
Swedbank Juristbyra AB for 1 kr och en reaférlust om
9 mkr har redovisats. Det salda dotterforetaget bidrog
med 5 mkr till koncernens totala intékter for 2015.

arsredovisningen for 2014 vilken upprattades i enlighet
med International Financial Reporting Standards sdsom
de &r antagna av EU och tolkningar av dessa. Nagra
andringar av koncernens redovisningsprinciper som
beskrivit i arsredovisningen 2014 har inte skett med
undantag fér nedanstaende nya standard och andringar.

Ovriga IFRS férandringar

Nagra andra nya eller férandrade standarder eller
tolkningar som har inforts har inte haft ndgon vasentlig
effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella
stéllning, resultat eller upplysningar. Fér mer information
se sidan 72 i &rsredovisningen for 2014.

forandringar av de grunder pa vilka viktiga
redovisningsprinciper och bedémningar har faststallts.

Skatt

For moderbolagets estniska dotterféretag, Swedbank
AS, utldses inkomstbeskattning endast nér utdelningar
lamnas. D& moderbolaget styr utdelningarna och har
etablerat en sarskild utdelningspolicy som reglerar att
viss del av resultatet delas ut reserveras uppskjuten
skatt utifran faststélld utdelningspolicy. Under andra
kvartalet 2015 besl6t moderbolaget att ta en extra
utdelning om 3 695 mkr, vilket medférde
skattekostnader om 929 mkr. Ytterligare utdelningar av
tidigare resultat férvantas inte betalas inom éverskadlig
framtid varfor koncernen fortsatter att inte redovisa
uppskjuten skatteskuld pa tidigare ej utdelade vinster.
Ifall stérsta mojliga utdelning beslutats sa skulle
koncernen belastas med en berdknad skattekostnad pa
ytterligare 2 312 mkr.
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Not 4 Rorelsesegment (affarssegment)

Resultatrékning

Réntenetto 6471 1696 1724 1532 11 423
Provisionsnetto 3697 993 987 -129 38 5586
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 117 95 1163 -972 -1 402
Andel av intresseféretags resultat 506 1 507
Ovriga intakter 406 251 74 377 -93 1015
Summa intakter 11197 3035 3948 809 -56 18 933
varav interna intakter 87 60 -277 130
Personalkostnader 1802 419 722 1494 4437
Rorliga personalkostnader 88 37 154 131 410
Ovriga kostnader 3110 695 810 -1542 -56 3017
Avskrivningar 55 72 33 191 351
Summa kostnader 5055 1223 1719 274 -56 8215
Resultat fore kreditférluster och
nedskrivningar 6 142 1812 2229 535 10718
Nedskrivning av immateriella tillgdngar
Nedskrivning av materiella tillgangar -1 38 37
Kreditforluster, netto 100 -58 23 65
Roérelseresultat 6042 1871 2206 497 10 616
Skatt 1287 1195 267 -110 2639
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 4755 676 1939 607 7977
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, efter skatt 17 17
Periodens resultat 4755 676 1939 624 7994
Periodens resultat hanforligt till
aktiedgarna i Swedbank AB 4747 676 1939 624 7986
Minoriteten 8 8
Balansrékning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2 5 231 238
Utlaning till kreditinstitut 45 312 185 -439 103
Utlaning till allménheten 1050 126 251 1427
Réntebérande vardepapper 1 69 150 -9 211
Finansiella tillg&ngar dar kunder bar
placeringsrisken 154 3 -2 155
Aktier och andelar i intresseféretag 3 2 5
Derivat 103 49 -56 96
Materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 3 11 2 16
Ovriga tillgéngar 5 18 35 719 -729 48
Summa tillgangar 1260 161 775 1338 -1235 2299
Skulder till kreditinstitut 83 229 268 -431 149
In- och upplaning frén allménheten 433 138 126 125 -6 816
Emitterade vardepapper 2 17 843 -16 846
Finansiella skulder dar kunder bar
placeringsrisken 156 3 159
Derivat 99 33 -56 76
Ovriga skulder 534 283 23 726 114
Efterstéllda skulder 25 25
Summa skulder 1208 141 754 1317 -1235 2185
Allokerat eget kapital 52 20 21 21 114
Summa skulder och eget kapital 1260 161 775 1338 -1235 2299
Nyckeltal
Réantabilitet pa allokerat kapital,
kvarvarande verksamhet, % 18,4 6,7 19,1 5,6 14,0
Réntabilitet pa allokerat kapital,
total verksamhet, % 18,4 6,7 19,1 58 14,1
K/l-tal 0,45 0,40 0,44 0,34 0,43
Kreditforlustniva, % 0,02 -0,09 0,02 0,00 0,01
Utl&ning/inldning, % 245 92 172 172
Utlaning, mdkr 1050 126 182 1358
Inléning, mdkr 428 138 106 119 791
Riskexponeringsbelopp, Basel 3, mdkr 186 76 125 20 407
Heltidstjanster 4651 3841 1201 4331 14 024
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Resultatrékning

Réntenetto 6677 1768 1717 838 4 11004
Provisionsnetto 3410 951 1133 -24 36 5506
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 103 115 1141 -241 1118
Andel av intresseforetags resultat 665 1 666
Ovriga intakter 759 227 65 577 -147 1481
Summa intakter 11614 3061 4056 1151 -107 19775
varav interna intakter 87 -1 -216 130
Personalkostnader 2189 380 657 1707 4933
Rérliga personalkostnader 100 39 149 117 405
Ovriga kostnader 3251 737 815 -1240 -107 3456
Avskrivningar 32 71 38 210 351
Summa kostnader 5572 1227 1659 794 -107 9 145
Resultat fore kreditforluster och
nedskrivningar 6 042 1834 2397 357 10 630
Nedskrivning av immateriella tillgangar 1 1
Nedskrivning av materiella tillgangar -2 206 204
Kreditforluster, netto 56 -117 -8 -1 -70
Roérelseresultat 5986 1952 2405 152 10 495
Skatt 1198 295 513 131 2137
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 4788 1657 1892 21 8358
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, efter skatt -257 -257
Periodens resultat 4788 1657 1892 -236 8101
Periodens resultat hanforligt till
aktiedgarna i Swedbank AB 4780 1657 1892 -237 8092
Minoriteten 8 1 9
Balansrékning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2 4 153 159
Utlaning till kreditinstitut 42 279 141 -364 98
Utlning till allménheten 985 122 215 1 1323
Réntebérande vardepapper 2 1 65 138 -7 199
Finansiella tillgdngar dar kunder bar
placeringsrisken 134 2 -1 135
Aktier och andelar i intresseféretag 3 1 4
Derivat 88 35 -47 76
Materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 3 11 3 17
Ovriga tillgangar 7 9 4 653 -632 41
Summa tillgangar 1176 147 655 1125 -1051 2052
Skulder till kreditinstitut 81 218 209 -358 150
In- och upplaning frén allménheten 405 122 123 52 5 697
Emitterade vardepapper 2 1 16 792 -11 800
Finansiella skulder dar kunder bar
placeringsrisken 134 3 137
Derivat 84 20 -47 57
Ovriga skulder 518 196 1 -630 85
Efterstéllda skulder 18 18
Summa skulder 1140 126 637 1092 -1051 1944
Allokerat eget kapital 36 21 18 33 108
Summa skulder och eget kapital 1176 147 655 1125 -1 051 2052
Nyckeltal
Réntabilitet p& allokerat kapital,
kvarvarande verksamhet, % 29,3 15,3 24,6 0,1 15,5
Réntabilitet pa allokerat kapital,
total verksamhet, % 29,3 15,3 24,6 -1,3 15,1
K/lI-tal 0,48 0,40 0,41 0,69 0,46
Kreditforlustniva, % 0,01 -0,20 -0,01 0,00 -0,01
Utlaning/inlaning, % 246 99 162 1 189
Utlaning, mdkr 986 122 158 1266
Inl&ning, mdkr 401 122 98 48 669
Riskexponeringsbelopp, Basel 3, mdkr 178 83 118 28 407
Heltidstjanster 5047 3829 1138 4 668 14 682
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Rdrelsesegmentens redovisningsprinciper

Rorelsesegmentsrapporteringen bygger pa Swedbanks redovisningsprinciper, organisation och internredovisning.
Marknadsbaserade ersattningar tillampas mellan rérelsesegmenten, medan alla kostnader inom koncernfunktioner fors via
sjalvkostnadsbaserade internpriser till rérelsesegmenten. Nettot av internt sélda och kopta tjanster redovisas som ovriga
kostnader i rérelsesegmentens resultatrakningar. For gransodverskridande tjanster sker fakturering enligt OECD:s riktlinjer for
internprissattning.

Koncernens eget kapital tillhérande aktieAgarna allokeras till respektive rorelsesegment med hansyn till
kapitaltackningsreglerna och bedomt ianspraktaget kapital baserat pa bankens interna kapitalutvardering ("IKU”). Allt kapital
allokeras ut.

Rantabilitet for rérelsesegmenten beraknas pa rorelseresultatet med avdrag for berdknad skatt och minoritetsandel i relation
till genomsnittligt allokerat eget kapital.

Not 5 Rantenetto

Koncernen 2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Rénteintékter
Utlaning till kreditinstitut 97 83 17 222 -56 180 422 -57
Utlaning till allm&nheten 8 386 8813 -5 9 864 -15 17199 19685 -13
Réntebarande vardepapper 361 418 -14 642 -44 779 1208 -36
Derivat -145 144 -42 -1 -183 -99
Ovriga 224 256 -13 176 27 480 347 38
Summa ranteintakter 8923 9714 -8 10862 -18 18637 21479 -13
varav ranteintakter redovisade inom nettoresultat finansiella
poster till verkligt véarde 104 298 -65 401 -74 402 479 -16
Summa réanteintakter enligt resultatrakningen 8819 9416 -6 10461 -16 18235 21000 -13
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -83 -65 28 -177 -53 -148 -307 -52
In- och upplaning fran allmanheten -333 -460 -28 -964 -65 -793  -1948 -59
varav insattargarantiavgifter -155 -155 0 -138 12 -310 -282 10
Emitterade vardepapper -3553 -3874 -8 4321 -18  -7427 -8801 -16
varav provisioner statsgaranterad upplaning -12 -31
Efterstéllda skulder -271 -221 23 -201 35 -492 -342 44
Derivat 1309 1060 23 670 95 2 369 1300 82
Ovriga -204 -188 9 -144 42 -392 -287 37
varav avgift statlig stabiliseringsfond -185 -175 6 -133 39 -360 -265 36
Summa rantekostnader -3135 -3748 -16  -5137 -39 6883 -10385 -34
varav rantekostnader redovisade inom nettoresultat finansiella
poster till verkligt vérde -20 -51 -61 -197 -90 -71 -389 -82
Summa rantekostnader enligt resultatrékningen -3115  -3697 -16 -4 940 -37 -6812 -9996 -32
Réantenetto 5704 5719 0 5521 3 11423 11004 4
Placeringsmarginal 0,99 1,05 1,13 1,02 1,12
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Not 6 Provisionsnetto

Provisionsintakter

Betalningsférmedling 420 417 1 438 -4 837 878 -5
Kortprovisioner 1215 1060 15 1107 10 2275 2091 9
Kundkoncept 123 134 -8 122 1 257 247 4
Kapitalférvaltning och depaavgifter 1462 1461 0 1442 1 2923 2778 5
Livforsakringar 182 155 17 128 42 337 252 34
Vardepappershandel och dvriga vardepapper 197 198 -1 180 9 395 368 7
Corporate finance 83 50 66 124 -33 133 250 -47
Utlaning 250 269 -7 242 3 519 497 4
Garantier 57 60 -5 58 -2 117 104 13
Inl&ning 39 44 -11 12 83 59 41
Fastighetsférmedling 71 71 0 83 -14 142 149 -5
Sakforsakringar 18 17 6 21 -14 35 38 -8
Ovriga provisionsintakter 123 98 26 103 19 221 223 -1
Summa provisionsintékter 4240 4034 5 4060 4 8 274 7934 4
Provisionskostnader

Betalningsférmedling -254 -260 -2 -224 13 -514 -477 8
Kortprovisioner -616 -493 25 -520 18 -1109 -998 11
Kundkoncept -4 -4 0 -4 0 -8 -8 0
Kapitalférvaltning och depaavgifter -337 -326 3 -309 9 -663 -573 16
Livforsakringar -51 -49 4 -61 -16 -100 -115 -13
Vardepappershandel och dvriga vardepapper -79 -71 11 -85 -7 -150 -160 -6
Utlaning och garantier -19 -19 0 -11 73 -38 -25 52
Ovriga provisionskostnader -38 -68 -44 -33 15 -106 -72 47
Summa provisionskostnader -1398  -1290 8 -1247 12 -2688 -2428 11
Provisionsnetto 2842 2744 4 2813 1 5 586 5506 1
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Not 7 Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Koncernen 2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Varderingskategori, verkligt varde via
resultatrakningen
Aktier och aktierelaterade derivat 287 -73 185 55 214 149 44
varav utdelning 226 84 187 21 310 296 5
Rantebarande vérdepapper och ranterelaterade derivat 155 218 -29 0 373 -13
Utlaning till allménheten -1 137 -151 687 -1 288 1142
Finansiella skulder 233 -173 -275 60 -429
Andra finansiella instrument S 6 -50 -1 9 -2
Summa verkligt varde via resultatrékningen -459 -173 596 -632 847
Séakringsredovisning
Ineffektiv del i verkligt vardesakring 21 -22 -52 -1 -43 -98
varav sakringsinstrument -4 991 1445 2755 -3 546 4326
varav sakrad post 5012 -1467 -2 807 3545 -4369
Ineffektiv del vid sékring av nettoinvestering i
utlandsverksamhet -6 13 8 7 10 -30
Summa sékringsredovisning 15 -9 -44 6 -33
Varderingskategori l&nefordringar 34 46 -26 80
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvéarde -21 36 -21 64
Handelsrelaterade rantor
Ranteintakter 104 298 -65 402 -74 402 480 -16
Réntekostnader -20 -51 -61 -197 -90 -71 -389 -82
Summa handelsrelaterade rantor 84 247 -66 205 -59 331 91
Valutakursféréndringar 429 209 -20 638 149
Summa nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde 82 320 -74 773 -89 402 1118 -64
Finansiella instrument fér handelsrelaterad
verksamhet 424 768 -45 804 -47 1192 1322 -10
Finansiella instrument som avses innehas
kontraktsenlig 16ptid -342 -448 -24 -31 -790 -204
Summa 82 320 -74 773 -89 402 1118 -64

Swedbank — Deldrsrapport januari-juni 2015 Sidan 35 av 58



Not 8 Ovriga kostnader

Fastighetskostnader, hyror och lokalkostnad 271 280 -3 422 -36 551 786 -30
Datakostnader 433 449 -4 463 -6 882 902 -2
Telefon och porto 37 44 -16 42 -12 81 84 -4
Reklam och marknadsféring 67 85 -21 104 -36 152 177 -14
Konsulter 70 74 ) 188 -63 144 252 -43
Erséttning till sparbanker 214 179 20 180 19 393 349 13
Ovrigt képta tjanster 145 154 -6 159 -9 299 327 -9
Vérdetransporter och larm 21 18 17 19 11 39 40 -3
Materialanskaffning 32 27 19 26 23 59 64 -8
Resor 52 41 27 57 -9 93 110 -15
Representation 11 10 10 11 0 21 22 -5
Reparation och underhéll av inventarier 26 24 8 33 -21 50 62 -19
Andra kostnader 121 132 -8 142 -15 253 281 -10
Summa 6vriga kostnader 1500 1517 -1 1846 -19 3017 3456 -13

Not 9 Kreditforluster netto

Reserveringar for 1an som individuellt bedémts

osékra

Reserveringar 144 151 -5 164 -12 295 211 40
Atervinningar av tidigare gjorda reserveringar =77 -84 -8 -68 13 -161 -171 -6
Reserveringar for homogena grupper av osékra lan, netto 1 -10 -101 -9 -191 -95
Summa 68 57 19 -5 125 -151
Portféljreserveringar for 1&n som individuellt inte bedémts

osékra -26 -19 37 -18 44 -45 -19
Bortskrivningar av osékra lan

Konstaterade kreditforluster 243 241 1 351 -31 484 663 -27
lanspraktagande av tidigare reserveringar -128 -149  -14 -208  -38 =277 -396  -30
Atervinningar -149 -71 -78 91 -220 -154 43
Summa -34 21 65 -13 113
Kreditforluster for ansvarsférbindelser och évriga

kreditriskexponeringar -2 -12 -83 -2 -13 -85
Kreditforluster, netto 6 59 -90 30 -80 65 -70
Kreditforlustniva, % 0,00 0,02 0,01 0,01 -0,01
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Not 10 Utlaning

Utlaning till kreditinstitut

Banker 72 080 22 72 058 87302 -17 69 884 3
Aterkdpsavtal - banker 18 877 18 877 12 473 51 12 510 51
Ovriga kreditinstitut 8822 8 822 9049 -3 9393 -6
Aterkopsavtal - dvriga kreditinstitut 2 856 2 856 4996  -43 6082 -53
Utlaning till kreditinstitut 102 635 22 102 613 113820 -10 97 869 5
Utlaning till allmanheten
Privatpersoner 853 300 1177 852 123 830 158 3 801 219 6
Hypoteksutlaning, privat 716 007 823 715 184 696 398 3 674 198 6
Bostadsrattsforeningar 100 834 38 100 796 98 258 3 92 232 9
Ovrigt, privat 36 459 316 36 143 35502 2 34789 4
Foretagsutldning 507 901 1893 506 008 495 181 2 464 815 9
Jordbruk, skogsbruk och fiske 73 862 112 73750 72 623 2 70 615 4
Tillverkningsindustri 42 876 525 42 351 42 335 0 39 470 7
Offentliga tjanster och samhéllsservice 26 844 31 26 813 21951 22 21920 22
Byggnadsverksamhet 17 405 76 17 329 16 325 6 16 305 6
Handel 34 348 237 34111 30 759 11 30410 12
Transport 12 339 48 12 291 11 926 3 12433 -1
Sjétransport och offshore 29 590 60 29 530 30 302 -3 24 362 21
Hotell och restaurang 7 651 43 7 608 6739 13 6 250 22
Informations- och kommunikationsverksamhet 5500 12 5488 5562 -1 5788 -5
Finans och forsakring 11281 40 11 241 10 264 10 12121 -7
Fastighetsforvaltning 209 203 383 208 820 205 295 2 185 994 12
Bostader 53 958 95 53 863 53 003 2 50 524 7
Kommersiella 91 027 97 90 930 89 144 2 79 396 15
Industri och lager 41 616 39 41577 40919 2 32999 26
Ovrigt 22 602 152 22 450 22229 1 23075 -3
Foretagstjanster 17 237 192 17 045 16 867 1 15325 11
Ovrig féretagsutléning 19 765 134 19 631 24233 -19 23822 -18
Utlaning till allmanheten exklusive Riksgaldskontoret
och aterkopsavtal 1361 201 3070 1358 131 1325339 2 1266 034 7
Riksgéldskontoret 1925 1925 16556 -88 2221 13
Aterkopsavtal - Riksgaldskontoret 1755 1755 3449 49 68
Aterkdpsavtal - allménheten 65 004 65 004 59 163 10 54 462 19
Utlaning till allmanheten 1429 885 3070 1426 815 1404 507 2 1322785 8
Utlaning till allmanheten och kreditinstitut 1532520 3092 1529 428 1518 327 1 1420 654 8
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Not 11 Osakra fordringar m.m.

Osékra fordringar, brutto 5580 6 281 -11 6 312 -12
Reserveringar for individuellt varderade osékra lan 1367 1306 5 1255 9
Reserveringar fér homogena grupper av osékra 1an 674 891 -24 1088 -38
Osékra fordringar, netto 3539 4084 -13 3969 -11
varav privatpersoner 1 606 1833 -12 1989 -19
varav foretagsutlaning 1933 2251 -14 1980 -2
Portféljreserveringar for [&n som individuellt inte bedémts osékra 1051 1133 -7 1211 -13
Andel osékra fordringar, brutto, % 0,36 0,41 -12 0,44 -18
Andel osékra fordringar, netto, % 0,23 0,27 -15 0,28 -18
Reserveringsgrad for osakra fordringar, % 37 35 6 37 0
Total reserveringsgrad fér osékra fordringar, % 55 53 4 56 -2
Fordringar med forfallna belopp som inte ar osékra 4430 4362 2 4123 7
varav med forfallet belopp, 5-30 dagar 2 603 2 409 8 2780 -6
varav med forfallet belopp, 31-60 dagar 964 1100 -12 1008 -4
varav med forfallet belopp, 61-90 dagar” 380 u.s u.s
varav med forfallet belopp, éver 90 dagar® 483 853 335

1) Total reservering, d.v.s. samtliga reserveringar i relation till osékra fordringar brutto.
2)  Nyttintervall 61-90 dagar fr. o m 31 mars 2015. Tidigare rapporterades detta under intervallet dver 60 dagar.

3)  Uppgifter avseende uppdelning pa intervallen 61-90 dagar och 6ver 90 dagar saknas for tidigare perioder. For perioder fore 31 mars 2015

inkluderar raden varav med forfallet belopp, éver 90 dagar aven intervallet 61-90 dagar.

Not 12 Egendom som &vertagits for skydd av fordran samt atertagna

leasingobjekt

Byggnader och mark 624 874 -29 1466 -57
Aktier och andelar 19 13 46 19 0
Annan 6vertagen egendom 13 13 0 14 -7
Summa dvertagen egendom 656 900 -27 1499 -56
Atertagna leasingobjekt 52 33 58 59  -12
Summa évertagen egendom och atertagna leasingobjekt 708 933 -24 1558 -55

varav forvaltade av Ektornet 476 778 -39 1382 -66

Not 13 Kreditexponeringar

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 237956 113768 158 671 50
Réntebarande vardepapper 210604 170680 23 199288 6
Utlaning till kreditinstitut 102613 113820 -10 97 869 5
Utlaning till allménheten 1426 815 1404507 2 1322785 8
Derivat 95640 123202 -22 75794 26
Ovriga finansiella tillgangar 32 764 14712 25 195 30
Summa tillgangar 2106 392 1940 689 9 1879602 12
Ansvarsforbindelser och dtaganden

Garantier 25 876 27 259 -5 26 504 -2
Loften 255552 237 007 8 220344 16
Summa ansvarsférbindelser och ataganden 281428 264 266 6 246848 14
Summa kreditexponeringar 2387 820 2204 955 8 2126450 12
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Not 14 Immateriella tillgangar

Med obestambar nyttjandetid

Goodwill 12 076 12 344 -2 12 014 1
Summa 12 076 12 344 -2 12 014 1
Med bestambar nyttjandetid

Kundbas 805 857 -6 902 -11
Internt utvecklad programvara 623 536 16 502 24
Ovrigt 482 582 -17 548 -12
Summa 1910 1975 -3 1952 -2
Summa immateriella tillgangar 13 986 14 319 -2 13 966 0

Anskaffningsvarde

Ingéende balans 14 668 13701 7 13701 7
Nyanskaffningar genom rorelseforvarv

Avyttringar

Valutakursdifferenser -607 967 333
Utgaende balans 14 061 14 668 -4 14 034 0

Ackumulerade nedskrivningar

Ingéende balans -2 324 -1 941 20 -1941 20
Nedskrivningar

Avyttringar

Valutakursdifferenser 339 -383 -79
Utgdende balans -1 985 2324  -15 -2 020 -2
Redovisat varde 12 076 12 344 -2 12 014 1

Nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar

Goodwill och andra immateriella tillgdngar ska nedskrivningsprovas arligen eller nar indikation finns att tillgdngarnas
atervinningsvarde ar lagre an redovisat varde. Med atervinningsvarde avses det hogsta av forsaljningsvardet eller
nyttjandevardet. Swedbank beraknar nyttjandevardet genom att tillgangens framtida kassafléden bedéms och
nuvardesberaknas med en diskonteringsfaktor. Bedomda kassafloden och diskonteringsfaktor harleds fran externa kallor
nar det &r mojligt och relevant, men maste till stor del faststallas baserat p& foretagsledningens egna antaganden.
Foretagsledningen faststaller ocksa ifall indikation finns under aret for fornyad prévning.

Den arliga nedskrivningsprévningen 2014 ledde inte till nAgon nedskrivning.
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Not 15 Skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut

Centralbanker 13 328 11 159 19 9736 37
Banker 127939 150435 -15 122984 4
Ovriga kreditinstitut 1784 4112 -57 6578 -73
Aterkopsavtal - banker 4416 3839 15 9 246 -52
Aterkopsavtal - dvriga kreditinstitut 1218 1908 -36 1319 -8
Skulder till kreditinstitut 148685 171453 -13 149863 -1

Not 16 In- och upplaning fran allméanheten

In- och upplaning fran allméanheten

Privatpersoner 384668 371877 3 357302 8
Foretagsinlaning 406 776 289 034 41 311665 31
Summa inlaning fran allmanheten, exklusive Riksgaldskontoret

och aterkopsavtal 791444 660911 20 668 967 18
Riksgéldskontoret 1 1 1
Aterképsavtal - Riksgaldskontoret 2 965

Aterképsavtal - allménheten 24 810 12 802 94 28 200 -12
In- och upplaning fran allmanheten 816255 676679 21 697 168 17

Not 17 Emitterade vardepapper

Certifikat 156550 195191 -20 183567 -15
Sakerstallda obligationer 537221 511666 5 489719 10
Seniora icke sékerstallda obligationer 138275 114 840 20 113333 22
Strukturerade privatobligationer 14 382 13 315 8 13 800 4
Summa emitterade vardepapper 846 428 835012 1 800419 6

Ingdende balans 835012 726 275 15 726 275 15
Emitterat 523925 838981 -38 387703 35
Rorelseforvéarv 2028 2028
Aterkopt -21377  -44924 -52  -25215 -15
Aterbetalat -477938 -741088  -36 -302614 58
Forandring av marknadsvérde eller av sékrad post i sékringsredovisning till verkligt -13 552 22 224 7431

vérde

Valutakursférandring 358 31516 -99 4811 -93
Utgdende balans 846 428 835012 1 800419 6
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Not 18 Derivat

Koncernen handlar med derivat i den normala affarsverksamheten samt i syfte att sékra vissa positioner avseende varden pa

aktier, rantor och valutor.

Derivat i verkligt vardesakringar 82 888 325 366 59 273 467 527 418 889 19 167 23235 879 340
Derivat i portf6lj verkligt

vardesékringar 31 000 70 650 7 800 109 450 73700 86 1 1660 1752
Derivat i kassaflédessakringar 13291 8948 22 239 22 697 10 2 167 1793
Derivat i sékringar av netto-

investering i utlandsverksamhet 153 9
Ovriga derivat 6997694 3202324 738019 10938037 11 833956 89 641 110915 85 602 94 097
Kvittade belopp -13 254 -10 959 -14 405 -12 297
Summa 7111582 3611631 814040 11537253 12349 395 95 640 123 202 75 903 85 694

Kvittade belopp for derivat tillgdngar respektive derivat skulder inkluderar kvittade kontantseakerheter om 1 852 mkr respektive

701 mkr.

Not 19 Finansiella instrument till verkligt varde

Tillgangar
Finansiella tillgangar enligt IAS 39

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 237 956 237 956 113 768 113 768
Bel&ningsbara statsskuldforbindelser m.m. 93 877 93 870 7 45904 46 225 -321
Utl&ning till kreditinstitut 102 613 102 613 113 820 113 820

Utlaning till allmanheten 1434030 1426815 7215 1412718 1404507 8211
Vardeforandring pa rantesakrad post i portfoljsakring 1194 1194 1291 1291

Obligationer och rantebérande vérdepapper 116 732 116 734 -2 121 189 124 455 -3 266
Finansiella tillgdngar dar kunder bar placeringsrisken 155 387 155 387 143 319 143 319

Aktier och andelar 10 365 10 365 9931 9931

Derivat 95 640 95 640 123 202 123 202

Ovriga finansiella tillgangar 32 764 32 764 14712 14 712

Summa 2280558 2273338 7220 2099854 2095230 4624
Aktier och andelar i intressefdretag 5234 4924

Icke finansiella tillgangar 20 627 21143

Summa 2299 199 2121 297

Skulder

Finansiella skulder enligt IAS 39

Skulder till kreditinstitut 148 792 148 685 107 171 457 171 453 4
In- och upplaning frn allmanheten 816 253 816 255 -2 676 662 676 679 -17
Emitterade vérdepapper 850 504 846 428 4076 842 238 835012 7226
Finansiella skulder dér kunder bér placeringsrisken 158 872 158 872 146 177 146 177

Efterstéllda skulder 24 853 24 829 24 18 932 18 957 -25
Derivat 75903 75903 85694 85694

Korta positioner vardepapper 33716 33716 27 058 27 058

Ovriga finansiella skulder 69 271 69 271 30 096 30 096

Summa 2178164 2173959 4205 1998314 1991126 7188
Icke finansiella skulder 11117 12798

Summa 2185076 2003 924
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Tillgangar

Beldningshara statsskuldforbindelser m.m. 30379 63 006 93 385
Utlaning till kreditinstitut 21693 21693
Utlaning till allmanheten 299 303 299 303
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 73 840 41 752 115592
Finansiella tillgdngar dar kunder bar placeringsrisken 155 387 155 387
Aktier och andelar 10 280 28 58 10 366
Derivat 41 95 418 180 95 639
Summa 269 927 521 200 238 791 365
Skulder

Skulder till kreditinstitut 5634 5634
In- och upplaning fran allmanheten 25 050 25 050
Emitterade vardepapper 738 30911 31649
Finansiella skulder dar kunder bar placeringsrisken 158 872 158 872
Derivat 78 75 825 75903
Korta positioner vardepapper 33702 14 33716
Summa 34518 296 306 330 824

| tabellen ovan framgar finansiella instrument redovisade till verkligt varde fordelade per varderingsniva.

Nar koncernen faststéaller verkliga varden for finansiella instrument anvands olika metoder beroende pa graden av
observerbarhet av marknadsdata i varderingen samt aktiviteten pa marknaden. Det gors lopande en bedomning kring aktiviteten
genom att analysera faktorer sdisom handelsvolym och skillnader i kop- och séljkurser.

Metoderna ar uppdelade pa tre olika varderingsnivaer:

* Niva 1: Ojusterat, noterat pris pa en aktiv marknad

* Niva 2: Justerat, pris eller varderingsmodell med varderingsparametrar harledda fran en aktiv marknad

* Niva 3: Varderingsmodell dar en majoritet av varderingsparametrarna ar icke observerbara och darav baseras pa interna
antaganden

Nar finansiella tillgangar och finansiella skulder pa aktiva marknader har marknadsrisker som motverkar varandra anvands
genomsnitt av kop- och saljkurser som grund nar verkliga varden faststélls. Fér dppna nettopositioner tillampas kopkurs for langa
positioner och séljkurs for korta positioner.

Koncernen har en fortlopande process dar finansiella instrument som indikerar hdg niva av egna uppskattningar eller 1ag niva av
observerbar marknadsdata fangas upp. | processen bestams pa vilket satt berakningen ska ske samt hur de interna
antagandena forvantas paverka varderingen. | de fall de interna antagandena har en betydande paverkan pa det verkliga vardet
rapporteras det finansiella instrumentet i niva 3. Processen inkluderar dven en analys och bedémning, utifrdn kvalitén pa
varderingsdata, samt om en typ av finansiella instrument ska éverféras mellan de olika nivaerna.

Under kvartalet forekom det inte nagra éverforingar av finansiella instrument mellan varderingsniva 1 och 2.

Tillgangar

Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. 32587 13137 45724
Utl&ning till kreditinstitut 17 469 17 469
Utl&ning till allméanheten 340 771 340 771
Obligationer och andra réntebéarande vardepapper 75 188 47 982 123170
Finansiella tillgdngar dar kunder bar placeringsrisken 143 319 143 319
Aktier och andelar 9681 173 77 9931
Derivat 5399 117 722 81 123 202
Summa 266 174 537 254 158 803 586
Skulder

Skulder till kreditinstitut 5746 5746
In- och upplaning fran allmanheten 16 149 16 149
Emitterade vardepapper 17 768 31763 49 531
Finansiella skulder déar kunder bar placeringsrisken 146 177 146 177
Derivat 6925 78 769 85 694
Korta positioner vardepapper 27 024 34 27 058
Summa 51717 278 638 330 355
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Januari-juni 2015

Ingdende balans 1 januari 2015 0 77 81 158 0
Kép 4 4
Forséaljning av tillgdngar -18 -18
Forfall -18 -18
Emitterat 5 5
Overfort fran niva 2 till niva 3 158 158
Overfort fran niva 3 till nivé 2 -2 -36 -38
Vinst eller forlust -3 -10 -13
varav i resultatrakningen, Nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde -10 -10
varav orealiserade vinster eller forluster for poster som innehas
per balansdagen -3 -3
Utgaende balans 30 juni 2015 0 58 180 238 0

Niva 3 innehaller i huvudsak onoterade eget kapitalinstrument och illikvida optioner. Optionerna sakrar
marknadsvardeférandringar i sammansatta skuldinstrument, sé kallade strukturerade produkter. De strukturerade produkterna
bestar av ett motsvarande optionselement samt ett vardkontrakt vilket i princip ar en vanlig rantebarande obligation. Nar
koncernen avgor i vilken niva de finansiella instrumenten ska redovisas bedéms de i sin helhet var for sig. Eftersom
obligationsdelen i de strukturerade produkterna i allt vasentligt utgdr det finansiella instrumentets verkliga varde har egna interna
antaganden som anvénds for att vardera det illikvida optionselementet normalt inte en betydande effekt fér varderingen. Det
finansiella instrumentet rapporteras da i niva 2. For enskilda optioner som sakrar de strukturerade produkterna far de interna
antagandena storre betydelse varfor vissa rapporteras som derivat i niva 3. Generellt géller att koncernen alltid sakrar de
marknadsrisker som uppkommer i strukturerade produkter, varfor skillnader mellan redovisade belopp for tillgdngar och skulder i
niva 3 inte speglar skillnader i anvandandet av interna antaganden i varderingen.

Givet historiska rorelser i de underliggande priserna for optioner i niva 3 ar det inte sannolikt att kommande prisrérelser paverkar
marknadsvardet mer an +/- 35 mkr. Motsvarande parerande vardeférandringar uppstar for finansiella instrument som
rapporterats i niva 2.

Finansiella instrument dverfors fran niva 3 eller till niva 3 beroende pa att de interna antagandena har fatt &ndrad betydelse for
varderingen.

Januari-juni 2014

Ingaende balans 1 januari 2014 0 57 133 190 19
Kép 21 21
Overfort fran niva 2 till niva 3 34 34
Overfort fran niva 3 till nivé 2 -98 -98 -25
Vinst eller forlust -1 31 30 6
varav i resultatrdkningen, Nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde -1 31 30 6
varav orealiserade vinster eller foluster for poster som innehas per
balansdagen -1 13 12
Utgaende balans 30 juni 2014 0 77 100 177 0
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Not 20 Stallda sakerheter

Lanefordringar 801783 780213 3 752899 6
Finansiella tillgangar pantsatta for forsakringstagare 148910 136529 9 129578 15
Ovriga stéllda panter 57 067 53415 7 60 604 -6
Stallda sékerheter 1007 760 970 157 4 943081 7

Not 21 Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Upplysningar nedan avser redovisade finansiella instrument som har kvittats i balansrékningen alternativt omfattas av rattsligt
bindande ramavtal av nettning, aven da de inte har kvittats i balansrakningen, samt relaterade réattigheter till finansiella
sakerheter. Per balansdagen avsag dessa finansiella instrument derivat, aterkdpsavtal (inklusive omvanda) och
vardepapperslan.

Finansiella tillgdngar och skulder som &r foremal fér kvittning, nettningsavtal
eller liknande avtal

Bruttobelopp 205424 213414 -4 133812 120623 11
Kvittade belopp -25035  -14735 70 -26186  -16 073 63
Redovisat varde i balansrékningen 180389 198 679 -9 107626 104 550 3
Relaterade belopp som inte kvittats i balansrékningen

Finansiella instrument, nettningsavtal 78 217 78 707 -1 78 217 78 707 -1
Finansiella instrument, sakerheter 56 258 66 997 -16 13 350 10 844 23
Kontanter, sékerheter 19 410 29 717 -35 14 625 11 907 23
Summa av belopp som inte har kvittats i balansrakningen 153885 175421 -12 106192 101 458 5
Nettobelopp 26 504 23258 14 1434 3092 -54

Kvittade belopp for finansiella tillgdngar respektive finansiella skulder inkluderar kvittade kontantsakerheter om 1 852 mkr
respektive 701 mkr.
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Not 22 Kapitaltdckning konsoliderad situation

Eget kapital enligt koncernbalansrakning 113 949 117 203 107 631
Minoritetskapital 51 46 35
Beraknad utdelning -5 989 -12511 -6 068
Dekonsolidering av forsakringsforetag -949 -692 -1694
Forandringar i vardet pa egna skulder -7 74 80
Kassaflodessakringar -11 103 189
Ytterligare vardejusteringar -484
Goodwill -12 166 -12 434 -12 104
Uppskjuten skattefordran -81 -166 -218
Immateriella tillgdngar -1 629 -1 698 -1674
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -1433 -1 599 -1279
Avdrag for aktier, kérnpriméarkapital -44 -410
Karnprimérkapital 91 207 87 916 84 898
Primérkapitaltillskott 10 495 4998 5024
Primérkapital 101 702 92 914 89 922
Supplementérkapital 12 969 12 674 12 765
Totalt kapital 114 671 105 588 102 687
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 3913 4295 3797
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 21535 21988 21900
Kapitalkrav obestandsfond 4 3 3
Kapitalkrav for avvecklingsrisk 0 2 5
Kapitalkrav for marknadsrisker 1412 1525 1478
Handelslagret 1379 1335 1263
varav VaR och SVaR 704 711 616
varav risker utanfor VaR och SVaR 675 624 647
Valutakursrisk 6vrig verksamhet 33 190 215
Kapitalkrav for kreditvardighetsjustering 605 579 607
Kapitalkrav for operativ risk 5071 4745 4745
Kapitalkrav 32 540 33137 32 535
Riskexponeringsbelopp kreditrisker 318 147 328574 321 250
Riskexponeringbelopp avvecklingsrisker 3 30 57
Riskexponeringsbelopp marknadsrisker 17 648 19 059 18 475
Riskexponeringsbelopp kreditvardighetsjustering 7 567 7241 7582
Riskexponeringsbelopp operativ risk 63 389 59 310 59 310
Riskexponeringsbelopp 406 754 414 214 406 674
Kéarnprimarkapitalrelation, %, 22,4 21,2 20,9
Primarkapitalrelation, %, 25,0 22,4 22,1
Total kapitalrelation, % 28,2 25,5 25,3

Totalt kérnpriméarkapitalkrav inklusive buffertkrav 10,1 7,0
Varav: krav p& karnpriméarkapital 4,5 4,5
Varav: krav pa kapitalkonserveringbuffert 2,5 2,5
Varav: krav p& kontracyklisk kapitalbuffert ¥ 0,1
Varav: krav p& systemriskbuffert 3,0

Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert ¥ 17,9 16,4

Kapitalkrav enligt Basel 1-golv 70531 69 557 1 65 853 7
Kapitalbas justerad enligt regler for Basel 1-golv 116 104 107 187 8 103 966 12
Overskott av kapital enligt Basel 1-golv 45 573 37 630 21 38 113 20

Primarkapital, SEKm 101 702 92 914 89 922
Exponeringsmatt, SEKm 2 264 851 2 066 385 2073597
Bruttosoliditetsgrad, % 4,5 4,5 4,3

1)  Justering i samband med implementeringen av EBA:s tekniska standard avseende forsiktig vardering. Syftet &r att justera for varderingsoséakerhet
avseende positioner varderade och redovisade till verkligt varde.

2)  Krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD V.

3)  Beréknad till 0,06%, baserat pd Swedbanks relevanta kreditexponeringar med erkant buffertkrav om 1,0% i Norge.

4)  Beraknas som karnprimarkapitalrelation minus lagstadgat minimikrav pa 4,5% (exklusive buffertkrav) samt minus eventuella karnprimarkapitalposter
som anvands for att uppfylla primérkapitalkravet och totala kapitalkravet.

5)  Beraknad enligt applicerbart regelverk vid respektive rapporteringsdatum.
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| den konsoliderade situationen fér Swedbank ingick
den 30 juni 2015 Swedbankkoncernen med undantag
for forsakringsforetag. | tillagg ingick Entercard
koncernen genom sé kallad klyvningsmetod.

| februari 2015 emitterade Swedbank ett
primarkapitaltillskott p& 750 miljoner US-dollar, med en

kontraktsenligt valbar &rlig kupongranta om 5,5 procent.

Emissionen skedde i form av ett evigt efterstallt
skuldinstrument, som har en méjlighet till inlésen om 5
ar. Instrumentet konverteras ocksa obligatoriskt till ett
variabelt antal stamaktier om Swedbanks kapitalbas
understiger viss niva. Swedbank klassificerar
instrumentet som en skuld bland efterstallda skulder i
koncernens balansrakning medan den betraktas som
priméarkapitaltillskott i kapitaltdckningsrapporteringen.

Noten innehaller den information som ska offentliggtras
enligt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) 8
kap. Ytterligare periodisk information enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut samt
Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr
1423/2013 aterfinns pa Swedbanks web-plats
http://www.swedbank.se/om-swedbank/investor-

relations/risk-och-

kapitaltackning/riskrapporter/index.htm

Institutexponeringar 115 223 136 263 15 15 1382 1666
Foretagsexponeringar 476 158 461 567 36 37 13 620 13616
Hushallsexponeringar 955 268 931 884 8 8 5913 6110

varav fastighetskrediter 860 749 839 420 6 6 3836 4001

varav ovrig utlaning 94 519 92 464 27 29 2077 2109
Véardepapperisering 612 763 10 11 5) 7
Motpartslésa exponeringar 56 418 75078 14 10 615 589
Totalt kreditrisker enligt IRK 1603679 1605555 17 17 21535 21988

Swedbank — Deldrsrapport januari-juni 2015

Sidan 46 av 58


http://www.swedbank.se/om-swedbank/investor-relations/risk-och-kapitaltackning/riskrapporter/index.htm
http://www.swedbank.se/om-swedbank/investor-relations/risk-och-kapitaltackning/riskrapporter/index.htm
http://www.swedbank.se/om-swedbank/investor-relations/risk-och-kapitaltackning/riskrapporter/index.htm

Kreditrisker enligt schablonmetoden 48 918 3913
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 364 29
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter 274 22
Exponeringar mot offentliga organ 56 4
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0
Exponeringa rmot internationella organisationer
Institutexponeringar 1154 92
Foretagsexponeringar 9854 788
Hushallsexponeringar 16 273 1302
Exponeringar sékrade genom pant i fastigheter 1289 103
Fallerade exponeringar 477 38
Exponeringar som &r férenade med sarskilt hdg risk 7 1
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 4 0
Poster som avser positioner i vardepapperisering
Exponeringar mot institut och foretag med ett kortfristigt kreditbetyg
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag for kollektiva investeringar (fond)

Aktieexponeringar 14 697 1176
Ovriga poster 4 469 358
Kreditrisker enligt IRK 269 184 21535
Institutexponeringar 17 264 1381
Foretagsexponeringar 170 252 13 620
varav specialutldning i kategori 1 18 1
varav specialutldning i kategori 2 506 40
varav specialutldning i kategori 3 473 38
varav specialutlaning i kategori 4 1017 81
varav specialutldning i kategori 5

Hushallsexponeringar 73911 5913
varav fastighetskrediter 47 945 3836
varav 6vrig utléaning 25 966 2077

Véardepapperisering 65 5

Motpartsldsa exponeringar 7 693 615

Kreditrisker, obestandsfond 44 4

Avvecklingsrisker 4 0

Marknadsrisker 17 648 1412
Handelslagret 17 239 1379

varav VaR och SVaR 8 804 704
varav risker utanfér VaR och SVaR 8435 675
Valutakursrisk dvrig verksamhet 409 33

Kreditvardighetsjustering 7 567 605

Operativ risk 63 389 5071
varav basmetoden 1527 122
varav schablonmetoden 61 862 4949

Summa 406 754 32 540

Kreditrisker Marknadsrisker

Intern Riskklassificeringsmetod (IRK metod) tillampas
inom den svenska delen av Swedbank konsoliderad
situation, inklusive filialerna i New York och Oslo, men
exklusive EnterCard, ndgra mindre dotterféretag samt
vissa exponeringsklasser, sdsom exponeringar mot
stater och kommuner. IRK metoden tillampas aven for

flertalet exponeringsklasser inom Swedbank i Baltikum.

Né&r Swedbank agerar clearing medlem ska banken
berékna ett kapitalbaskrav for sina forfinansierade
bidrag till kvalificerade och icke kvalificerade, centrala
motpartsfonders obestandsfond.

For exponeringar, exklusive kapitalkrav for
obestandsfond, som inte beraknas enligt IRK metoden
tilldmpas schablonmetoden.

Enligt gallande regelverk kan kapitaltackning for
marknadsrisk baseras antingen p& en schablonmetod
eller pa en intern VaR-modell, vilken kraver
Finansinspektionens godkannande. Moderbolaget har
ett sddant godkannande och beraknar intern VaR-
modell fér generell rénterisk, generell och specifik
aktiekursrisk samt valutakursrisk i handelslagret.
Godk&nnandet omfattar &ven den baltiska
verksamheten avseende generell rénterisk och
valutakursrisk i handelslagret.

Valutakursrisker utanfoér handelslagret, det vill séga i
ovrig verksamhet, ar huvudsakligen av strukturell eller
strategisk natur och mindre lampade fér en VaR-modell.

Dessa risker beraknas istallet enligt schablonmetoden
vilket battre dverensstdmmer med koncernens interna
synsatt och hanteringen av dessa risker.
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Strategiska valutarisker uppstar i huvudsak genom
risker kopplade till innehaven i de utlandska
verksamheterna.

Kreditvardighetsjustering
Risken for kreditvardighetsjustering beraknas enligt

schablonmetoden och tillkom i och med
implementeringen av den nya EU-férordningen (CRR).

Operativ risk

Swedbank berdknar den operativa risken huvudsakligen
enligt schablonmetoden. Finansinspektionen har

Not 23 Internt kapitalbehov

| denna not lamnas information om det internt bedémda
kapitalbehovet enligt 8 kap. 5 § Finansinspektionens
foreskrifter (2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar. Det internt bedémda kapitalbehovet ska
publiceras i delarsrapporten enligt 8 kap. 4 §
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
(2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

En bank ska identifiera, méta och ha kontroll éver de
risker som dess rorelse ar forknippad med samt ha
tillréckligt med kapital for att tdcka dessa risker. Den
interna kapitalutvarderingen (IKU) syftar till att
sakerstalla att banken &r tillrackligt kapitaliserad for att
tacka sina risker samt bedriva och utveckla
verksamheten. Swedbank tillampar egna modeller och
processer for att utvardera sitt kapitalbehov for alla
relevanta risker. Modellerna som utgér grunden vid den
interna kapitalbedémningen bedémer behovet av s.k.
ekonomiskt kapital (Economic Capital) 6ver ett ars
tidhorisont pa 99.9% konfidensniva for respektive
riskslag. Diversifieringseffekter mellan riskslagen tas
inte i beaktande vid berékningen av ekonomiskt kapital.

Som ett komplement till berdkningen av ekonomiskt
kapital genomfors scenariobaserade simuleringar och
stresstester minst arligen. Analyserna ger en helhetsbild

Not 24 Risker och osakerhetsfaktorer

Swedbanks resultat paverkas av omvarldsférandringar
som foretaget sjalv inte rader over. Bland annat
paverkas koncernens resultatutveckling av
makroekonomiska forandringar, sdsom BNP utveckling,
tillgangspriser och arbetsloshet samt forandringar av det
allmanna rantelaget liksom bors- och valutakurser.

meddelat att Swedbank uppfyller de kvalitativa kraven
for att tillampa denna metod.

Basel 1-golv

Overgangsreglerna innebar att minimikravet inte far
understiga 80 procent av kapitalkravet beraknat enligt
de &ldre sa kallade Basel 1-reglerna.

Over de viktigaste riskerna Swedbank &r exponerat mot
genom att kvantifiera inverkan pa resultat- och
balansrakning samt kapitalbas och riskvagda tillgangar.
Syftet ar att sakerstélla en effektiv kapitalanvandning
och metodiken utgdr underlag fér en proaktiv risk- och
kapitalhantering.

Per den 30 juni 2015 uppgick det internt beddémda
kapitalbehovet for Swedbanks konsoliderade situation
till 31,5 miljarder (32,3 mdkr 31 mars). Det kapital som
moter det interna kapitalbehovet, d.v.s. kapitalbasen,
uppgick till 114,7 miljarder (110,5 mdkr 31 mars) (se not
22). Swedbanks interna bedémning av kapitalbehovet
med egna modeller ar inte jamfdrbart med det
uppskattade kapitalbehovet som Finansinspektionen
kommer att offentliggtra kvartalsvis.

For moderbolaget uppgar det internt bedémda
kapitalbehovet till 24,7 miljarder (26,9 mdkr 31 mars)
och kapitalbasen till 90,8 miljarder (87,8 mdkr 31 mars)
(se moderbolagets not kapitaltackning).

Utover vad som framgar av denna delarsrapport
beskrivs riskhantering och kapitaltéackning enligt Basel
3-ramverket mer utforligt i Swedbanks arsredovisning
for 2014 samt i Swedbanks arliga rapport "Risk och
kapitaltadckning”, tillganglig pa www.swedbank.se.

Utover vad som framgar av denna delarsrapport
beskrivs aven utforligt i Swedbanks arsredovisning for
2014 samt i Swedbanks arliga rapport "Risk och
kapitaltdckning” rérande riskhantering och
kapitaltackning enligt Basel 2 regelverket, tillganglig pa
www.swedbank.se.
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Summa Swedbank,
koncernen

Varav SEK
Varav UVAL

Varav finansiella instrument varderade
till verkligt varde via resultatrékningen

Varav SEK
Varav UVAL

-1 264 -370 361 -1272
-1129 -370 372 -1127
-135 0 -11 -146
-521 31 1 -489
-608 -3 -8 -619
87 34 10 130

Not 25 Rorelseforvarvy 2014

Den 20 maj 2014 férvarvade Swedbank AB samtliga
aktier i Sparbanken Oresund AB. Samma datum, direkt
efter aktieforvarvet, salde Sparbanken Oresund AB ett
antal bankkontor till Sparbanken Skane AB. Till foljd av

att vissa tillgangar och skulder i rorelseforvarvet
forvarvats i syfte att omgaende avyttras sa

klassificerades de per férvarvstidpunkten klassificerats

som halles till férsaljning

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Réntebarande vardepapper

Aktier och andelar

Aktier och andelar i intresseforetag

Derivat

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella tillgangar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Tillgdngar som innehas for forsaljning

Totala tillgdngar

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning frn allméanheten

Emitterade vardepapper

Derivat

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Efterstéllda skulder

Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for férsaljning
Totala skulder

Total identifierbar nettotillgang
Anskaffningsvarde, kontanter
Vinst vid forvarv till 1agt pris, rapporterad som ovrig intakt

Den redovisade vinsten till fljd av forvarvet var ett

resultat av att Swedbank behdéver vidta omfattande

forandringar i den forvarvade verksamheten, sdsom
avveckling av kontor och déartill hérande system.

20

4 461
16 331
1973

33
60
26

205
113
219
134
10503
34078

2841
11 596
2028

49

176
1626
947
11 417
30679

3398

2938

461

For dessa andamal har darfér en omstrukturerings-
reserv redovisats som direkt efter férvarvet uppgick till
591 mkr.
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Kassaflode

Likvida medel i det forvéarvade foretaget 20
Anskaffningsvarde, kontanter -2 938
Netto -2 918
Forvarvade 1an, verkligt véarde 16 331
Forvarvade 1an, kontraktsenliga belopp 16 654
Forvarvade 1an, basta uppskattning av kontraktsenliga betalningar som inte forvantas erhallas 258
Fran forvarvstidpunkten bidrog det férvarvade foretaget, skulle koncernens intékter till och med december 2014
exklusive vinst vid forvarv till 1agt pris, med 489 mkr till uppgatt till 39 653 mkr istallet for 39 304 mkr.

intdkter och med 75 mkr till resultatet efter skatt. Om Koncernens resultat efter skatt skulle ha uppgatt till
foretaget forvarvats i borjan av rakenskapsaret 2014 sa 16 457 mkr istallet for 16 463 mkr.

Not 26 Avvecklade verksamheter

Resultat fran avvecklade verksamheter

Intékter -56 -56 44 139 183
Kostnader 13 13 53 134 187
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar -69 -69 -9 5 -4
Kreditforluster/Nedskrivningar -28 -28 -20 -20
Roérelseresultat -97 -97 -29 5 -24
Skatt 114 114 -10 -10
Periodens resultat redovisat i de avvecklade
verksamheterna 17 17 -39 5 -34
Avyttringsresultat
Omklassificering till resultatrékningen -223 -223
varav ackumulerade omrakningsdifferenser i
utlandsverksamheter -508 -508
varav sakring av nettoinvestering i
utlandsverksamheter 365 365
varav skatt -80 -80
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter,
efter skatt 17 17 -262 5 -257
30jun 2015 30jun 2014
Tillgdngar som innehas for forsaljning Ryssland  Summa Ryssland  Litauen Summa
Utlaning till allmanheten 141 141 915 915
varav osakra fordringar, brutto 287 287 403 403
varav individuella reserveringar -199 -199 -227 -227
varav osakra fordringar, netto 88 88 176 176
varav portféljreserveringar -19 -19
Materiella anlaggningstillgangar 100 100
Ovriga tillgangar 66 66 129 107 236
Summa tillgangar 207 207 1044 207 1251

Skulder som innehas fér férsaljning

Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder 12 12 59 75 134
Summa skulder 12 12 59 75 134
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Not 27 Transaktioner med narstaende
Under perioden har normala affarstransaktioner skett mellan
foretag ingdende i koncernen inklusive andra narstadende, sdsom
intresseforetag. Viktiga intresseféretag &r delagda sparbanker.
Under andra kvartalet 2014 avyttrade f.d. Fars och Frosta
Sparbank AB hela sitt innehav i Swedbank aktier. Koncernens
andel av aktierna har i koncernredovisningen 6kat eget kapital
med 166 mkr. Netto har innehavet medfért en vinst om 50 mkr.

Not 28 Swedbanks aktie

Andra betydande relationer finns med Swedbanks
pensionsstiftelser och Sparinstitutens Pensionskassa
SPK, vilka tryggar anstélldas formaner efter avslutad
anstéllning. Dessa enheter anlitar Swedbank for
sedvanliga banktjanster.

SWED A

Senast betalt, kr 193,30 195,50 -1 177,20 9
Antal utestdende stamaktier 1105403 324 1102 088 935 0 1102253996 0
Bdrsvarde, mkr 213674 215 458 -1 195319 9

Utfardade aktier
SWED A

Aterkopta aktier
SWED A

Aterkop av egna aktier fér handelsandamal
SWED A

1132005722 1132005722 1132005722
-26 602 398 -29 750 577 -29 751 726
-166 210

Antalet utestende aktier pd balansdagen

1105403324 1102088935 1102253996

Inom ramen for aktierelaterat ersattningsprogram har Swedbank AB under forsta kvartalet 2015 vederlagsfritt Gverlatit, 2 524

289 aktier samt under andra kvartalet 2015 623 890 aktier, till anstallda.

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning

Vagt genomsnittligt antal aktier for potentiella stamaktier som ger upphov
till utspadningseffekt till foljd av aktierelaterade erséattningsprogram

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Resultat, mkr
Periodens resultat hanforligt till Swedbanks aktieégare
Resultat anvant vid berékning av resultat per aktie

Resultat per aktie, kr
Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

1105122231 1103628010 1101384228 1104 379 248 1100 279 445

8 470 089
1113592 320

8369 723
1111997 733

7370491
1108 754 719

9 187 405
1113 566 653

8271614
1108 551 059

3 666 4320 4139 7 986 8092
3 666 4320 4139 7 986 8092
3,32 391 3,75 7,23 7,35
3,30 3,88 3,73 7,18 7,30
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Swedbank AB

Resultatrakning i sammandrag

Moderbolaget 2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv2 Kv1l % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Rénteintakter 3785 4 467 -15 4560 -17 8 252 8830 -7
Réntekostnader -927  -1195 -22  -2012 54  -2122 -3929 -46
Réntenetto 2858 3272 -13 2548 12 6 130 4901 25
Erhalina utdelningar 5 057 1652 2629 92 6 709 7 698 -13
Provisionsintakter 2418 2 265 7 1710 41 4 683 3491 34
Provisionskostnader -893 -797 12 -389 -1 690 -791
Provisionsnetto 1525 1468 4 1321 15 2993 2700 11
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde -73 -66 11 165 -139 794
Ovriga intakter 295 254 16 319 -8 549 654 -16
Summa intakter 9 662 6 580 47 6 982 38 16242 16747 -3
Personalkostnader 1954 2019 -3 1953 0 3973 3899 2
Ovriga kostnader 1053 1091 -3 1105 -5 2144 2173 -1
Avskrivningar 1016 1077 -6 129 2093 265
Summa kostnader 4023 4187 -4 3187 26 8 210 6 337 30
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 5639 2393 3795 49 8032 10410 -23
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar 65 37 76 23 102 223 -54
Nedskrivning av materiella tillgangar 4 17 -76 21
Kreditforluster, netto 43 38 13 34 26 81 37
Rorelseresultat 5527 2301 3738 48 7828 10150 -23
Bokslutsdispositioner -17 -16 6 -16 6 -33 -31 6
Skatt -42 214 607 172 1127 -85
Periodens resultat 5586 2103 3147 78 7 689 9 054 -15
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag
Moderbolaget 2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv2 Kv1l % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Arets resultat redovisat 6ver resultatrakningen 5 586 2103 3147 78 7 689 9 054 -15
Komponeneter som inte kommer att omklassificeras till
resultatrdkningen
Omvardering av formansbestamda pensioner -1 1 -3 -67 -3
Skatt 1 1
Summa -1 1 -2 -50 -2
Komponenter som har eller kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Kassaflodessakringar:

Vinster/forluster uppkomna under perioden 5 -3 -5 2 -9

Omfort till resultatrékningen, réantenetto 4 3 33 4 0 7 9 -22
Skatt -2 -2
Summa 7 -1 7
Arets dvrigt totalresultat, efter skatt 6 1 -3 7 -2
Arets totalresultat 5592 2104 3144 78 7696 9052  -15
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Balansrakning i sammandrag

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 203 649 73802 151 628 34
Utlaning till kreditinstitut 430334 435979 -1 407882 6
Utlaning till allmanheten 437 461 432879 1 359495 22
Rantebéarande vardepapper 207 278 160 021 30 183099 13
Aktier och andelar 70519 69 970 1 68 678 3
Derivat 106 603 133 703 -20 88 295 21
Ovriga tillgangar 49 737 40 150 24 23 525
Summa tillgangar 1505581 1 346504 12 1282602 17
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 222413 222569 0 186655 19
In- och upplaning fran allmanheten 667 952 532118 26 561823 19
Emitterade véardepapper 307086 318 041 -3 306451 0
Derivat 107 357 118 696 -10 79 079 36
Ovriga skulder och reserveringar 95 461 51 045 87 62 420 53
Efterstallda skulder 23882 18 010 33 17 352 38
Obeskattade reserver 10 010 10 043 0 6274 60
Eget kapital 71420 75 982 -6 62 548 14
Summa skulder och eget kapital 1505581 1346504 12 1282602 17
For egna skulder stéllda panter 51 482 49 462 4 56 619 -9
Ovriga stéllda panter 10 140 7053 44 5244 93
Ansvarsforbindelser 548 052 515934 6 521983 5
Ataganden 220414 201188 10 196 839 12
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Kassaflodes- Balanserad

Aktiekapital Overkursfond Reservfond sakring vinst Totalt
Januari-juni 2014
Ingdende balans 1 januari 2014 24 904 13 206 5968 -7 20312 64 383
Utdelning -11 133 -11 133
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 233 233
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade
erséttningar till anstéllda 13 13
Periodens totalresultat 9 052 9 052
Utgdende balans 30 juni 2014 24 904 13 206 5968 -7 18 477 62 548
Januari-december 2014
Ingdende balans 1 januari 2014 24 904 13 206 5968 -7 20 312 64 383
Utdelning -11133 -11133
Aterkdp egna aktier f6r handelsandamal -33 -33
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 459 459
Uppskjuten skatt pé aktierelaterade
ersattningar till anstéllda 12 12
Aktuell skatt pa aktierelaterade ersattningar till
anstallda 42 42
Periodens totalresultat 4 22 248 22 252
Utg&ende balans 31 december 2014 24 904 13 206 5968 -3 31907 75 982
Januari-juni 2015
Ing&ende balans 1 januari 2015 24 904 13 206 5968 -3 31907 75982
Utdelning -12 539 -12 539
Awyttring av egna aktier for handelsandamal 33 33
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 227 227
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade
erséttningar till anstéllda -35 -35
Aktuell skatt pa aktierelaterade ersattningar till
anstéllda 56 56
Periodens totalresultat 7 696 7 696
Utgdende balans 30 juni 2015 24 904 13 206 5968 -3 27 345 71420

Kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflode fran lépande verksamhet 140 548 -50 145 31187
Kassaflode fran investeringsverksamhet 7744 -399 3083
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -18 445 91 907 84919
Periodens kassaflode 129 847 41 363 119 189
Likvida medel vid periodens borjan 73 802 32439 32439
Periodens kassaflode 129 847 41 363 119 189
Likvida medel vid periodens slut 203 649 73 802 151 628
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Kapitaltdckning

Karnprimarkapital 67 548 65 453 59 736
Primarkapitaltillskott 10 487 4989 5017
Primérkapital 78 035 70 442 64 753
Supplementérkapital 12776 12 402 12 319
Totalt kapital 90 811 82 844 77072
Kapitalkrav 25392 25593 23563
Riskexponeringsbelopp 317 404 319 908 294 541
Karnprimarkapitalrelation, % 21,3 20,5 20,3
Primérkapitalrelation, % 24,6 22,0 22,0
Total kapitalrelation, % 28,6 25,9 26,2

Totalt karnpriméarkapitalkrav inklusive buffertkrav 7,1 7,0
Varav: krav pa karnprimarkapital 4,5 4,5
Varav: krav pé kapitalkonserveringbuffert 2,5 2,5
Varav: krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 0,1

Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert * 16,8 16,0

Kapitalkrav enligt Basel 1-golv 28 512 28 135 1 24 797 15
Kapitalbas justerad enligt regler for Basel 1-golv 91 322 83414 9 77 472 18
Overskott av kapital enligt Basel 1-golv 62 810 55 279 14 52 675 19

Priméarkapital, SEKm 78 035 70 442 64 753
Exponeringsmétt, SEKm 2 152 105 1960 610 1891584
Bruttosoliditetsgrad, % 3,6 3,6 34
Exponeringsmatt med hansyn tagen till CRR artikel 429.7 % SEKm 1292 435 1130434 1084 799
Bruttosoliditetsgrad med hansyn till CRR artikel 429.7 9 o 6,0 6,2 6,0

1)

2 Krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD IV.

Beréknas som karnpriméarkapitalrelation minus lagstadgat minimikrav pa 4,5% (exklusive buffertkrav) samt minus
eventuella kdrnprimarkapitalposter som anvéands for att uppfylla priméarkapitalkravet och totala kapitalkravet.

Basel 1-golvet baserat pa det higsta av kapitalkravet enligt Basel 3 och 80% av kapitalkravet enligt Basel 1. | det
senare fallet justeras kapitalbasen enligt artikel 500.4 i CRR.

Beréknad enligt applicerbart regelverk vid respektive rapporteringsdatum.

Med hénsyn tagen till potentiellt undantag enligt CRR artikel 429.7 som exkluderar vissa koncerninterna exponeringar.

3)

4)
5)
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Kreditrisker enligt schablonmetoden 89 218 7138
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 209 17
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter 53 4
Exponeringar mot offentliga organ 44 4
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0
Exponeringar mot internationella organisationer
Institutexponeringar 3918 313
Foretagsexponeringar 7913 633
Hushallsexponeringar 3758 301
Exponeringar sékrade genom pant i fastigheter 645 52
Fallerade exponeringar 10 1
Exponeringar som &r forenade med sarskilt hog risk
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer
Poster som avser positioner i vardepapperisering
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt kreditbetyg
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for kollektiva investeringar (fond)

Aktieexponeringar 71 540 5723
Ovriga poster 1128 90

Kreditrisker enligt IRK 166 721 13 337
Institutexponeringar 18 837 1506
Foretagsexponeringar 120 203 9616

varav specialutlaning
Hushallsexponeringar 21507 1721
varav fastighetskrediter 2832 227
varav ovrig utlaning 18 675 1494
Véardepapperisering 65 5)
Motpartsldsa exponeringar 6 109 489

Kreditrisker, obestandsfond 44 4

Avvecklingsrisker 4 0

Marknadsrisker 16 951 1356
Handelslagret 16 553 1324

varav VaR och SVaR 8 761 701

varav risker utanfér VaR och SVaR 7792 623
Valutakursrisk 6vrig verksamhet 398 32
Kreditvardighetsjustering 7527 602
Operativ risk 36 939 2955
varav schablonmetoden 36 939 2955

Summa 317 404 25392
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Styrelsens och verkstéllande direktbérens underskrifter

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att delarsrapporten for januari-juni 2015 ger en rattvisande éversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 15 juli 2015

Lars Idermark
Vice ordférande

Anders Sundstréom
Ordférande

Ulrika Francke
Ledamot

Pia Rudengren
Ledamot

Maj-Charlotte Wallin
Ledamot

Goran Hedman
Ledamot

Karl-Henrik Sundstrém
Ledamot

Camilla Linder
Ledamot
Arbetstagarrepresentant

Anders Igel
Ledamot

Siv Svensson
Ledamot

Roger Ljung
Ledamot
Arbetstagarrepresentant

Michael Wolf
Verkstallande direktor

Revisorsgranskning

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapport for Swedbank AB (publ) for perioden 1 januari till 30 juni 2015. Det
ar styrelsen och den verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats
om denna deldrsrapport grundad p& var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jaAmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad p& en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernen i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Stockholm den 15 juli 2015
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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Publicering av ekonomisk information

Koncernens ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.swedbank.se/ir

Finansiell kalender 2015
Delarsrapport for tredje kvartalet 2015 20 oktober

Bokslutskommuniké 2015 2 februari 2016

For ytterligare information kontakta:

Michael Wolf Godran Bronner
Verkstallande direktor Ekonomi- och Finansdirektor
och koncernchef Telefon 08 - 585 906 67

Telefon 08 - 585 926 66

Cecilia Herngvist Anna Sundblad
Koncernkommunikationsdirektor Presschef
Telefon 08 - 585 907 41 Telefon 08 — 585 921 07

070-32139 95

Swedbank

Gregori Karamouzis
Chef Investor Relations
Telefon 08 - 585 930 31
072 - 740 63 38

Se aven www.swedbank.se for information om bland annat strategi, varderingar och Swedbanks aktie.

Swedbank AB (publ)

Organisationshummer no. 502017-7753
Landsvagen 40

105 34 Stockholm

Telefon 08 - 585 900 00
www.swedbank.se

info@swedbank.se
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