(G)nvestor

Delarsrapport januari-juni 2015

Viktiga handelser under andra kvartalet

Substansvardet uppgick till 279.574 Mkr (367 kronor per aktie) per den 30 juni 2015, en
minskning med 16.216 Mkr (21 kronor per aktie), under kvartalet, vilket motsvarar en
forandring inklusive aterlagd utdelning, om -3 procent. Under den senaste 20-arsperioden
har substansvardeokningen, inklusive aterlagd utdelning, uppgatt till 13 procent i
genomsnitt per ar.

Investors nya struktur, med investeringarna uppdelade i Noterade Karninvesteringar, EQT
och Patricia Industries, implementerades.

Investor forvarvade aktier i ABB for totalt 2,5 Mdr kronor och uppnadde ett &gande om
9,5 procent av kapitalet och résterna i foretaget.

Nettokassaflddet fran investeringar i EQT uppgick till 2,5 Mdr kronor. Vardeforandringen
uppgick till 16 procent i konstant valuta.

Finansiell information januari-juni 2015

Koncernens resultat for perioden, inklusive orealiserad vardeférandring, uppgick till
25.542 Mkr (33,54 kronor per aktie fore utspadning), jamfoért med 23.715 Mkr
(31,12 kronor per aktie fore utspadning) fér motsvarande period 2014.

Noterade Karninvesteringar paverkade substansvardet med 18.476 (19.381) Mkr.
EQT paverkade substansvardet med 3.093 (2.653) Mkr.
Patricia Industries paverkade substansvardet med 3.581 (2.046) Mkr.

Skuldsattningsgraden (nettoskuld/totala tillgangar) uppagick till 6,7 (7,3) procent per den
30 juni 2015. Som en f6ljd av omorganisationen har den rapporterade
skuldsattningsgraden minskats av att den kassa som tidigare rapporterats inom Investor
Growth Capital inkluderats i Investors bruttokassa.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 11.911 (10.093) Mkr.

Genomsnittlig arlig utveckling

Totalavkastning

Substansvarde (%)* Investor B (%) SIXRX (%)

2 kv 2015 -3,2 -7,6 -5,0

1ar 23,3 26,7 16,3

5ar 16,4 23,7 14,1

10 &r 11,9 15,0 11,1

20 ar 13,1 13,8 12,0
*Inkl. aterlagd utdelning

30/6 2015

Substansvéarde/kr per aktie 367

Aktiekurs (B-aktien), kr 308,90



Vd har ordet

Kéra medaktiedgare,

Att tilltrdda min nya position som vd for Investor &r verkligen
inspirerande, men det &r ocksa ett stort ansvar, och jag
kommer att gora mitt yttersta for att bygga ett annu starkare
Investor infor framtiden. Jag vill tacka Bérje Ekholm for nojet
att ha varit en del av hans team och jag ser fram emot att
fortsatta vart produktiva samarbete i den nya strukturen.

Som medlem i Investors ledningsgrupp och chef for
Karninvesteringar de senaste tio aren har jag varit
involverad i de strategiska och operativa beslut som vi fattat.
Jag ar dvertygad om att Investors strategiska inriktning, i
kombination med en professionell organisation och véart
natverk, gor oss val rustade for att fortséatta vara
anstrangningar for att bli en annu effektivare investerare och
och agare av hogkvalitativa bolag.

Ny struktur

Fran och med det andra kvartalet &r var nya struktur pa
plats, vilket aterspeglas i denna kvartalsrapport. Vara
innehav férdelas nu mellan Noterade Kéarninvesteringar,
EQT och Patricia Industries.

Patricia Industries portfolj innehaller vara helagda dotter-
féretag, 3 Skandinavien och Finansiella Investeringar.
Finansiella Investeringar bestar av alla tidigare innehav inom
Investor Growth Capital (IGC) och andra innehav i vilka vi
annu inte definierat var investeringshorisont.

I och med att IGC integreras i Patricia Industries kommer
IGC:s forvaltningskostnader, omkring 120 Mkr 2014, att
rapporteras i Patricia Industries. Investors underliggande
kostnader kommer att vara i stort sett oférandrade. Den
tidigare IGC-organisationen fokuserar fér narvarande till stor
del pa att realisera varden i vara Finansiella Investeringar. |
takt med att vi avyttrar investeringar kommer vi att avsatta
mer resurser for att hitta nya langsiktiga investeringar.

Att driva Noterade Kérninvesteringar, EQT-investeringarna
och vara koncerngemensamma funktioner som ett noterat
foretag kostar omkring 225 Mkr per ar. Den arliga kostnaden
for att driva Patricia Industries uppgar till cirka 275 Mkr,
inklusive IGC:s kostnader. Kostnaden for att hantera en
portfolj av onoterade investeringar &r hégre. Vi bedémer
dock att de ytterligare kostnaderna pa lang sikt kommer att
kompenseras av hdgre fundamental vardetillvaxt.

Var ambition att behalla strikt kostnadsdisciplin ligger fast
och vart mal for de kommande &ren &r att kostnaderna ska
ligga kvar runt dagens niva, justerat for Ioneinflation och
valutakurseffekter.

Integrationen innebér aven att den kassa som tidigare
rapporterats inom IGC nu rapporteras inom Patricia
Industries, och darmed i Investors bruttokassa. Inklusive de
6 Mdr kronor fran Investor som kommunicerats tidigare
uppgar Patricia Industries kassa till cirka 11 Mdr kronor. Det
framtida kassaflode som genereras inom Patricia Industries
kommer framst att investeras i att bygga upp var portfolj av
onoterade tillgdngar, men det kommer ocksa att bidra till var
nuvarande utdelningspolicy.

Det andra kvartalet

Vart substansvarde minskade med 3 procent och var
totalavkastning var -8 procent. Avkastningsindex SIXRX
sjonk med 5 procent.

Aktiemarknaden var turbulent, framst pa grund av osaker-
heten kring den svara situationen i Grekland och dess
konsekvenser. Efter ett ar av stark uppgang har vi nyligen
sett en kraftig korrektion pa den kinesiska aktiemarknaden.
Den stora fragan ar i vilken utstrackning detta kommer att
paverka konsumtionen och affarsklimatet.
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Vi forvarvade aktier i ABB for totalt 2,5 Mdr kronor och vart
agande uppgar darmed till 9,5 procent av kapitalet och
rosterna. De senaste tre aren har vi investerat nastan 7 Mdr
kronor i ABB. Baserat pa dess starka marknadspositioner
och ytterligare forbattringspotential anser vi att ABB &r en
attraktiv langsiktig investering.

EQT utvecklades starkt, med en vardeforandring for vara
investeringar om 16 procent i konstant valuta. Netto-
distributionen till Investor uppgick till 2,5 Mdr kronor.

Inom Patricia Industries fortsatte MéInlycke Health Care att
vaxa med stabil Ionsamhet och foretaget lanserade tva nya
intressanta initiativ p& den amerikanska sarvardsmarknaden.
Aleris rapporterade stark tillvaxt och en betydande
I6nsamhetsforbéttring under kvartalet. | Permobil
forbéattrades tillvaxten efter ett svagt forsta kvartal i takt med
att lanseringen av nya produkter fortsatte.

Fokus framdver

Investor ar val positionerat med en stark balansrakning och
en portfolj av fantastiska foretag. Vi ser anda manga
mojligheter till ytterligare forbattringar och vi kommer att géra
allt vi kan for att ta tillvara pa dessa.

De senaste aren har bérsen och var portfélj utvecklats
starkt, men detta har delvis drivits av lagre rantor och
multipelexpansion. Givet dagens nivaer har jag personligen
svart att se hur rantorna ska kunna sjunka annu lagre och
hur multiplarna ska kunna expandera s& mycket mer. Givet
detta kommer 6kad vinsttillvaxt i vara portfoljbolag att vara
avgorande for att sékerstélla en attraktiv avkastning pa lang
sikt. FOr att uppna detta maste vi ytterligare vassa oss i var
roll som aktiv agare. Ambitionen &r att vara foretag ska vara
eller bli "best-in-class", det vill sdga inte bara battre an
branschsnittet, utan bast inom sina respektive branscher.
Detta ar forstas en mycket tuff ambition, men vi maste sikta
mot stjarnorna. For att citera min favoritfotbollstranare, Sir
Alex Ferguson: "Jag har aldrig spelat for oavgjort i hela mitt
liv*. For att forverkliga var ambition kommer vi att forfina vara
agarprocesser och vardeskapandeplaner ytterligare. Vi
kommer dven att lagga mer kraft pa att forstd hur nya
teknologier och omvarldsférandringar kan paverka vara
féretag och deras positioner i vardekedjan, bade i termer av
potentiella hot och mgjligheter. Dessutom &r det mycket
viktigt for oss som langsiktig agare att uppmuntra och stodja
utvecklingen av nya talanger och framtida ledare pa alla
nivaer i vara foretag.

Vart starka kassaflode ger oss mojlighet att ta tillvara pa
investeringsmdjligheter och samtidigt betala en attraktiv
utdelning till vara aktieagare. P& kort och medellang sikt
kommer vi att fokusera pa investeringar via vara befintliga
helagda dotterféretag och att starka vart 4gande i utvalda
Noterade Kéarninvesteringar. Dessutom kommer vi att arbeta
for att realisera varden genom avyttringar av Finansiella
Investeringar inom Patricia Industries. Over tid &r en viktig
prioritering att lI&gga till flera nya heldgda dotterforetag i
portféljen, men vi utesluter inte nya bdrsnoterade
investeringar, om ratt mojlighet uppstar.

Vara operativa prioriteringar att oka substansvardet, bedriva
verksamheten effektivt och att betala en stadigt stigande
utdelning, ligger fast. Med dessa prioriteringar som
ledstjarnor ser jag fram emot att arbeta hart tillsammans
med mitt team pa Investor, styrelserna och lednings-
grupperna i vara innehav for att bygga en annu starkare
portfélj av langsiktigt framgangsrika foretag. Detta fortsatter
att vara vart satt att skapa varde for dig, kara aktieagare.

Johan Forssell



Oversikt substansviarde

Agarandelar Andel av
Kapital/Roster? totala varde, Péverkan pa
Antal aktier (%) tillgangar (%) kr/aktie Vérde Mkr?  substansvéardet varde Mkr?
30/6 2015 30/6 2015 30/6 2015 30/6 2015 30/6 2015 1H 2015 31/12 2014
Noterade Kéarninvesteringar®
SEB 456 198 927 20,8/20,8 16 63 48 333 5093 45 407
Atlas Copco 206 895 611 16,8/22,3 16 63 47 671 4561 44 972
ABB 219 165 142 9,5/9,5 13 50 38 059 2384 33192
AstraZeneca 51 587 810 4,1/4,1 9 35 26 955 -509 28 270
Ericsson 175 047 348 5,3/21,5 5 19 14 417 -795 15 807
Wartsila 33 366 544 16,9/16,9 4 17 12 923 1505 11776
Electrolux 47 866 133 15,5/30,0 4 16 12 431 1790 10 952
Sobi 107 594 165 39,7/39,8 4 16 11 814 3282 8532
Nasdaq 19 394 142 11,5/11,5 3 10 7798 594 7 266
Saab 32778 098 30,0/39,5 2 9 6 638 170 6 624
Husqvarna 97 052 157 16,8/32,4 2 8 5992 447 5598
Totalt Noterade Kérninvesteringar 78 306 233031 18 4769 218 396
EQT 4 18 13 599 30939 13522
Patricia Industries
Dotterforetag
MoInlycke Health Care 99/99 8 30 23244 292 22 952
Aleris 100/100 1 5 3810 47 3762
Permobil 94/90 1 5 3781 18 3737
Grand Group 100/100 0 0 151 -7 158
Vectura 100/100 0 2 1306 -7 1313
10 42 32292 343 31922
3 Scandinavia 40/40 2 8 5790 203 6123
Finansiella investeringar 5 20 14 875 3157 11 795
Totalt Patricia Industries exkl. kassa 18 70 52 957 35819 49 840
Totalt Patricia Industries inkl. kassa 64 019 60 220
Ovriga tillgdngar och skulder 0 0 -38 -6 53949 -342
Totala tillgangar exKkl. kassa Patricia Industries 100 393 299 549 281 416
Bruttoskuld -35 243 -36 051
Bruttokassa 15 268 15598
Varav Patricia Industries 11 062 10 380
Nettoskuld -26 -19 975 -20 453
Substansvarde 367 279574 18 611 260 963
1) Beréknati enlighet med LHF (Lagen om handel med finansiella instrument). ABB, AstraZeneca, Nasdaq och Wartsila i enlighet med schweiziska, brittiska, amerikanska och finska
regler.
2) InEIuderar marknadsvérde for derivat hanférliga till investeringar om tillampligt. Dotterféretagen och de partneragda investeringarna inom Patricia Industries rapporteras enligt
forvarvsmetoden respektive kapitalandelsmetoden.
3) Varderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag fér Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvéands.
4) Inklusive forvaltningskostnader, varav Noterade Karninvesteringar 46 Mkr, EQT 4 Mkr, Patricia Industries 133 Mkr och Investor évergripande 36 Mkr.
5) Inklusive utbetald utdelning om 6.856 Mkr.
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Oversikt

Substansvarde

Under det forsta halvaret 6kade substansvardet fréan 261,0
Mdr kronor till 279,6 Mdr kronor. Substansvérde-
forandringen, inklusive aterlagd utdelning, uppgick till 10
(11)Y procent under perioden, varav -3 (5) procent under
det andra kvartalet. Motsvarande utveckling fér Stockholms-
bodrsens avkastningsindex (SIXRX) var 10 procent
respektive -5 procent.

1) For balansposter avser siffror inom parantes vérdet vid utgdngen av 2014. For
resultatposter avses motsvarande period féregéende &r.

Nettoskuld

Nettoskulden uppgick den 30 juni 2015 till 19.975 (20.453)
Mkr, motsvarande en skuldsattningsgrad pa 6,7 (7,3)
procent. Nettoskulden och skuldséattningsgraden har
paverkats av att den kassa som tidigare rapporterats inom
Investor Growth Capital (IGC) inkluderats i Investors
bruttokassa.

Investors nettoskuld

Mkr 1H 2015
Ing&ende nettoskuld -20 453V
Noterade Karninvesteringar

Utdelningar 6 145
Ovrig kapitaldistribution 1241
Nettoinvesteringar -3499
Totalt 3887
EQT

Utbetalt till Investor (avyttringar, dverskott

fran forvaltningsavgifter, vinstdelning) 4109
Tillskjutet fr&n Investor (investeringar

och forvaltningsavagift) -1 093
Totalt 3016
Patricia Industries

Erhallna likvider 1291
Investeringar -676
Ovrigt? 67
Totalt 682

Investor dvergripande

Utbetald utdelning -6 856
Ovrigt? -251
Utgdende nettoskuld -19 975

1) Inklusive kassa tidigare rapporterad inom Investor Growth Capital.
2) Inklusive valutakursrelaterade effekter, finansnetto och férvaltningskostnader.
3) Inkl. omvardering av I&n, finansnetto och férvaltningskostnader exkl. Patricia

Industries.

Utveckling per affarsomrade i sammandrag
2 kv 2015 Noterade Patricia Investor
Mkr Karninvesteringar EQT Industries dvergripande Totalt
Utdelningar 2477 109 8 1 2595
Ovriga rorelseintékter 17 17
Véardeforandringar -14 694 2073 1265 2 -11 354
Nettoomsattning 6183 6183
Forvaltningskostnader -22 -2 -74 3 -95Y
Ovriga resultatposter -17 -5 560 -240 -5 817
Periodens resultat -12 239 2163 1839 -234 -8 471
Innehav utan bestammande inflytande 1 1
Utbetald utdelning -6 856 -6 856
Ovrig egetkapitalpaverkan -95 -719 -76 -890
P&verkan pa substansvéardet -12 239 2068 1121 -7 166 -16 216
1H 2015 Noterade Patricia Investor
Mkr Karninvesteringar EQT Industries dvergripande Totalt
Utdelningar 6 145 110 9 2 6 266
Ovriga rorelseintakter 33 33
Véardeforandringar 12 377 3412 3052 2 18 843
Nettoomséattning 11911 11911
Forvaltningskostnader -46 -4 -133 -36 -219%
Ovriga resultatposter -9 -10 789 -494 -11 292
Periodens resultat 18 476 3509 4083 -526 25542
Innehav utan bestammande inflytande 1 1
Utbetald utdelning -6 856 -6 856
Ovrig egetkapitalpaverkan -416 -503 843 -76
Paverkan pa substansvéardet 18 476 3093 3581 -6 539 18 611
Substansvarde, 30/6 2015
Redovisat varde 233031 13 599 52 957 -38 299 549
Investors nettoskuld/-kassa 11 062 -31 037 -19 975
Totalt substansvérde inklusive nettoskuld/-kassa 233031 13599 64 019 -31 075 279574

1) Forvaltningskostnaderna for kvartalet paverkades med 66 Mkr av en intakt fran en planerad &ndring av pensioner, samt omstruktureringsrelaterade kostnader om 29 Mkr.
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Noterade Karninvesteringar

Paverkan pa substansvardet och totalavkastning, 1H 2015

Noterade Karninvesteringar paverkade substans-

vardet med 18.476 (19.381) Mkr under perioden,

Péverkan pa

substansvardet, Totalavkastning

varav -12.239 (9.222) Mkr under det andra kvartalet. Vvarde, Mkr Mkr  for Investor? (%)

. R ) e ) , SEB 48 333 5093 11,2

Las mer pa www.investorab.com under "Vara investeringar” >> Atlas Copco 47 671 4561 101

ABB 38 059 2384 7,2

AstraZeneca 26 955 -509 -1,8

Ericsson 14 417 -795 -5,0

Paverkan p& substansvardet, Noterade Karninvesteringar Wartsila 12923 1505 12,8

Electrolux 12 431 1790 16,3

Mkr 2 kv 2015 1H 2015 1H 2014 Sobi 11 814 3282 38,5

Vardeférandringar -14 694 12 377 13 562 Nasdaq 7798 594 8,2

Utdelningar 2477 6 145 5869 Saab 6 638 170 2,6

Forvaltningskostnader -22 -46Y -509 Husgvarna 5992 447 8,0
Totalt -12 239 18 476 19381 Totalt 233 031 18 522

1) Omklassificerat

1) Berdknas som summan av kursutveckling och &terlagd utdelning, inklusive
tillaggsinvesteringar och/eller avyttringar under perioden.

Totalavkastningen uppgick till 9 procent under perioden,

varav -5 procent under det andra kvartalet.

Utdelningar

Utdelningar uppgick till 6.145 (5.869) Mkr under det férsta

Kop och forsaljningar

Andra kvartalet

13.800.000 aktier i ABB forvarvades for 2.538 MKkr.

Inlésenaktier i Atlas Copco inléstes for 1.241 Mkr.

halvaret, varav 2.477 (2.954) Mkr under det andra kvartalet.
Totalt forvantar vi oss att erhdlla cirka 7,6 Mdr kronor i
utdelningar under 2015.

Noterade Karninvesteringar

Tidigare under aret

5.400.000 aktier i ABB forvarvades for 961 Mkr.

En leverantor av kompressorer, vakuum- och luftbehandlingssystem, anlaggnings- och
gruvutrustning, industriverktyg och monteringssystem

www.atlascopco.com

En finansiell koncern med huvudfokus pa Norden, Tyskland och Baltikum

www.seb.se

En leverantér av kraft- och automationsteknik for energi och industriféretag

www.abb.com

A Etti . " - -«
& innovationsdrivet biolédkemedelsforetag . .
AstraZeneca® www.astrazeneca.com
’ En leverantor av kommunikationsteknologi och tjanster WWW.ericsson.com
ERICSSON
. . En leverantor av kompletta kraftldsningar fér marin- och energimarknaderna www.wartsila.com
WARTSILA
E] Electrolux En leverantor av hushallsmaskiner och motsvarande utrustning for professionell anvandning www.electrolux.com
S O bl Ett specialistbiolakemedelsforetag som utvecklar och levererar innovativa lakemedel mot séllsynta .
- J1 sjukdomar www.sobi.com
—A Nasdaq En leverantor av handel, borsteknologi och tjanster till borsnoterade foretag p& sex kontinenter www.nasdag.com

En leverantér av produkter, tjanster och I6sningar for militart forsvar och civil sékerhet

www.saabgroup.com

Husguama
Group

En leverantér av motordrivna utomhusprodukter, kaputrustning och diamantverktyg samt
bevattningsprodukter

www.husgvarna.com
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EQT

Véra investeringar i EQT paverkade substansvardet med
3.093 (2.653) Mkr under perioden, varav 2.068 (1.550) Mkr

under det andra kvartalet.

L&as mer p& www.eqt.se >>

En ledande private equityinvesterare med portféljbolag i Nord- och

Osteuropa, Asien och USA

Héandelser under kvartalet
e Investor erholl 2.460 Mkr netto fran EQT.

e | konstant valuta uppgick vardeférandringen pa Investors

investeringar i EQT till 16 procent. Den rapporterade

vardefdrandringen uppgick till 15 procent.

e Investors totala utestdende kapitaldtaganden till EQT:s fonder
uppgick till 8,4 (4,4) Mdr kronor per den 30 juni 2015.

e  EQT IV avyttrade aktier i SSP.

e  EQT Greater China lI:s innehav LBX noterades pa&

Shanghaibérsen.

e  EQT Infrastructure avyttrade RTI.

e  EQT Infrastructure |l férvarvade Wash Multifamily Laundry
Systems och den aterstdende delen av EEW Energy.

Forandring substansvarde, EQT

Mkr 2 kv 2015 1H 2015 1H 2014
Substansvérde, bdrjan av perioden 13991 13 522 11 615
P&verkan pa substansvardet
(vardeforandring) 2068 3093 2 653V
Tillskjutet fran Investor
(investeringar och forvaltningsavgift) 223 1093 8459
Utbetalt till Investor (avyttringar, dverskott
fran forvaltningsavgifter, vinstdelning) -2 683 -4109 -1 826
Substansvarde vid periodens slut 13 599 13 599 13 287
1) Omklassificerat
Investors investeringar i EQT, 30 juni 2015
Fond- Investors

storlek, Investors kvarvarande Rapporterat
MKr MEUR andel (%) &tagande varde
Avslutade fonder? 1633 3
Fullinvesterade fonder? 11 692 834 7684
EQT VI 4815 6 643 2884
EQT Infrastructure Il 1938 8 853 579
EQT Midmarket 1054 24 788 1947
EQT Credit Fund Il 845 10 345 478
EQT Holdings AB 19 24
EQT nya fonder 4948 0
Totalt 21977 8411 13 599

1) EQT I, EQT Il, EQT Denmark, EQT Finland, EQT Asia.

2) EQT IIl, EQT IV, EQT V, EQT Expansion Capital | and I, EQT Greater China Il, EQT

Infrastructure, EQT Credit Fund, EQT Opportunity.

Oversikt — Investors investeringar i EQT

2 kv 1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv Heldr 4 kv 3 kv 2 kv
Mkr 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013
Rapporterat varde 13 599 13 991 13 522 13 522 13 490 13 287 11 852 11 615 11 615 10 305 11 816
Rapporterad vardeférandring, % 15 8 38 10 3 13 10 22 12 2 7
Vardefoérandring, konstant valuta, % 16 8 30 6 2 10 9 20 10 4 2
Tillskjutet fran Investor 223 870 2397 389 1163 476 369 1914 606 543 390
Utbetalt till Investor 2683 1426 4854 1714 1314 591 1235 3697 565 2339 213
Nettolikvid till Investor 2 460 556 2 457 1325 151 115 866 1783 -41 1796 -177
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Patricia Industries

Patricia Industries paverkade substansvardet med
3.581 Mkr under perioden, varav 1.121 Mkr under det
andra kvartalet.

L&s mer p& www.investorab.com under “Patricia Industries” >>

Kop, forsaljningar och distribution

Under det forsta halvaret uppgick investeringarna till 681
Mkr. Avyttringslikvider och distribution uppgick till 1.266
Mkr.

Av den totala distributionen distribuerade 3 Scandinavia
532 Mkr till Patricia Industries, varav 280 Mkr under det
andra kvartalet.

Paverkan pa substansvardet, Patricia Industries

Mkr 1H 2015
Vardeférandringar 3702
Ovrigt 12
Forvaltningskostnader -133
Total 3581

Patricia Industries, dversikt

Finansiella
1H 2015 Dotterforetag 3 Skandinavien  Investeringar Totalt
Mélnlycke Grand

Mkr Health Care Aleris Permobil Group Vectura Totalt
Resultatposter
Omséttning 6133 4238 1254 258 70 11 880Y 31 11911
EBITDA 1676 277 187 4 42 2186 -4 2182
EBITDA, % 27 7 15 2 60 19 -13 19
EBITA? 1539 193 126 -9 -8 1841 -4 1837
EBITA, % 25 5 10 -3 -11 16 -13 15
Kassaflodesposter
EBITDA 1676 277 187 4 42 2186 2186

EBITDA-justeringar 3 7 7 7
Forandring i rorelsekapital -602 4 -39 -2 -21 -660 -660
Investeringar -226 -70 -100 -7 -61 -464 -464
Operativt kassaflode 848 211 55 -5 -40 1069 1069
Forvarv/avyttringar - -91 -1024 - -19 -1134 -1134
Aktieagartillskott/distribution - - - - - - -
Ovrigt¥ -504 -53 -106 -4 33 -634 -634
Okning (-)/Minskning (+)
av nettoskuld dotterforetag 344 67 -1 075 -9 -26 -699 -699
Patricia Industries,
finansiell stallning
Nettokassa,
bdrjan av perioden 10 380
Kassaflode till (+)/fran (-)
Patricia Industries -28% 532 111 615
Distribution till Investor -
Ovrigt? 67
Nettokassa,
slutet av perioden 11 062
Substansvardeforandring
Substansvarde, bérjan av
perioden 22 952 3762 3737 158 1313 31922 6123 11 795 49 840
Investeringar 289 28 653 681
Avyttringar - -731 -731
Distribution -532 -3 -535
Vardeférandringar 292 48 16 -7 -7 342 199 3161 3702
Substansvarde,
slutet av perioden 23 244 3810 3781 151 1306 32292 5790 14 875 52 957
Totala tillgangar inklusive
nettokassa 64 019

1) Inkluderar eliminering av internférséljning.

2) EBITA exkluderar forvarvsrelaterade nedskrivningar.

3) Forvarvsrelaterade lagerjusteringar vilka paverkat EBITDA negativt men inte kassaflodet.
4) Se bolagsavsnittet for ytterligare detaljer.

5) Relaterat till Permobils aktieinvesteringsprogram.

6) Inkluderar valutakursrelaterade effekter, finansnetto och forvaltningskostnader.
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&% MOLNLYC KE

HEALTHC

L&s mer p4 www.molnlycke.com >>

@ Aleris

Las mer p& www.aleris.se >>

En leverantor av engangsprodukter inom operation och sarvard for kunder,

sjukvardspersonal och patienter

Handelser under kvartalet

e  Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 4 procent i

konstant valuta, framst driven av USA. EBITDA-marginalen

var stabil.

e  Segmentet Sarvard uppvisade fortsatt god tillvaxt drivet av
Avancerad Sarvard.

e  Apria Healthcare borjade att anvéanda Mdlnlyckes produkter

inom sarbehandling med undertryck (NPWT) for vard i

hemmet i USA. Bidraget till M6Inlyckes omséttning fran detta

samarbete har hittills varit begransat.

e Tillsammans med apotekskedjan CVS Health lanserade
Mélnlycke "Hospital Series”, ett sortiment av avancerade

sarvardsprodukter, tillgangligt fér konsumenter genom 7.700

CVS Healthbutiker i USA sedan slutet av april. Bidraget till
Molnlyckes omsattning ar &n sa lange begransat.

e  Tillvaxten inom segmentet Operation drevs huvudsakligen av

Handskar och ProcedurePak®.

e  Det operativa kassaflodet paverkades negativt av Molnlyckes

beslut att sluta anvanda factoring i ett antal lander.

Nyckeltal, M6éInlycke Health Care

En ledande privat leverantor av vard- och sjukvardstjanster i Skandinavien

Handelser under kvartalet

Den organiska omsattningstillvéxten uppgick till 12 procent i
konstant valuta, huvudsakligen driven av Sjukvard och
Psykisk halsa vuxna/ungdomar i Norge samt nystartade
boenden inom Aldreomsorg i Sverige.

EBITDA forbattrades markant jamfort med motsvarande
period foregdende &r och marginalen uppgick till 6 procent.
Marginalférbattringen forklarades framst av produktivitets-
forbattringar inom Sjukvard i Sverige och Norge. Mindre
engangsposter paverkade ocksa resultatet positivt. Psykisk
hélsa vuxna/ungdomar i Norge upplevde fortsatt prispress.

Det operativa kassaflddet forbattrades tack vare béttre
EBITDA och forbattrat rorelsekapital.

Nyckeltal, Aleris

2015 2014 Rullande
Resultatposter, MEUR 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal
Omséttning 336 657 297 584 1286
Omeséttningstillvéaxt, % 13 13 2 3
Omeséttningstillvéxt
konstant valuta, % 4 4 4 5
EBITDA 90 179 77 154 374
EBITDA, % 27 27 26 26 29
EBITA 83 165 70 141 346
EBITA, % 25 25 24 24 27
Balansposter, MEUR 30/6 2015 31/12 2014
Nettoskuld 606 643

2015 2014
Kassaflodesposter, MEUR 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA 90 179 77 154
Forandring i rérelsekapital -38 -64 6 -16
Investeringar -14 -24 -11 -21
Operativt kassaflode 38 91 72 117
Forvarv/avyttringar - - - -
Aktiedgartillskott/distribution - - - -
Ovrigt) -16 -54 -20 -35
Okning(-) /minskning(+) i
nettoskuld 22 37 52 82

Rullande

Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % 12
Investeringar/omsattning, % 4

30/6 2015 30/6 2014
Antal anstallda 7 540 7515

1)

Inkluderar effekter av valutakursférandringar, réntebetalningar och skatt. Under det

forsta halvaret 2015 uppgick valutakursrelaterade effekter hanforliga till omvardering av

nettoskulden till -30 (-9) MEUR, varav -10 (-8) MEUR under det andra kvartalet.
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2015 2014 Rullande
Resultatposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal
Omsattning 2172 4238 1894 3735 8 030
Omeséttningstillvéaxt, % 15 13 7 6
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 12 10 7 6
EBITDA 140 277 7 178 454
EBITDA, % 6 7 4 5 6
EBITA 95 193 40 101 291
EBITA, % 4 5 2 3 4
Balansposter, Mkr 30/6 2015 31/12 2014
Nettoskuld 902 969

2015 2014
Kassaflodesposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA 140 277 7 178
Forandring i rorelsekapital 93 4 61 -11
Investeringar -36 -70 -26 -79
Operativt kassaflode 197 211 112 88
Forvarv/avyttringar -91 -91 -12 -12
Aktieagartillskott/distribution - - - -
Ovrigt? -22 -53 -63 -55
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 84 67 37 21

Rullande

Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % -3
Investeringar/omsattning, % 2

30/6 2015 30/6 2014
Antal anstallda 7225 6 485

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt. Under forsta

halvaret 2015 &r en deposition om -80 Mkr hanférlig till forvarvet av Teres Medical
Group inkluderad i det forsta kvartalet.



permgbil GRAND HOTEL

L&s mer p& www.permobil.se >> Las mer p4 www.grandhotel.se >>

En vérldsledande tillverkare av avancerade rullstolar Skandinaviens ledande femstjarniga hotell Grand Hétel och Lydmar Hotel

Handelser under kvartalet Handelser under kvartalet

e Utvecklingen forbattrades med organisk omsattningstillvéxt e Den organiska omsattningstillvaxten for Grand Group uppgick
om 6 procent konstant valuta, driven av ett positivt till 6 procent, huvudsakligen driven av stark tillvaxt i
mottagande av den nya serien eldrivna rullstolar i bade belaggningen for bdde Grand Hétel och Lydmar Hotel.
Nordamerika och Europa. Den rapporterade o ) L _
omsattningstillvaxten drevs av forvéarven av TiLite och ROHO e  EBITDA férbattrades, men marginalen var oférandrad till foljd
samt positiva valutaeffekter. av lagre ldbnsamhet inom Mat & Dryck och hdgre

rorelsekostnader.
e  Rapporterad EBITDA uppgick till 125 Mkr och marginalen till
17 procent. Marginalen var lagre an foregaende ar p& grund
av investeringar i expansion av forsaljningskaren och
produktlanseringskostnader. Transaktionskostnader och hogre

Nyckeltal, Grand Group

kostnad for sélda varor till folid av lagerjusteringar hanforiiga | . . 2015 . 2014 R“k”a”dﬁ‘
till forvarvet av ROHO paverkade ocks& marginalen negativt. Resultatposter, Mkr 2kv Mo 2k H  4kvarta
Omsattning 155 258 146 238 561
e  Det operativa kassaflddet paverkades negativt av Omsattningstillvaxt, % 6 8 29 28
investeringar i lager och demorulistolar hanforliga till den Organisk omsattningstillvaxt,
pagaende lanseringen av den nya serien eldrivna rullstolar. konstant valuta, % 6 8 12 12
EBITDA 15 4 14 1 33
Nyckeltal, Permobil EBITDA, % 10 2 10 0 6
EBITA 8 -9 9 -10
2015 2014 pullande EBITA, % 5 -3 6 -4 1
Resultatposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal
Omséttning 723 1254 482 893 2414 Balansposter, Mkr 30/6 2015 31/12 2014
Omséttningstillvaxt, % 50 40 10 9 Nettoskuld 76 -85
Organi et
kogzgilt( \f)arirLstZ”[t‘r%ngstlllvaxt, 6 2 5 6 2015 2014
EBITDA 125 187 103 166 447 Kassaflodesposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA, % 17 15 21 19 19 EBITDA 15 4 14 1
EBITA 89 126 83 129 338 Forandring i rorelsekapital 4 -2 6 -23
EBITA, % 12 10 17 14 14 Investeringar -1 -7 -7 -15
Operativt kassaflode 18 -5 13 -37
Balansposter, Mkr 30/6 2015 31/12 2014 Forvarv/avyttringar B B B B
Nettoskuld 2526 1451 Aktieagartillskott/distribution - - - -
Ovrigt) -2 -4 -2 21
2015 2014 Okning(-)/minskning(+) i
Kassaflodesposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H nettoskuld 16 -9 11 -58
EBITDA ‘ ' 125 187 103 166 Rullande
EBITDA-justeringar” 7 7 - - Nyckeltal 4 kvartal
Forandring i rorelsekapital -40 -39 -64 -24 Rérelsekapital/omséttning, % -10
Investeringar 57 -100 -29 -64 Investeringar/omséttning, % 2
Operativt kassaflode 35 55 10 78
Forvarv/avyttringar -1024 -1024 -362 -362 30/6 2015 30/6 2014
Aktieagartillskott/distribution - - - - Antal anstéllda 340 325
?vrigtzl 55 -106 2 -20 1) Inkluderar effekter av réntebetalningar och skatt.
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -934 -1075 -350 -304
Rullande
Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % 20
Investeringar/omsattning, % 8
30/6 2015 30/6 2014
Antal anstéllda 1310 955

1) Forvarvsrelaterade lagerjusteringar vilka paverkat EBITDA negativt men inte kassaflodet.

2) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt. Under det forsta
halvaret 2015 uppgick valutakursrelaterade effekter hanforliga till omvéardering av
nettoskulden till -53 (-32) Mkr, varav 56 (-33) Mkr under det andra kvartalet.
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Forvaltar Investors fastigheter, daribland Grand Hétel och Alerisrelaterade
fastigheter

Handelser under kvartalet

Omséttningstillvéxten uppgick till 20 procent, driven av fortsatt
6kade hyresintakter frAn Grand Hotel och fran nya
vardfastigheter. Lonsamheten 6kade och EBITDA-marginalen
uppgick till 64 procent.

Nackstrom Fastigheter fortsatte att arbeta med nya

Alerisrelaterade méjligheter, huvudsakligen inom aldreomsorg.

Bygglov erhélls for en fastighet i Botkyrka med beréknad
byggstart i september 2015. Den pagaende byggnationen av
en fastighet at Aleris i Solna forvantas slutforas tidigt 2016.

Nyckeltal, Vectura

")

&

L&s mer p& www.tre.se >>

En leverant6r av mobila rdst- och bredbandstjanster i Sverige och Danmark

Handelser under kvartalet

e  Antalet abonnenter ékade med 50.000, varav 29.000 i Sverige
och 21.000 i Danmark. Sammantaget 6kade abonnentbasen
med 8 procent jamfort med motsvarande period foregédende
ar. Danmark uppvisade ater tillvaxt, trots fortsatt hard

konkurrens och prispress.

e  Serviceintdkterna 6kade med 9 procent jamfoért med
motsvarande period foregdende ar, huvudsakligen drivet av

fortsatt abonnenttillvaxt.

e  Kassaflodet var fortsatt starkt och 700 Mkr distribuerades till
agarna, varav 280 Mkr till Patricia Industries.

Nyckeltal, 3 Skandinavien

2015 2014 Rullande
Resultatposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal
Omeséttning 42 70 35 61 139
Omeséttningstillvéaxt, % 20 15 3 13
EBITDA 27 42 22 35 80
EBITDA, % 64 60 63 57 58
EBITA justerad? 8 7 8 8 -3
EBITA justerad, % 19 10 23 13 -2
EBITA 0 -8 4 -2 -29
EBITA, % 0 -11 11 -3 -21
Balansposter, Mkr 30/6 2015 31/12 2014
Nettoskuld 1389 1363

2015 2014
Kassaflodesposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA 27 42 22 35
Forandring i rérelsekapital 6 -21 -24 25
Investeringar -36 -61 -94 -163
Operativt kassaflode -3 -40 -96 -103
Forvarv/avyttringar -19 -19 - -
Aktieagartillskott/distribution - - - -
Ovrigt? -13 33 2 19
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -35 -26 -94 -84

30/6 2015 30/6 2014
Antal anstéllda 8 5

1) EBITA justerad for avskrivningar p& 6vervarden relaterade till fastigheter
2) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.
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2015 2014 Rullande
Resultatposter 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal
Omsattning, Mkr 2645 5308 2392 4716 10 979
Sverige, Mkr 1799 3523 1655 3197 6 959
Danmark, MDKK 682 1428 606 1265 3226
Serviceintakter?, Mkr 1563 3095 1438 2784 6 074
Sverige, Mkr 1038 2051 937 1799 3982
Danmark, MDKK 422 835 412 819 1679
EBITDA, Mkr 714 1410 678 1296 2776
Sverige, Mkr 532 1044 489 922 1990
Danmark, MDKK 147 293 155 311 631
EBITDA, % 27 27 28 27 25
Sverige 30 30 30 29 29
Danmark 22 21 26 25 20
Balansposter 30/6 2015 31/12 2014
Nettoskuld, Mkr 1413 1118
30/6 2015 30/6 2014
Antal anstéllda 2125 2 065
Nyckeltal
Investeringar/omsattning, % 9
Ovriga nyckeltal 30/6 2015 30/6 2014
Kunder 3097 000 2 856 000
Sverige 1949 000 1787 000
Danmark 1148 000 1069 000
Mix abonnemang/kontantkort 80/20 81/19

1) Mobila serviceintékter exklusive termineringsintakter.



Finansiella Investeringar

Finansiella Investeringar bestar av samtliga tidigare innehav
inom Investor Growth Capital (IGC) och andra innehav for
vilka var investeringshorisont inte definierats. Vart mal ar att
maximera vardet och anvanda avyttringslikvider till
investeringar i befintliga och nya dotterféretag. Vi kommer
att utvardera huruvida vissa befintliga innehav har potential
att bli langsiktiga investeringar.

Den kassa som tidigare inkluderades i IGC:s substansvarde
ar inkluderad i Patricia Industries kassa.

Handelser under kvartalet

e Investeringarna uppgick tilll 224 Mkr, varav 97 Mkr hanforliga
till tidigare investeringar inom IGC och 78 Mkr till
nyemissionen i Tobii, som noterades pa Nasdaq Stockholm.

e  Avyttringarna uppgick till 662 Mkr, varav 442 Mkr avsag aktier
i Aerocrine som avyttrades till Circassia. Aven flera tidigare
investeringar inom IGC avyttrades.

Forandring i substansvéarde, Finansiella Investeringar

Mkr 2 kv 2015 1H 2015
Substansvarde, borjan av perioden 14 650 11 795
Investeringar 224 653
Avyttringar/distribution -662 -734
Vardeforandringar 663 3161
Substansvarde, slutet av perioden 14 875 14 875

Per den 30 juni 2015 utgjorde europeiska, amerikanska och
asiatiska innehav 24, 41 respektive 35 procent av det totala
vardet av Finansiella Investeringar.

49 procent av det totala substansvardet pa Finansiella
Investeringar utgjordes av noterade innehav. Av de
noterade innehaven representerade NS Focus 70 procent
av det totala vardet per den 30 juni 2015.

De fem stdrsta Finansiella Investeringarna, 30 juni 2015

Noterat/ Rapporterat

Foretag Region Sektor onoterat varde, Mkr
NS Focus Asien IT Noterat 5123
Lindorff Europa Finans Onoterat 1149
Madrague Europa Finans Onoterat 740
Tobii Europa IT Noterat 659
Mindjet USA IT Onoterat 609
Totalt 8280

De fem stérsta innehaven representerade 56 procent av det
totala vardet pa Finansiella Investeringar.
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Patricia Industries — dversikt nyckeltal

2 kv 1 kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv
2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013

Dotterforetag

MdInlycke Health Care (MEUR)

Omsattning 336 321 1213 325 304 297 287 1153 300 284 292

EBITDA 90 89 349 101 94 7 7 344 97 87 86

EBITDA (%) 27 28 29 31 31 26 27 30 32 31 29

EBITAY 83 82 322 94 87 70 71 319 91 80 80

EBITA (%) 25 26 27 29 29 24 25 28 30 28 27

Nettoskuld 606 628 643 643 730 646 698 728 728 822 1358

Antal anstéllda 7 540 7515 7425 7425 7435 7515 7 390 7375 7375 7 340 7 390

Aleris (Mkr)

Omsattning 2172 2 066 7527 1999 1793 1894 1841 6 975 1807 1645 1767

EBITDA 140 137 355 60 117 7 101 307 38 79 105

EBITDA (%) 6 7 5 3 7 4 5 4 2 5 6

EBITAY 95 98 199 20 78 40 61 134 -2 34 60

EBITA (%) 4 5 3 1 4 2 3 2 0 2 3

Nettoskuld 902 986 969 969 1003 970 1007 991 991 1970 1983

Antal anstéllda 7225 6 960 6 645 6 645 6 605 6 485 6 375 6220 6220 6175 6 070

Permobil®? (Mkr)

Omséttning 723 531 2053 597 563 482 411 1742 472 450 438

EBITDA 125 62 426 122 138 103 63 255 7 68 50

EBITDA (%) 17 12 21 20 25 21 15 15 16 15 11

EBITAY 89 37 341 96 116 83 46 175 61 49 28

EBITA (%) 12 7 17 16 21 17 11 10 13 11 6

Nettoskuld 2526 1592 1451 1451 1476 1421 1071 1117 1117 1161 1291

Antal anstéllda 1309 1050 1015 1015 995 955 765 775 775 775 750

Grand Group (Mkr)

Omséttning 155 103 541 155 148 146 92 462 145 131 113

EBITDA 15 -11 30 13 16 14 -13 -5 7 3 0

EBITDA (%) 10 -11 6 8 11 10 -14 -1 5 2 0

EBITAY 8 -17 5 6 9 9 -19 -26 1 -3 -5

EBITA (%) 5 -17 1 4 6 6 -21 -6 1 -2 -4

Nettoskuld -76 -60 -85 -85 -87 -69 -58 -127 -127 -105 -129

Antal anstéllda 340 310 350 350 345 325 295 335 335 295 260

Vectura (Mkr)

Omséttning 42 28 130 34 35 35 26 124 38 32 34

EBITDA 27 15 73 15 23 22 13 76 28 21 22

EBITDA (%) 64 54 56 44 66 63 50 61 74 66 65

EBITAY 0 -8 -23 -26 5 4 -6 12 11 5 6

EBITA (%) 0 -29 -18 -76 14 11 -23 10 29 16 18

Nettoskuld 1389 1354 1363 1363 1209 1167 1073 1083 1083 1091 996

Antal anstéllda 8 7 7 7 5 5 4

3 Skandinavien?

Omséttning 2 645 2663 10 387 2994 2677 2392 2324 9459 2687 2219 2316
Sverige, Mkr 1799 1724 6 633 1813 1623 1655 1542 6 251 1762 1487 1512
Danmark, MDKK 682 746 3063 940 858 606 659 2756 77 633 694

EBITDA 714 696 2 662 691 675 678 618 2344 720 629 512
Sverige, Mkr 532 512 1868 486 460 489 433 1613 517 423 346
Danmark, MDKK 147 146 649 163 175 155 156 628 169 180 142

EBITDA, % 27 26 26 23 25 28 27 25 27 28 22
Sverige 30 30 28 27 28 30 28 26 29 28 23
Danmark 22 20 21 17 20 26 24 23 22 28 20

Nettoskuld, Mkr 1413 1116 1118 1118 8419 8891 9199 9523 9523 9779 9871

Antal anstéllda 2125 2120 2185 2185 2105 2 065 2 055 2 050 2 050 2030 2030

Finansiella investeringar (Mkr)

Substansvérde, bdrjan av perioden 14 650 11 795

Investeringar 224 429

Awyttringar/distribution -662 -72

Paverkan substansvarde

(vardefoérandring) 650 2507

Ovrigt 13 -9

Substansvarde, slutet av perioden 14 875 14 650

1) EBITA exkluderar forvarvsrelaterade nedskrivningar.
2) Fran och med det fjarde kvartalet 2014 redovisar 3 Skandinavien all finansiell information utan den tidigare fordréjningen om en manad. Nyckeltalen har raknats om for att mojliggéra
historiska jamforelser.
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Koncernen

Nettoskuld

Investors nettoskuld uppgick den 30 juni 2015 till 19.975
(20.453) Mkr. Skuldfinansieringen for dotterforetagen inom
Patricia Industries ar utan garantier fran Investor och
darmed inte inkluderad i Investors nettoskuld. Inom Patricia
Industries garanterar Investor 0,7 Mdr kronor av 3
Skandinaviens externa lan, vilka inte inkluderas i Investors
nettoskuld.

Nettoskuld, 30/6 2015

Avdrag
hanforliga till
Balansrékning, Patricia Investors
Mkr Koncernen Industries nettoskuld
Andra finansiella
placeringar 4046 -2 40449
Kassa, bank och
kortfristiga placeringar 15 815 -4 591 11 2249
Fordringar som ingar i
nettoskulden 1926 - 1926
Lan -51 654 14 561 -37 093
Pensioner och liknande
forpliktelser -715 639 -76
Totalt -30 582 10 607 -19 975

1) Inkluderade i kassan och med kort varsel tillgéangliga medel.

Investors kassa och med kort varsel tillgangliga medel
uppgick till 15.268 (15.598) Mkr per den 30 juni 2015.
Investors kortfristiga placeringar investeras konservativt,
men samtidigt beaktas den riskjusterade avkastnings-
profilen. Investors bruttoskuld exklusive pensioner uppgick
till 35.167 (35.825) Mkr vid utgangen av det andra kvartalet.

Den genomsnittliga l6ptiden i Investor AB:s skuldportf6lj var
10,8 (11,3) ar per den 30 juni 2015, exklusive l&nen i
MdlInlycke Health Care, Aleris, Permobil, Grand Group och
Vectura.

Lanens forfallostruktur, 30/6 2015
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Finansnetto, 30/6 2015

Avdrag
hanforliga till
Koncernens Patricia Investors
Mkr finansnetto Industries finansnetto
Rénteintakter 45 -16 29
Réntekostnader -719 147 -572
Realiserade resultat fran
1an och swappar - -
Orealiserade resultat fran 1an
swappar och placeringar 76 1 77
Valutaeffekter 34 56 90
Ovrigt -113 43 -70
Totalt -677 231 -446

Investoraktien

Borskursen for Investors A-aktie och B-aktie var

301,00 kronor respektive 308,90 kronor den 30 juni 2015,
att jamféra med 281,30 kronor respektive 284,70 kronor
den 31 december 2014.

Totalavkastningen pa Investoraktien uppgick till 12 (17)
procent under det forsta halvaret, varav -8 (11) procent
under det andra kvartalet 2015.

Investors totala borsvarde, justerat for aterkopta aktier,
uppgick till 232.867 (215.705) Mkr per den 30 juni 2015.

Moderbolag

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 30 juni 2015 till 4.795 (4.795)
MKkr.

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal roster % av kapital % av roster
A 1rost 311690 844 311 690 844 40,6 87,2
B 1/10rost 455 484 186 45 548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175 030 357 239 262 100,0 100,0

Per den 30 juni 2015 agde Investor totalt 5.344.648
(5.796.960) egna aktier. Nettominskningen av innehavet av
egna aktier ar hanforligt till aterkop av egna aktier samt
I6sen av aktier och optioner inom ramen for Investors
aktierelaterade ersattningsprogram.

Resultat och investeringar

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till
19.824 (18.850) Mkr. Resultatet ar i huvudsak hanforligt till
noterade k&rninvesteringar som bidrog till resultatet genom
utdelningar om 5.725 (5.713) Mkr samt vardeférandringar
om 10.179 (13.302) Mkr.

Under perioden har moderbolaget investerat 13.066 (2.442)
Mkr i finansiella anlaggningstillgangar, varav 9.565 (1.215)
Mkr i koncernféretag, dar 9.321 Mkr &r hanforligt till Patricia
Industries. Investeringar i Noterade Kéarninvesteringar
uppagick till 3.499 (1.180) Mkr. Under 2015 har
moderbolaget erhdllit likvid for inlosenaktier i Noterade
Kéarninvesteringar om 1.241 Mkr och avyttrat 10.288 (4.355)
Mkr i koncernforetag, dar 9.756 Mkr &r hanforligt till Patricia
Industries. Vid slutet av denna period uppgick eget kapital
till 239.882 (226.768) Mkr.

Forandring av pensionsplan

Pensions- och forsékringsplanen har fér moderbolaget och
fyra mindre dotterbolag inom investeringsverksamheten
andrats i syfte att modernisera och marknadsanpassa
pensionsplanen. Férandringen innebar att den
formansbestamda BTP-planen har ersatts med en
avgiftsbestamd (premiebestamd) pensions- och
forsakringsplan. Langsiktigt innebar denna forandring
férutsagbara och lagre kostnader for bolagen samt
oforandrat eller battre forsakringsskydd och
pensionsintjaning for de anstéllda. Effekten av att
moderbolaget inte langre har nagon formell forpliktelse
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avseende den formansbestamda pensionsplanen BTP, har
redovisats i rérelseresultatet i raden Rérelsens kostnader.
Resultateffekten i moderbolaget uppgar till 55 Mkr. |
koncernens resultatrakning har resultateffekten redovisats i
raden Forvaltningskostnader och uppgar till 66 Mkr.

Ovrigt

Forvarv av rorelseverksamheter

Den 24 februari 2015 tecknade Aleris avtal om att forvarva
sjukvardsforetaget Teres Medical Group och starker
darmed sin position som det ledande privata vard- och
omsorgsforetaget i Skandinavien. Teres har 17 kirurgiska
kliniker och privata sjukhus i Norge, Sverige och Danmark.
Genom forvarvet av Teres tillfors Aleris erfarenhet och
kompetens och ett bredare utbud med hég kvalitet inom
olika kirurgiska tjanster i Skandinavien. Forvarvet ar villkorat
av godkannande fran relevanta konkurrensmyndigheter.

Permobils férvarv av ROHO

Den 27 april 2015 foérvarvade Permobil The ROHO Group,
Inc., den globalt ledande tillverkaren av rullstolsdynor med
tryckavlastnings- och positioneringsteknologi, baserad i
Belleville, lllinois i USA. Genom forvarvet tar Permobil nasta
steg i foretagets strategi att bli ett ledande
medicinteknikféretag som erbjuder avancerade
mobilitetslésningar fér manniskor med rérelsehinder.
Kdpeskillingen uppgick till 1.012 Mkr.

| den preliminara férvarvsanalysen uppgar goodwill till 614
Mkr. Den goodwill som inkluderas i férvarvet motsvarar
bland annat bolagens méjligheter till positiva
synergieffekter. Denna goodwill férvantas inte vara
skattemassigt avdragsgill.

Identifierbara forvarvade tillgangar och skulder (Mkr)

ROHO Group

Preliminéar
Mkr férvarvsanalys
Immateriella anlaggningstillgangar 272
Materiella anlaggningstillgangar 132
Lager 95
Kundfordringar 39
Kassa och bank 9
Uppskjutna skatteskulder -110
Kortfristiga skulder -39
Netto, identifierbara tillgdngar och skulder 398
Koncerngoodwill 614
Kopeskilling 1012

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 17 Mkr och avser
externa juridiska kostnader samt kostnader for
féretagsbesiktning. Kostnaderna har inkluderats i posten
Administrations-, forsknings och utvecklings- och évriga
rérelsekostnader i koncernens resultatrakning.

For tvdmanadersperioden fran forvarvstidpunkten till och
med 30 juni bidrog ROHO med en nettoomsattning pa 74
Mkr och ett nettoresultat p& 10 Mkr till koncernens resultat.
Om forvéarvet hade &gt rum den 1 januari 2015, beddmer
ledningen att Investorkoncernens nettoomséttning under
perioden hade 6kat med 121 Mkr och koncernens
nettoresultat skulle ha 6kat med 4 Mkr.
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Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Vérdet av stéllda sékerheter har under perioden minskat
med cirka 3,0 Mdr kronor, framst till féljd av
omfinansieringen av Permobil. Det totala vardet av stéllda
sakerheter uppgar till 1,1 Mdr kronor.

Inga materiella foréandringar av eventualforpliktelser har
skett under perioden.

Risker och riskstyrning

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osadkerhetsfaktorer ar framfor allt kopplade till de noterade
innehavens vardeférandringar till foljd av marknadskurs-
rérelser. Den anstrangda ekonomiska situationen i
Grekland och volatiliteten p& de kinesiska borserna okar for
narvarande osakerheten. Den globala ekonomins utveckling
utgdr en osékerhetsfaktor nar det galler bedémningen av
den narmaste framtidens kursrorelser. De finansiella
marknadernas utveckling paverkar dven de onoterade
innehavens affarsverksamheter och mdgjligheter till nya
investeringar och avyttringar.

Investor och dess dotterféretag ar exponerade mot
affarsmassiga, finansiella och marknadsrisker. Dessutom ar
dotterféretagen, genom sina affarsverksamheter inom
respektive sektor, dven exponerade mot legala/
regulatoriska risker och politiska risker, exempelvis politiska
beslut om halsovardsbudgetar och industriella regleringar.

Oavsett ekonomiskt lage kraver operationell riskstyrning
kontinuerlig h6g medvetenhet och fokuserat arbete enligt
uppsatta policyer och instruktioner.

Investors riskstyrning, risker och osékerhetsfaktorer
beskrivs mer detaljerat i Arsredovisningen
(forvaltningsberattelsen samt not 3). Nagra vasentliga
forandringar darefter, utdver aktuella féréandringar i
makroekonomin och dartill relaterade risker, bedéms inte ha
tillkommit.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen. Del&rsrapporten for
moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport.
Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen och
moderbolaget dverensstdmmer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvandes vid
upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och andrade redovisningsprinciper 2015

Nya eller &ndrade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRS
Interpretations Committee har inte haft ndgon effekt pa
koncernens eller moderbolagets finansiella stéllning,
resultat eller upplysningar.

Presentation av ny struktur

Fran och med andra kvartalet 2015 har Investors
presentation av rérelsesegment andrats. Andringen &r ett
resultat av en ny intern struktur for styrning och
rapportering. Tidigare har Investor delat in verksamheten i
de tva affarsomradena Kéarninvesteringar och Finansiella
Investeringar, med skilda investeringsstrategier och mal. |
den nya strukturen foljs verksamheten istéllet upp i de tre
affarsomradena Noterade Karninvesteringar, EQT och



Patricia Industries. Affarsomradet Noterade
Karninvesteringar utgérs av noterade karninvesteringar och
affarsomradet EQT av investeringarna i EQT. |
affarsomradet Patricia Industries ingar de operativa
dotterbolagen tillsammans med IGC-portféljen och samtliga
Finansiella Investeringar férutom EQT och Investors
trading. Jamforelsesiffrorna har raknats om pa motsvarande
satt.

| samband med den nya indelningen av rérelsesegment har
definitionen av forvaltningskostnader andrats. Tidigare
klassificerades endast de generella kostnaderna for att
bedriva investeringsverksamheten i Sverige som
forvaltningskostnader, medan motsvarande kostnader for
verksamheten inom IGC redovisades som Administrations-,
forsknings och utvecklings- och évriga rérelsekostnader.
Fran och med andra kvartalet 2015 ingar dven de generella
kostnaderna for att bedriva investeringsverksamheten inom
IGC i forvaltningskostnaderna for Investor.
Jamforelsesiffrorna har raknats om pa motsvarande satt.
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Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 16 juli 2015
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av deléarsrapporten for
Investor AB (publ), org. nr 556013-8298, for perioden 1
januari 2015 till 30 juni 2015. Det ar styrelsen och
verkstéllande direktdéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med I1AS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd
av foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mgjligt for
oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts.

Den uttalade slutsatsen grundad péa en oversiktlig
granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 16 juli 2015

Deloitte AB

Thomas Stromberg

Auktoriserad revisor

INVESTOR 2 KV 2015 - 17



Resultatrakning for koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-30/6 2015 1/1-30/6 2014 1/4-30/6 2015 1/4-30/6 2014
Utdelningar 6 266 6 754 2595 3369
Ovriga rorelseintakter 33 105 17 53
Vardefdrandringar 18 843 16 018 -11 354 7125
Nettoomséattning 11911 10 093 6183 5210
Kostnad for s&lda varor och tjanster -7 550 -6 539 -3900 -3 358
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -1435 -1551 -742 -802
Administrations-, forsknings och utvecklings-

och 6vriga rorelsekostnader -1303 -1 089 -685 -571
Forvaltningskostnader -219 -230 -95 -116
Andelar i intresseforetags resultat 230 273 108 116
Rérelseresultat 26 776 23834 -7873 11 026
Finansnetto -677 -708 -352 -227
Resultat fore skatt 26 099 23126 -8 225 10 799
Skatt -557 589 -246 753
Periodens resultat 25542 23715 -8471 11552
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 25543 23 684 -8 470 11 542
Innehav utan bestammande inflytande -1 31 -1 10
Periodens resultat 25542 23715 -8 471 11552
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 33,54 31,12 -11,13 15,16
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 33,45 31,05 -11,13 15,14

Rapport 6ver totalresultat fér koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-30/6 2015 1/1-30/6 2014 1/4-30/6 2015 1/4-30/6 2014
Periodens resultat 25542 23715 -8471 11 552
Periodens dvriga totalresultat, inklusive skatt
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvardering av materiella anlaggningstillgangar 24 64 11 -
Omvarderingar av formansbestamda pensioner 76 - 1 -
Poster som har omforts eller kan omforas till
periodens resultat
Kassaflodessakringar 56 -125 62 =77
Omrékningsdifferenser -230 540 -969 549
Andelar i intresseforetags ovrigt totalresultat -66 -24 -13 -11
Summa 6vrigt totalresultat -140 455 -908 461
Periodens totalresultat 25 402 24170 -9 379 12013
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 25403 24 140 -9 378 12 004
Innehav utan bestammande inflytande -1 30 -1 9
Periodens totalresultat 25 402 24170 -9 379 12 013
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Balansrakning for koncernen i sammandrag
Mkr 30/6 2015 31/12 2014 30/6 2014
TILLGANGAR
Goodwill 27 425 27 417 26 585
Ovriga immateriella tillgangar 11139 11 268 11 590
Materiella anlaggningstillgangar 5975 5701 5027
Aktier och andelar 265 209 246 823 219 042
Andra finansiella placeringar 4 046 3283 2022
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 1871 2053 734
Ovriga langfristiga fordringar 4078 4688 4518
Summa anlaggningstillgdngar 319743 301 233 269 518
Varulager 2087 1785 1583
Aktier och andelar i tradingverksamheten 75 68 99
Kortfristiga fordringar som ingér i nettoskulden 55 - 2
Ovriga kortfristiga fordringar 4706 4131 3926
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 15 815 16 270 13121
Summa omsattningstillgangar 22738 22 254 18 731
SUMMA TILLGANGAR 342 481 323 487 288 249
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 279 598 260 993 232519
Langfristiga rantebarande skulder 49 148 51 096 45 480
Avséttningar for pensioner och liknande
forpliktelser 715 853 659
Ovriga langfristiga avsattningar och skulder 5325 4938 4416
Summa langfristiga skulder 55188 56 887 50 555
Kortfristiga rantebarande skulder 2506 240 368
Ovriga kortfristiga avséattningar och skulder 5189 5367 4 807
Summa kortfristiga skulder 7 695 5 607 5175
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 342 481 323 487 288 249

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-30/6 2015 1/1-31/12 2014 1/1-30/6 2014
Ingdende eget kapital 260 993 215 966 215 966
Periodens resultat 25542 50 688 23715
Periodens dvriga totalresultat -140 1969 455
Periodens totalresultat 25402 52 657 24170
Utbetald utdelning -6 856 -6 089 -6 089
Forandring i innehav utan bestammande inflytande -8 -1 073 -1 042
Omklassificering av innehav utan bestimmande inflytande - -562 -539
Effekt av 1angsiktiga aktierelaterade ersattningar 67 94 53
Utgdende eget kapital 279 598 260 993 232519
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 279 574 260 963 232 501
Innehav utan bestdmmande inflytande 24 30 18
Totalt eget kapital 279 598 260 993 232519
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Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-30/6 2015 1/1-30/6 2014
Lépande verksamheten
Erhélina utdelningar 6399 6 755
Inbetalningar 11 358 10 315
Utbetalningar -10 249 -8 828
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére réantenetto och
inkomstskatter 7508 8242
Erhalina/erlagda rantor -754 -821
Betald inkomstskatt -150 -116
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6 604 7 305

Investeringsverksamheten

Forvarv -5 345 -2 461
Avyttringar 5 856 2 600
Okning l&ngfristiga fordringar - -1
Minskning l&ngfristiga fordringar 532 47
Forvarv av dotterforetag, nettokassafléde -1105 -1 450
Okning av andra finansiella placeringar -3312 -2 586
Minskning av andra finansiella placeringar 2545 2329
Forandring av kortfristiga placeringar -1 405 -180
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -466 -511
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 3 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 697 -2 210

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 2873 1998
Amortering av laneskulder -1739 -27
Utbetald utdelning -6 856 -6 089
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5722 -4 118
Periodens kassaflode -1815 977
Likvida medel vid &rets bérjan 13 443 9783
Kursdifferens i likvida medel 52 226
Likvida medel vid periodens slut 11 680 10 986
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Rorelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-30/6 2015

Noterade kérn- Patricia Investor

Mkr investeringar EQT Industries overgripande Totalt
Utdelningar 6 145 110 9 2 6 266
Ovriga rorelseintakter? - - 33 - 33
Vardeférandringar 12 377 3412 3052 2 18 843
Nettoomséttning - - 11911 - 11911
Kostnad for s&lda varor och tjanster - - -7 550 - -7 550
Forséljnings- och marknadsforingskostnader - - -1435 - -1435
Administrations-, forsknings och utvecklings- och

ovriga rorelsekostnader - -4 -1294 -5 -1 303
Forvaltningskostnader -46 -4 -133 -36 -219
Andelar i intresseforetags resultat - -5 237 -2 230
Rdrelseresultat 18 476 3509 4830 -39 26 776
Finansnetto - - -231 -446 -677
Skatt - - -516 -41 -557
Periodens resultat 18 476 3509 4083 -526 25542
Innehav utan bestimmande inflytande - - 1 - 1
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 18 476 3509 4084 -526 25543
Utbetald utdelning -6 856 -6 856
Ovrig egetkapitalpaverkan - -416 -503 843 -76
Paverkan pd substansvéardet 18 476 3093 3581 -6 539 18 611
Substansvérde per affarsomrade 30/6 2015

Redovisat vérde 233031 13599 52 957 -38 299 549
Investors nettoskuld/-kassa - - 11 062 -31 037 -19 975
Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa 233031 13599 64 019 -31075 279574

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-30/6 2014

Noterade kéarn- Patricia Investor

Mkr investeringar EQT Industries Overgripande Totalt
Utdelningar 5869 864 20 1 6 754
Ovriga rorelseintakter? - - 105 105
Vardeférandringar 13 562 1775 455 226 16 018
Nettoomséttning - - 10 093 10 093
Kostnad for s&lda varor och tjanster - - -6 538 -1 -6 539
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader - - -1551 -1551
Administrations-, forsknings och utvecklings- och

ovriga rorelsekostnader - - -1 088 -1 -1 089
Forvaltningskostnader -50 -4 -114 -62 -230
Andelar i intresseforetags resultat - 18 253 2 273
Rdrelseresultat 19 381 2653 1635 165 23834
Finansnetto - - -99 -609 -708
Skatt - - 686 -97 589
Periodens resultat 19 381 2653 2222 -541 23715
Innehav utan bestammande inflytande - - -31 - -31
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 19381 2653 2191 -541 23 684
Utbetald utdelning -6 089 -6 089
Ovrig egetkapitalpaverkan - - -145 -366 -511
Paverkan p& substansvéardet 19 381 2653 2 046 -6 996 17 084
Substansvérde per affarsomrade 30/6 2014

Redovisat varde 189 815 13 287 49 391 850 253 343
Investors nettoskuld/-kassa - - 3652 -24 494 -20 842
Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa 189 815 13 287 53 043 -23 644 232 501

1) Inkluderar ranta pa lan till intresseféretag.

INVESTOR 2 KV 2015 - 21



Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

Mkr 1/1-30/6 2015 1/1-30/6 2014 1/4-30/6 2015 1/4-30/6 2014
Utdelningar 5725 5713 2441 2937
Vardefoérandringar 10 179 13 302 -12 141 6241
Nettoomséattning 6 6 3 2
Rorelsens kostnader -149Y -181 -529 -90
Resultat frdn andelar i koncernféretag 4083 - 4083 -
Rorelseresultat 19 844 18 840 -5 666 9 090

Resultat fran finansiella poster

Finansnetto -20 10 -62 152
Resultat efter finansiella poster 19 824 18 850 -5728 9242
Skatt - - - -
Periodens resultat 19 824 18 850 -5728 9242

1) Inkluderar effekten av férandrade pensionsférmaner/-planer. For mer information se sid 13.

Balansrakning moderbolaget i sammandrag

Mkr 30/6 2015 31/12 2014 30/6 2014
TILLGANGAR

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 18 22 25
Finansiella anlaggningstillgangar 301 601 292 542 264 467
Summa anlaggningstillgdngar 301 619 292 564 264 492
Kortfristiga fordringar 3249 744 1189
Kassa och bank 0 0 0
Summa omsattningstillgangar 3249 744 1189
SUMMA TILLGANGAR 304 868 293 308 265 681

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 239 882 226 768 203 758
Avsattningar 265 355 255
Langfristiga skulder 45 305 35752 31305
Summa Iangfristiga skulder 45 570 36 107 31560
Summa kortfristiga skulder 19 416 30433 30 363
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 304 868 293 308 265 681
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 30/6 2015 31/12 2014 30/6 2014
Stallda sakerheter 45 71 130
Eventualférpliktelser 715 700 9727
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Finansiella instrument

Siffrorna nedan &r baserade pa samma redovisnings- och varderingsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredo-
visningen. Fér mer information om finansiella instrument i niva 2 och 3, se not 29, Finansiella instrument, i Investors arsredovisning 2014.

Varderingstekniker i niva 3

Koncernen 30/6 2015 Verkligt varde Véarderingsteknik Indata Intervall
Aktier och andelar 22 289 Senaste finansieringsrunda et et
Jamfoérbara bolag EBITDA multiplar 51

Omsattningsmultiplar 0,6— 6,6

Jamforbara transaktioner Omsattningsmultiplar 15-5,7

NAV et et

Langfristiga fordringar inkluderade i nettoskulden 1578 Nuvérdesberékning Marknadsranta et
Langfristiga rantebarande skulder 232 Nuvérdesberakning Marknadsranta et
Ovriga langfristiga avsattningar och skulder 858 Diskonterat kassaflode et

Samtliga varderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedémningar som foretagsledningen anser vara rimliga under géllande
omstandigheter. Foérandrade antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade vérden och det verkliga utfallet kan komma att

avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

Den onoterade delen av de Finansiella Investeringarnas portfoljbolag, uppgaende till 52 procent av det totala portféljvardet, varderas utifrén
jamforbara bolag och vardet ar darfor beroende av nivan pa multiplarna. Multipelintervallen i noten visar maximum och minimum véardet av
de faktiska multiplar som anvéants i dessa varderingar. En 10-procentig forandring av multiplarna skulle ge en effekt pa de Finansiella
Investeringarnas portfoljvarde om cirka 400 Mkr. For derivaten galler att en parallellforflyttning av rantekurvan med en procentenhet skulle

paverka vardet med cirka 1.100 Mkr.

Finansiella tillgangar och skulder per niva

I nedanstdende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestams for de finansiella instrument som varderas till verkligt varde i
balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifran féljande tre nivéer:
Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: Bestams utifrdn indata som inte &r observerbara p& marknaden

Finansiella instrument - verkligt varde

Koncernen 30/6 2015, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt? Summa redovisat varde
Finansiella tillgdngar

Aktier och andelar 237 336 2313 22 289 3271 265 209
Andra finansiella placeringar 4044 2 4046
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 293 1578 1871
Aktier och andelar i tradingverksamheten 75 75
Kortfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 55 55
Ovriga kortfristiga fordringar 57 4 649 4706
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 15 815 15 815
Totalt 257 270 2718 23 867 7922 291777
Finansiella skulder

Langfristiga rantebdrande skulder 648 232 48 2682 49 148
Ovriga langfristiga avsattningar och skulder 858 4 467 5325
Kortfristiga rantebéarande skulder 155 2351 2506
Ovriga kortfristiga avsattningar och skulder 6 127 5 056 5189
Totalt 6 930 1090 60 142 62 168

1) For att mojliggéra avstamning mot poster i balansrakningen har finansiella instrument som ej varderas till verkligt varde samt andra tillgdngar och skulder som ingér i balansposterna

inkluderats i dvrigt.
2) Koncernens lan &r varderade till upplupna anskaffningsvéarden.
3) Verkligt varde pa 1&n uppgér till 52.229 Mkr.

Forandringar av finansiella tillgangar och skulder i niva 3

Aktier och Langfristiga fordringar Léangfristiga Ovriga langfristiga

Koncernen 30/6 2015 andelar inkluderade i nettoskulden rantebarande skulder avsattningar och skulder
Vid rets borjan 21 869 1382 231 840
Totalt redovisade vinster och forluster
redovisat i periodens resultat

i raden vardeférandringar 2707 196 1
Redovisat i periodens totalresultat

| raden omvardering av materiella anlaggningstillgdngar 17

i raden omrékningsdifferenser 301 18
Forvarv 1495
Avyttringar -4 063
Forflyttning fran Niva 3 -45
Forflyttningar till Niva 3 8
Redovisat vérde vid periodens slut 22289 1578 232 858
Orealiserade vinster och forluster redovisade i arets resultat
for tillgdngar som ingdr i den utgdende balansen
Véardeforandring 914 196 1 -18

INVESTOR 2 KV 2015 - 23



