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Arcam AB (publ)
Org.nr. 556539-5356

Delarsrapport januari - juni 2015

HOg leveranstakt

* Nettoomsattningen 6kade med 136% till 262,0 (111,0) Mkr
* Rorelseresultatet 6kade till 20,4 (-3,8) Mkr

* Nettoresultatet 6kade till 15,9 (3,9) Mkr

* Resultat per aktie 6kade till 0,78 (0,21) kr

* 23 (11) EBM-system levererades under perioden

* Orderingangen uppgick till 17 (16) EBM-system

Varav for andra kvartalet:

Nettoomsattningen 6kade med 227% till 150,6 (46,1) Mkr
Rorelseresultatet dkade till 18,2 (-6,1) Mkr
Nettoresultatet okade till 12,0 (0,4) Mkr

Orderingangen uppgick till 7 (10) system

14 (4) EBM-system levererades under perioden

En nyemission i maj inbringade ca 250 Mkr

Telefonkonferens med CEO Magnus René och CFO Johan Brandt.
21 juli 2015 klockan 14.00 (svensk tid)
Telefonkonferensen halls pa engelska.

Telefonnummer till konferensen:
SE: +46 8 566 427 01

UK: +44 203 428 14 31

US: +1 855 753 22 36

Lank till presentation:
Arcam Q2 telefonkonferens
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Hog leveranstakt

Forsta halvaret 6kade vi leveranstakten och vi levererade totalt 23 system. De senaste
tolv manaderna har vi darmed levererat 47 system. Omséattningen for forsta halvaret var
262,0 (111,0) Mkr och raknat pa rullande tolv manader ar omsattningen

490,0 (218,3) Mkr. Vi fortsatter alltsa att vaxa snabbt, och andra kvartalet var vart basta
kvartal nagonsin bade i omsattning och i rorelseresultat. Under férsta halvaret var den
totala tillvaxten 136 % och ca 90 % var organisk tillvaxt. Rorelseresultatet for halvaret
var 20,4 (-3,8) Mkr och rullande tolv manader &r rorelseresultatet 43,8 (3,7) Mkr.

Medan leveranser, omsattning och resultat 6kade snabbt sa 6kade orderingangen
svagare, 17 (16) nya order togs pa EBM-system. Langsiktigt ser vi fortsatt stark
efterfragan och vi forvantar oss en starkare orderingang under andra halvaret.
Orderboken per 30 juni var 13 EBM-system.

Affarslage

Under perioden fick vi tva storre order pa EBM-system. En viktig referensaffar ar den
order fran GKN pa tva Arcam Q20 som presenterades i mars. Tillsammans med GKN
kommer vi att satta var teknologi i serieproduktion for flygindustrikomponenter.
Maskinerna levererades under juni.

En annan viktig affar ar den order fran FIT Technology Group i Tyskland pa tva Arcam
Q20 som presenterades i juni. FIT ar kund till Arcam sedan 2004 och en av Europas
storsta kontraktstillverkare inom additiv tillverkning. FIT har idag tva Arcam-system och
de tva nya Arcam Q20 systemen innebar att kapaciteten inom bolaget 6kar avsevart.

Samtidigt som forsaljningen av EBM-system fortsatter att 6ka sa vaxer aven vara
nyforvarv metallpulvertillverkaren AP&C i Kanada och, efter en svag period kring
arsskiftet, aven kontraktstillverkaren DiSanto i USA. Vi har nu en affar dar EBM-
systemen ar navet och metallpulverforsaljningen och kontraktstillverkningen ar viktiga
tillaggsprodukter som breddar vart erbjudande pa marknaden och dessutom ger
|6pande intakter.

Forstarkt organisation och infrastruktur

Under forsta halvaret har vi forstarkt var salj- och supportorganisation i USA, Kina och
Storbritannien genom rekryteringen av saljare och supportingenjorer. | Storbritannien
har ett nytt kontor invigts i Warwick. Med de férstarkta lokalkontoren flyttar vi ledning,
kundansvar och logistik narmare vara kunder.

Under forsta kvartalet pabdrjades en storre utbyggnad av produktionslokalerna i
Mélindal. Utbyggnaden innebar att vi mer an férdubblar var produktionsyta och vi 6ppnar
ett nytt demo- och kundutbildningscenter. En del av de nya lokalerna har tagits i bruk
och utbyggnaden kommer att vara helt klar under tredje kvartalet.

Dotterbolaget AP&C i Montreal, Kanada tog tidigare i ar en tredje pulverreaktor i bruk.
Den nya pulverreaktorn ger en betydande kapacitetsokning for AP&Cs
titanpulvertillverkning. Med denna nya investering har AP&C nu tva kompletta
produktionslinor avsedda for titanpulver. En tredje reaktor ar avsedd for Inconel och
andra legeringar. Efter utbyggnaden har AP&C en kapacitet pa éver 150 ton
titanlegeringar per ar.
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Den starka tillvaxten, expansionen till nya marknader och utvecklingen av vara forvarv
kommer att krava fortsatta forstarkningar av organisationen bade inom
karnverksamheten och i dotterbolagen. For att fortsatta utveckla var teknologi och dra
nytta av affarslaget har vi darfor aven framover en mycket ambitios rekryterings- och
tillvaxtplan.

Finansiering och agarbild

Industrifonden salde i maj hela sitt innehav i Arcam, motsvarande ca 10,4 procent av
kapital och roster. Kopare var amerikanska Oppenheimer Global Opportunity Fund.
Affaren innebar att Industrifonden nu avslutat sitt mangariga engagemang i Arcam.
Industrifonden har varit engagerad i bolaget sedan 1999, férst som langivare och,
sedan 2002, som &agare.

Oppenheimer, som ar en av de storsta amerikanska fondforvaltarna, har varit
investerare i Arcam sedan 2014 och med affaren 6kar de sitt innehauv till 6ver 15% och
blir darmed storsta agare.

Den 27 maj genomfdrde vi en riktad nyemission av 1,8 miljoner nya aktier till Forsta AP-
fonden, vilket tillférde bolaget cirka 250 miljoner kronor fore emissionskostnader.

Forsta AP-fonden representerar ett engagerat och langsiktigt institutionellt &gande som
styrelsen beddmer kommer att bidra positivt till bolagets utveckling.

Efter dessa bada transaktioner har vi en ny agarbild och en mycket stark kassa. Vid
halvarsskiftet var kassan ca 465 Mkr. Den starka balansrakningen ger oss en finansiell
stabilitet som ar viktig for de stora kunder vi arbetar med i langsiktiga projekt.

Med 13 EBM-maskiner i order, en stabil eftermarknad, ett positivt affarslage och en
stark finansiell stallning ar forutsattningarna goda for en fortsatt stark tillvaxt under
2015.

Médlindal 21 juli 2015
Magnus René, VD
Informationen &r sddan som Arcam AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om

vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnas for offentliggérande den 21 juli 2015 klockan 08.30 (CET).
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Nettoomsattning, resultat och orderingang

Nettoomsattning

Nettoomsattningen 6kade under perioden till totalt 262,0 (111,0) Mkr.

Av omsattningen for perioden utgjorde forsaljning av EBM-system och tjanster 164,7
(79,0) Mkr, forsaljning av metallpulver och annat férbrukningsmaterial 48,7 (31,5) Mkr
och kontraktstillverkning 47,6 (-) Mkr.

Under andra kvartalet 6kade nettoomsattningen till 150,6 (46,1) Mkr.

Av omsattningen under andra kvartalet utgjorde forsaljning av EBM-system och tjanster
97,8 (28,6) Mkr, forsaljning av metallpulver och annat forbrukningsmaterial 23,9 (17,2)
och kontraktstillverkning 26,8 (-) Mkr.

Resultat

Rorelseresultatet for perioden okade till 20,4 (-3,8) Mkr varav rorelseresultatet for andra
kvartalet 6kade till 18,2 (-6,1).

Nettoresultatet for perioden dkade till 15,9 (3,9) Mkr varav nettoresultatet for andra
kvartalet 6kade till 12,0 (0,4) Mkr.

Nya order pa EBM-system

Under perioden erhdlls order pa 17 (16) EBM-system. Vid utgangen av kvartalet var
orderboken darmed 13 (17) system.

Belopp i MSEK

KVARTAL Q22015 Q12015 Q42014 Q3 2014 Q2 2014 Q1 2014 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013
Omsattning 150,6 11,4 1371 90,8 46,1 64,9 66,9 40,4 54,0 38,1
Rorelseresultat 18,2 2,1 13,2 10,3 -6,1 2,3 6,9 0,6 6,5 0,5
Systemorder 7 10 21 5 10 6 10 4 7 6

RULLANDE 12 MANADER Q22015 Q12015 Q42014 Q32014 Q2 2014 Q12014 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013

Omséttning 490,0 3854 3390 268,8 218,3  226,2 199,4 195,0 179,8 158,2
Rorelseresultat 43,8 19,5 19,7 13,4 3,7 16,3 14,5 22,5 20,8 21,2
Systemorder 43 46 42 31 30 27 27 29 30 28

Kvartalsvis och rullande 12 manader omsattning, resultat och orderingdng
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Rullande 12 manader omsattning, Mkr
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Investeringar, avskrivningar och finansiell stallning

Investeringar och avskrivningar

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 7,6 (4,7) Mkr. Férutom investeringarna
ovan har bolaget under perioden kostnadsfort forsknings- och utvecklingsarbete om
sammanlagt 29,5 (21,6) Mkr.

Avskrivningarna pa immateriella och materiella tillgangar uppgick till 14,3 (5,8) Mkr,
varav koncernmassiga avskrivningar kopplade till forvarven uppgick till 6,8 (1,9) Mkr

Forvarvsrelaterade kassafloden, det vill sdga betalning av tillaggskopeskilling for
forvarvet av AP&C uppgick till 65,2 Mkr som betalades under forsta kvartalet.

Finansiell stallning

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 464,8 (377,1) Mkr. | kassan ingar

3,1 (5,0) Mkr som bolaget disponerar for de FP7-program som bolaget driver.
Koncernen har ingen bankfinansiering.

Bolaget har oférandrat en stark kassa och bibehallen mycket stark soliditet, 82%.

Utvecklingsarbete i nara samarbete med kunder

Utvecklingsarbetet inom EBM-teknologin ar inriktat pa att uppfylla de mycket hégt
stallda krav som finns inom implantat- och flygindustrin. Arbetet gors ofta i nara
samarbete med varldsledande kunder for att systemen skall motsvara deras specifika
krav.

Arcam ar aven aktiv i ett flertal internationella forskningssamarbeten i Europa, USA och
Kanada, i nagra av dem i en drivande roll. Samarbetena syftar till att vidareutveckla
Arcams teknologier samt att ta fram nya material och applikationer fér EBM-teknologin.
Ett exempel pa forskningssamarbeten ar samarbetet med Oak Ridge National Labs
(ORNL), dar bolaget tillsammans med ORNL drivit ett projekt for att ta fram parametrar
for Inconel, en nickelbaslegering, for anvandning i Arcams EBM-system. Férutom
utveckling av parametrar for EBM-systemen sa har projektet &ven omfattat en ny
pulvertillverkningsprocess pa AP&C. Denna legering anvands nu hos ett antal EBM-
kunder.

Ett annat exempel ar de tva EU-finansierade projekt som Arcam drivit via sjunde
ramprogrammet (FP7). Projekten avser vidareutveckling av Arcams EBM-teknologi
inom effekt och bygghastighet ("FastEBM”) och inom precision och stralkvalitet
("HiResEBM”). Arbetet i FastEBM-projektet ar avslutat och har bland annat resulterat i
tva viktiga patentansokningar avseende teknologi for EBM-system med hogre effekt an
dagens system. Arbete pagar med att industrialisera och implementera dessa framsteg i
Arcams framtida produkter.

Personal

Antalet anstallda i koncernen var vid periodens slut 247 (113) personer.
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Arcam-aktien

Arcams storsta aktiedagare per den 30 juni ar:

Agare Aktier (%)
OPPENHEIMER GLOB OPPORTUNITY FUND 3 148 808 15,4%
FORSTA AP-FONDEN 1799 999 8,8%
STATE STREET BANK & TRUST COM., BOSTON 1 326 388 6,5%
HANDELSBANKEN FONDER AB RE JPMEL 756 279 3,7%
SIXSIS AG, W8IMY 662 829 3,2%
Totalt i bolaget 20 465 239 100,0%

Med stdéd av mandat fran arsstdmman emitterade bolaget under andra kvartalet
1 799 999 aktier i en riktad emission till Forsta AP-fonden.

Vidare genomférdes under andra kvartalet en riktad nyemission av 10 988 stamaktier

som en del i det aktiesparprogram som beslutades av den extra bolagsstamman i ma;.
Under andra kvartalet utnyttjades teckningsoptioner for att teckna sammanlagt 62 000
nya stamaktier.

Dessa aktier var vid kvartalets utgang tecknade men inte registrerade.

Efter Industrifondens férséljning av sitt innehav i Arcam har Asa Knutsson meddelat att
hon lIamnar valberedningen. Ovriga ledaméter har i samrad utsett Olof Jonasson fran
Forsta AP-fonden till ny ledamot.

Valberedningen skall darmed infér kommande nomineringar besta av Olof Jonasson,
Gunnar Ek, och Rolf Ekedahl. Olof Jonasson, som representerar en av de storre agarna
i bolaget, har utsetts till ny ordférande.

Arsstdmma och Extra bolagsstamma

Arsstdmma hélls den 23 mars 2015 och féljande beslut fattades:

Omval av styrelseledaméterna Géran Malm, Jan-Olof Bruer, Lars Bergstrom, Henrik
Hedlund, Anna Hultin Stigenberg och Thomas Carlstrom. Nyval av styrelseledamoten
Anna Malm Bernsten.

Goran Malm utsags till styrelsens ordférande.

Bolagsstamman beslutade enligt styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att, under
tiden intill nasta ordinarie bolagsstamma, vid ett eller flera tillfallen, besluta om
nyemission av aktier, emission av konvertibla skuldebrev eller teckningsoptioner.
Emission skall fa ske med eller utan avvikelse fran aktieagarnas féretradesratt och med
eller utan bestammelse om apport, kvittning eller annat med villkor. Den sammanlagda
Okningen av aktiekapitalet med stdéd av bemyndigandet skall inte 6verstiga 1 800 000
kronor. Aktierna skall emitteras till aktuell marknadskurs. Syftet med bemyndigandet ar
att ge styrelsen flexibilitet i arbetet med att finansiera och majliggoéra en accelererad
expansion och utveckling av Bolaget, dess marknad och produkter.
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Vid en Extra bolagsstamma den 28 maj beslutades enligt styrelsens forslag att inratta
ett langsiktigt incitamentsprogram for ledande befattningshavare inom Arcam-
koncernen. Deltagarna ar medlemmar i nagon av koncernens ledningsgrupper,
alternativt nyckelpersoner i dvrigt.

Med anledning av ovanstaende aktiesparprogram beslutade stamman om en riktad
nyemission av totalt hdgst 20 000 aktier. Syftet ar att erbjuda deltagarna att investera i
dessa aktier sasom sparaktier vid programmets start.

Stamman beslutade ocksa, enligt styrelsens forslag, att andra bolagsordningen for att
mojliggora aktiesparprogrammet. Andringen innebar i korthet att ett nytt aktieslag, C-
aktier, tillkommer. Dessa aktier kommer inte att noteras.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Samma redovisningsprinciper har tillampats som i arsredovisningen fér 2014.

Denna delarsrapport har upprattats enligt IAS 34 Delarsrapportering, och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2, redovisning for juridiska
personer.

Nya IFRS-regler har inte paverkat redovisningen for koncernen.

Forvarvsutgifter har kostnadsforts i koncernen men aktiverats i moderbolaget.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget saljer komplicerade EBM-system i begransat antal. Férsaljningsprocessen ar
lang, det tar 6-18 manader att slutféra en affar. Forskjutningar av affarer eller leveranser
kan darmed fa stort genomslag pa resultatet i enskilda kvartal.

Den langsiktiga utvecklingen i bolaget bestams i nulaget dessutom av hur
industrikonjunkturen utvecklar sig. Aven om Arcams prioriterade marknader &r mindre
konjunkturkansliga an andra ekonomiska sektorer paverkas den langsiktiga
utvecklingen i bolaget av hur industrikonjunkturen i stort utvecklar sig. Det kan inte
uteslutas att denna fran tid till annan kan ha negativ inverkan pa maskininvesteringar
aven inom Arcams viktigaste marknadssegment.

Arcam har utvecklat en kommersiellt gadngbar produkt. For att fullt ut tillvarata
produktens potential kravs en I6pande utveckling bland annat pa applikationssidan och i
syfte att introducera nya material. Samtidigt som produktutveckling bedéms ge Arcam
ytterligare konkurrensfordelar kan det inte uteslutas att utvecklingen fordrgjs, antingen
pa grund av otillrackliga resurser eller pa grund av oférutsedda tekniska problem.

Arcam har under 2014 genomfort tva storre forvarv, av AP&C och DiSanto. Samtidigt
som dessa tva verksamheter beraknas bidra till Arcams utveckling kan det inte
uteslutas att utmaningar i samband med évertagandet av bolagen eller férdrdjning i
utvaxlingen av koncernens affarer kan ha negativ inverkan pa Arcams resultat.
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Koncernens och moderbolagets affarsrisker och riskhantering samt hantering av
finansiella risker beskrivs utforligt i arsredovisningen fér 2014.

Informationspolicy

Arcamkoncernen vaxer och aven om forsaljningen av EBM-system ar viktig for
koncernen sa ar inte langre varje enskild order pa EBM- system avgorande. Det ar
styrelsens beddmning att varje enskild affar darmed inte paverkar varderingen av
bolaget. Fran och med 6 februari andrade bolaget sin informationspolicy sa att varje
enskild EBM-affar inte langre offentliggors. Bolaget kommer fortsatt naturligtvis att
offentliggdra affarshandelser som bolaget bedémer ar avgérande och darmed paverkar
varderingen. Order med ett varde 6verstigande 10 Mkr kommer alltid att offentliggoras.

Kommande rapporter

Delarsrapport for kvartal 3 offentliggors 21 oktober.
Delarsrapport for kvartal 4 offentliggors 8 februari 2016.

Arsstamman for 2015 halls den 22 mars 20186.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

MdIndal den 21 juli 2015
Arcam AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information kontakta:

Magnus René, VD Arcam AB
Telefon: 031 710 32 00, alt. mobil: 0702 79 89 99,
magnus.rene@arcam.com
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Detta ar Arcam

Verksamhet

Arcam tillverkar produkter for industriell 3D-printing i metall. Arcams teknologi, Electron
Beam Melting (EBM®), mgjliggor kostnadseffektiv tillverkning av produkter med
avancerad design och funktion. Arcam ar en innovativ partner for tillverkning inom
framst flyg- och implantatindustrin. Arcamkoncernen tillverkar industriella 3D-skrivare
genom Arcam AB i MdIndal, metallpulver genom dotterbolaget AP&C i Kanada samt
avancerade ortopediska implantat genom dotterbolaget DiSanto i USA. Bolaget ar listat
pa Nasdaq Stockholm och huvudkontoret ligger i MdIndal.

Historia

Arcam bildades 1997 och under 2002 introducerades det forsta kommersiella EBM-
systemet, EBM S12. | borjan av 2007 introducerades Arcam A2, ett system med
fordubblad byggvolym jamfért med EBM S12, och i slutet av 2009 lanserades Arcam
A1, ett EBM-system anpassat for produktion av ortopediska implantat. | bérjan av 2013
lanserades Arcam Q10, en helt nytt EBM system med fokus pa implantatmarknaden.
Med Arcam Q10 introducerades ocksa Arcam LayerQam, ett system for kvalitetskontroll
i produktion. | slutet av 2013 lanserades Arcam Q20, ett EBM-system baserat pa Arcam
Q10 och avsett for flygindustrin. Under 2014 forvarvade bolaget AP&C och DiSanto
som breddar bolaget erbjudande med metallpulver samt kontraktstillverkning av
ortopediska implantat.

Marknad

Arcams marknad ar global dar kunder inom framst implantat- och flygindustrin drar nytta
av EBM-teknologins majlighet till kostnadseffektiv tillverkning av produkter med
avancerad funktionalitet.

Strategi i korthet

Arcam fokuserar pa tva malgrupper inom tillverkande industri; implantat samt
flygindustri.

Fokus i utvecklingsarbetet ar att pa kort och medellang sikt 6ka EBM-maskinernas
anvandarvanlighet, produktivitet, precision och noggrannhet. Arcam skyddar sin
teknologi med starkt patentskydd for saval processkunnande som nyckelkomponenter,
saval hard- som mjukvara. Patent tas i 11 nyckellander. Fér Arcam ar ett nara
samarbete med kunderna en forutsattning for att battre forsta deras behov och for att
kunna mota deras forvantningar.

Affarsmodell i korthet

Arcam erbjuder industriella 3D-skrivare (EBM-system) genom Arcam AB i MdIndal,
metallpulver genom dotterbolaget AP&C i Kanada samt avancerade ortopediska
implantat genom DiSanto i USA.

Arcams EBM-system ar navet i Arcam erbjudande till marknaden och
metallpulverforsaljningen och kontraktstillverkningen ar viktiga tillaggsprodukter, som
breddar Arcams erbjudande pa marknaden och dessutom ger viktiga I6pande intakter.
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RESULTATRAKNING, MSEK 2015-04-01  2014-04-01  2015-01-01  2014-01-01  2014-01-01
KONCERNEN 2015-06-30 2014-06-30 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Nettoomsattning 150,6 46,1 262,0 111,0 339,0
Kostnad for salda produkter -92,0 -31,8 -175,.1 -70,9 -221.1
Bruttoresultat 58,6 14,3 86,9 40,1 117,9
Forsknings- och utvecklingskostnader -17,5 -12.1 -29,5 -21.6 -48,1
Forsaljnings- och administrationskostnader 211 -9,7 -36,3 -234 -56,4
Owriga rérelseintikter och kostnader -1,8 1,4 -0,7 1,1 6,3
Rorelseresultat 18,2 -6,1 20,4 -3,8 19,6
Finansiellt netto -4.4 72 04 8,1 20,2
Inkomstskatt -1,8 -0,7 -4.9 -0,4 17,3
Periodens resultat 12,0 0,4 15,9 39 57,1
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassficeras till resultatet:
Omréakningsdifferens -5,2 3,9 3,0 46 16,5
Kassaflédessékring 0,0 0,0 0,0 2,5 2,5
Ovrigt totalresultat fér perioden -5,2 3,9 3,0 71 19,1
Summa totalresultat for perioden 6,9 43 18,8 11,0 76,2
Resultat per aktie fore utspadning 0,59 0,02 0,78 0,21 3,10
Resultat per aktie efter utspadning 0,59 0,02 0,77 0,21 3,09
BALANSRAKNING, MSEK
KONCERNEN 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Goodwill 204,5 164,0 204,3
Owriga immateriella anlaggningstiligangar 65,8 43,8 70,9
Materiella anlaggningstillgangar 62,8 18,4 61,2
Finansiella anlaggningstillgangar 14,3 6,8 18,2
Summa anlaggningstillgangar 3475 233,0 354,6
Varulager 139,6 86,8 115,4
Kortfristiga fordringar 152,3 83,7 142,6
Sparrmedel 31,5 30,0 31,5
Likvida medel 433,3 3471 289,6
Summa omsattningstillgangar 756,7 547,5 579,1
Summa tillgangar 1104,2 780,4 933,7
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 20,5 18,3 18,7
Pagaende nyemission 2,7 1,0 -
Owrigt tillskjutet kapital 920,7 667,8 679,8
Reserver 20,3 54 17,3
Balanserat resultat inklusive arets resultat -58,5 -127,6 -74.4
Summa eget kapital 905,6 564,9 641,4
Uppskjuten skatteskuld 24 0,8 -
Langfristiga skulder, rantebarande 6,2 - -
Langfristiga skulder, ej rantebarande 20,7 52,6 64,8
Kortfristiga skulder, rantebarande - - -
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 169,3 162,2 227,5
Summa eget kapital och skulder 1104,2 780,4 933,7
Stéllda sakerheter
Foretagsinteckningar 1,8 - 1,6

Eventualforpliktelser
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KASSAFLODESANALYS, MSEK 2015-04-01 2014-04-01 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
KONCERNEN 2015-06-30 2014-06-30 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fordandring av
rorelsekapitalet 22,2 -0,3 34,8 7,6 37,2
Foérandring avrorelsekapitalet -21,5 11,2 -62,6 -4,7 -10,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 0,7 10,9 -27,8 2,8 26,7
Investeringar i immateriella anlaggningstiligangar -0,9 -0,5 -14 -0,9 -2,2
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2,2 2,4 -6,1 -3,7 9,0
Utbetald tilldggskopeskilling 0,0 - -65,2 -1254 -200,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3,1 -2,9 72,7 -130,0 -211,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2441 1,0 2441 1,0 2,7
Periodens kassaflode 241,8 9,0 143,7 -126,3 -182,2
Likvida medel vid periodens borjan 2231 368,1 3211 503,3 503,3
Likvida medel vid periodens slut 464,8 3771 464.,8 3771 3211
Vid periodens utgang disponerar bolaget 3,1 MSEK som &r kopplade till FP7-programmet.
EGET KAPITAL, MSEK 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
KONCERNEN 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Ingaende balans 6414 552,9 552,9
Nyemission 250,2 348,0 350,7
Pagaende nyemission 27 -347,0 -348,0
Emissionskostnader -7,5 - -
Kvittningsemission - 9,7
Periodens resultat 15,9 3,9 57,1
Owrigt totalres ultat 3,0 71 19,1
Utgaende balans 905,6 564,9 6414
NYCKELTAL
KONCERNEN 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Soliditet, % 82,0 724 68,7
Avkastning pa eget kapital, % 1,6 0,7 9,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 25 0,8 6,7
Eget kapital per aktie, SEK 443 30,8 34,4
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,59 0,02 3,10
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,59 0,02 3,09
Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie 0,03 0,15 1,45
Antal anstallda vid periodens slut 247 113 228
Antal aktier vid periodens slut 20465 239 18 341 632 18 665 240
Antal optioner vid periodens slut 360 000 733 608 465 000
Boérskurs vid periodens slut, SEK 142,25 221,50 145,00
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RESULTATRAKNING, MSEK 2015-04-01 2014-04-01 2015-01-01  2014-01-01 2014-01-01
MODERBOLAGET 2015-06-30 2014-06-30 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Nettoomséttning 111,6 35,6 188,2 99,2 277,8
Kostnad for salda produkter -64,2 -24,0 -112,5 -63,4 -164,7
Bruttoresultat 47,3 11,6 75,7 35,8 1131
Forsknings- och utvecklingskostnader -16,8 -11,9 -28,3 -21,2 -47 1
Forsaljnings- och administrationskostnader -13,8 -7,3 -22 1 -14,0 -34,0
Owriga rorelseintakter och kostnader -1,5 1,4 -1,5 1.1 4.4
Rorelseresultat 15,2 -6,1 23,8 1,8 36,4
Finansiellt netto -3,1 8,4 3,2 53 11,1
Inkomstskatt -0,8 - -4.1 - 15,8
Periodens resultat 11,4 2,4 22,9 71 63,3
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - - -
Summa totalresultat for perioden 11,4 24 229 71 63,3
Resultat per aktie fore utspadning 0,56 0,13 1,12 0,39 3,44
Resultat per aktie efter utspadning 0,55 0,13 1,12 0,38 3,43
BALANSRAKNING, MSEK
MODERBOLAGET 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Immateriella anlaggningstiligangar 7,7 9,7 8,4
Materiella anlaggningstillgangar 2,6 2,0 2,5
Finansiella anlaggningstillgangar 187,0 71,6 1644
Fordringar hos koncernféretag 130,8 - 86,6
Summa anldggningstillgangar 328,0 83,3 261,9
Varulager 75,7 56,2 67,7
Kortfristiga fordringar 119,2 73,9 107,7
Fordringar hos koncernféretag 43,9 95,9 39,9
Sparrmedel 31,5 30,0 31,5
Likvida medel 4172 3399 2748
Summa omsattningstillgangar 687,4 595,9 521,6
Summa tillgangar 1015,5 679,2 783,5
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 20,5 18,3 18,7
Pagaende nyemission 2,7 1,0 -
Reservfond 62,3 62,3 62,3
Balanserat resultat inklusive arets resultat 815,7 483,6 551,8
Summa eget kapital 901,2 565,2 632,8
Skulder till koncernforetag 4,3 1,6 8,1
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 110,0 112,5 142,6
Summa eget kapital och skulder 1015,5 679,2 783,5
Poster inom linjen
Stallda sakerheter 1,8 - 1,6
Ansvarsforbindelser 63,0 100,6 128,8
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Not 1 Forvarv

DiSanto Technology Inc

Den 2 september 2014 férvarvade Arcam AB den strategiska partnern DiSanto Technology Inc i USA. Genom férvarvet
kombineras Arcams EBM-teknologi med DiSantos fullservicetjanster inom kontraktstiliverkning av ortopediska implantat.

Den totala kopeskillingen uppgar preliminart till 12,5 MUSD, uppdelat pa en kontant betalning om 10,2 MUSD, en
kvittningsemission om 1,4 MUSD (géllande teckningslikvid vid saljarnas inlésen av teckningsoptioner i Arcam AB),
samt konvertering av konvertibellan till DiSanto om 0,9 MUSD. Transaktionen finansieras med Arcams befintliga medel.

Preliminara varden vid férvarvstidpunkten (pga ej utredda skattealternativ):

Forvarvade nettotillgangar 442
Goodwill 22,3
Immateriella anlaggningstillgangar 28,2
Materiella anlaggningstillgangar 5,6
Uppskjuten skatteskuld -12,9
Total kopeskilling 87,5
Konvertibel -6,5
Kvittningsemission -9,7
Forvarvets paverkan pa koncernens kassaflode 71,3

Goodwill férklaras huvudsakligen av framtida férsaljningstillvaxt samt kunskapen hos existerande personal

Arcam AB - Krokslatts Fabriker 27A « SE-431 37 MdIndal, Sweden * +46-31-710 32 00 * www.arcam.com Page 14 of 14



