NORDEA BANK AB (PUBL):S OCH NORDEA BANK FINLAND ABP:s
EMISSIONSPROGRAM FOR WARRANTER OCH CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR
FOR
CERTIFIKAT
SERIE 2015:3

Dessa slutliga villkor (”Slutliga Villkor”) har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG och
ska lasas tillsammans med grundprospektet for Nordea Bank AB (publ):s och Nordea Bank Finland
Abp:s Warrant- och Certifikatprogram (’Programmet”) daterat den 12 juni 2015 och
tillaggsprospektet daterat den 27 juli 2015 (tillsammans “Grundprospektet”). Fullstandig
information om Emittenten och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet jamte fran tid till
annan publicerade tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet och
eventuella tillaggsprospekt finns att tillga pa www.nordea.com.

For Instrument ska tillampas allmanna villkor av den 12 juni 2015 ("Allmanna Villkor”) som éterges
i Grundprospektet. Begrepp som inte &r definierade i dessa Slutliga Villkor ska ha samma betydelse
som i Allménna Villkor.

Svensk lag ska gélla vid tillampning och tolkning av dessa Slutliga Villkor samt alla darmed
sammanhangande fragor.

Till dessa Slutliga Villkor har bifogats en sammanfattning av emissionen.

Enligt dansk foreskrift om riskklassificering av investeringsprodukter tillhér  denna
investeringsprodukt riskkategori: gul

For ytterligare information se: www.nordea.dk/risikomaerkning

Instrumenten ar inte kapitalskyddade. Sdsom anges i Grundprospektet ar darfor aterbetalning av
investerat belopp beroende av utvecklingen av Underliggande Tillgang/arna, och investerare
riskerar att forlora delar eller hela det investerade beloppet i handelse av en for investeraren
negativ utveckling.

Sasom anges i Grundprospektet maste varje investerare, med beaktande av sin egen finansiella
situation, bedéma lampligheten av en investering i Instrumenten.

En investering i Instrumenten ar forknippat med vissa risker. Potentiella investerare uppmanas
darfor att ta del av den information om risker som lamnas under rubriken Riskfaktorer pa
sidorna 19-45 i Grundprospektet.

1. Identifiering av Certifikatserie som omfattas av Slutliga Villkor
Emittent: Nordea Bank AB (publ)

Instrument: Certifikat

Underliggande Tillgang: Aktie



http://www.nordea.com/

Tillampliga specifika
riskfaktorer:

ISIN-kod:

Losen:

Anmalan om Loésen:

Losendag:

Emissionsdag:

Valuta:

Startkurs:

Faststallelseperiod for Startkurs
/ Faststéallelsedagar for

Startkurs:

Faststallelseperiod for Slutkurs /
Faststallelsedagar for Slutkurs:

Losenkurs:

Metod for
Referenskursbestamning:

Referenskurs:

Varderingsdag:

Varderingstidpunkt:

Foéljande riskfaktorer, som finns beskrivna under rubriken
“Risker relaterade till specifika typer av Instrument” i
avsnittet "Riskfaktorer” i Grundprospektet, ar tillampliga
for dessa Certifikat, tillsammans med samtliga risker som
beskrivs i alla andra delar av avsnittet Riskfaktorer (som
ar tillampliga for alla Instrument om inte annat sarskilt
anges dari).

Risker forenade med certifikat
o Risker  forknippade  med  aktier  eller
aktierelaterade instrument som underliggande
tillgangar
DK0060581593
Innehavare kan genom Anmélan om Lésen pa
Losendagar pakalla losen av certifikatet. En l6senavgift
utgar med 2 procent pa Slutlikviden, dock minst DKK
200.

Anmaélan om lésen ska vara Emittenten tillhanda senast
fem (5) Bankdagar fore aktuell Ldsendag.

Tredje fredagen i respektive manad mars, juni, september
och december varje ar eller, om sadan dag inte &r en
Bankdag, narmast paféljande Bankdag.

2 september 2015

DKK

Ackumulerat Varde for ISIN DK0060313823 per den 1
september 2015 * 500

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Officiell Stangning

Kurs for Underliggande Tillgdng, berdknad enligt
tillamplig Metod for Referenskursbestdmning.

Varje Planerad Handelsdag under Instrumentets 16ptid

Sasom féljer av Allmanna Villkor



Fortidsforfallohandelse:

Finansieringsniva:

Multiplikator:

Ackumulerad Finansiering:

Referenskalla:

Faststallelse av Slutdag /

Faststallelsedag for Slutdag:

Slutkurs:

Slutlikvid:

Héndelse som inte utgor en Sarskild
Handelsstopphéandelse enligt Emittentens bedémning, vid
nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte &r
en Stord Handelsdag, fran och med Noteringsdag till och
med Slutdag, innebédrande att den senaste officiella
betalkursen under kontinuerlig handel for den
underliggande aktien som utgér Underliggande Tillgang
noterad pa Referenskalla ar lika med eller hogre &n
Barriarniva enligt Emittentens bedémning.

Ej tillampligt
Ej tillampligt

Ackumulerat Varde.; x ((1- Havstangsfaktor) x Réantebas
— Réntebasmarginal — Administrationsavgift) x
Rénteperiod

NASDAQ OMX Copenhagen

Emittenten far nar som helst efter Emissionsdagen
faststdlla Slutdag/sista handelsdag. Denna far infalla
tidigast en (1) vecka efter det att Meddelande om
faststalld Slutdag sants till Innehavaren och till den
marknadsplats dér Instrumentet &r noterat.

Slutdag ar den dag som intraffar tidigast av foljande

1. 6 maj 2016;

2. Den dag som Emittenten meddelar i enlighet med
Faststallelse av  Slutdag/Faststéllelsedag for
Slutdag; eller

3. Dag da Fortidsforfallohandelse intraffar.

Ej tillampligt

Vérdeutvecklingsstruktur: Endera av foljande:

(@) Ackumulerat Varde per Slutdagen enligt Emittentens
bedémning; eller

(b) om en Fortidsforfallohdndelse intraffat, noll (0).

Foljande definitioner anvands vid berdkning av
Slutlikvid.

Ackumulerat Varde: Uttrycks i DKK och beréknas varje
dag som &r en Planerad Handelsdag som inte &r en Stord
Handelsdag och en Bankdag fran och med Noteringsdag
till och med Slutdag enligt formeln nedan.

Ackumulerat Véarde; = (Ackumulerat Vérde.; +
Ackumulerad  Vardeforandring, +  Ackumulerad



Slutlikviddag:
Utdelningskupong:

Utdelningskupongdag:

Aterinvestering av utdelning:

Aterinvesteringsdag:

Market Maker(s):

Finansiering;)
Ackumulerat Vérde, = Startkurs

Ackumulerat Varde.; = Ackumulerat Vérde per
foregdende Planerad Handelsdag som inte ar en Stord
Handelsdag.

Om Réntebasen och/eller Réntebasmarginalen korrigeras
alternativt att berékning av Ackumulerat Vérde ar
uppenbart felaktig skall justering av  beréknat
Ackumulerat Vérde ske i det fall berdkningen inte &r aldre
an tre Planerade Handelsdagar. | annat fall sker ingen
justering av Ackumulerat Varde.

Justering: | samband med ordinarie kontantutbetalning
med avseende pa Underliggande Tillgdng skall
Emittenten, pa den forsta dagen som den Underliggande
Tillgangen handlas utan rétt att deltaga i sadan utdelning,
justeras Ackumulerat Varde med ett belopp motsvarande
utdelningen.

Ackumulerad Vardeforandring: Berdknas enligt
féljande formel, enligt Emittentens bedémning:

Ackumulerad Véardeférandring; = Ackumulerat Varde,; x
Havstangsfaktor x (Referenskurs; — Referenskurs.;) /
Referenskurs,.;

Referenskurs, = Referenskursen per den Planerade
Handelsdag som narmast foregar Noteringsdagen som
inte &r en Stord Handelsdag

Referenskurs.; = Referenskurs per foregaende Planerad
Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag

Havstangsfaktor: - 2 (minus tva)

Sex (6) Bankdagar efter Slutdag.

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

NBAB, NBF och Nordea Bank Danmark A/S

Den maximala skillnaden mellan kop- och saljkurs
(storsta tillatna spread) visas i foljande tabell:

Saljkurs Maxsimal spread
DKK 0,01-5 DKK 0,25




Bankdagskonvention:
Bdrsdagskonvention:
Barriarniva(er):

Referenskurs for
Barriarniva(er):

Observationsdag for
Barriarniva:

Central Vardepappersforvarare:

DKK 5-10 DKK 0,40
DKK 10-25 DKK 0,90
DKK > 25 < 4 % af salgskurs

Stallda kdp- och saljkurser kommer att galla for handel
upp till 1 000 Certifikat. For handel med Certifikat utover
detta antal faststalls spread mot bakgrund av radande
marknadsforhallanden.

Efterfoljande Bankdag
Efterfoljande Borsdag
150%

Officiell Stangning pad narmast foregdende Planerade
Handelsdag som inte ar en Stord Handelsdag

Kontinuerlig Observation varje Planerad Handelsdag som
inte & en Stord Handelsdag fran Emissionsdag till och
med Slutdag.

VP Securities A/S
Postadress: P.O. Box 4040
DK-2300 Copenhagen S,

Danmark
2. Bestammelser om sarskild avkastning
Bestammelser om sarskild Ej tillampligt

avkastning:

Réantebas:

Relevant Reuters-sida:
Rantebasmarginal:

Ranteperiod(er):

Dagberéakningsmetod:

Rantebetalningsdagar:
Avkastningsbelopp:

Avkastningsvarderingsdag:

For syftet av berékning av Slutlikvid: Dansk Tom/Next
Indeks (Bloomberg Ticker: DETNT/N Index).

For syftet av berdkning av Slutlikvid: DKKAMTNC-=.

For syftet av berékning av Slutlikvid: 0,20%

For syftet av berékning av Slutlikvid: Avseende varje dag
dd Ackumulerad Varde berdknas; period fran och med
narmast foregaende dag till aktuell dag uttryckt i delar av

ar enligt Dagrakningsmetod.

For syftet av berdkning av Slutlikvid: Faktiska antal
dagar/365

Ej tillampligt
Ej tillampligt

Ej tillampligt



Avkastningsbetalningsdagar:

Avkastningsperioder:

Sarskild avkastningsstruktur:

Strikeniva:
Referenskurs:
Varderingstidpunkt:
Véarderingsdag:
Ldsenpristak:
Referensréantesats:
Spread:
Lésenprisgolv:
Maximala Réantesatsen:
Golvet:

Gearing:

X:

Korg:

Startkurs Hogre:
Startkurs Lagre:
Rantebestdmningsdag:
Barriar:
Barriarnivaer:

Referenskurs for
Barriarniva(er):

Observationsdag for
Barriarniva:

Kupong:

Kupongbarriarniva(er):

Korggolv:

Korgandel:

Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt

Ej tillampligt



Lagsta Korgavkastningen: Ej tillampligt

Maximala Réntebeloppet: Ej tillampligt
Korgniva: Ej tillampligt
Béasta/Samsta kurs: Ej tillampligt

N: Ej tillampligt
Maxkomponent: Ej tillampligt
Valutakomponent Korg: Ej tillampligt
Valutakomponent Underliggande Ej tillampligt
Tillgang:

3. Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig
information. Emittenten tar ansvar for att informationen ar korrekt atergiven. Emittenten har
emellertid inte gjort en oberoende kontroll av informationen och tar inget ansvar for att informationen
ar korrekt. Emittenten avser inte att lamna ytterligare information om Underliggande Tillgang efter
Emissionsdagen.

Underliggande Tillgangs En (1) styck aktie i Pandora A/S

bendamning:

Emittent av Underliggande Pandora A/S

Tillgang:

ISIN-kod fér Underliggande DK0060252690

Tillgang:

Ytterligare information om Pandora A/S designar, tillverkar och marknadsfér
emittenten:

handbearbetade och moderna smycken tillverkade av
akta material som Sterling-silver, guld, &delstenar och
Muranoglas. Pandora A/S grundades 1982, har sitt
huvudkontor i Képenhamn och sysselsétter fler &n 6 000
personer Over hela varlden, varav 4 000 i Gemopolis i
Thailand, d&r foretaget tillverkar sina smycken. Pandora
AJ/S ér borsnoterat pa NASDAQ OMX i Danmark.

Ytterligare information om emittenten kan erhallas pa
www.pandora.net

4. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet: Ej tillampligt



Antal emitterade Instrument:

Sista dag for Teckning:

Minsta och hogsta
teckningsbelopp:

Meddelande om genomférd
emission:

Pris:
Information om tilldelning:
Likviddag:

Courtage:

Avgifter:

Medgivande och eventuella
begréansningar avseende
Finansiella Mellanhanders
anvandning av
Grundprospektet:

Intressen som har betydelse for
emissionen:

Antal utestdende certifikat i ISIN DK0060313823 per
den 1 september 2015 / 500

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt

Vid handel genom Emittenten utgar courtage enligt vid
var tid gallande prislista.

Administrationsavgift: 1,80%. Emittenten forbehaller sig
ratten att manadsvis, per den forsta kalenderdagen i varje
manad, hoja eller sanka Administrationsavgiften om
Emittentens  kostnad for administration avseende
instrumentet dndras. Administrationsavgift kan maximalt
uppga till 2 procent. Meddelande om sadan eventuell
hoéjning eller sdnkning sénds till Innehavaren.

Ej tillampligt

Forutom den ersdttning som betalas till eventuella
Finansiella Mellanhdander med anledning av deras
deltagande i Programmet och/eller denna emission, sa
kanner Emittenten inte till att ndgon inblandad person har
nagot intresse av betydelse for emissionen

5. Upptagande till handel och handelssystem

Reglerad marknad /

handelsplattform/ handelsplats:

Kod pa reglerad marknad /

handelsplattform/ handelsplats:

Noteringsdag:

Noteringsvaluta:

NASDAQ OMX Copenhagen

BEAR PANDOR2 ND
2 september 2015

DKK



Handelspost:
Planerad Handelsdag:

Slutdag / sista handelsdag:

Andra reglerade marknader dar
Instrumenten finns upptagna for
handel:

Ett (1) styck Certifikat utgor en handelspost.
Sasom féljer av Allmanna Villkor
Slutdag &r den dag som intraffar tidigast av foljande:

1. 6 maj 2016;

2. Den dag som Emittenten meddelar i enlighet med
Faststéllelse av  Slutdag/Faststéllelsedag  for
Slutdag; eller

3. Dag da Fortidsforfallohandelse intraffar.

Ej tillampligt

6. Annan information om Instrumenten

Auktorisation:

Forfarandet for avveckling av
Instrument:
Avrakningsmetod:
Forfarande vid avkastning:
Marknadsavbrott:

Avbrott Ravara:

Avbrott Valuta:
Fondhéndelser:

Sarskild Fortidsinlosen:

Andrad berakning:

Korrigering:

Beslut om att utge Instrument fattas med stéd av
bemyndigande fran Emittentens styrelse.

Enligt regler for VP Securities A/S

Kontant Slutavrakning

Ej tillampligt

I enlighet med de Allménna Villkoren

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Om Instrumentets teoretiska pris ar sadant att det inte ar
mojligt (annat &an tillfalligt) att stélla kop- och saljkurser
pa ett andamalsenligt satt, enligt Emittentens beddmning,
exempelvis (men utan begrénsning) genom att
instrumentens teoretiska pris ar for 1agt i forhallande till
lagsta s kallade “tick-size” och att darfor skillnaden
mellan kop- och séljkurs kan komma att bli fér hdg i
forhallande till instrumentets teoretiska pris, har
Emittenten ratt att fortidsinlosa Instrumentet i enlighet
med vad som anges i de Allmanna Villkoren.

I enlighet med de Allménna Villkoren

I enlighet med de Allménna Villkoren



Korrigering Ravara:
Korrigering Valuta:
Totalbelopp for emissionen:

Betalning av och leverans av
Instrument:

Offentliggdrande av resultat av
erbjudandet:

Tranch reserverad for
erbjudande i visst land:

Meddelande om tilldelning:

Arrangor:

Betalningsombud:
Depaombud:
Garant(er) for emissionen:

Berakningsombud:

Radgivares roll vid emissionen:
Information fran tredje man:

Information efter
Emissionsdagen:

Ej tillampligt
Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Nordea Bank Danmark A/S
Christiansbro, Strandgade 3
1401 Képenhamn K
Danmark

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Nordea Bank Danmark A/S
Christiansbro, Strandgade 3
1401 Képenhamn K
Danmark

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Emittenten avser ej lamna ndgon information om
Instrumenten efter Emissionsdagen.

Emittenten bekraftar harmed att ovanstaende kompletterande villkor, tillsammans med Allméanna
Villkor, &r géllande for Certifikat och forbinder sig att i enlighet darmed erldgga betalning i
forekommande fall. Emittenten bekréftar vidare att alla vasentliga hdndelser som intréffat efter dagen
for publicering av Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Emittenten

har offentliggjorts.

Kdpenhamn den 10 augusti 2015

Nordea Bank AB (publ)

10



EMISSIONSSPECIFIK SAMMANFATTNING

AVSNITT A - INLEDNING OCH VARNINGAR

Al

Inledning:

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Grundprospektet.

Varje beslut om att investera i Instrumenten ska baseras pa en bedémning fran
investerarens sida av Grundprospektet i dess helhet, inklusive dokument
inférlivade genom hanvisning, eventuella tillagg till Grundprospektet samt
tillampliga Slutliga Villkor.

Om yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anfors vid domstol, kan
den investerare som &r ké&rande i enlighet med medlemsstaternas i Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradets nationella lagstiftning bli tvungen att svara
for kostnaderna for Oversattning av Grundprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men endast om
sammanfattningen dar vilseledande, felaktig eller oftrenlig med de andra
delarna av Grundprospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de
Overvéger att investera i Instrument.

A2

Samtycke:

Emittenterna samtycker till att Grundprospektet anvinds i samband med ett
erbjudande avseende Instrument i enlighet med foljande villkor:

@) samtycket géaller endast erbjudanden som kraver att ett prospekt
upprattas;

(b) samtycket galler endast under giltighetstiden for detta Grundprospekt;

(©) de enda finansiella mellanhander som far anvanda Grundprospektet for
erbjudanden &ar de finansiella mellanhander som nagon utav
Emittenterna har ingatt distributionsavtal med och som anger detta pa
sin hemsida (”Finansiell Mellanhand”);

(d) samtycket galler endast for erbjudanden i Sverige, Danmark, Finland,
Norge, Estland, Lettland och/eller Litauen i enlighet med vad som
anges pa den aktuella Finansiella Mellanhandens hemsida; och

(e) samtycket kan for en enskild emission vara begrénsat av ytterligare
forbehall.

Nar en Finansiell Mellanhand lamnar anbud till investerare ska den
finansiella mellanhanden underréatta investerare om anbudsvillkoren, i
samband med att anbudet lamnas.




AVSNITT B-EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 | Emittenternas | Nordea Bank AB (publ) (firma samt handelsbeteckning) (forkortas
registrerade ”"NBAB” i detta Grundprospekt)
firma och
handels- Nordea Bank Finland Abp (firma samt handelsbeteckning) (férkortas
beteckning: ”"NBF” i detta Grundprospekt).

B.2 | Emittenternas | NBAB dr ett publikt aktiebolag med organisationsnummer 516406-
sate, 0120. NBAB har sitt séte i Stockholm, Sverige, pa féljande adress:
bolagsform, Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm. Den huvudsakliga
lag under lagstiftningen som reglerar NBAB:s verksamhet ar aktiebolagslagen
vilken och lagen om bank- och finansieringsrorelse.
emittenterna
bedriver sin NBF &r ett aktiebolag enligt den finska aktiebolagslagen. NBF &r
verksamhet, registrerat i handelsregistret med registreringsnummer 1680235-8.
och land for NBF har sitt sate i Helsingfors pa foljande adress: Alexandergatan 36
registrering: B, SF-00100 Helsingfors, Finland. Den huvudsakliga lagstiftningen

som reglerar NBF:s verksamhet &r den finska aktiebolagslagen och
den finska lagen om affarsbanker och andra kreditinstitut i
aktiebolagsform.

B.4b | Tendenser: Ej tillampligt. Det finns inga for Emittenterna ké&nda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa
Emittenternas affarsutsikter under innevarande rakenskapsar att
redovisa i Grundprospektet.

B.5 | Koncern- NBAB ar moderbolag i Nordeakoncernen. Nordeakoncernen erbjuder

beskrivning: finansiella tjanster pa den nordiska marknaden (Danmark, Finland,
Norge och Sverige), med ytterligare verksamhet i Ryssland, de
baltiska landerna och Luxemburg, samt filialer i ett antal andra
lander. De tre storsta dotterbolagen till Nordea Bank &r Nordea Bank
Danmark A/S i Danmark, NBF i Finland och Nordea Bank Norge
ASA i Norge.
NBF bedriver bankverksamhet i Finland som en del av
Nordeakoncernen och dess verksamhet &r helt integrerad i
Nordeakoncernens verksamhet.

B.9 | Resultat- Ej tillampligt. Emittenterna gor inte nagon resultatprognos eller
prognos eller resultatuppskattning i Grundprospektet.
berakning av
forvantat
resultat:

B.10 | Eventuella Ej tillampligt. Det finns inte nagra anmarkningar for Emittenterna i
anmarkningar | deras revisionsberéttelser.

i revisionsbe-
rattelsen:
B.12 | Utvald central | Tabellerna nedan visar viss utvald finansiell information i

finansiell
information:

sammandrag som utan vasentliga andringar har hamtats fran och
maste lasas tillsammans med Emittenternas respektive reviderade
koncern- eller arsredovisning for det ar som slutar den 31 december




2014 samt revisorernas rapporter och kommentarer dartill, samt
NBAB:s respektive NBF:s oreviderade delarsrapport for det
kvartal/den period som slutar den 30 juni 2015.

Uppgifterna i Emittenternas arsredovisningar ar upprattade i enlighet
med IFRS.

Koncernen - utvald central finansiell information.

KONCERNEN

31
31 DEC. 31DEC. 30JUNI  MARS

(Miljoner EUR) 2014 2013 H1 2015 Q12015

Resultatrakning

R 5482 5525 2597 1288
Réntenetto
Avgifts- och provisionsnetto 2842 2642 1540 757
i . 10241 9891 5242 2714
Summa rorelseintakter
i -5 400 -5 040 -2373 -1184
Summa rérelsekostnader
Resultat fore kreditforluster 4841 4851 2869 1530
Kreditforluster, netto -534 735 -225 122
i 4307 4116 2644 1408
Rorelseresultat
. 3357 3116 2034 1082
Periodens resultat
Balansrakning
S, 669 342 630 434 682 652 725 854
Summa tillgangar
639 505 601 225 652 843 697 382
Summa skulder
29 837 29 209 29 809 28 472

Summa eget kapital

Summa skulder och eget kapital 669 342 630 434 682 652 725854

Kassaflodesanalys

Kassaflode  fran  den  Igpande
verksamheten fore forandringar av den
Iépande verksamhetens tillgangar och

skulder ... EmEE T 11 456 7607 5052 4957
Kassaflode  fran  den  I6pande 10 824 6315 12 127 9621
Verksamheten..........cocovvveeinncecccrnnnns,

Kassaflode frén 5254 572 -503 -80
investeringsverksamheten............ccccoue.e

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten .................... -1040 -1927 -3051 2563
Periodens kassaflode.............ccovevveirerinnnn, -8 610 4960 8573 6978
FOMBNANING v -8 610 4960 8573 6978

! Genom Tillagget daterat 27 juli 2015 har utvald nyckelinformation for sexmanadersperioden som slutar den 30

juni 2015 lagts till.



NBF — utvald central finansiell information.

Koncernen

31 DEC. 31 DEC.

2014 2013 H1 2015
(Miljoner EUR)
Resultatrékning
Rintenetto 1189 1183 527
Avgifts- och provisionsnetto [ 113 27
. - 2278 2224 1389
Summa rorelseintakter
Summa rorelsekostnader -1084 -1059 -480
Resultat fore kreditforluster 1194 1165 909
Kreditforluster, netto -60 -53 -5
Rorelseresultat 1134 1113 854
Periodens resultat 902 828 656
Balansrakning
Summa tillgangar 346 198 304 761 355 622
Summa skulder 336 580 295 247 345 740
9618 9514 9882

Summa eget kapital

Summa skulder och eget kapital 346 198 304 761 355622

Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den IGpande
verksamheten fore fordndring av
den Iopande  verksamhetens

e 1807 1489 1966

tillgangar och skulder.............c.cc.......

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten ... -11 520 5 686 14 274

Kassaﬂqde fran 2149 85 .18

investeringsverksamheten..................

Kassaflode fréan 503 615 -306

finansieringsverksamheten................

Periodens kassafléde..............cccoeene. -9 964 5156 13950
-9 964 5 156 13950

FOrandring ........ccooevveeeinciece

Inga vasentligt negativa forandringar vad géller NBAB:s eller NBF:s
framtidsutsikter har intréffat sedan den 31 december 2014, vilket ar
datumet for respektive emittents senaste publicerade reviderade
arsredovisning.

Inga vasentliga forandringar vad géller NBAB:s eller Nordeakoncernens
finansiella stallning eller stallning pa marknaden har intraffat sedan den 30
juni 20157, vilket &r datumet for NBAB:s senast publicerade oreviderade
delarsrapport.

z Genom Tillagget daterat 27 juli 2015 har datumet, sedan vilket det inte intraffat ndgon vésentlig forandring av

NBAB:s eller Nordeakoncernens finansiella stallning eller stallning pa marknaden, uppdaterats till 30 juni 2014 vilket
&r datumet for senast publicerade oreviderade rapport.



Inga vasentliga fordndringar vad galler NBF:s finansiella stéllnin%
eller stallning pa marknaden har intraffat sedan den 30 juni 2015
vilket &ar datumet for NBF:s senast publicerade oreviderade
delarsrapport.

B.13 | Nyligen Ej tillampligt for nagon av Emittenterna. Det har inte nyligen
intraffade forekommit nagra sarskilda handelser for nagon av Emittenterna som
héndelser: vasentligen paverkar bedémningen av Emittenternas solvens sedan

publiceringen av Emittenternas reviderade arsredovisning for aret
som avslutades den 31 december 2014.

B.14 | Koncern- Ej tillampligt. Vare sig NBAB eller NBF dar beroende av andra
beroende: enheter inom Nordeakoncernen.

B.15 | Emittenternas | NBAB utfor bankverksamhet i Sverige inom ramen for
huvudsakliga Nordeakoncernens  affarsorganisation. NBAB utvecklar och
verksamhet: marknadsfor finsansiella produkter och tjanster till privatkunder,

foretagskunder och den offentliga sektorn.

NBF bedriver bankverksamhet i Finland som en del av
Nordeakoncernen och dess verksamhet &r helt integrerad i
Nordeakoncernens verksamhet.

Nordeakoncernens organisationsstruktur & byggd kring tre
huvudsakliga affarsomraden: “Retail Banking”, “Wholesale
Banking” och "Wealth Management”. Utover dessa affarsomraden
innehaller  Nordeakoncernens  organisation  féljande  tva
koncernfunktioner: Group Corporate Centre och Group Risk
Management.

B.16 | Personer med | Ej tillampligt. Savitt NBAB kanner till ar inte Nordeakoncernen
direkt eller direkt eller indirekt &gd eller kontrollerad av nagon enstaka person
indirekt eller grupp av personer som agerar tillsammans. NBF &r ett heléagt
agande/ dotterbolag till NBAB.
kontroll:

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 | Beskrivningav | Emission i serier: Instrumenten utfardas i serier (var och en
vardepapprens | bendmnd som en ”Serie”) och Instrumenten i varje Serie kommer att
typ och klass: | fa identiska villkor (utom pris, utgivningsdatum och réantestartdatum,

som kan men inte behdver vara identiska) vad géller valuta, valorer,
rénta, forfallodag eller annat. Ytterligare trancher av Instrument (var
och en bendmnd som en "Tranch”) kan emitteras som en del av en
befintlig Serie.

Serienumret fér Instrumenten ar 2015:3.

Form och clearing: Instrumenten ges ut i dematerialiserad form och
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registreras for clearing hos Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear
Sweden”), Euroclear Finland Ab (”Euroclear Finland”), VP
Securities A/S ("VP”) eller Verdipapirsentralen ASA ("VPS”).

ISIN-nummer: Varje Tranch av Instrument kommer ges ett ISIN-
nummer.

Instrumenten kommer att clearas via VP Securities A/S. Instrumenten
har tilldelats foljande ISIN: DK0060581593.

C.2 | Valuta: Instrumenten kan denomineras i DKK, EUR, NOK, SEK, GBP,
USD, PLN, CHF, RUB, HKD eller JPY eller annan valuta.
Valutan for Instrumenten &r DKK.

C.5 | Eventuella Ej tillampligt — Instrumentens villkor inskranker inte innehavarnas
inskrankning- | ratt att fritt dverlata dessa. Forsaljning av Instrument kan dock i vissa
ar i ratten till lander vara begransad av lag varfor innehavarna av Grundprospektet
overlatelse: eller Instrument maste informera sig om och iaktta sadana

restriktioner.

C.8 | Rattigheter Status: Instrument utgor icke-sdkerstdllda och icke-efterstéllda
kopplade till forpliktelser for respektive Emittent och rangordnas pari passu utan
vardepapperen | nagon preferens mellan sig sjalva och minst pari passu gentemot alla
inklusive ovriga av Emittentens nuvarande och framtida utestdende icke-
rangordning sakerstallda och icke-efterstallda forpliktelser.
och
begransningar | Avkastning: Avkastningen pa varje Tranch av Instrument kommer att
av sadana berdknas pd grundval av det relevanta priset pd det relevanta
rattigheter: utgivningsdatumet. Det &r inte en indikation om framtida avkastning.

Atagande att inte stélla sékerhet (negative pledge): Emittenterna ger
inget negative pledge-atagande, vilket innebéar att Emittenterna ar fria
att stalla sakerhet eller pantsétta tillgangar till andra borgenarer.
Uppsagningsgrunder: Det finns inga uppsagningsgrunder for
Innehavare. Emittenterna kan ha ratt att sdga upp instrument i fortid.
Lagstiftning: Instrumenten och alla icke-avtalsenliga forpliktelser
som uppstar ur eller i samband med Instrumenten styrs av antingen
svensk lag, finsk lag, norsk lag eller dansk lag, forutom att (i)
registreringen av Instrument i Euroclear Sweden styrs av svensk lag,
(ii) registreringen av Instrument i Euroclear Finland styrs av finsk
lag, (iii) registreringen av Instrument i VP styrs av dansk lag och (iv)
registreringen av Instrument i VPS styrs av norsk lag,

Instrument styrs av svensk lag.

C.11 | Upptagande Instrument som emitteras kan komma att noteras for handel pa
till handel pa NASDAQ Stockholm, NASDAQ OMX Helsinki, NASDAQ OMX
en reglerad Copenhagen, Oslo Bgrs, Nordic Growth Market NGM AB — NDX
marknad: (Nordic Derivatives Exchange) eller annan reglerad marknad eller

bors.

Anstkan kommer gbras for Instrumenten for att godkannas for




notering pa NASDAQ OMX Copenhagen och for handel pa NASDAQ
OMX Copenhagen med verkan fran 2 september 2015.

C.15

Beskrivning av
hur
investeringens
varde paverkas
av de
underliggande
instrumenten:

Instrument och underliggande tillgdng: Instrumenten &r
vardepapper i form av warranter eller certifikat (”Instrument”) som
utgivits av respektive Emittent under detta Grundprospekt. Vardet pa
Instrumenten kommer att bestdmmas med referens till vardet av den
underliggande tillgdngen och den eller de vardeutvecklings- och
avkastningsstrukturer som &r tillamplig(a) for Instrumenten.

Warranter: En warrant &ar ett finansiellt instrument som ger
investeraren en exponering mot en viss underliggande tillgang, t.ex.
ett vardepapper eller ett index. Warranter kan ocksa ges ut som
turbowarranter, marknadswarranter eller MINI Futures som beskrivs
nérmare nedan.

Konstruktionen av warranter gor att prisutvecklingen i den
underliggande tillgdngen paverkar vérdet pd warranterna och kan
leda till storre vinst eller forlust pa investerat kapital &n om
placeringen hade gjorts direkt i den underliggande tillgangen.

Berékningen av slutlikviden kan variera for olika serier av warranter.
Generellt berdknas slutlikviden enligt foljande:

(i) Warrantens varde pa slutdagen bestams for képwarranter av hur
mycket den underliggande tillgdngens kurs Overstiger warrantens
lésenkurs. En investerare som koper kdpwarranter spekulerar i en
uppgang i varde av den underliggande tillgangen.

(ii) Warrantens varde pa slutdagen bestams for séljwarranter av hur
mycket den underliggande tillgdngens kurs understiger warrantens
lésenkurs. En investerare som kdper saljwarranter spekulerar i en
nedgang i varde av den underliggande tillgangen.

Om underliggande tillgang blir vardelos (exempelvis genom att det
bolag som ger ut underliggande aktie gar i konkurs), eller om den inte
har en tillrackligt gynnsam vardeutveckling (som kan vara positiv
eller negativ), blir warranten vardelds och den som investerat i
warranten forlorar hela det investerade kapitalet.

Turbowarranter &r warranter som aven har en s.k. barridrniva,
innebdrande att “turbowarrant kop” forfaller omedelbart om den
underliggande tillgdngen noteras lika med eller lagre an barriarnivan
och turbowarrant sélj” forfaller omedelbart om den underliggande
tillgangen noteras lika med eller hogre &n barridrnivan. Vid
turbowarrants fortida forfall utbetalas eventuell slutlikvid och
turbowarranten upphor att galla.

MINI Futures liknar turbowarranter men har normalt en ej pa
forhand bestdmd slutdag och en barridr som &r annorlunda utformad
an barriaren for en turbowarrant.

Marknadswarranter &  warranter som utges som en
primarmarknadstransaktion och innehaller ofta ett underliggande




belopp som utgdr grunden for berdkning av eventuell avkastning.
Marknadswarranter kan &ven innehalla vardeutvecklingssstrukturer
motsvararande de som annars avser certifikat enligt nedan.
Marknadswarranten kan vara ett icke kapitalskyddat instrument. |
sadant fall kan investerare i warranten komma att forlora hela eller
delar av det investerade kapitalet. Marknadswarranten kan berattiga
till att erhalla I6sen eller avkastning pa slutdagen (europeisk typ) men
kan &ven vara strukturerad liknande en amerikansk option dar
investeraren har rétt att begara inlésen under warrantens 16ptid.

Certitfikat: Certifikat ar finansiella instrument som ger investeraren
en exponering mot en viss underliggande tillgang. Underliggande
tillgdngar kan utgéras av t.ex. aktier eller aktieindex samt andra
tillgdngar sasom rantor, valutor, ravaror eller en kombination av
ovanstaende samt korgar av sadana tillgangar. For att ge ett certifikat
en specifik avkastningsprofil anvénds ett antal definitioner.
Certifikatet &ar ett icke kapitalskyddat instrument innebérande att
investerare i certifikatet kan komma att forlora hela det investerade
kapitalet.

Slutlikviden fér Instrument beréknas enligt foljande:
Endera av foljande:

(a) Ackumulerat Véarde per Slutdagen enligt Emittentens beddmning;
eller

(b) om en Fortidsforfallohandelse intréffat, noll (0).
Foljande definitioner anvands vid berékning av Slutlikvid.

Ackumulerat Véarde: Uttrycks i DKK och beraknas varje dag som &r
en Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och en
Bankdag fran och med Noteringsdag till och med Slutdag enligt
formeln nedan.

Ackumulerat Vérde; = (Ackumulerat Vérde.; + Ackumulerad
Véardeférandring, + Ackumulerad Finansiering;)

Ackumulerat Varde, = Startkurs

Ackumulerat Varde,; = Ackumulerat Varde per foregaende Planerad
Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag.

Om Réntebasen och/eller Rantebasmarginalen korrigeras alternativt
att berékning av Ackumulerat Varde ar uppenbart felaktig skall
justering av beréaknat Ackumulerat Varde ske i det fall berakningen
inte ar aldre &n tre Planerade Handelsdagar. | annat fall sker ingen
justering av Ackumulerat Varde.

Justering: | samband med ordinarie kontantutbetalning med
avseende pa Underliggande Tillgang skall Emittenten, pa den forsta
dagen som den Underliggande Tillgdngen handlas utan réatt att
deltaga i sadan utdelning, justeras Ackumulerat Varde med ett
belopp motsvarande utdelningen.




Ackumulerad Vérdeférandring: Berédknas enligt foljande formel,
enligt Emittentens beddming:

Ackumulerad  Véardeforadndring; = Ackumulerat Varde.; x
Havstangsfaktor x (Referenskurst — Referenskurs..;) / Referenskurs,.,

Referenskurs, = Referenskursen per den Planerade Handelsdag som
narmast foregar Noteringsdagen.

Referenskurs,.; = Referenskurs per féregaende Planerad Handelsdag
som inte ar en Stord Handelsdag.

Vardeutvecklingsstrukturer: De vardeutvecklingsstrukturer som kan
komma att anvandas for certifikat, warranter och marknadswarranter
ar bl.a. foljande:

Bas”’-struktur - Basstrukturen for att berdkna vardeutvecklingen pa
Instrument &r beroende av forandringen mellan start- och slutkurs for
en eller flera underliggande tillgangar. For att minska risken for att
tillfalliga vardeférandringar ger ett missvisande berékningsunderlag
vid berdkningen av slutvardet pa Instrument faststélls slutvardet ofta
som ett genomsnitt av underliggande tillgadngarnas varde eller
jamforelsetal vid ett antal méattidpunkter under en bestdmd tidsperiod.
Det férekommer dock att det endast finns en méttidpunkt av ett varde
eller ett jamforelsetal under 16ptiden.

"Max”-struktur — Maxstrukturen utgdr fran basstrukturen men
innehaller en bestamd maxavkastning, det vill sdga ett tak for hur hog
avkastningen kan bli. Investeraren erhaller det lagsta av
maxavkastningen och vardeutvecklingen pa den underliggande
tillgdngen. Om vardeutvecklingen i den underliggande tillgdngen
overstiger den pa forhand bestimda maxavkastningen far
investeraren ett belopp motsvarande maxavkastningen.

"Barriar-struktur — Denna struktur innehaller en fastslagen kurs som
ersatter slutkursen om slutkursen for den underliggande tillgangen
uppnar och/eller 6verstiger ett kurstak eller understiger en kurshotten.

"Digital”-struktur — Avkastningen i en digital struktur ar beroende av
hur vardet for en underliggande tillgang forhaller sig till en viss i
forvag bestamd niva pa stangningsdagen.

"Binar” -struktur — Avkastningen i en bindr struktur ar beroende av
hur vérdet av en underliggande tillgang forhaller sig till en i forvag
bestamd niva under Instrumentets hela l6ptid.

”Portfolj”-struktur — Avkastningen i en portfoljstruktur utgérs av det
genomsnittliga vérdet av den enskilt basta vardeutvecklingen, eller
flera av de bast presterande, bland ett antal underliggande tillgangar i
en korg. Den/de utvalda bast presterande tillgangen/tillgangarna kan
komma att avlagsnas ur korgen i slutet av varje tidsperiod.

"Havstang”-struktur — Havstangstruktur innebar vanligtvis att
instrumentets varde ror sig proportionerligt med havstangen i




forhallande till underliggande underliggande tillgang. Stukturen kan
kombineras med bland annat en barridr eller ett tak.

"Konstant Havstang”-struktur — En konstant havstang-struktur ar en
struktur dar exponeringen mot underliggande tillgdng under en
definierad tidsperiod (till exempel en dag) ger en avkastning i
forhallande till underliggande tillgdng som &r X ganger storre. Den
konstanta havstangen kan bade vara positiv och negativ och
strukturen kombineras ofta med exempelvis en barriar.

"Rainbow”-struktur -l en rainbowstruktur asétts underliggande
tillgdngar pa varderingsdagen vissa pa forhand bestamda
andelsvéarden baserade pa vardeutveckling for varje underliggande
tillgang, det vill saga den underliggande tillgadng som utvecklats bast
asatts ett forutbestamt varde och sa vidare. Denna struktur
kombineras ofta med nagon av 6vriga strukturer.

“Fixed best”-struktur — I en fixed best-struktur ersétts slutkursen for
de/n underliggande tillgang/ar som haft hogst vardeutveckling av ett
pa forhand bestamt varde, vid berakningen av vardeutvecklingen.

Ovan angivna vérdeutvecklingsstrukturer &r ett urval av de vanligaste
strukturerna. Dessa strukturer kan kombineras, varieras och anvandas
i sin helhet eller endast delvis. Aven andra vardeutvecklingsstrukturer
kan bli tillampliga.

De(n) tillampliga vardeutvecklingsstrukturen(-erna) ar "Havstang™-
struktur

Deltagandegrad:  Instrumentens  struktur kan innehdlla en
deltagandegrad som anvénds for att faststalla exponeringen mot
respektive underliggande tillgang(ar), dvs. proportionen av dndring i
vardet som tillfaller investeraren i varje individuellt Instrument.
Deltagandegraden bestdms av den relevanta Emittenten och faststélls
genom, bland annat, 16ptiden, volatiliteten, marknadsrantan och den
forvantade avkastningen fran underliggande tillgang.

Deltagandegraden ar: Ej tillamplig

Séarskilda avkastningsstrukturer:

For Certifikat, Warranter och Marknadswarranter kan nagon eller
nagra av foljande sérskilda avkastningsstrukturer vara tillampliga:

”Cap/Floor”, ”Capped Floor Float”, ”Compounding Floater”, "Range
Accrual”, "Digital Long”, “Digital Short”, "Basket Long”, "Basket
Short”, ”Autocallkupong”, "Maxkomponent”, ”Valutakomponent —
Korg” och”Valutakomponent — Underliggande Tillgang”

De(n) sarskilda avkastningsstruktur(erna) som ar tillamplig(a) for
Instrumenten ar: Ej tillampligt
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C.16

Stangnings-
eller
forfallodag:

Med forbehall for en fortida aterbetalning, kommer Slutlikviddagen
vara Instrumentens forfallodag.

Instrumentens Slutlikviddag ar: Sex (6) Bankdagar efter Slutdag

C.17

Avraknings-
forfarande:

For alla Instrument sker automatiskt 16sen genom kontantavrakning,
vilket innebdr att den relevanta Emittenten, om Instrument pa
slutdagen berdttigar till slutlikvid, betalar innehavare av Instrument
kontanter. Instrument ger inte innehavare ratt att erhdlla
underliggande tillgang.

Avrakning av Instrument som é&r registrerade vid VP ska ske i
enlighet med VP-reglerna, avrédkning av Instrument som é&r
registrerade vid VPS ska ge i enlighet med VPS-reglerna, avrakning
av Instrument som &r registrerade vid Euroclear Sweden ska ske i
enlighet med Euroclear Swedens regler och avrakning av Instrument
som &r registrerade vid Euroclear Finland ska ske i enlighet med
Euroclear Finlands regler.

Avrakning av Instrument ska ske: VP Securities A/S

C.18

Avkastning:

Avkastningen eller slutlikviden som ska betalas till Investerarna
kommer faststéllas med referens till vardeutvecklingen for de
underliggande underliggande tillgangarna inom en specifik
vardeutvecklingsstruktur som ar tillamplig for Instrumenten. Som
avkastning kan dven ingd, utover slutlikviden, en eller flera
kuponger. Detaljer om olika vérdeutvecklingsstrukturer och sarskilda
avkastningsstrukturer finns angivna i avsnitt C.15.

Detaljer kring de(n) tillampliga rénte- och
vardeutvecklingsstrukturen(-erna) och avkastningen pa Instrumenten
finns angivna i avsnitt C.15.

C.19

Losenpris eller
sista noterade
pris for det

underliggande:

Det slutliga vérdet (I6senkursen) pa de(n) relevanta underliggande
tillgang(-arna) kommer ha en inverkan pa slutlikviden som ska
betalas till Investerare. Det slutliga vardet kommer faststillas pa
de(n) tillampliga varderingsdagen(-arna).

Det slutliga vardet pa den underliggande tillgangen kommer att
beréknas som stangningskurs som publicerats av Referenskalla pa
Slutdagen.

C.20

Typ av
underliggande
tillgang:

Underliggande tillgangar kan utgoras av, eller en kombination av,
foljande: aktie, depabevis, obligation, ravara, ranta, véxelkurs,
terminskontrakt, fond, index eller korg av tillgangar, som ger
investeraren en exponering mot en viss underliggande tillgang.
Vardeutvecklingen i den underliggande tillgdngen paverkar vardet
och eventuell avkastning pa warranten eller certifikatet.

Typ av underliggande tillgang(ar) ar: aktie
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AVSNITT D - RISKER

D.2

Risker
specifika for
Emittenterna:

Vid forvarv av Instrument patar sig investerarna risken att den
relevanta Emittenten kan bli insolvent eller pa annat sétt bli
ofdrmogen att betala forfallna belopp hénforliga till Instrumenten.
Det finns ett stort antal faktorer som var for sig eller tillsammans kan
leda till att den relevanta Emittenten blir oférmdgen att betala
forfallna belopp hanforliga till Instrumenten. Det &r inte mojligt att
identifiera alla sddana faktorer eller faststalla vilka faktorer som é&r
mest troliga att intraffa, eftersom den relevanta Emittenten kan vara
ovetande om alla relevanta faktorer sant att vissa faktorer som denne
for ndrvarande inte anser vara relevanta kan komma att bli relevanta
till fljd av héndelser som intraffar och som befinner sig utanfor den
relevanta Emittentens kontroll. Emittenterna har i Grundprospektet
identifierat ett antal faktorer som avsevart skulle kunna inverka
negativt pa dess respektive verksamhet och formaga att under
Instrumenten betala forfallna belopp.

Risker med anknytning till aktuella makroekonomiska
forhallanden

Nordeakoncernens resultat paverkas pa ett betydande satt av det
allménna ekonomiska laget i de lander dér den bedriver verksamhet, i
synnerhet pd de nordiska marknaderna (Danmark, Finland, Norge
och Sverige). En negativ utveckling for ekonomin och
marknadsforhallanden dar koncernen bedriver verksamhet kan
negativt paverka koncernens verksamhet, finansiella tillstdind och
verksamhetsresultat och de atgarder som Nordeakoncernen vidtar kan
visa sig otillrdckliga for att minska kredit-, marknads- och
likviditetsrisker. Aven den europeiska ekonomiska krisen har och
kan, trots den senaste periodens stabilisering, fa en paverkan pa den
globala ekonomin och pa ett betydande satt negativt paverka
Nordeakoncernens formaga att fa tillgang till kapital och likviditet pa
ekonomiska villkor som Nordeakoncernen kan acceptera.

Risker med anknytning till Nordeakoncernens kreditportfolj

Nordeakoncernen ar exponerad for motparters kreditrisker,
forlikningsrisker och Gverlatelserisker i forhallande till transaktioner
som genomférs inom sektorn for finansiella tjanster och denna
sektors handel med finansiella instrument. Aven negativa dndringar i
kreditvardigheten hos Nordeakoncernens lantagare och motparter,
eller en minskning i vardet for sakerheter, kommer sannolikt paverka
Nordeakoncernens aterhdamtningsmajligheter och vardet av dess
tillgangar, vilket kan krava en 6kning av foretagets enskilda regler
och eventuellt i de kollektiva reglerna for daliga Ian. Om motparterna
inte klarar att fullgéra sina ataganden kan detta pa ett betydande satt
negativt paverka Nordeakoncernens verksamhet, ekonomiska lage
och verksamhetsresultat.

Risker med anknytning till marknadsexponering
Vérdet pa finansiella instrument som ags av Nordeakoncernen ar

kansliga for volatiliteten i, och korrelationer mellan, olika
marknadsvariabler, bland annat réntor, kreditspridningar, aktiepriser
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och utldndska valutakurser. Nedskrivningar eller avskrivningar som
kostnadsforts kan pa ett betydande satt negativt péaverka
Nordeakoncernens verksamhet, ekonomiska lage och
verksamhetsresultat, medan finansmarknadens resultat och volatila
marknadsforhallanden kan resultera i en betydande minskning i
Nordeakoncernens handels- och investeringsinkomster, eller leda till
en handelsforlust.

Nordeakoncernen ar utsatt for strukturella marknadsrisker

Nordeakoncernen &r utsatt for strukturell rénteinkomstrisk nér det
rader ett missforhallande mellan perioder da rantesatser forandras,
volymer eller referensrantor for sina tillgangar, skulder och derivat.
Nordeakoncernen &r &ven utsatt for valutakonverteringsrisk som
uppstar genom foretagets svenska och norska bankverksamheter nar
den sammanstéaller koncernens konsoliderade arsredovisning i sin
funktionella valuta, euron. Om ett missforhallande rader under en
viss period, vid andringar i rantan, eller om valutariskexponeringen
inte hedgas tillrackligt, kan det pé ett betydande satt fa en negativ
paverkan  for  Nordeakoncernens  ekonomiska lage  och
verksamhetsresultat.

Risker med anknytning till likviditets- och kapitalkrav

En betydande andel av Nordeakoncernens likviditets- och
finansieringskrav uppfylls genom inséttningar fran kunder, samt aven
en kontinuerlig tillgang till marknader for storskaliga lan, bland annat
utfardandet av langfristiga skuldebrev, t.ex. sdkerstéllda obligationer.
Turbulens pa de globala finansmarknaderna och ekonomin kan
negativt paverka Nordeakoncernens likviditet och villigheten hos
vissa motparter och kunder att gora affarer med Nordeakoncernen.
Nordeakoncernens finansieringskostnader och dess tillgang till
skuldkapitalmarknader paverkas pa ett betydande satt av dess
kreditbetyg. En sankning av kreditbetyget kan negativt paverka
Nordeakoncernens tillgang till likviditet och dess konkurrenslage,
och darfor pa ett betydande satt negativt paverka foretagets
verksamhet, ekonomiska tillstand och verksamhetsresultat.

Andra risker med anknytning till Nordeakoncernens verksamhet

For att Emittenternas verksamhet ska fungera maste de kunna
genomfora ett stort antal komplexa transaktioner pa olika marknader i
manga valutor. Transaktioner genomférs genom manga olika enheter.
Trots att Nordeakoncernen har implementerat riskkontroller och
vidtagit andra atgarder for att minska exponeringen och/eller
forlusterna, finns det en risk for att sddana procedurer inte kommer
att vara effektiva i att hantera de olika verksamhetsrisker som
Nordeakoncernen star infor, eller att Nordeakoncernens rykte skadas
genom férekomsten av operationell risk.

Nordeakoncernens resultat bygger till stor del pa dess anstalldas hdga
kompetens och yrkesskicklighet. Nordeakoncernens fortsatta formaga
att konkurrera effektivt och implementera sin strategi &r beroende av
formagan att dra till sig nya anstallda och att behalla och motivera
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befintliga anstéllda.

Risker med anknytning till lagar och regulatoriska krav pd omradet
dar Nordeakoncernen bedriver sin verksamhet

Nordeakoncernen maste folja ett stort antal regler, inklusive
skatteregler, och kontrolleras av olika myndigheter, savél som lagar
och bestammelser, administrativa pabud och policyer i de olika
jurisdiktioner som fodretaget verkar, vilka alla kan &ndras. Detta kan
vid var tid for fordndring innebdra betydande utgifter.

D.6

Risker
specifika for
Instrumenten
och
riskvarning:

Det finns &ven risker med de Instrument som erbjuds under
Grundprospektet, vilka potentiella investerare noga ska beakta sa att
de ar inforstadda i dessa risker innan ett investeringsbeslut fattas med
avseende pa Instrument. Denna sammanfattning av vissa risker ar
endast en kortfattad redogdrelse for vissa viktiga risker och utgor inte
en fullstandig redogorelse for riskfaktorer som &r hanforliga till
Instrument. Investerare bor noggrant granska och évervéga de risker
liksom 6vrig information som beskrivs i Grundprospektet.

Produktens komplexitet — Avkastningsstrukturen for Instrument ar
ibland komplex och kan innehalla matematiska formler eller samband
som, for en investerare, kan vara svara att forsta och jamféra med
andra investeringsalternativ. Noteras bor att relationen mellan
avkastning och risk kan vara svar att utvardera.

Prisséttning av strukturerade Instrument — Prissdttningen av
strukturerade Instrument bestams vanligen av Emittenterna, och inte
utifran forhandlade villkor. Det kan darfor uppsta en intressekonflikt
mellan Emittenterna och investerarna, i det att Emittenterna kan
paverka prissattningen och forsoker generera en vinst eller undvika
en forlust i relation till de underliggande underliggande tillgangarna.
Emittenterna har ingen skyldighet att agera i innehavarnas intresse.

De underliggande tillgdngarnas vardeutveckling - Med
strukturerade Instrument &r innehavarnas ratt till avkastning och
ibland aterbetalningen av kapitalbeloppet, beroende av hur bra
vardeutvecklingen ar for en eller flera underliggande tillgangar och
den gillande avkastningsstrukturen. Vardet pa strukturerade
tillgdngar paverkas av vardet pd de underliggande tillgangarna vid
vissa tidpunkter under Instrumentens I0ptid, hur starkt priserna hos
de underliggande tillgangarna varierar, forvantningarna angaende den
framtida volatiliteten, marknadsrantorna och férvantade utdelningar
pa de underliggande tillgangarna.

Instrument vars kapitalbelopp inte ar garanterat — Kapitalbeloppet
for vissa av de Instrument som erbjuds under Grundprospektet ar inte
garanterat. Det finns darmed en risk for dessa Instrument att det
belopp som en investerare far tillbaka vid inlésen av Instrument
understiger kapitalbeloppet.

Aktier som underliggande tillgdngar — Instrument med aktier som
underliggande tillgangar ar inte sponsrade eller framjade av
emittenten av aktierna. Emittenten av aktierna har darfor inte nagon
skyldighet att beakta intresset for dem som investerat i Instrument
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varfor atgarder tagna av en sadan emittent av aktier skulle kunna
negativt paverka Instrumentens marknadsvarde. Den som investerat i
Instrument har inte ratt att fA nagra utbetalningar eller andra
utdelningar till vilka en direkt &gare av de underliggande aktierna
annars skulle ha ratt.

Risker forenade med certifikat — Om den underliggande tillgangen
blir véardelés (exempelvis genom att bolaget som ger ut
underliggande aktie gar i konkurs) blir certifikatet ocksa vardelost.
Vardet pa ett certifikat kan ocksa paverkas av valutakursforandringar
— om den underliggande tillgangen &r denominerad i en annan valuta
an certifikatets denomineringsvaluta. En investerare i ett certifikat
bor notera att hela det investerade beloppet kan ga forlorat. For det
fall certifikatet ar konstruerat for att ge avkastning i en nedéatgaende
marknad (sélj eller short) ger en véardedkning i den underliggande
tillgangen en vardeminskning i certifikatet. Under l6ptiden paverkas
certifikatets varde av forandringar i volatilitet, prisutveckling och
utdelningar i den underliggande tillgdngen samt
marknadsranteférandringar. Om certifikatet innehaller en eller flera
barridrnivaer kan detta innebara att det belopp som en investerare har
ratt att erhalla pa aterbetalningsdagen understiger det investerade
beloppet eller att ratten till eventuell sérskild avkastning bortfaller.

Ovriga risker forenade med Instrument kan ha att géra med bland
annat ranteforandringar, valutaférandringar, om Emittenterna har réatt
att inlosa Instrumenten i fortid, komplexiteten av de finansiella
instrumenten, svéngningar hos relevanta index, andra underliggande
tillgangar eller den finansiella marknaden och om aterbetalning &r
beroende av andra forhallanden dn Emittenternas kreditvardighet.

Det finns ocksa vissa risker rorande Instrument i allmanhet, sdsom
modifikationer i samband med Sparandedirektivet (2003/48/EG) och
undantag och lagéndringar.

Vissa av de forekommande riskerna &r hanforliga till omstandigheter
utanfér Emittenternas kontroll sasom forekomsten av en effektiv
sekundarmarknad, stabiliteten i det aktuella systemet for clearing och
avveckling samt den ekonomiska situationen och utvecklingen av
densamma i Norden och i omvarlden i stort.

En investering i relativt komplexa vardepapper, sdsom Instrument,
for med sig en hogre risk an att investera i mindre komplexa
vardepapper. Speciellt, i en del fall, kan investerare forlora vérdet av
hela sin investering eller delar darav, fran fall till fall.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b

Motiv till
erbjudandet
och
anvandning av
intakterna:

Instrumenten erbjuds for att tillhandahalla Emittenternas kunder
investeringsprodukter.

Placerade belopp kommer att anvandas i Emittenternas I6pande
rorelse.
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E.3

Beskrivning av
erbjudandets
former och
villkor:

Instrument kan erbjudas pa marknaden till institutionella
professionella investerare och till s kallade retailkunder (vilka
primért omfattar mindre och medelstora foretag samt privatkunder)
genom offentliga erbjudanden eller till en begrédnsad krets
investerare. Instrument kan komma att erbjudas av ett eller flera
Emissionsinstitut som agerar tillsammans i ett syndikat eller genom
en eller flera banker i en sa kallad forséljningsgrupp. Priser och
volymer samt villkor for leverans och betalning av salunda erbjudna
Instrument bestams genom Gverenskommelse vid varje sadan
emission.

Central information om denna emissions form och villkor:
Villkor for erbjudandet: Ej tillampligt

Antal emitterade Instrument: Antal utestdende certifikat i ISIN
DK0060313823 per den 1 september 2015 / 500

Sista dag for Teckning: Ej tillampligt

Minsta och hdgsta teckningsbelopp: Ej tillampligt
Meddelande om genomférd emission: Ej tillampligt
Pris: Ej tillampligt

Information om tilldelning: Ej tillampligt
Likviddag: Ej tillampligt

Courtage: Vid handel genom Emittenten utgar courtage enligt vid
var tid gallande prislista.

Avgifter: Administrationsavgift: 1,80%. Emittenten forbehaller sig
ratten att manadsvis, per den forsta kalenderdagen i varje manad,
hoja eller sénka Administrationsavgiften om Emittentens kostnad for
administration avseende instrumentet andras. Administrationsavgift
kan maximalt uppga till 2 procent. Meddelande om sadan eventuell
hojning eller sdnkning sénds till Innehavaren.

E.4

Relevanta
intressen/intres
sekonflikter
for
erbjudandet:

Finansiella Mellanhdnder kan betalas genom avgifter i samband med
emissionen av Instrument under detta Program.

Savitt Emittenten kanner till, har ingen person involverad i
emissionen av Instrumenten nagot intresse som &r relevant for
emissionen.

E.7

Berédknade
kostnader:

Emittenten och de Finansiella Mellanhdnderna kan komma att
debitera investerare avgifter i samband med emissioner av
Instrument.

Emittenten debiterar inte ndgon investerare i Instrument nagra
avgifter i samband med emissionen.
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Dette resume er en oversettelse af det svenskprogede resume af udstedelsen
(Emissionsspecifik sammanfattning), som findes umiddelbart fgr dette afsnit i de
endelige vilkar (Slutliga Villkor) for udstedelsen. 1 tilfelde af uoverensstemmelser
mellem denne danske oversattelse af resumeet og det svensksprogede resume, vil det
veere sidstnaevnte, som vil vaere geldende.

RESUME AF UDSTEDELSEN

AFSNIT A - INDLEDNING OG ADVARSLER

Al

Indledning

Dette resume bgr lzeses som en indledning til Basisprospektet.

Enhver beslutning om at investere i Instrumenterne bar traffes pa
baggrund af investors vurdering af Basisprospektet i sin helhed,
herunder dokumenter, som ved henvisning indgar i Basisprospektet,
samt eventuelle tilleeg til Basisprospektet og de geldende Serlige
Betingelser.

Indbringes en sag vedrgrende oplysningerne i Basisprospektet for en
domstol, kan den sagsggende investor i henhold til national
lovgivning i medlemslandene i Det Europaiske @konomiske
Samarbejdsomrade blive palagt at betale omkostningerne i
forbindelse med oversattelse af Basisprospektet, inden sagen
indledes.

Civilretligt erstatningsansvar vil alene kunne geres geldende over
for personer, som har lagt resumeet frem, herunder oversattelser af
det, og kun safremt oplysningerne i resumeet er vildledende,
fejlagtige eller uforenelige med oplysningerne i andre dele af
Basisprospektet, eller safremt resumeet ikke, nar det laeses sammen
med andre dele af Basisprospektet, indeholder nggleoplysninger, som
kan hjelpe investorerne i deres overvejelser af en eventuel
investering i Instrumenterne.

A2

Samtykke

Udstederne er indforstaet med, at Basisprospektet anvendes i
forbindelse med et udbud af Instrumenterne i henhold til
nedenstdende vilkar:

@) Samtykket gelder alene udbud, som krever, at der
udfeerdiges et prospekt.

(b) Samtykket geelder alene i den periode, hvor Basisprospektet
er gyldigt.

(c) De eneste finansielle formidlere, der kan anvende
Basisprospektet i forbindelse med udbud, er de finansielle
formidlere, som en af Udstederne har indgaet
distributionsaftale med, og som opgiver dette pa sin
hjemmeside ("Finansiel Formidler™).

(d) Samtykket geelder alene udbud i Sverige, Danmark, Finland,
Norge, Estland, Letland og/eller Litauen i overensstemmelse
med det, som anfgres pa den péagaeldende Finansielle
Formidlers hjemmeside.

(e) Samtykket kan for en enkelt emission vare begrenset af
yderligere forbehold.




Nar en Finansiel Formidler afgiver et tilbud til en investor, skal
den Finansielle Formidler informere investoren om
tilbudsvilkarene i forbindelse med afgivelsen af tilbuddet.

AFSNIT B - UDSTEDER OG EVENTUELLE GARANTER

B.1 | Udstedernes Nordea Bank AB (publ) (firma og handelsbetegnelse) (forkortes
juridiske "NBAB?” i dette Basisprospekt).
navne og
handels- Nordea Bank Finland Plc (firma og handelsbetegnelse) (forkortes
betegnelser ”"NBF” i dette Basisprospekt).

B.2 | Udstedernes NBAB er et offentligt aktieselskab med

domicil og virksomhedsregistreringsnummer 516406-0120. NBAB har hjemsted

retlige form, i Stockholm, Sverige pa felgende adresse: Smalandsgatan 17, 105 71

den lovgivning, | Stockholm. Den vigtigste lovgivning, som regulerer NBAB’s

som virksomhed, er den svenske aktieselskabslov og den svenske lov om

udstederne er | bank- og finansieringsvirksomhed.

underlagt, og

indregistre- NBF er et aktieselskab i henhold til den finske aktieselskabslov. NBF

ringsland er registreret i handelsregisteret med registreringsnummer 1680235-
8. NBF har hjemsted i Helsinki pa feolgende adresse:
Aleksanterinkatu 36 B, SF-00100 Helsinki, Finland. Den vigtigste
lovgivning, som regulerer NBF’s virksomhed, er den finske
aktieselskabslov og den finske lov om forretningsbanker og andre
kreditinstitutter stiftet som aktieselskaber.

B.4b | Tendenser Ikke relevant. Udstederne er ikke bekendt med nogen tendenser,
usikkerhedsfaktorer, eventuelle fordringer eller andre krav, tiltag eller
handelser, som kan forventes i vasentlig grad at pavirke Udstedernes
forretningsudsigter i indeveerende regnskabsar.

B.5 | Beskrivelse af | NBAB er moderselskab i Nordea koncernen. Nordea koncernen

koncernen tilbyder finansielle serviceydelser pa de nordiske markeder
(Danmark, Finland, Norge og Sverige) og har yderligere aktiviteter i
Rusland, de baltiske lande og Luxembourg samt filialer i en raekke
andre lande. De tre stgrste datterselskaber til Nordea Bank er Nordea
Bank Danmark A/S i Danmark, NBF i Finland og Nordea Bank
Norge ASA i Norge.
NBF udgver bankvirksomhed i Finland som en del af Nordea
koncernen, og dens virksomhed er helt integreret i Nordea
koncernens virksomhed.

B.9 | Resultatfor- Ikke relevant. Udstederne oplyser ikke resultatforventninger eller

ventninger resultatsken i Basisprospektet.
eller prognose

B.10 | Forbehold i Ikke relevant. Revisionsrapporterne for Udstederne er uden

revisions- forbehold.
rapporten

B.12 | Udvalgte Nedenstdende tabeller viser et sammendrag af udvalgte

regnskabs- regnskabsoplysninger, som uden vesentlige &ndringer er hentet fra
oplysninger og skal ses i sammenhang med Udstedernes reviderede koncern-

eller arsregnskab for aret, der sluttede 31. december 2014, samt
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revisorernes rapporter og kommentarer dertil og NBAB’s respektivt
NBF’s ureviderede halvarsrapport for halvaret, der sluttede 30. juni

2015.1

Oplysningerne i Udstedernes arsregnskabsmeddelelser er udarbejdet i

overensstemmelse med IFRS.

Koncernen — udvalgte regnskabsoplysninger.

KONCERNEN
31
31 DEC. 31DEC. 30JUNI MARTS
2014 2013 H1 2015 Q12015
(EUR Mio.)
Resultatopggarelse
Nettoindtzgter 5482 5525 2597 1288
Gebyrer og provisionsindtagter, netto 2842 2642 1540 757
Driftsindtagter i alt 10 241 9891 5242 2714
Driftsudgifter i alt -5 400 -5 040 -2 373 -1184
Resultat fgr nedskrivninger 4841 4851 2869 1530
Nedskrivninger pa udlan, netto -534 73 -225 122
Ordingert resultat 4307 4116 2644 1408
. 3357 3116 2034 1082
Periodens resultat
Balance
Aktiver i alt 669 342 630 434 682 652 725 854
. 639 505 601 225 652 843 697 382
Geld i alt
Egenkapital i alt 29 837 29 209 29 809 28 472
Geld og egenkapital i alt 669 342 630 434 682 652 725854
Pengestrgmsanalyse
Nettolikviditet fra driftsaktivitet far
aerjdrlng_ i aktiver og passiver i 11 456 7607 5052 4957
driftsaktivitet.........cccooeiiivincce
Nettolikviditet fra driftsaktivitet 10824 6315 12127 9621
Nettolikviditet fra investeringsaktivitet... 3254 572 -503 -80
Nettolikviditet fra
finansieringsaktivitet..............c.coovevenennn -1040 -1927 -3051 -2563
Periodens likviditetsendring................... -8610 4960 8513 6978
AEANING v -8 610 4960 8573 6978

! Med tillegget dateret 27 juli 2015 er udvalgt nagleinformation for halvaret som slutter den 30. juni 2015

lagt til.
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NBF - udvalgte regnskabsoplysninger.

Koncernen

31 DEC. 31 DEC.

2014 2013 H1 2015
(EUR Mio.)
Resultatopgerelse
Nettorenteindtzegter 1189 1183 527
Gebyrer og provisionsindtegter, i
netto 75 113 27
Driftsindtzgter i alt 2218 2224 1389
Driftsudgifter i alt -1084 -1059 -480
Resultat fgr nedskrivninger 1194 1165 909
Nedskrivninger pa udlan, netto -60 -53 -55
Ordinzrt resultat 1134 1113 854
Arets resultat 902 828 656
Balance
Aktiver i alt 346 198 304 761 355 622
Geld i alt 336 580 295 247 345 740
9618 9514 9882

Egenkapital i alt
346 198 304 761 355622

Geld og egenkapital i alt
Pengestramsopggrelse

Nettelikviditet fra driftsaktivitet far
&ndring i aktiver og passiver i

AFFESAKEVIEE oo 1807 1489 1966

Nettolikviditet fra driftsaktivitet....... - 20  ©686 14274

!\Iettollk_\/ldltet o fra 2149 85 .18

investeringsaktivitet ............c.ccceevnnn.

Nettolikviditet fra o3 615 -306

finansieringsaktivitet............ccc.ccce....

Periodens likviditetsendring.............. -9.964 5156 13950
-9 964 5156 13950

FENAFING wviiicee e

Der er ikke sket veesentlige negative andringer i fremtidsudsigterne for
NBAB, NBF eller Nordea koncernen eller i deres gkonomiske stilling
eller markedsposition siden 31. december 2014, som er datoen for deres
senest offentliggjorte reviderede arsrapport.

Der er ikke sket vaesentlige &endringer i NBAB’s eller Nordea koncernens
gkonomiske eller handelsmaessige stilling siden 30. juni 20152, som er
datoen for NBAB’s senest offentliggjorte ureviderede halvarsrapport.

2 Med tillaegget dateret 27 juli 2015 er datoen, fra hvilken der ikke er sket vaesentlige &ndringer i NBAB’s
eller Nordeakoncernens finansielle eller handelsmaessige stilling opdateret til 30. juni 2015, som er datoen
for den senest offentliggjorte ureviderede halvarsrapport.
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Der er ikke sket vasentlige andringer i NBF’s eller Nordea koncernens
gkonomiske eller handelsmaessige stilling siden 30. juni 2015°, som er
datoen for NBF’s senest offentliggjorte ureviderede halvarsrapport.

B.13

Begivenheder
indtruffet for

nylig

Ikke relevant for nogen af Udstederne. Der er ikke indtruffet
begivenheder for nylig for nogen af Udstederne, som er veesentlige
for bedgmmelsen af Udstedernes solvens siden offentliggerelsen af
Udstedernes reviderede arsrapport for aret, som sluttede 31.
december 2014.

B.14

Afhagengighed

Ikke relevant. Hverken NBAB eller NBF er afhangig af andre

af andre enheder i Nordea koncernen.
koncern-
enheder
B.15 | Udstedernes NBAB udgver bankvirksomhed i Sverige inden for rammerne af
hoved- Nordea koncernens forretningsorganisation. NBAB udvikler og
virksomhed markedsfarer bankprodukter og serviceydelser til privatkunder,
erhvervskunder og den offentlige sektor.
NBF udgver bankvirksomhed i Finland som en del af Nordea
koncernen, og dens virksomhed er helt integreret i Nordea
koncernens virksomhed.
Nordea koncernens organisation er bygget op omkring tre
hovedforretningsomrader: Retail Banking, Wholesale Banking og
Wealth Management. Ud over disse forretningsomrader omfatter
Nordea koncernen to koncernfunktioner: Group Corporate Centre og
Group Risk Management.
B.16 | Kontrol med Ikke relevant. NBAB har ikke kendskab til, at Nordea koncernen
udsteder direkte eller indirekte ejes eller kontrolleres af enkeltpersoner eller en
gruppe af personer, som agerer sammen. NBF er et helejet
datterselskab af NBAB.
AFSNIT C - VAERDIPAPIRER
C.1 | Type og klasse | Udstedelse i serier: Instrumenterne udstedes i serier (hver enkelt en

af
veerdipapirer,
der udbydes

"Serie”), og Instrumenterne i hver Serie har de samme vilkar
(undtagen pris, udstedelsesdato og rentestartdato, som kan, men ikke
behgver at veere de samme) for sa vidt angar valuta, denominering,
rente, forfaldsdag eller andet. Yderligere trancher af Instrumenterne
(hver enkelt en "Tranche”) kan udstedes som en del af en
eksisterende Serie.

Instrumenternes serienummer er 2015:3.

¥ Med tillegget dateret 27 juli 2015 er datoen, fra hvilken der ikke er sket vaesentlige @ndringer i NBF’s
eller Nordeakoncernens finansielle eller handelsmaessige stilling opdateret til 30. juni 2015, som er datoen
for den senest offentliggjorte ureviderede halvarsrapport.




Form og clearing: Instrumenterne udstedes i papirlgs form og
registreres med henblik pa clearing hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear Sweden”), Euroclear Finland Ab (”Euroclear
Finland”), VP Securities A/S ("VP”) eller Verdipapirsentralen ASA
("VPS”).

ISIN-kode: Hver tranche af Instrumenterne far en ISIN-kode.

Clearing af Instrumenterne sker via VP Securities A/S.

Instrumenternes ISIN-kode er: DK0060581593.

C.2 | Valuta Instrumenterne udstedes i danske kroner, euro, norske kroner,
svenske kroner, engelske pund, amerikanske dollar, polske zloty,
schweizerfranc, russiske rubler, Hongkong dollar, japanske yen eller
en anden valuta.

Instrumenterne udstedes i danske kroner.

C.5 | Indskreank- Ikke relevant. Vilkarene for Instrumenterne begraenser ikke
ninger i veerdi- | indehavernes ret til frit at overdrage dem. Salg af Instrumenterne kan
papirernes dog i visse lande veere begreenset af lovgivningen. Indehavere af
omsattelighed | Basisprospektet eller Instrumenterne skal selv sgge oplysninger om

og overholde sadanne restriktioner.

C.8 | Rettigheder Status: Instrumenterne udger usikrede, ikke-efterstillede krav over
knyttet til for den pageeldende Udsteder og er ligestillede uden praference for
veerdi- nogen af dem. Instrumenterne ligestilles som minimum med alle
papirerne, Udstederens gvrige nuvarende og fremtidige usikrede, ikke-
herunder efterstillede kreditorer.

rangorden og
begraensninger

Afkast: Afkastet pa hver Tranche af Instrumenter beregnes pa
grundlag af den relevante pris pa den relevante udstedelsesdato. Dette
er ikke en indikation af det fremtidige afkast.

Pligt til ikke at stille sikkerhed (negative pledge): Udstederne
forpligter sig ikke til negative pledge, hvilket betyder, at Udstederne
frit kan stille sikkerhed eller pantseette aktiver til andre kreditorer.

Indlgsningsgrunde: Der er ingen indlgsningsgrunde for Indehaverne.
Udstederne kan dog have ret til at fartidsindfri Instrumenter.

Lovgivning: Instrumenterne og alle ikke-aftalebestemte forpligtelser,
som opstar i forbindelse med Instrumenterne, er underlagt enten
svensk, finsk, norsk eller dansk lovgivning, mens (i) registreringen af
Instrumenterne i Euroclear Sweden er underlagt svensk lovgivning,
(i) registreringen af Instrumenterne i Euroclear Finland er underlagt
finsk lovgivning, (iii) registreringen af Instrumenterne i VP er
underlagt dansk lovgivning, og (iv) registreringen af Instrumenterne i
VPS er underlagt norsk lovgivning.

Instrumenterne er underlagt svensk lovgivning.




C.11 | Optagelse til Instrumenter, der udstedes, kan noteres til handel pdA NASDAQ
handel pa et Stockholm, NASDAQ OMX Helsinki, NASDAQ OMX Kgbenhavn,
reguleret Oslo Bgrs, Nordic Growth Market NGM AB - NDX (Nordic
marked Derivatives Exchange) eller en anden reguleret markedsplads eller

bars.
Der indgives ansggning om, at Instrumenterne optages til notering
pa NASDAQ OMX Kgbenhavn og til handel pA NASDAQ OMX
Kabenhavn med virkning fra den 2. september 2015.

C.15 | Beskrivelse af, | Instrumenter og det underliggende aktiv: Instrumenterne er

hvordan
veerdien af
investeringen
pavirkes af de
underliggende
instrumenter

veerdipapirer i form af warrants eller certifikater (”Instrumenter”)
udstedt af den pageeldende Udsteder i henhold til dette Basisprospekt.
Verdien af Instrumenterne fastsettes pa grundlag af veerdien af det
underliggende aktiv og den eller de wverdiudviklings- og
afkaststrukturer, der gelder for Instrumenterne.

Warrant: En warrant er et finansielt instrument, som giver investor
en eksponering mod et bestemt underliggende aktiv, fx et veerdipapir
eller et indeks. Warrants kan ogsa udstedes som turbowarrants,
markedswarrants eller MINI Futures (se nedenfor).

Konstruktionen af warrants betyder, at prisudviklingen i det
underliggende aktiv pavirker vardien af warranten og kan medfare
starre fortjeneste eller tab pa investeringen, end hvis investeringen
var foretaget direkte i det underliggende aktiv.

Beregningen af indfrielsesbelgbet kan variere mellem de enkelte
warrantserier. Generelt beregnes indfrielsesbelgbet som beskrevet
nedenfor:

(i) Veerdien af en warrant pa slutdagen fastsattes for kabswarrants ud
fra, hvor meget det underliggende aktivs kurs overstiger warrantens
strikekurs. En investor, der kgber kgbswarrants, spekulerer i en
stigning i veerdien af det underliggende aktiv.

(ii) Veerdien af en warrant pa slutdagen fastsattes for salgswarrants
ud fra, hvor meget det underliggende aktivs kurs ligger under
warrantens strikekurs. En investor, der kaber salgswarrants,
spekulerer i et fald i veerdien af det underliggende aktiv.

Hvis det underliggende aktiv bliver veerdilgst (fx hvis det selskab, der
har udstedt den underliggende aktie, gar konkurs), eller hvis det ikke
har en tilstreekkelig gunstig veerdiudvikling (som kan veare positiv
eller negativ), bliver warranten ogsa verdilgs, og den, der har
investeret i warranten, taber hele den investerede kapital.

Turbowarrants har samme struktur som warrants og dertil et sakaldt
barriereniveau, som betyder, at turbowarrants kgb forfalder med det
samme, hvis det underliggende aktiv noteres til en kurs, der er lig
med eller lavere end barriereniveauet, og turbowarrants salg forfalder
med det samme, hvis det underliggende aktiv noteres til en kurs, der
er lig med eller hgjere end barriereniveauet. Hvis turbowarrants
forfalder for tid, udbetales et eventuelt indfrielsesbelgb, og
turbowarranten ophgrer med at geelde.

MINI Futures ligner turbowarrants, men har normalt ikke en pa
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forhdnd bestemt slutdag og har en barriere, som er anderledes
udformet end barrieren for en turbowarrant.

Markedswarrants er warrants, som udstedes pa det primaere marked,
og som ofte indeholder et underliggende belgb, som udger grundlaget
for beregning af eventuelt afkast. Markedswarrants kan desuden
indeholde en verdiudviklingsstruktur svarende til dem, som ellers
finder anvendelse pa certifikater som angivet nedenfor.
Markedswarrants kan vere ikke-kapitalbeskyttede instrumenter. |
dette tilfeelde kan investorer i disse warrants tabe hele eller dele af
den investerede kapital. Markedswarrants kan give ret til at modtage
tilbagebetaling eller et afkast pa slutdagen (europeaisk type), men kan
0gsa veere struktureret pA samme made som en amerikansk option,
hvor investor har ret til at kraeve tilbagebetaling i warrantens lgbetid.

Certifikat: Et certifikat er et finansielt instrument, som giver investor
eksponering mod et bestemt underliggende aktiv. Det underliggende
aktiv kan fx veere aktier eller aktieindeks samt andre aktiver som
renter, valutaer, ravarer eller en kombination af disse samt kurve af
sadanne aktiver. For at give et certifikat en bestemt afkastprofil
anvendes en raekke definitioner. Et certifikat er ikke et
kapitalbeskyttet instrument, hvilket indebeerer, at investor kan miste
hele den investerede kapital.

Indfrielsesbelgbet beregnes som beskrevet i det fglgende:
Enten:

(@) Akkumuleret Verdi pa Slutdagen ifglge Udsteders vurdering;
eller

(b) hvis der indtraeder en Fgrtidsforfaldshandelse, nul (0).

Falgende definitioner bruges ved beregning af Indfrielsesbelgb:

Akkumuleret Veerdi: Den Akkumulerede Verdi i danske kroner
beregnes hver Planlagte Handelsdag (der er en Bankdag, og ikke er
en Forstyrret Handelsdag) fra og med Noteringsdagen til og med
Slutdagen, som beskrevet i nedenstaende formel.

Akkumuleret Veerdi, = (Akkumuleret Veerdi,; + Akkumuleret
Veaerdiaendring, + Akkumuleret Finansiering;)

Akkumuleret Veerdi, = Startkurs

Akkumuleret Veerdi., = Akkumuleret Veerdi den forgaende Planlagte
Handelsdag, der ikke er en Forstyrret Handelsdag.

Hvis Rentebasen og/eller Rentebasmarginalen bliver rettet alternativt
at beregningen af Akkumuleret Veerdi er klart forkert, justeres
Akkumuleret Veerdi i det tilfeelde, hvor beregningen ikke er &ldre end
tre Planlagte Handelsdage. |1 andre tilfelde sker der ikke nogen
justering af Akkumuleret Veerdi.

Justering: | forbindelse med ordingrt udbytte i forhold til det
Underliggende Aktiv skal Udstder pa den ferste dag, hvor det
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Underliggende Aktiv handles uden ret til at deltage i sadanne
udbytter, justere Akkumuleret Veerdi med et belgb der svarer til
udbyttet.

Akkumuleret Veerdieendring: Beregnes ifglge Udsteders vurdering
som beskrevet i nedenstaende formel:

Akkumuleret Veerdigndring; = Akkumuleret Verdi., x Gearingfaktor
X (Referenskurs, — Referenskurs,.,) / Referenskurs.,

Referencekurs, = Referencekursen pa den Planlagte Handelsdag, der
ligger neermest forud for Noteringsdagen.

Referencekurs,; = Referencekurs den forgdende Planlagte
Handelsdag, der ikke er en Forstyrret Handelsdag

Veerdiudviklingsstrukturer: De veerdiudviklingsstrukturer, som kan
anvendes for certifikater, warrants og markedswarrants er bl.a.
falgende:

”Basisstruktur”. Basisstrukturen til beregning af veerdiudviklingen
for Instrumenterne afhanger af forskellen mellem start- og slutkursen
pa et eller flere underliggende aktiver. For at mindske risikoen for, at
midlertidige  udsving i verdien giver et  misvisende
beregningsgrundlag  ved  beregningen af  slutverdien  af
Instrumenterne, fastsattes slutveerdien ofte som et gennemsnit af
veerdien af de underliggende aktiver eller sammenligningstal ved et
antal maletidspunkter i en bestemt periode. Det kan dog forekomme,
at der kun er et maletidspunkt for en veardi eller et sasmmenligningstal
i lgbetiden.

"Max”-struktur. Max-strukturen bygger pa basisstrukturen, men
indeholder et bestemt maksimumafkast, dvs. et loft for afkastets
starrelse. Investor modtager det laveste belgb af maksimumafkastet
og verdiudviklingen for det underliggende aktiv. Huvis
veerdiudviklingen i det underliggende aktiv overstiger det pa forhand
fastsatte maksimumafkast, modtager investor et belgb svarende til
maksimumarkastet.

"Barriere”-struktur. Denne struktur har en fastsat kurs, som erstatter
slutkursen, hvis slutkursen pa det underliggende aktiv svarer til
og/eller overstiger et kursloft eller er lavere end en kursbund.

"Digital”-struktur. Afkastet i en digitalstruktur afhanger af, hvordan
veerdien af et underliggende aktiv forholder sig til et bestemt pa
forhand fastsat niveau pa lukkedagen.

”Binaer” struktur. Afkastet i en bingr struktur afhaenger af, hvordan
veerdien af et underliggende aktiv forholder sig til et pa forhand
fastsat niveau i hele Instrumentets lgbetid.

"Portefglje”-struktur. Afkastet i en portefgljestruktur er den
gennemsnitlige veerdi for referenceaktivet med den bedste
veerdiudvikling - eller referenceaktiverne med den bedste
veerdiudvikling — i en kurv af underliggende aktiver. De(t) udvalgte
aktiv(er) med den bedste veerdiudvikling kan blive fjernet fra kurven
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ved udlgbet af hver tidsperiode.

”Gearings”-struktur. En gearingsstruktur indeberer sedvanligvis, at
instrumentets verdi bevaeger sig proportionalt med gearingen i
forhold til det underliggende aktiv. Strukturen kan kombineres med
bl.a. en barriere eller et loft.

”Konstant gearings”-struktur. En konstant gearingsstruktur er en
struktur, hvor eksponeringen mod det underliggende aktiv i en
defineret tidsperiode (fx en dag) giver et afkast i forhold til det
underliggende aktiv, som er X gange stgrre. Den konstante gearing
kan vere bade positiv og negativ, og strukturen kombineres ofte med
fx en barriere.

”Rainbow”-struktur. | en rainbow-struktur tildeles de underliggende
aktiver pa vurderingsdagen visse pa forhand bestemte andelsveerdier
baseret pa veerdiudviklingen for hvert underliggende aktiv, dvs. det
underliggende aktiv. med den bedste udvikling tildeles en
forudbestemt veerdi osv. Denne struktur kombineres ofte med nogle
af de gvrige strukturer.

“Fixed best”-struktur. I en fixed best-struktur erstattes slutkursen for
de(t) underliggende aktiv(er), som har haft den hgjeste
veerdiudvikling, af en pa forhand fastsat verdi ved beregningen af
veerdiudviklingen.

De ovenfor angivne veerdiudviklingsstrukturer er et udvalg af de mest
almindelige strukturer. Disse strukturer kan kombineres, varieres og
anvendes helt eller kun delvist. Ogsa andre veerdiudviklingsstrukturer
kan veere gaeldende.

De(n) galdende veerdiudviklingsstruktur(er) er "Gearings”’-struktur

Deltagelsesgrad: Instrumenternes struktur kan omfatte en
deltagelsesgrad, som anvendes til at fastsette eksponeringen mod
de(t) respektive underliggende aktiv(er), dvs. den del af en &ndring i
verdien, som tilfalder investor i det enkelte Instrument.
Deltagelsesgraden bestemmes af den pageldende Udsteder og
fastseettes bl.a. pa grundlag af lgbetiden, volatiliteten, markedsrenten
og det forventede afkast fra det underliggende aktiv.

Deltagelsesgraden er: Ikke relevant.
Seerlige afkaststrukturer:

For certifikater, warrants og markedswarrants kan en eller flere af
nedenstaende sarlige afkaststrukturer vere galdende:

”Cap/Floor”, ”Capped Floor Float”, ”Compounding Floater”, "Range
Accrual”, "Digital Long”, "Digital Short”, "Basket Long”, "Basket
Short”, ”Autocallkupon”, ”Maxkomponent”, ”Valutakomponent —
Kurv” og ”Valutakomponent — Underliggende Aktiv”.

De(n) seerlige afkaststruktur(er), som geelder for Instrumenterne, er:
Ikke relevant.
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C.16

Lukke- eller
forfaldsdag

Med forbehold for fertidig tilbagebetaling er Betalingsdagen for
Indfrielsesbelgb Instrumenternes forfaldsdag.

Instrumenternes Betalingsdag for Indfrielsesbelgb er: Seks (6)
Bankdage efter Slutdagen.

C.17

Afregning

For alle Instrumenter sker der automatisk indfrielse ved kontant
afregning, hvilket betyder, at den pagealdende Udsteder, safremt et
Instrument pa slutdagen berettiger til udbetaling af et
indfrielsesbelgb, betaler indehaverne af Instrumentet et kontantbelgb.
Instrumenterne giver ikke indehaverne ret til at erhverve de
underliggende aktiver.

Afregning af Instrumenter registreret hos VP sker i
overensstemmelse med VP’s regler, og afregning af Instrumenter
registreret hos VPS sker i overensstemmelse med VPS’ regler.
Afregning af Instrumenter registreret hos Euroclear Sweden sker i
overensstemmelse med Euroclear Swedens regler, og afregning af
Instrumenter  registreret  hos  Euroclear Finland  sker i
overensstemmelse med Euroclear Finlands regler.

Afregning af Instrumenterne sker: VP Securities A/S

C.18

Afkast

Afkastet eller indfrielsesbelgbet, som skal betales til Investorerne,
fastseettes pa grundlag af veerdiudviklingen i de underliggende aktiver
i overensstemmelse med den specifikke veerdiudviklingsstruktur, som
geelder for Instrumenterne. Afkastet kan ud over indfrielsesbelgbet
ogsa omfatte en eller flere kuponbetalinger. De forskellige
veerdiudviklingsstrukturer og serlige afkaststrukturer er narmere
beskrevet i afsnit C.15.

De(n) gaeldende rente- og veerdiudviklingsstruktur(er) og afkastet pa
Instrumenterne er naermere beskrevet i afsnit C.15.

C.19

Strikekurs
eller sidste
noterede pris
pa det
underliggende
aktiv

Den endelige veerdi af (strikekursen pa) de(t) relevante underliggende
aktiv(er) pavirker indfrielsesbelgbet, som skal betales til
Investorerne. Den endelige veardi fastsaettes pd de(n) geeldende
Vurderingsdag(e).

Den endelige veerdi af det underliggende aktiv beregnes som Slutkurs
som offentliggjort af Referencekilden pa Slutdagen.

C.20

Typer af
underliggende
aktiver

De underliggende aktiver for et Instrument kan vare (en kombination
af) aktier, depotbeviser, obligationer, ravarer, renter, valutaer,
terminskontrakter, fonde, indeks eller en kurv af aktiver, der giver
investor en eksponering mod et bestemt underliggende aktiv.
Verdiudviklingen i det underliggende aktiv pavirker veerdien og et
eventuelt afkast af warranten eller certifikatet.

De(t) underliggende aktiv(er) er: aktie.

AFSNIT D - RISICI

D.2

Risici, der er
specifikke for

Ved kgb af Instrumenterne patager investor sig en risiko for, at den
pageeldende Udsteder bliver insolvent eller pa anden made bliver ude
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Udstederne

af stand til at betale forfaldne belgb i henhold til Instrumenterne. Der
er flere faktorer, som béade hver for sig og samlet kan medfare, at den
pageldende Udsteder bliver ude af stand til at betale forfaldne belgb i
henhold til Instrumenterne. Det er ikke muligt at identificere alle
disse faktorer eller at afgare, hvilke faktorer der med starst
sandsynlighed vil indtraede. Det skyldes, at den pagaldende Udsteder
maske ikke har kendskab til alle relevante faktorer, og visse faktorer,
som den pagldende Udsteder i gjeblikket anser for ikke at vere
vaesentlige, kan blive vaesentlige som faglge af haendelser, der er uden
for den pagzldende Udsteders kontrol. Udstederne har i
Basisprospektet identificeret en rekke faktorer, som kan have en
vaesentlig negativ indvirkning pa deres virksomhed og evne til at
betale forfaldne belgb i henhold til Instrumenterne.

Risici i forbindelse med den aktuelle makrogkonomiske udvikling

Nordea koncernens resultat pavirkes i vaesentlig grad af den generelle
gkonomiske udvikling i de lande, hvor koncernen driver virksomhed,
herunder iser de nordiske markeder (Danmark, Finland, Norge og
Sverige). En negativ udvikling i gkonomien og markedsforholdene i
et land, hvor koncernen driver virksomhed, kan péavirke koncernens
virksomhed, gkonomiske stilling og driftsresultat negativt, og de
foranstaltninger, som Nordea koncernen gennemfgrer, kan vise sig
ikke at vere tilstreekkelige til at begraense kredit-, markeds- og
likviditetsrisiciene. Ogsa den gkonomiske krise i Europa har pavirket
og kan trods den seneste tids stabilisering pavirke den globale
gkonomi og dermed i veesentlig grad negativt pavirke Nordea
koncernens muligheder for adgang til kapital og likviditet pa vilkar,
som Nordea koncernen kan acceptere.

Risici i forbindelse med Nordea koncernens kreditportefglje

Nordea koncernen er eksponeret mod modpartsrelaterede kreditrisici,
afregningsrisici og overfgrselsrisici i forbindelse med transaktioner
inden for branchen for finansielle serviceydelser samt transaktioner i
finansielle instrumenter. Ogsa nedjusteringer af kreditveerdigheden
hos Nordea koncernens lantagere og modparter eller et fald i veerdien
af den stillede sikkerhed kan pavirke erholdeligheden og veerdien af
Nordea koncernens aktiver og ngdvendiggere en forggelse af
koncernens individuelle hensattelser og eventuelt kollektive
hensattelser til svaekkede lan. Safremt modparterne misligholder
deres forpligtelser, kan det have en veasentlig negativ indvirkning pa
Nordea koncernens virksomhed, gkonomiske stilling og driftsresultat.

Risici som fglge af markedseksponering

Verdien af finansielle instrumenter, der ejes af Nordea koncernen, er
falsom over for volatiliteten i og korrelationen mellem forskellige
markedsvariabler, herunder rentesatser, kreditspaend, aktiekurser og
valutakurser. Nedskrivninger eller realiserede verditab kan have en
vaesentlig negativ indvirkning pa Nordea koncernens virksomhed,
gkonomiske stilling og driftsresultat, mens finansmarkedernes
udvikling og volatile markedsforhold kan resultere i en betydelig
reduktion i Nordea koncernens handels- og investeringsindtaegter
eller fare til et handelstab.
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Nordea koncernen er eksponeret mod strukturelle markedsrisici

Nordea koncernen er eksponeret mod strukturelle renteindtagtsrisici,
nar der er et mismatch mellem rentefastsettelsesperioder, omfanget
eller referencerentesatserne for koncernens aktiver, forpligtelser og
derivater. Nordea koncernen er ligeledes eksponeret mod
valutaomregningsrisici primart som fglge af dens svenske og norske
bankvirksomhed, idet koncernregnskaberne udfeerdiges i koncernens
funktionelle valuta, som er euro. Eventuelle misforhold i en given
periode som fglge af endringer i rentesatserne eller fejlslagen
afdekning af valutaeksponering kan have en vasentlig negativ
indvirkning pa Nordea koncernens gkonomiske stilling og
driftsresultat.

Risici i forbindelse med likviditets- og kapitalkrav

En wvesentlig del af Nordea koncernens likviditets- og
finansieringskrav opfyldes gennem kundeindlan samt lgbende adgang
til  engroslanemarkeder, herunder udstedelse af langfristede
galdsinstrumenter som fx serligt dekkede obligationer. Turbulens
pa de globale finansielle markeder og den globale gkonomi kan have
en negativ indvirkning pa Nordea koncernens likviditet og pa viljen
hos visse modparter og kunder til at samarbejde med Nordea
koncernen. Nordea koncernens finansieringsomkostninger og adgang
til lanekapitalmarkederne afhanger i hgj grad af koncernens
kreditveerdighed. En nedseattelse af kreditveerdigheden kan have en
negativ indvirkning pd Nordea koncernens adgang til likviditet og
dens konkurrencedygtighed og kan derfor have en vasentlig negativ
indvirkning pa koncernens virksomhed, gkonomiske stilling og
driftsresultat.

Andre risici i forbindelse med Nordea koncernens virksomhed

Udstedernes forretningsaktiviteter er afhaengige af, at det er muligt at
gennemfgre mange komplekse transaktioner pa tvears af forskellige
markeder i mange forskellige valutaer. Transaktionerne gennemfares
gennem mange forskellige enheder. Selvom Nordea koncernen har
implementeret risikostyringsprocesser og taget andre skridt til at
minimere koncernens eksponering og/eller tab, er der en risiko for, at
disse procedurer ikke er effektive til at handtere de enkelte
operationelle risici, som Nordea koncernen er eksponeret mod, og at
Nordea koncernens omdgmme lider skade, hvis der forekommer
operationelle risici.

Nordea koncernens resultat er i vidt omfang afhengigt af
medarbejdernes hgje kompetenceniveau og arbejdsindsats, og Nordea
koncernens fortsatte evne til at konkurrere effektivt og implementere
sin strategi afhaenger af koncernens evne til at tiltreekke nye
medarbejdere og fasthold og motivere eksisterende medarbejdere.

Risici i forbindelse med lovgivningsmaessige krav og requleringer
af omréder, hvor Nordea koncernen driver virksomhed

Nordea koncernen skal overholde omfattende regelsat, herunder
skatteregler, og er underlagt tilsyn og kontrol fra diverse
myndigheders side. Koncernen er omfattet af love og bestemmelser
samt administrative processer og politikker i hver af de jurisdiktioner,
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hvori koncernen driver virksomhed, og de kan til enhver tid blive
@ndret. Sadanne @ndringer kan indebzare veasentlige omkostninger
for koncernen.

D.6

Risici, der er
specifikke for
Instru-
menterne og
risikoadvarsel

Der er ligeledes risici forbundet med de Instrumenter, som udstedes i
henhold til Basisprospektet. Potentielle investorer bgr ngje overveje
og forsta disse risici, far de traeffer beslutning om at investere i
Instrumenterne. Dette resume af visse risici skal kun ses som en
kortfattet redeggrelse for visse vigtige risici og udger ikke en
fuldsteendig redegarelse for risici, der er knyttet til Instrumenterne.
Investorer bar ngje undersgge og overvage disse risici og lese den
gvrige information i Basisprospektet.

Produktets kompleksitet. Afkaststrukturen for Instrumenterne er til
tider kompleks og kan indeholde matematiske formler eller forhold,
som kan veere sveere for investorerne at tilegne sig og sammenligne
med andre investeringsmuligheder. Isgr kan forholdet mellem afkast
0g risici veere sveert at vurdere.

Prisfastseettelse af strukturerede Instrumenter. Prisfastsattelsen af
strukturerede Instrumenter bestemmes saedvanligvis af Udstederne og
ikke ud fra forhandlede vilkdr. Der kan derfor opstd en
interessekonflikt mellem Udstederne og investorerne, eftersom
Udstederne kan pavirke prisfastsettelsen og forsgge at opnd en
gevinst eller undga et tab i relation til de underliggende aktiver.
Udstederne har ikke pligt til at handle i indehavernes interesse.

De underliggende aktivers veaerdiudvikling. Ved strukturerede
Instrumenter afhaenger indehavernes ret til afkast og i visse tilfeelde
tilbagebetaling af hovedstolen af verdiudviklingen i de(t)
underliggende aktiv(er) og den galdende afkaststruktur. Veerdien af
strukturerede aktiver pavirkes af vaerdien af de underliggende aktiver
pa bestemte tidspunkter i Instrumenternes lgbetid, hvor kraftigt
priserne pa de underliggende aktiver svinger, forventningerne til den
fremtidige volatilitet, markedsrenterne og de forventede udlodninger
pa de underliggende aktiver.

Instrumenter uden kapitalbeskyttelse. Hovedstolen pa visse af de
Instrumenter, som udstedes i henhold til Basisprospektet, er ikke
garanteret. For disse Instrumenter er der saledes en risiko for, at det
belgh, som en investor far tilbage ved indfrielse af Instrumenterne, er
mindre end hovedstolen.

Aktier som underliggende aktiver. Instrumenter med aktier som
underliggende aktiver er ikke sponsorerede eller stattet af udstederne
af aktierne. Udstederne af aktierne har derfor ikke pligt til at varetage
interesser for investorerne i Instrumenterne, og derfor kan
udstedernes handlinger pavirke markedsverdien af Instrumenterne
negativt. En investor i Instrumenterne har ingen ret til udlodninger,
som investorer, der har investeret direkte i de underliggende aktier,
har ret til.

Risici forbundet med certifikater. Hvis det underliggende aktiv bliver
veerdilgst (fx hvis det selskab, der har udstedt den underliggende
aktie, gar konkurs), bliver certifikatet ogsa verdilgst. Verdien af et
certifikat kan ogsd pavirkes af valutakursendringer, hvis det
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underliggende aktiv er denomineret i en anden valuta end den,
certifikatet er udstedt i. Investorer i et certifikat begr veere
opmarksomme pa, at hele det investerede belgb kan ga tabt. Hvis
certifikatet er konstrueret til at give et afkast i et faldende marked
(seelg eller short), vil en verdistigning i det underliggende aktiv
medfere et fald i veerdien af certifikatet. | certifikatets lgbetid
pavirkes certifikatets veerdi af @ndringer i volatilitet, prisudvikling og
udlodninger pad det underliggende aktiv og af endringer i
markedsrenten. Hvis certifikatet indeholder et eller flere
barriereniveauer, kan det betyde, at det belgb, som investor har ret til
at modtage pa tilbagebetalingstidspunktet, er mindre end det
investerede belgb, eller at retten til et eventuelt serskilt afkast
bortfalder.

@vrige risici i forbindelse med Instrumenterne kan vere relateret til
rentezendringer, valutakursaendringer, en eventuel ret for Udstederne
til at indfri Instrumenterne fortidigt, de finansielle instrumenters
kompleksitet, udsving i de relevante indeks, andre underliggende
aktiver eller de finansielle markeder og en eventuel klausul om, at
tilbagebetaling afhanger af andre faktorer end Udstedernes
kreditveerdighed.

Der er ogsa visse risici forbundet med Instrumenterne generelt, fx
endringer i forbindelse med  Rentebeskatningsdirektivet
(2003/48/EF) samt undtagelser og loveendringer.

Nogle af disse risici kan henfgres til faktorer uden for Udstedernes
kontrol, sasom eksistensen af et effektivt sekundeert marked,
stabiliteten i det relevante clearing- og afviklingssystem samt den
gkonomiske situation og udvikling i Norden og i verden som helhed.

En investering i relativt komplekse verdipapirer som fx
Instrumenterne medfgrer en hgjere risiko end en investering i mindre
komplekse verdipapirer. Sarligt geelder det, at investorerne i mange
tilfelde kan risikere helt eller delvist at miste deres investering.

AFSNIT E - UDBUD

E.2b | Arsag til Instrumenterne udstedes for at tilbyde investeringsprodukter til
udbuddet og Udstedernes kunder.
anvendelse af
provenu Investerede belgb vil blive anvendt i Udstedernes Igbende drift.

E.3 | Udbuddets Instrumenterne kan udbydes pa markedet for institutionelle
vilkar og professionelle investorer og til sakaldte detailkunder (som primaert
betingelser omfatter sma og mellemstore virksomheder samt privatkunder)

gennem offentlige udbud eller til en begraenset kreds af investorer.
Instrumenterne kan veere udstedt af et eller flere Emissionsinstitutter,
som agerer sammen i et syndikat, eller gennem en eller flere banker i
en sakaldt distributionsgruppe. Priser og meangder samt vilkar for
levering af og betaling for sddanne udstedte Instrumenter aftales for
hver enkelt emission.

Vigtig information om denne emissions form og vilkar:
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Vilkar for udbuddet: Ikke relevant

Antal udstedte Instrumenter: Antallet udestaende certifikater i ISIN
DK0060313823 den. 1. september 2015 / 500

Sidste Tegningsdag: Ikke relevant

Mindste og hgjeste tegningsbelgb: lkke relevant
Meddelelse om gennemfart emission: Ikke relevant
Pris: Ikke relevant

Oplysning om tildeling: Ikke relevant
Betalingsdag: Ikke relevant

Kurtage: Ved handler gennem Udsteder betales kurtage i henhold
til den til enhver tid geldende prisliste

Gebyrer:Administrationsgebyr: 1,80 pct. Udsteder forbeholder sig
ret til manedligt, per den ferste kalenderdag i hver maned i
Certifikatets Igbetid, at forhgje eller senke Administrationsgebyret,
hvis Bankens omkostninger til administration og risikohandtering af
certifikatet aendres. Administrationsgebyret kan dog maksimalt stige
til 2 %. Meddelelse om en sadan eventuel forhgjelse eller senkning
sendes til Indehaveren af certifikatet.

E.4 | Eventuelle Finansielle Formidlere kan opkraeve gebyrer i forbindelse med
interesser eller | udstedelsen af Instrumenter i henhold til dette Program.
interesse-
konflikter, der | Sa vidt Udsteder ved, har ingen af de personer, som er involveret i
er vaesentlige udstedelsen af Instrumenter, interesser, der kan veere relevante for
for udbuddet udstedelsen

E.7 | Ansldede Investorer kan blive palagt gebyrer af Udsteder og de Finansielle
udgifter Formidlere i forbindelse med udstedelser af Instrumenter.

Udsteder vil ikke palegge investorer i Instrumenterne gebyrer i
forbindelse med emissionen.
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