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Ansvarlig for Informations-
materialet

Arranggrens ansvar

Udbudsbetingelser

For udstedelsen af "KommuneKredit renteindekseret obligationslan;
21. december 2007/21. december 2010.” geelder falgende
udbudsbetingelser:

Neerveerende Informationsmateriale er udarbejdet af Nordea Bank
Danmark A/S pa vegne af KommuneKredit. Vi erkleerer herved, at
oplysningerne i Informationsmaterialet os bekendt er rigtige, og at
Informationsmaterialet os bekendt ikke er beheeftet med undladelser,
der vil kunne forvanske det billede, som Informationsmaterialet skal
give, herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller,
revisionsprotokoller og andre interne dokumenter er medtaget i
Informationsmaterialet.

Kgbenhavn den 28. november 2007
KommuneKredit

| vor egenskab af Arranger skal vi hermed bekraefte, at vi har faet
forelagt alle de oplysninger, vi har anmodet om, og som vi har skgnnet
ngdvendige, fra Udsteder og dennes revisorer. De udleverede eller
oplyste data, herunder data, som ligger til grund for
regnskabsoplysninger, oplysninger om markedsforhold m.v., har vi ikke
foretaget en egentlig efterpragvelse af, men vi har foretaget en
gennemgang af oplysningerne og har sammenholdt de naevnte
oplysninger med de i Informationsmaterialet indeholdte informationer
og har herved ikke konstateret ukorrektheder eller manglende
sammenhaeng.

Nordea Bank Danmark A/S péatager sig intet ansvar for
KommuneKredits opfyldelse af dets forpligtelser over for
rettighedshaverne, og eventuelle tvister mellem KommuneKredit og
rettighedshaverne eller mellem rettighedshaverne indbyrdes er Nordea
Bank Danmark A/S uvedkommende.

Ved begrebet "rettighedshavere" forstas i dette Informationsmateriale
indehavere af, i Veaerdipapircentralen A/S, registrerede ejerrettigheder
over hovedstol i forbindelse med de udstedte obligationer.

Kgbenhavn den 28. november 2007
Nordea Bank Danmark A/S

Dette Informationsmateriale indeholder en uddybende beskrivelse af obligationerne og vilkarene for
udbuddet af obligationerne. Informationsmaterialet erstatter et egentligt prospekt. Obligationerne er
godkendt til optagelse til handel og officiel notering pa OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S.



Investering i obligationerne kan medfgre en risiko for tab, og det anbefales investorerne at sgge
uafhaengig radgivning i relation til juridiske, regnskabs- og skattemaessige aspekter, som relaterer sig til
investorernes individuelle forhold.

Obligationerne er underkastet de til enhver tid geeldende regler om udbud, markedsfaring og
omseetning af veerdipapirer i hvert enkelt lands nationale lovgivning. Investorer, der gnsker at investere
i de udbudte obligationer, forudsaettes selv at indhente oplysninger om eventuelle begraensninger
vedrgrende muligheden for at investere i de udbudte obligationer samt pase overholdelsen heraf.
Udsteder og Arrangar patager sig intet ansvar i sa henseende.



Udsteder
Udstedelsesdag
Betaling

Tegning

Tegningssteder
Emissionskurs
Valuta

Afvikling

Arranggar

Obligationsudstedende
Institut

Kontofgrende Institut
Beregningsagent

Tegningsbetingelser

Oplysninger om udstedelse og salg
m.v.

KommuneKredit.
21. december 2007.
Afregning af de tildelte obligationer sker den 21. december 2007.

Tegning foregar fra den 3. december 2007 kl. 09.00 til den 14.
december 2007 kl. 16.00 begge dage inklusive (Tegningsperioden).
Tegningen kan tidligst lukkes farste tegningsdag efter kl. 16.00.

Nordea Bank Danmark A/S (herefter benaevnt "Nordea") og
KommuneKredit forbeholder sig ret til at tilbagekalde
tegningsindbydelserne senest den 14. december 2007 kl. 14.00,
hvilket vil blive meddelt via OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S.

Gennem eget kontofgrende institut.

103,00 franko kurtage.

Obligationerne udstedes i danske kroner (DKK).

Afvikling af obligationer sker 3 bgrsdage efter handelsdagen mod
registrering i Veerdipapircentralen A/S. Den farste udstedelse afvikles
dog med valgr den 21. december 2007, uanset om tegningen lukkes

inden den 14. december 2007.

Nordea.

KommuneKredit.
Nordea Bank Danmark A/S.
Nordea Bank Danmark A/S.

Starrelsen af den initiale udstedelse vil blive fastsat ved
tegningsperiodens udlgb og vil blive meddelt via OMX Nordic
Exchange Copenhagen A/S.

Der er hverken fastsat et endeligt maksimum eller minimum for
udstedelsen, men KommuneKredit forbeholder sig ret til at aflyse
udstedelsen, hvis tegningen bliver mindre end nominelt DKK
25.000.000, eller stgrre end nominelt DKK 750.000.000.

Séafremt tegningsordrerne overstiger DKK 750.000.000, forbeholder
Nordea sig ret til at foretage reduktion og tildele obligationer efter
bankens frie skgn ud fra et gnske om at opnd en hensigtsmaessig
spredning af obligationerne, saledes at det samlede udstedte belgb



Emissionsomkostninger

Lanets nettoprovenu

Formal med udstedelsen

Marked for obligationerne

Meddelelser

Skat

udger minimum DKK 750.000.000. Nordea forbeholder sig endvidere
ret til med gjeblikkelig virkning at lukke for tegningen, safremt de
samlede tegningsordrer ndr DKK 750.000.000.

| forbindelse med udstedelsen foreligger nedennaevnte omkostninger.
Der er ved beregning af omkostningerne antaget en samlet udstedelse
pa DKK 25.000.000. Endelige omkostninger og det samlede
udstedelsesbelgb er ikke kendt ved Informationsmaterialets
offentliggarelse den 27. november 2007.

- Tegningsprovision til tegningssteder og Arranggr: 1,10 pct. p.a.

- Markedsfaringsudgifter; herunder indgar blandt andet
annoncering, brochure, trykning af Informationsmateriale samt
licensudgifter: 0,06 pct. p.a.

- Omkostninger til optagelse til handel og officiel notering pa OMX
Nordic Exchange Copenhagen A/S, registrering i
Veerdipapircentralen A/S, samt til det obligationsudstedende
institut; 0,13 pct. p.a.

-l alt arlige omkostninger i pct. (AOP): 1,29 pct. p.a.

Nettoprovenuet vil blive fastsat ved tegningsperiodens udlgb, og vil
udggre det tegnede nominelle belgb.

Provenuet anvendes til generel finansiering af lantagers virksomhed.

| perioden mellem udstedelsen og indfrielsen bestemmes kursvaerdien
af obligationerne gennem den almindelige handel pa OMX Nordic
Exchange Copenhagen A/S. Hverken KommuneKredit eller Nordea
patager sig noget ansvar for, at denne kursnotering falger
renteudviklingen og har ingen forpligtelse til at tilbagekabe
obligationerne. Nordea vil dog tilstraebe at opretholde et marked for
obligationerne ved Igbende at stille kabs- og salgspriser.

Alle meddelelser i forbindelse med obligationerne vil blive afgivet via
OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S.

Dette afsnit, der beskriver Nordeas opfattelse af geeldende skatteregler
pr. 1. november 2007, geelder alene investorer, der er fuldt
skattepligtige til Danmark.

Fuldt skattepligtige investorer er navnlig personer, der har bopael i
Danmark, eller som opholder sig i landet i mindst 6 maneder, samt
selskaber, fonde m.v. som er registreret i Danmark, eller hvis ledelse
har seede i Danmark.

Nedenstaende oplysninger er af generel karakter, hvor seerregler og
detaljer ikke omtales. Andre investorer eller investorer, som er i tvivl

om deres skattemaessige forhold, bgr konsultere egne professionelle
radgivere.

Obligationen beskattes efter kursgevinstlovens regler om finansielle
kontrakter. Finansielle kontrakter beskattes efter et lagerprincip. Det



betyder en Igbende arlig beskatning, idet veerdien skal opgares ultimo
hvert ar, sdledes at gevinst/tab i forhold til forrige ultimoopgarelse -
eller en evt. kebskurs i Igbet af aret - indgar i indkomstopgerelsen
arligt. Ved salg eller indfrielse sker opgarelsen i forhold til seneste
ultimoopgagarelse eller evt. kabskursen, hvis den er k@bt indenfor
samme ar.

Privatpersoner:

Kursgevinster beskattes som kapitalindkomst. Tab kan fradrages i det
omfang, der i de foregdende ar har veeret kursgevinster pa
obligationen eller p& andre finansielle kontrakter. Fradraget sker i s&
fald i kapitalindkomsten i det ar tabet konstateres. Har der ikke veeret
kursgevinster i de foregdende ar, kan kurstabet modregnes i senere
kursgevinster pa obligationen eller pa andre finansielle kontrakter og
obligationer af samme type.

Midler omfattet af virksomhedsskatteordningen kan anvendes til kab af
obligationen.

Selskaber, fonde m.v.:

Kursgevinster og kuponrenter indgar i selskabsindkomsten og kurstab
modregnes i selskabsindkomsten i det ar tabet konstateres - der er
ikke som for personer tabsbegreensningsregler.

Investering for pensionsmidler:

Investering i obligationen kan tillige foretages for pensionsmidler, f.eks.
i forsikringsselskaber, eller for midler i pengeinstitutternes
pensionsordninger. Kursgevinster og kuponrenter vil veere omfattet af
lov om beskatning af visse pensionskapitaler m.v., hvilket betyder, at
disse opgjort efter ovennaevnte lagerprincip beskattes med 15 pct.

Der er ingen begraensning for, hvor stor en del af pensionsmidlerne der
kan anvendes til kab af denne obligation.

Indberetning:

Besiddelse, indfrielse og overdragelse af obligationerne indberettes af
den pageeldende depotbank til de danske skattemyndigheder i henhold
til geeldende regler herom.



Beskrivelse

Udsteder

Beslutning

Bgrsnotering

Fondskode

Navnenotering

Almindelige Obligationsvilkar

For udstedelsen af "KommuneKredit renteindekseret obligationslan;
21. december 2007/21. december 2010” geelder fglgende almindelige
vilkar:

Obligationens rente er afhaengig af hvorledes euro-rentekurven
udvikler sig i obligationernes lgbetid.

Obligationen forrentes det farste ar med en Fast rente, der betales
kvartarligt jf. afsnittet "Fast Rente”.

Herefter, i perioden fra 21. december 2008 til 21. december 2010,
forrentes obligationen med en Variabel rente, der betales kvartarligt, jf.
afsnittet "Variabel Rente”.

Ved begyndelsen af hver Renteperiode observeres EUR CMS 10 ar
og EUR CMS 2 ar, og forskellen mellem dem beregnes. Hvis
forskellen er stgrre end 0,30%, fastsaettes den Variable rente p.a., ved
at forskellen fratreekkes 0,30%, og resultatet heraf ganges med
Kuponfaktoren. Betalingen sker ved Renteperiodens slutning.

Er forskellen mellem EUR CMS 10 &r og EUR CMS 2 &r eksempelvis
1,5% pa en given Rentefastseettelsesdag og Kuponfaktoren fastsat til
33, bliver periodens Variable rente fastsat til 33*(1,5% - 0,30%) =
39,60% p.a.

Er forskellen mellem EUR CMS 10 ar og EUR CMS 2 ar derimod
0,30% eller mindre pa en given Rentefastsaettelsesdag udbetales
derimod ingen rente for den pageeldende Renteperiode.

Kuponfaktoren, som er anvendt i ovenstaende eksempel er vejledende
og fastseettes endeligt pa Prisfastszettelsesdatoen.

KommuneKredit
Kultorvet 16
DK-1009 Kgbenhavn K

Telefon: 33 11 1512
Telefax: 33 91 15 21

Obligationerne udstedes i henhold til direktionsbeslutning af 26.
november 2007.

Obligationerne forventes at blive optaget til handel og officiel notering

pa OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S fra og med 21. december
2007.

DKO0030071972

Obligationerne kan ikke noteres pa navn.



Registrering

Vedheengende rente

Betaling

Kuponfaktor

Prisfastseettelsesdag

Fast rente

Variabel rente

Afvikling af obligationerne sker mod betaling og registrering i
Veerdipapircentralen A/S.

Obligationerne registreres i Veerdipapircentralen A/S i stykstarrelse pa
DKK 0,01. Der udstedes ingen fysiske papirer.

Forhold vedrgrende obligationernes registrering i Veaerdipapircentralen
A/S er underlagt dansk ret, og eventuelle sggsmal i relation til
Veerdipapircentralen A/S skal anleegges ved Sg- og Handelsretten i
Kgbenhavn.

Obligationen handles i hele Igbetiden med vedhaengende rente. Den
vedhaengende rente er i perioden 21. december 2007 til 21. december
2008 pé 2,00% p.a. | perioden 21. december 2008 til 21. december
2010 er den vedhaengende rente lig med den til en hver tid geeldende
Variable rente.

Den vedhaengende rente ved handel beregnes pé basis af en méaned
pa 30 dage og et ar pa 360 dage (30/360).

Afregning af obligationer sker 3 bgrsdage efter handelsdagen mod
registrering i Veerdipapircentralen A/S. Den fgrste udstedelse afvikles
dog med valgr den 21. december 2007, uanset om tegningen lukkes
inden den 14. december 2007

Indfrielse af obligationerne sker gennem det kontofgrende institut ved
overfarsel til de over for Veerdipapircentralen A/S anviste konti hos
danske pengeinstitutter og bgrsmaeglerselskaber.

Er forfaldsdagen for betaling af hovedstolen eller renter ikke en
bankdag (dvs. en dag hvor banker i Danmark er abne), vil betaling
blive udskudt til den naermest fglgende bankdag. Obligationsejerne vil
ikke have krav pa rente eller andre belgb i anledning af en sadan
udskudt betaling.

Kuponfaktor vil blive fastsat afheengig af markedsvilkar pa
Prisfastseettelsesdagen. Hvis der ikke p& Prisfastsaettelsesdagen kan
fastsaettes en Kuponfaktor p& 20 eller bedre, aflyses udstedelsen.
Den vejledende Kuponfaktor er beregnet til 33, og afspejler
markedsforholdene pr. 13. november 2007.

18. december 2007.

Obligationerne forrentes med en Fast rente i perioden 21. december
2007 til 21. december 2008 p& 2,00% p.a.

Renten beregnes pé basis af en maned pa 30 dage og et ar pa 360
dage (30/360).

Obligationerne forrentes med en Variabel rente, i perioden 21.
december 2008 til 21. december 2010, der bestemmes som:

Kuponfaktor* Max(0 ; EUR CMS 10 &r — EUR CMS 2 &r - 0,30% ).




Rentebetalingsdag

EUR CMS 2 ar

EUR CMS 10 ar

Rentefastsaettelsesdag,
for Variabel rente

Beregningsagent

Afkasteksempel

Renten beregnes pa basis af en maned pé 30 dage og et ar pa 360
dage (30/360).

Renten betales kvartalsvist bagud hver den 21. marts, 21. juni, 21.
september og 21. december, séledes at den farste rentebetaling falder
den 21. marts 2008 og den sidste falder den 21. december 2010 (hver
isaer en Rentebetalingsdag). Safremt en Rentebetalingsdag falder pa
en dag, hvor banker ikke er abne for betalinger i DKK skydes
betalingen til neestfglgende dag, hvor banker er abne for betalinger i
DKK, medmindre denne dag falder i den naestfalgende maned, i
hvilket fald Rentebetalingsdagen skydes til den sidste bankdag far
Rentebetalingsdagen (Modified Following konvention).
Renteperiodernes leengde er ujusteret. Det vil sige, at der p& hver
Rentebetalingsdag betales rente for en 90 dages periode, uanset om
Rentebetalingsdagen er udskudt eller ej.

EUR CMS 2 ar er den 2-arige swaprente for EUR som afleest kl. 11.00
dansk tid pa Reuters ISDAFIX2 pa den relevante
Rentefastseettelsesdag.

EUR CMS 10 ar er den 10-arige swaprente for EUR som aflaest k.
11.00 dansk tid p& Reuters ISDAFIX2 p& den relevante
Rentefastsaettelsesdag

Den Variable rente fastsaettes af Beregningsagenten otte (8)
bankdage far begyndelsen af hver Renteperiode, saledes at den farste
rentefastsaettelse sker otte (8) bankdage far den 21. december 2008,
og den sidste sker otte (8) bankdage far den 21. september 2010
(hver isaer en "Rentefastsaettelsesdag”). En bankdag i forbindelse med
en Rentefastseettelsesdag skal forstds som en dag, hvor banker er
abne for betalinger i EUR.

Séafremt det ikke er muligt at fastseette EUR CMS 2 ar og EUR CMS
10 &r pa en Rentefastsaettelsesdag skydes Rentefastsaettelsesdagen
til den naestfglgende bankdag, hvor det er muligt at fastseette EUR
CMS 2 &r og EUR CMS 10 ar, medmindre denne dag falder i den
neestfglgende maned, i hvilket fald Rentefastsaettelsesdagen skydes til
den sidste bankdag far Rentefastsaettelsesdagen (Modified Following).

Nordea Bank Danmark A/S.

Tabellen nedenfor viser den realiserede kuponrente, der ville opnas
safremt forskellen mellem EUR CMS 10 ar og EUR CMS 2 ar ved be-
gyndelsen af ar 2 havde naet niveauet svarende til den forskel, der er
angivet i venstre kolonne, og under den antagelse af forskellen er kon-
stant over hele obligationens restlgbetid. Eksemplet i tabellen neden-
for forudseetter en Kuponfaktor p& henholdsvis 20 og 33. Kuponfaktor
20 er minimum for udstedelsen som beskrevet ovenfor i afsnittet "Ku-
ponfaktor”, og Kuponfaktor 33 afspejler markedsforholdene pr. 13. no-
vember 2007.
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Rentespaend 10-arig EUR Kupon p.a.iar 2 og 3
CMS/2 arig EUR CMS Kuponfaktor 20 Kuponfaktor 33
< 0,30% 0.00% 0.00%

0.40% 2.00% 3.30%
0.50% 4.00% 6.60%
0.60% 6.00% 9.90%
0.75% 9.00% 14.85%
1.00% 14.00% 23.10%
1.25% 19.00% 31.35%
1.50% 24.00% 39.60%
1.75% 29.00% 47.85%
2.00% 34.00% 56.10%

Kilde: Nordea

Historik Figuren nedenfor viser 10 ars historik for EUR CMS 2 ar og EUR CMS
10 ar.

2 T T T T T T T T T
20-08-1993 20-02-1995 20-08-1996 20-02-1998 20-08-1999 20-02-2001 20-08-2002 20-02-2004 20-08-2005 20-02-2007

——EUR SWAP 10Y (Quote) (L) ——EUR SWAP 2Y (Quote) (L)
Kilde: Nordea Analytics
Yderligere udstedelse Lanet er abent for yderligere udstedelser uden fastsat
maksimumbelgb. Fremtidige udstedelser vil finde sted til geeldende
markedskurs.

Lanet lukkes for yderligere udstedelser senest den 21. september
2010.

Tilbagekagb KommuneKredit forbeholder sig ret til ndr som helst at tilbagekabe
obligationerne pa det abne marked eller pd anden made.

11



Labetid

Indfrielseskurs

Opsigelighed

Fartidsindfrielse

Forezeldelse

Sikkerhed og retsstilling

Misligholdelse

Lovvalg og veerneting

Omseettelighed og
omseaetningsbeskyttelse

KommuneKredit kan veelge at annullere eller beholde/gensaelge
tilbagekgbte obligationer.

Obligationslanet er et staende lan og forfalder den 21. december 2010.
Kurs 100,00

Obligationerne er, bortset fra de tilfaelde, som er naevnt under vilkaret
"Misligholdelse" i "Almindelige Obligationsvilkar", uopsigelige fra
rettighedshavernes side.

Obligationerne kan ikke fartidsindfries af KommuneKredit.

Foreeldelsesfristen for krav vedr. hovedstolen er 20 ar, jf. § 73 i lov om
veerdipapirhandel m.v.

Forzeldelsesfristen for krav vedr. renter er 5 ar fra forfaldsdagen, jf. §
73 i lov om veerdipapirhandel m.v.

Obligationslanet er en direkte, usikret og ikke-efterstillet fordring pa
KommuneKredit, p& lige fod med alle andre usikrede og ikke-
efterstillede fordringer pA KommuneKredit.

| de nedenfor angivne tilfeelde er rettighedshaverne berettiget til at
erkleere obligationslanet forfaldent til pari til umiddelbar betaling via de i
Veerdipapircentralen A/S registrerede konti:

a) Safremt KommuneKredit i gvrigt undlader rettidigt at opfylde eller
overholde neerveerende obligationsvilkar, og en sadan undladelse ikke
kan afhjeelpes, eller hvis den kan afhjaelpes, ikke bliver afhjulpet
indenfor 60 dage efter datoen, pa hvilken skriftlig meddelelse om en
sadan undladelse er givet til KommuneKredit af en rettighedshaver.

b) Safremt KommuneKredit i gvrigt ikke overholder gvrige vilkar for
neerveerende obligationslan i indtil 60 dage, efter skriftlig
rekommanderet meddelelse er fremsendt af en eller flere
obligationsejere til KommuneKredit med anmodning om overholdelse
af disse samme vilkar.

Obligationerne er underlagt dansk ret, og eventuelle sggsmal med
relation til obligationerne skal anleegges ved S@- og Handelsretten i
Kgbenhavn.

Der geelder ingen indskreenkninger i obligationernes omsaettelighed.

For investorer med tilhgrsforhold til andre retsomrader end Danmark
tages dog forbehold for sddanne retsomraders lovgivning.

Obligationerne er, med de begreensninger, der fglger af lov om

veerdipapirhandel m.v., at betragte som omsaetningspapirer lydende pa
iheendehaveren.

12



Meddelelser/varsler

Force Majeure

Reglerne i 88 66 til 75 i lov om veerdipapirhandel m.v. finder
anvendelse i relation til beskyttelse af rettigheder og fortabelse af
indsigelser. Heraf fremgar, at sikringsakten ved overdragelse af
fondsaktiver til eje savel som til pant og ved kreditorforfglgning, udleeg,
konkurs m.v. er registrering i en veerdipapircentral.

Alle meddelelser/varsler fra KommuneKredit i forbindelse med
obligationerne vil blive afgivet via OMX Nordic Exchange Copenhagen
A/S.

KommuneKredit er ikke ansvarlig for eventuel skade pafart
rettighedshavere over obligationerne som fglge af
myndighedsforanstaltninger, indtruffet eller truende krig, oprar, bor-
gerlige uroligheder, naturkatastrofer, strejker, lockout, boykot og
blokade, uanset om KommuneKredit selv matte veere part i en sddan
konflikt, herunder at denne kun rammer dele af KommuneKredits
funktioner. KommuneKredit er ej heller ansvarlig for eventuel skade
ved for sen betaling forarsaget af ovenstdende arsager.
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Adresse

Beskrivelse af Udsteder

Bestyrelse

Direktion

Revision

Oplysninger om KommuneKredit

KommuneKredit
Kultorvet 16
1175 Kgbenhavn K

KommuneKredit er en forening oprettet i henhold til lov af 19. marts
1898 eendret ved lov nr. 383 af 3. maj 2006 og er under tilsyn af
Indenrigs og Sundhedsministeriet. KommuneKredits formal er at yde
finansiering til danske kommuner og regioner samt til
selskaber/institutioner mod kommunegaranti eller garanti fra en region.

Medlemmer er enhver kommune eller region, der har lan eller
garanterer for lan eller haefter for I1&n som interessent i selskaber eller
sammenslutninger. Medlemmerne haefter solidarisk for alle
KommuneKredits forpligtelser. Alle kommuner og alle regioner er for
tiden medlemmer af KommuneKredit.

Den overordnede ledelse af KommuneKredit varetages af en
bestyrelse. Bestyrelsen har 10 medlemmer, hvoraf 8 veelges af
kommunerne, og 2 veelges af regionerne. Den daglige ledelse
varetages af en direktion pa 2 medlemmer.

KommuneKredit har etableret Kommune Leasing A/S som et 100 pct.
ejet datterselskab. Bestyrelse og direktion er den samme som i Kom-
muneKredit.

Borgmester Kaj Petersen, Guldborgsund, Formand

Borgmester Erik Fabrin, Rudersdal, Neestformand
Regionsradsformand Kristian Ebbensgaard, Region Sjzelland
Regionsradsformand Vibeke Storm Rasmussen, Region Hovedstaden
Borgmester Hans Toft, Gentofte

Borgmester Henrik Zimino, Tarnby

Borgmester Henning G. Jensen, Aalborg

Radmand Anker Boye, Odense

Borgmester Lars Kraup, Herning

Ra&dmand Mariann Ngrgaard, Aalborg

Adm. direktgr Sgren Hggenhaven
Direktgr Johnny Munk

For regnskabsarene 2004, 2005 og 2006:

Torben Bender, statsautoriseret revisor

Lars Rhod Sgndergaard, statsautoriseret revisor

KPMG C. Jespersen Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Borups Allé 177

2000 Frederiksberg

For regnskabsarene 2004, 2005 og 2006:
Udpeget af Indenrigs- og Sundhedsministeriet
Fhv. overpraesident Emil le Maire

c/o KommuneKredit

Kultorvet 16

1009 Kgbenhavn K
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Rating

CVR-nr.

Retstvister

Seneste begivenheder

KommuneKredit er kreditvurderet hos Moody's Investors Service og
Standard and Poor’'s. KommuneKredit er for den langfristede geeld
kreditvurderet til Aaa/AAA og P-1/A-1+ for den kortfristede geeld, hvilket
er den samme vurdering som den danske stat.

22128612.

Hverken KommuneKredit eller dets datterselskab er involveret i
retstvister eller voldgiftssager, som kan fa nogen betydning for
KommuneKredit's mulighed for at opfylde sine forpligtelser i forbindelse
med obligationerne. KommuneKredit er ej heller bekendt med, at
sadanne sager skulle veere pa vej til at blive anlagt.

Der er ikke siden offentliggarelsen af rsregnskabet for 2006 indtruffet
begivenheder, der veesentlig pavirker KommuneKredit's gkonomiske
stilling.

Folketinget vedtog den 27. april 2006 Lov om Kreditforeningen af
Kommuner og Regioner i Danmark. Loven aflgste KommuneKredits
lovgrundlag fra 1898 og tradte i kraft 1. januar 2007.

Formalet med loven er at modernisere KommuneKredits lovgrundlag,
saledes at det giver et retvisende og mere detaljeret billede af Kom-
muneKredits virksomhed. Loven indebaerer, at KommuneKredits juridi-
ske struktur og virksomhedsomrade forbliver usendret. KommuneKre-
dit er ogsa fremover organiseret som en forening af solidarisk haeften-
de kommuner og regioner og virksomhedsomradet vil ogsa fremover
veere begraenset til at yde lan, leasing og finansielle instrumenter til
den kommunale sektor.

Der &bnes endvidere mulighed for en fleksibel tilpasning af Kommu-
neKredits virksomhed til samfundsudviklingen.

KommuneKredit vil ogsa fremover vaere under tilsyn af Indenrigs- og
Sundhedsministeriet.

De vaesentligste aendringer i forhold til KommuneKredits nuvaerende
regelseet er:

e Kravet til KommuneKredits egenkapital haeves fra 0,5 % til 1
% af KommuneKredits samlede forpligtelser. KommuneKredit

vil ogsa fremover have betydelige frie reserver.

e KommuneKredit far mulighed for i stgrre omfang at optage lan
uden gjeblikkeligt genudlan.

e Indenrigs- og Sundhedsministeriet far mulighed for at palaegge
KommuneKredit at aendre sine finansielle retningslinier.
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Hoved- og nggletal

Nedenfor er vist KommuneKredit's hoved og nggletal for arene 2002 til

2006.

Belgh | mio DKk

UDLAN

Danske obligationslan
aftaleldn m.m.

Bruttoudldn i alt
Konverteringer/omlagninger
MettoudlEn i alt

LEASIMNGUDLAMN
Bruttoudlan
Afdrag
MettoudlEn

REGNSKABSTAL

Mettore nteindtazat mowy.
Renteindtseqgt fra leasingudlan
Administrationsomkostninger
Resultat far kursrequlering af

obligationer o
Kursrequlering af obligationer
m.w,

Resultat fer skat
Skat af drets resultat
Lrets resultat

Restgeld pa udlan
Cbligationer noteret p& fonds-
barser samt andre 130,
herunder 130 i udlandet
Egenk apital

Balancesurn

Antal rmedarbejdere

16

2002

2.624,6
12.974,7
15.598,5

2,957,3
12.641,5

802,7
460,1
342,6

124,1
71,5
59,6

137,3

91,6
228,9

70,2
158,7

65.013,3

67 .682,8
3.320,4
73.3958,9
39

2003

4.059,4
15.169,4
19,228,5

4,355,4
14,3734

615,1
479,5
135,65

140,58
70,8
57,0

133,65

-1,3
132,4
39,5
92,9

70.449,3

73.107,5
3.456,2
80.311,0
44

2004 2005

3.267,0  5.776,7
12.486,5 15.426,1
15.753,5  21.202,8

2,139,5  7.400,6
13.614,0 13.802,2

630,9 594,5
5614 606,56
69,5 -12,1
1254 152 4
67,9 65,1
57,7 58,4
136,0 149,0
-5,7 -26,8
130,3 122,2
40,7 &4
89,6 115,58

75.178,1 §0.403,2

77.052,7| §3.347,8
3.505,0  3.636,6
§2.668,5 93.408,0
45 46

2006

4,686,9
16.993,4
21.680,3

§.224,2
13.456,1

§75,7
708,2
167,5

134,5
75,5
66,2

1539,9

-20,4
119,5
33,4
86,1

§5.579,7

§9.593,4
3.726,1
95.680,5
45
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Tegningsblanket

KommuneKredit

3-arig renteindekseret obligationslan i danske kroner
21. december 2007/21. december 2010
Indfrielse knyttet til udviklingen i speendet mellem to- og tidrige swaprenter i
EUR

Fondskode: DK0030071972

Tegningsperiode

Tegning foregar fra den 3. december 2007 kl. 09.00 til den 14. december 2007 kl. 16.00.
Nordea Bank Danmark A/S og KommuneKredit forbeholder sig ret til at tilbagekalde

tegningsindbydelserne senest den 14. december 2007 kl. 14.00.

Tegning
Tegning kan ske i eget kontofgrende institut.

I henhold til beskrivelsen i Informationsmaterialet af 28. november 2007 kgber jeg/vi:

KK 2/10 (DK0030071972) nominelt DKK obligationer til kurs 103,00.

Obligationerne [ ] Registreres i eksisterende VP-depot. VP-depot nr.
Pengeinstitut

[ ]Registreres i nyt VP-depot

Betaling
Betaling sker den 21. december 2007.
Belgbet: [ ] treekkes fra min/vor konto. Reg. nr. Konto nr.

[ ]betales kontant

Navn og adresse (med blokbogstaver)
CPR/CVR nr.

(i henhold til lov om skattekontrol)

Navn:
Adresse:
Post nr./By:

Forbehold

Kgbet af obligationerne er betinget af, at Udsteder underskriver de forngdne dokumenter, at obligatio-
nerne optages til handel og officiel notering pA OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S senest den 21.
december 2007, og at de i Informationsmaterialet naevnte betingelser for udstedelse er opfyldt.

Underskrift

Dato: Underskrift:

Fremsendt gennem Dato: Filialens stempel:
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