Nexam Chemical Holding AB (publ)

Deldrsrapport 1januari — 30 juni 2015

Okad aktivitet hos kunderna

Andra kvartalet i korthet

Operativt:

«  Okat antal fullskaliga provkérningar hos kunder inom prioriterade fokusomraden.

*  Dotterbolaget Nexam St Andrews Ltd erhaller order om cirka 2,4 MSEK fran globalt Idkemedelsbolag.

* Det pagaende besparingsprogrammet borjar visa resultat i bolagets kassaflode.

*  Ledning och nyckelpersoner i bolaget tecknar totalt 646 000 teckningsoptioner.

Finansiellt:

NE
CHEMICAL

*  Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till 619 (385) kSEK och for forsta halvaret 1 132 (505) kSEK. Andra

kvartalets resultat fore skatt uppgick till -5 578 (-9 099) kSEK.

* Jamfort med arets borjan var balansomslutningen vid periodens slut 68 565 (84 973) kSEK, varav likvida medel

uppagick till 44 931 (62 543) kSEK.

*  Kassaflodet for den I6pande verksamheten under andra kvartalet uppgick till -6 737 (-10 649) kSEK.

Nyckeltal koncern

apr-jun

2014

jan-jun
2015

jan-jun
2014

apr-jun

2015

Nettoomsattning (kSEK) 619
Rorelseresultat (kSEK) -5 646
Likvida medel (kSEK) 44931
Kassaflode (kSEK) -6 737
Eget kapital (kSEK) 58 721
Eget kapital per aktie fore utspadning (SEK) 1,13
Soliditet (%) 85,6
Balansomslutning (kSEK) 68 565
Kassalikviditet (%) 804,0
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (st) 51 780 000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 52 572 065
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,11
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,11
Aktiekurs pa balansdagen (SEK) 8,40
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VD Anders Spetz har ordet

Okad aktivitet hos kunderna

Andra kvartalet har for Nexam Chemical inneburit att vi
med full kraft kunnat koncentrera oss pa affarsutveckling
inom vara fokusomraden. Genom aktivt siljarbete samt
ett antal provkorningar i vart plastlabb och ute hos vara
kunder, har vi tagit viktiga steg mot kommersiell
forsaljning i storre skala. Det ar gladjande att flera av vara
kunder nu testar vara formuleringar av plastadditiv direkt
i produktionsprocessen. Det visar att teknologin blir
alltmer robust. For att anpassa vara NEXAMITE®-additiv
efter kundernas specifika behov gar nu vara maskiner
“varma” i plastapplikationslabbet, dar vi simulerar
kundernas produktionsprocesser. All vidareutveckling och
formuleringsutvardering har nu flyttats fran Lund till vart
kemilabb i anslutning till produktionsanlaggningen i
Skottland. Vi har full beldggning pa samtliga team.

Forsaljning

Forsaljningen har utvecklats positivt under andra kvartalet
och vi férvantar att denna positiva trend fortsatter i tredje
kvartalet. Fortfarande &r dock majoriteten av de
bestdllningar som kommer in avsedda for stérre och

mindre provkorningar hos kunder.

Inom vart high-performance sortiment har vi nu de forsta
reguljara affarerna rullande och de forvantas successivt
vaxa i volym under kommande kvartal. Detta ar en
volymmassigt liten affar, men med god l6nsamhet.

For polyesterskum (bl. a. PET) har vi salt mindre volymer
for fullskaleproduktion och inom detta omrade forvantar
vi 0ss pa sikt volymtillvaxt, dven om vi har ar beroende av
vara kunders affarsutveckling med produktlanseringar
och marknadsbearbetning som kommer att ta sin tid.

” Antalet kunder som testar vara
produkter i pilot eller fullskala

okade under kvartalet.”

Avseende polyeten och da framst inom rorapplikationer
har lovande fullskalekdrningar hos slutkund genomforts.
Kvalificeringsarbetet inom detta starkt reglerade omrade
tar ansenlig kalendertid, bl.a. tar accelererade
aldringstester pa ror upp till ett ar att genomféra. Vara
kunder har dock kommit ett stycke pa vag med lovande
resultat sa har langt.

Antalet kunder som testar vara produkter i pilot eller
fullskala okade under andra kvartalet inom samtliga
fokusomraden. Dessa aktiviteter starker var pipeline for
framtiden och dven om det tar tid att genomféra bade
provkorningar och utvardering av dessa sa bekréaftar det
att kunder fran hela vardekedjan ser intressanta
mojligheter med vara produkter.

Under kvartalet har vi mottagit en order pa ca 2,4 MSEK
fran ett globalt lakemedelsbolag pa en produkt som ligger
utanfor vart strategiska fokus. Att vi vunnit ordern, vilken
vi kan producera utan att stora reguljdra affdrer, ser vi

som ett bevis pa vart kunnande inom specialkemi.

Marknad

Marknadsaktiviteterna riktar sig dels pa att bredda
kundbasen inom vara tre fokusomraden (polyesterskum,
polyetenror, high-performance applikationer), dels mot
att introducera var teknologi hos aktérer inom nya
applikationsomraden. Vi har under kvartalet medverkat
pa massor, konferenser och webinars med god respons
frdn marknaden.

R&D

Utvecklingsaktiviteter sdsom formuleringsoptimering och
processutveckling for att hjdlpa kunderna att optimera sin
produktionsprocess ar prioriterade omraden for vara
utvecklingsteam.

Var forskning fokuseras nu pa att effektivisera utvecklade
|6sningar avsedda for polypropen. Vihar ocksa initierat ett
strategiarbete under andra kvartalet i syfte att staka ut
riktningen for vart langsiktiga utvecklingsarbete, detta
aterkommer jag till i kommande rapporter.
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Besparingsprogram

Tack vare en total uppslutning och stora anstrangningar
fran vara medarbetare kan vi nu gladjande nog konstatera
att vart besparingsprogram resulterar i ett forbattrat
kassaflode. Vi foljer plan och under andra halvaret
kommer vi att kunna se ytterligare effekter av detta.

Organisation

For att ytterligare hoja var kapacitet och aktivitetsniva
inom forsadljning mot vara utvalda fokusomraden
rekryterar vi nu tva nyckelpersoner. Avsikten ar att
forstarka dels med en ren séljarroll, dels med en resurs
inom teknisk service/teknisk forsaljning.

Jag vill ocksa passa pa att tacka grundarkvartetten som,
undantaget Daniel Réme, nu klivit av sitt operativa
engagemang i bolaget. Det ar tack vare deras mangariga
och starka insatser for bolaget som vi kommit dit vi ar
idag. Jag kdnner ett stort stod fran dem samtliga néar vi nu
med full fart ar pa vag in i nasta fas av Nexam Chemicals
utveckling.

Anders Spetz
VD
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Detta ar Nexam Chemical

Nexam Chemical

Nexam Chemical utvecklar teknologi och produkter som
gor det mojligt att kostnadseffektivt och med bibehallen
produktionsteknik avsevart forbattra egenskaper och
prestanda i de flesta typer av plaster. Till de egenskaper
som forbattras hor bland annat temperaturtalighet och
livslangd. De egenskapsforbattringar man kan na genom
att anvanda Nexam Chemicals teknologi gor det mojligt
att ersdtta metaller och andra tyngre och dyrare material
med plast inom en rad olika applikationer och
tillampningsomraden. Bolaget grundades i juli 2009 efter
en sa kallad ”“management buy-out” av ett
tvarbindningsprojekt fran Perstorpkoncernen. Perstorp
hade da lagt ett antal ar av utveckling pa projektet, men
beslutat att avveckla sitt engagemang inom omradet for
att istallet fokusera pa aldehydbaserad kemi.
Huvudkontor och laboratoriet fér utveckling av
plastapplikationer finns i Lund, Sverige. Ny utveckling och
formuleringsutvardering sker i kemi laboratoriet i St
Andrews, Skottland dar dven pilotskalig produktion sker.
Storskalig produktion sker i samarbete med stora
kontraktstillverkare.

Pagaende samarbeten och kundprojekt

Sedan Nexam Chemicals teknologi introducerades 2009
har ett antal utvecklingsprojekt och samarbeten inletts
med en rad aktorer, varav flera ar varldsledande inom sina
respektive nischer. Som exempel kan ndmnas Armacell,
IRPC, The European Van Company och Rolls-Royce.
Nexam Chemical arbetar med flera av de storsta kemi-
och materialbolagen i varlden.

Vision och mission

Nexam Chemicals vision &r att vara en erkdnt
varldsledande  aktér inom omradet egenskaps-
modifiering av plast och polymera material genom

varmeaktiverad tvarbindning.
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Ekonomi

Omsattning och resultat

Omséttningen for andra kvartalet uppgick till 619 (385)
och fér forsta halvdret 1 132 (502) kSEK. Ovriga
rorelseintakter uppgick under kvartalet till 1 606 (47)
kSEK, vilka till storsta delen ar kopplade till bidrag fran
Vinnova/Eurostar.

Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till -3 645
(-3 829) kSEK, vilket dr en minskning med 1,9 MSEK
jamfort med arets forsta kvartal. De Ovriga
rorelsekostnaderna var for kvartalet -3 377 (-4 545) kSEK.
De ldagre kostnaderna for personal och &vriga
rorelsekostnader i kvartalet ar en effekt av det
besparingsprogram som pagar i Bolaget. Kvartalets
resultat fore skatt uppgick till -5 578 (-9 099) kSEK.
Forlusten i kvartalet har i stort sett halverats jamfoért med
arets forsta kvartal.

Personal och organisation

Jamfort med motsvarande kvartal forra aret, har
medelantalet anstallda minskat fran 23 till 19 personer
varav 12 (15) i Sverige och 7 (8) i Skottland. Antal anstéllda
vid kvartalets utgang var 13, vilket ar en minskning med 5

anstallda jamfort med utgangen av forsta kvartalet.

Investeringar
Periodens investeringar uppgar till 259 kSEK kronor och
avser inventarier.

Kassaflode

Periodens kassafléde uppgick till -6 737 (-10 649) kSEK.
Det negativa kassaflodet ar till storsta delen kopplat till
det negativa rorelseresultatet men dven ett Okat
lagervarde da inkdp av ravaror och produktionstakten har
Okat. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under
perioden var -6 647 (-10 017) kSEK, varav rorelsekapitalets
forandring var -1 716 (-2 141) kSEK.

Finansiell stallning

Jamfort med arets borjan uppgick soliditeten den 3o juni
2015 till 86 (87) procent och det egna kapitalet till 58 721
(73 804) kSEK. Likvida medel pa balansdagen var 44 931
(62 543) KSEK jamfort med arets borjan. Bland de
langfristiga skulderna finns ett rantebarande lan fran
Handelsbanken i Skottland avseende verksamheten i
Nexam St. Andrews Ltd.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning koncernen

E
HEMICAL

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
(kSEK) 2015 2014 2015 2014
Omsattning 619 385 1132 502 1602
Ovriga rorelseintékter 1606 47 1851 120 840
Ravaror och férnédenheter -177 -340 -648 -898 -1911
Personalkostnader -3 645 -3 829 -9227 -7055  -13796
Ovriga rérelsekostnader -3377 -4 545 -8 074 -7 826 -18 076
Av- och nedskrivningar -672 -757 -1295 -1485 -4 156
Rorelseresultat -5 646 -9 039 -16 261 -16643  -35497
Finansnetto 68 -60 163 -88 444
Resultat fore skatt -5578 -9 099 -16 098 -16731  -35053
Skatt pa drets resultat - - - - 1
Periodens resultat -5578 -9099 -16 098 -16731  -35052

Balansrakning koncernen

(kSEK)
Tillgédngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 2127 3578 2 200
Materiella tillgangar 12 441 12 036 12 564
Finansiella tillgangar 68 5 5
Summa anldggningstillgangar 14 636 15619 14 769
Omsattningstillgangar
Varulager 6617 3 800 4637
Ovriga omséattningstillgdngar 2 381 1747 3024
Kassa och bank 44 931 81283 62 543
Summa omsattningstillgangar 53929 86 830 70204
Summia tillgangar 68 565 102 449 84 973
Eget kapital och skulder
Eget kapital 58 721 92 894 73 804
Skulder
Langfristiga skulder 3958 4837 3827
Kortfristiga skulder 5 886 4718 7 342
Summa skulder 9844 9 555 11169
Summa eget kapital och skulder 68 565 102 449 84973
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Forandringar i eget kapital

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

(kSEK) 2015 2014 2015 2014

Eget kapital vid periodens ingang 63732 101189 73 804 43523 43523
Nyemissioner och teckningsratter 465 - 605 67 500 67 500
Emissionskostnader - - - -2136 -2811
Periodens resultat -5578 -9.099 -16 098 -16 731 -35052
Omrakningsdifferens 102 804 410 738 644
Eget kapital vid periodens utgang 58 721 92 894 58721 92 894 73 804

Kassaflédesanalys koncernen

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

(kSEK) 2015 2014 2015 2014

Kassaflode fran den |6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -4 931 -7 876 -14 861 -14 889 -31019
Forandringar i rorelsekapital -1716 -2 141 -2321 -172 -472
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 647 -10017  -17182 15061  -31491
Kassafldde fran investeringsverksamheten -259 -315 -530 -788 -1779
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 169 -317 1 64 558 63 126
Periodens kassafléde -6737 -10649 -17711 48 709 29 856
Likvida medel vid periodens ingang 51 645 91 866 62 543 32511 32511
Omrékningsdifferens i likvida medel 23 65 99 62 175
Likvida medel vid periodens utgang 44 931 81 282 44931 81282 62 543

Resultatrakning moderbolaget Balansrékning moderbolaget

apr- apr- jan- jan-
jun jun jun jun
(KSEK) 2015 2014 2015 2014 (KSEK)
Rorelsens intakter 2070 1479 4088 2814 6033 Tillgangar
Personalkostnader -1632 -653 3466 -1354 -2534 Anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -992 -1641 -1903 -2170 -6262 Finansiella anldggningstillgdngar =~ 248490 243990 243990
Rorelseresultat -554 -815 -1281 -711  -2763 Summa anldggningstillgangar 248490 243990 243990
Finansnetto 223 - 454 - 627 Omsittningstillgangar
Resultat fore skatt -331 -815 -827 -711  -2136 Ovriga kortfristiga fordringar 18 489 690 42197
Skatt pa arets resultat - - - - 1 Kassa och bank 40993 64 992 22 462
Periodens resultat -331 -815 -827 -711  -2135 Summa omséttningstillgangar 59 482 65 682 64 659
Summa tillgangar 307972 309672 308649
Lund, den 20 augusti 2015 Eget kapital och skulder
Styrelsen Summa eget kapital 305777 308703 306 604
Skulder
Denna rapport har inte varit féremal Kortfristiga skulder 2195 969 2 045
for granskning av bolagets revisor. Summa skulder 2195 969 2 045

Summa eget kapital och skulder 307972 309672 308649
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Aktiekapital, aktien och agarforhallanden

Bolagets aktiekapital uppgar till 995 769,23 kronor férdelat pa 51 780 000 utestaende aktier. Bolaget har endast ett aktieslag
och samtliga aktier har lika ratt till utdelning. Aktien i Nexam Chemical Holding AB noterades pa NASDAQ Stockholm First
North den 23 april 2013. Under andra kvartalet 2015 har ca 7,8 miljoner aktier omsatts och den genomsnittliga kursen under
perioden var 8,49 kronor per aktie.

Incitamentsprogram

Bolaget har fem pagaende incitamentsprogram om totalt 2 674 625 teckningsoptioner vilka alla ger ratt att teckna en ny
aktie. Alla teckningsoptioner har utgetts till marknadsmassigt varde, beraknat enligt “Black Scholes”-formeln. Om alla nu
utestaende teckningsoptioner utnyttjas kommer den totala utspadningseffekten att uppga till cirka 4,9 %. Avseende de tre
forsta incitamentsprogrammen (2009/2016, 2010/2017, 2012/2018), har dotterbolaget Nexam Chemical AB gett ut totalt
7 280 teckningsoptioner, dar varje option berattigar innehavaren att teckna en ny aktie i dotterbolaget. Nexam Chemical
Holding AB (publ) har ingatt avtal med optionsinnehavarna om en ratt for Bolaget att forvarva varje eventuellt tecknad aktie
i dotterbolaget mot betalning i form av 182,5034 nyemitterade aktier i Nexam Chemical Holding AB (publ). | tabellen nedan
ar optionspris, l[6senpris och antal utestaende optioner fér dessa tre incitamentsprogram omraknade i enlighet med detta
avtal.

For mer information om och fullstandiga villkor betraffande incitamentsprogram 2014/2017 och 2015/2018 hanvisas till

besluten pa arsstamman 2014 och 2015.

Tidigaste Utestdende optioner Utspadning vid

Tilldelningsdatum Optionspris inlésendag Slutférfallodag Loésenpris 30 juni 2015 fullteckning
2009-12-11 0,20 2016-09-15 2016-12-15 5,48 372307 0,7%
2010-12-20 0,20 2017-09-15 2017-12-15 5,48 419758 0,8%
2012-11-01 0,11 2018-10-01 2018-12-31 10,96 536 560 1,0%
2014-10-31 0,20 2017-09-25 2017-10-09 35,20 700 000 1,3%
2015-06-17 0,76 2018-09-03 2018-09-17 13,00 646 000 1,2%
2674625 49%

Aktiedgarférteckning
Antalet aktiedgare per den sista juni 2015 var 8 644, en 6kning med 58 dgare under andra kvartalet.

Aktiedgare! Aktier Andel
Forsakringsbolaget, Avanza Pension 4671219 9,0%
UBS AG for kunds rakning 3334847 6,4 %
Lennart Holm, via bolag 2091596 4,0%
Nordnet Pensionsférsakring AB 2026737 3,9%
Per Palmqvist Morin, via bolag, privat och familj 1570569 3,0%
Jan-Erik Rosenberg, privat och via bolag 1548 866 3,0%
SIX SIS AG 1567971 3,0%
Richard Tooby, privat och via bolag 1504 266 2,9%
Daniel Réme, via bolag 1500 237 2,9%
Michael Karlsson, via bolag, privat och familj 1259421 2,4%
Ovriga aktiedgare (ca 8 600 st) 30704 271 59,3 %
Totalt 51 780 000 100,0%

1 Kalla: Aktiebok ford av Euroclear samt information kdnd av bolaget per den 30 juni 2015
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Koncernstruktur och kompletterande information

Nexam Chemical Holding AB ar ett svenskt publikt
organisationsnummer 556919-9432. Koncernen bestar av moderbolaget Nexam
Chemical Holding AB (publ), det heldgda dotterbolaget Nexam Chemical AB (org.
nr 556784-6711), och Nexam Chemical ABs dotterbolag i Skottland, Nexam St.

Andrews Ltd. (org. nr SC410830).

Redovisningsprinciper

Vid upprattandet av arsredovisning och koncern-
redovisning for 2012 tillimpade koncernen for forsta
gangen BFNAR 2012:1 (K3). Overgéngen till K3 féranledde
vissa andringar i resultatrakningen. Moderbolaget
tillampade inte nagra frivilliga undantag fran retroaktiv
tillampning av K3, utan omrdkning gjordes med full

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet paverkas av ett antal faktorer,
vilka kan innebéra en risk for koncernens verksamhet och
resultat. For bolagets risker och osdkerhetsfaktorer

Uppskattning och bedomning

For att kunna upprdtta de finansiella rapporterna, gor
styrelsen och bolagsledningen bed6mningar och
antaganden som paverkar foretagets resultat och
stéllning, samt av lamnad information i 6vrigt.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och
baseras pa historiska erfarenheter och andra faktorer,
inklusive forvantningar om framtida handelser som
forvantas rimliga under radande forhallanden. Faktiskt

Finansiell kalender
2015-11-12 Delarsrapport januari-september 2015
2016-02-18 Bokslutskommuniké 2015

Delarsrapporterna finns tillgangliga pa
www.nexamchemical.com.

aktiebolag med

Nexam Chemical Holding AB (publ)

Nexam Chemical AB
Nexam St. Andrews Ltd

retroaktivitet. Tilldmpade redovisningsprinciper  &r

oforandrade mot dem som anvandes i 2014 ars
arsredovisning. For ytterligare information hanvisas till
koncernens arsredovisning 2014.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

hanvisas till bolagsbeskrivningen pa Nexam Chemicals
hemsida samt arsredovisningen fér 2014.

utfall kan komma att skilja sig fran gjorda bedémningar.
De omraden dar uppskattningar och antaganden skulle
kunna innebdra betydande risk for justeringar i
redovisade varden for resultat och finansiell stallning
under kommande rapportperioder, ar  framst
bedomningar om marknadsférutsattningar och darmed
vardet pa koncernens anlaggningstillgangar.

Fragor kring rapporten besvaras av:

Anders Spetz, VD
Tel: +46-(0)703 47 97 00
E-post: anders.spetz@nexamchemical.com

Lennart Holm, Styrelseordforande
Tel: +46-(0)706 30 85 62
E-post: lennart.holm@nexamchemical.com
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Kontakt & Medier

Bolaget

Nexam Chemical Holding AB (publ)
Scheelevagen 19

22363 LUND

Tel. 0703-47 97 00
www.nexamchemical.com

Certified Adviser
Remium Nordic AB
Kungsgatan 12-14
111 35 STOCKHOLM
Tel. 08-454 32 00
WWwWw.remium.com

Kontofdrande institut
Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 STOCKHOLM
Tel. 08-402 90 00
www.euroclear.nu

Revisor

Bengt Ekenberg

MAZARS SET Revisionsbyra AB
Jarnvagsgatan 7

252 24 HELSINGBORG

= NEXAM
== CHEMICAL

Nexam Chemical Holding AB (publ)
Scheelevédgen 19
22363 LUND
Tel. 0703-47 97 00
www.nexamchemical.com
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