Storebeelt

S 7771 = BN\

BEST-1533-2

Dagsordenpunkt 9
AJS Storebeaelt
Delarsrapport
Perioden 1. januar - 30. juni 2015
Delarsrapporten omfatter:
A/S Storebaelt, CVR-nr. 10634970

Side 1/11

27, august 2015



Storebeelt

RESUME

Regnskabsresultatet (i parentes er angivet tal for samme periode i 2014).

Indteegter fra vej 1.395 mio. kr. (1.340 mio. kr.). Vejindteegterne fra Storebeelt er i forhold il
2014 steget med 4,1 pct. Indtaegtsstigningen forklares primaert ved en trafikveekst pa 4,2 pct.

Indtaegter fra jernbane 296 mio. kr. (394 mio. kr.). Faldet i indteegter skyldes en arlig redukti-
on af jernbanevederlaget pa Storebeelt med 200 mio. kr. (2014-prisniveau) af jernbaneveder-
laget pa Storebeelt, som en del af finansieringen af vaskstpakken "Danmark helt ud af kri-
sen”, der blev vedtaget af Folketinget i 2014.

Driftsomkostninger 224 mio. kr. (225 mio. kr.).

Afskrivninger 265 mio. kr. (265 mio. kr.).

EBIT 1.234 mio. kr. (1.275 mio. kr.).

Renteomkostninger 293 mio. kr. (329 mio. kr.).

Veerdireguleringer, indtaegt 138 mio. kr. (udgift 612 mio. kr.). Heri indgar dagsvaerdiregule-
ringen af finansielle poster med en indteegt pa 147 mio. kr., som er en regnskabsteknisk post

uden effekt pa virksomhedernes gaeldsafvikling.

Resultat fgr vaerdireguleringer og skat udgar et overskud pa 941 mio. kr. (overskud 946 mio.
kr.)

Skat udger en udgift pa 238 mio. kr. (udgift 73 mio. kr.). | periodens skatteudgift er modreg-
net en skatteindtaegt pa 16 mio. kr. vedrarende en nedskrivning af koncernens skatteaktiv
som folge af nedsaettelsen af selskabsskatteprocenten.

Resuitat efter skat udger et overskud pa 842 mio. kr. (overskud 260 mio. kr.).

Pengestrammen

Pengestremme fra drifts- og investeringsaktiviteter (frit cash flow) har netto medfert en stig-
ning i likviditeten p& 897 mio. kr. Pengestremme fra finansieringsaktivitet har netto medfert
et fald i likviditeten pa 1.310 mio. kr., hvorved likvide beholdninger i A/S Storebeelt i perioden
netto er faldet med 413 mio. kr.

Forventninger til 2015

Forventningerne til resultatet for finansielle veerdireguleringer og skat opjusteres med 110
mio. kr. til ca. 1.860 mio. kr.
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1. januar - 1. januar - 1. april - 1. april -
30. juni 30. juni 30. juni 30. juni
(mio. kr.) 2015 2014 2015 2014 2014
Indteegter - vej 1,394,6 1.339,8 767,5 740,4 2.784,9
Indtaegter - jernbane 296,2 393,5 1481 196,7 787,0
Andre indtaegter 31,7 31,9 14,5 12,9 62,5
Indtaegter i alt 1.722,5 1.765,2 930,1 950,0 36344
Driftsomkostninger -223,8 -225,2 -125,0 -120,2 -459,9
Afskrivninger -264,7 -265.4 -132,4 -132,8 -536.8
EBIT 1.234,0 1.274,6 672,7 697,0 2.637,7
Renteomkostninger -292,8 -328,6 -255,8 -218,4 -580,7
Resultat for vaerdiregulering 941,2 946,0 4169 478,6 2.057,0
Veerdireguleringer 138,2 -612.4 641,8 -387,9 -795,0
Resultat for skat 1.079,4 333,6 1.058,7 90,7 1.262,0
Skat -237.5 -73.3 -232,9 -19,9 -326,3
Resultat efter skat 8419 260,3 825.8 70,8 935,7
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AKTIVER
30. juni 31. december 30. juni

(mio. kr.) 2015 2014 2014
Langfristede aktiver
Anlaegsaktiver
Vejforbindelse 14.298,0 14.387,1 14.464,2
Jernbaneforbindelse 12.921,6 13.033,8 13.151,4
Havneanlaeg 2435 2501 2546
Vindmglleanlaeg 312,9 320,9 329,0
Vej- og jernbaneforbindelse, havne- og vindmalleanlaeg i alt 27.776,0 27.992,0 28.199,2
@vrige materielle/immaterielle anlaegsaktiver 114,0 121,2 129.8
Materielle anlasgsaktiver i alt 27.890,0 28.113,2 28.329,0
Andre langfristede aktiver 311,6 5491 320,1
Langfristede aktiver i alt 28.201,6 28.662,3 28.649.1
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 4.019,7 2.979,3 3.918,4
Likvide beholdninger 0,0 1.145,8 0.0
Kortfristede aktiver i alt 4.019,7 4.1251 3.918,4
Aktiver i alt 32.221,3 32.787 4 32.567,5
PASSIVER
Egenkapita
Aktiekapital 355,0 355,0 355,0
Overfart resultat primo 1.788,7 853,0 1.753,0
Periodens resultat 841,9 35,7 260,3
Foreslaet udbytte 0,0 900,0 0,0
Udbytte -900,0 0,0 -900,0
Egenkapital i alt 2.085,6 2.143,7 1.468,3
Galdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser 22.969,4 224119 25.992,4
Kortfristede gaeldsforpligtelser 7.166,3 8.231.8 5.106,8
Galdsforpligtelser i alt 30.135,7 30.643,7 31.099,2
Passiver i alt 32.221.3 32.787 .4 32.567,5
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1. januar - 1. januar -
30. juni 30. juni

(mio. kr.) 2015 2014 2014
Pengestromme fra driftsaktivitet
Resultat fer finansielle poster 1.234,0 1.274,6 2.637,7
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 264,7 265,4 536,8
Regulering for gvrige ikke kontante poster 0,0 0,0 -481,5
Pengestromme fra primeer drift fer 22ndring i driftskapital 1.498,7 1.540,0 2.693,0
/ndring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgransningsposter -76,0 -207,7 363,8
Kreditor og andre geeldsforpligtelser -484.6 -592,2 -69.6
Pengestromme fra driftsaktivitet i alt 938,1 740,1 2.987,2
Pengestramme fra investeringsaktivitet
Kob af anlaeg -41,5 -72,7 -128,3
Pengestromme fra investeringsaktivitet i alt -41,5 -72,7 -128,3
Frit cash flow 896,6 667,4 2.858,9
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 904,9 2,732,5 2.732,5
Nedbringelse af gaeldsforpligtelser netto -1.045,8 -2.779,3 -3.392,6
Betalte renter -270,1 -351,8 -722,3
Modtagne renter 1,3 2,5 3.0
Betalt udbytte til aktionger -900,0 -900,0 -900,0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt -1.309,7 -1.296,1 -2.279,4
Periodens @ndring i likvide beholdninger -413,1 -628,7 579.5
Likvide beholdninger primo 212,8 566,3 566,3
Likvide beholdninger ultimo -200,3 -62,4 1.145.8
Likvide beholdninger ultimo sammensattes saledes
Likvide beholdninger -200,3 -62,4 212,8
Veerdipapirer og aftalekonti 0,0 0,0 933.0
Likvide beholdninger i alt ultimo -200,3 -62,4 1.145,8

Side 5/11

27. august 2015



Storebealt

SOz771d =N\

HOVEDTAL

1. halvar 1. hatvar 2. kvartal 2. kvartal
(mio. kr.) 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsaetning 1.722,5 1.765,2 930,1 950,0 3.634,4
EBIT 1.234,0 1.274,6 672,7 697,0 2.637,7
Finansielle poster far
vaerdiregulering 9412 946,0 416,9 478,6 -580,7
Vaerdireguleringer netto 138,2 -612,4 641,8 -387,9 -795,0
Resultat far skat 1.079,4 333,6 1.058,7 90,7 1.262,0
Aktiver i alt 32.221,3 32.567,5 32.221,3 32.567,5 32.787 4
Egenkapital 2.085,6 1.468,3 2.085,6 1.468,3 2.143,7
NOGLETAL

1. halvar 1. halvar 2. kvartal 2, kvartal
Procent 2015 2014 2015 2014 2014
Overskudsgrad (EBIT) 71,6% 72,2% 72,3% 73,4% 72,6%
Afkastgrad (EBIT) 7.7% 7.8% 4.2% 4,3% 8,1%
Anlaeggets afkast (EBIT) 8,9% 9,0% 4,8% 4,9% 9,4%
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Udviklingen i den forlebne periode

EBIT for perioden udviser et overskud pa 1.234 mio. kr., hvilket er 41 mio. kr. lavere end i tilsva-
rende periode i 2014.

Omseetningen fra vejforbindelsen over Storebzelt udger 1.395 mio. kr. og er steget med 55 mio.
kr., svarende til 4,1 pct., i forhold til samme periode i 2014. Den hgjere omsaetning forklares
primeert ved en stigning i trafikken pa 4,2 pct., mens en mindre del kan henfgres til takstforhe-
jelsen pr. 1. januar 2015. Personbiltrafikken er steget med 4,4 pct., lastbiltrafikken med 1,5 pct.,
og bustrafikken er steget med 48,5 pct. Stigningen i bustrafikken skyldes dels flere rutebusser
dels indsaettelsen af togbusser over Fyn i forbindelse med sporarbejde pa jernbanen. til faige.

Omseetningen fra jernbaneforbindelsen er derimod faldet fra 394 mio. kr. i samme periode i
2014 til 296 mio. kr., hvilket relateres til den tidligere omtalte reduktion af jernbanevederlaget.

Driftsomkostninger og afskrivninger er netto 2 mio. kr. lavere end i samme periode i 2014.

Renteomkostningerne udger 293 mio. kr., hvilket er 36 mio. kr. mindre end i 2014. De lavere
renteomkostninger relateres primaert til den lavere inflation i perioden.

Resultatet for veerdireguleringer og skat udger for perioden et overskud pa 941 mio. kr. mod et
overskud i 2014 pa 946 mio. kr.

Vaerdireguleringer af finansielle poster udger en indteegt pa 138 mio. kr. | samme periode i 2014
udgjorde veerdireguleringer en udgift pa 612 mio. kr. | vaerdireguleringer indgar en positiv dags-

vaerdiregulering pa 147 mio. kr., som er en regnskabsteknisk post, der ikke har nogen effekt pa

virksomhedens tilbagebetalingsevne.

Skat for perioden udger netto en udgift pa 238 mio. kr. Heraf vedrgrer en indtaegt pa 16 mio. kr,
regulering af selskabets skatteaktiver som fglge af nedsaettelsen af selskabsskatteprocenten.

Resultatet efter skat udviser et overskud pa 842 mio. kr. Resultatet for tilsvarende periode i
2014 udviste et overskud pa 260 mio. kr. Resultatet efter skat er i forhold til samme periode i
2014 negativt pavirket af regnskabsmeessige reguleringer pa ca. 570 mio. kr. i form af veerdire-
guleringer af finansielle poster.

Finansieringsomkostningen ekskl. veerdireguleringer udger 2,37 pct. p.a. mod 2,59 pct. p.a. i
samme periode sidste ar. Inkl. veerdireguleringer udger finansieringsomkostningen 1,78 pct.
p.a. mod 5,15 pct. p.a. i samme periode i 2014.

| rsrapporten 2014 for A/S Storebzelt er foreslaet udbetalt et udbytte pa 900 mio. kr. tit Sund &
Beelt Holding A/S, hvilket efterfalgende er vedtaget pa selskabets generalforsamling den 16.
april 2015.

Et flertal i Folketinget har 28. april 2015 vedtaget Forslag til lov om gndring af lov om Sund og
Beelt Holding A/S og selskabsskatteloven.

Med lov om andring af lov om Sund og Beelt Holding A/S og selskabsskatteloven ophaeves de
seerlige skatteregler, der i dag omfatter selskaberne Sund & Baelt Holding A/S, A/S Storebeelt,
A/S @resund, Femern A/S og A/S Femern Landanlaeg. Szerreglerne omhandler underskuds-
fremfarsel, afskrivningsregler og skattefrihed ved vederlagsfri overdragelse af 1an mellem sel-
skaberne. Ophaevelsen af saerreglerne medfarer, at alle selskaber i koncernen fra 1. januar
2016 skal felge skattelovgivningens almindelige regler. Regeleendringen vurderes ikke at have
seerlige skonomiske effekter for koncernens selskaber.
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Forventningerne til 2015

Forventningerne til resultatet far finansielle veerdireguleringer og skat opjusteres med 110 mio.
kr. til ca. 1.860 mio. kr., primaert som fglge af lavere finansieringsomkostninger affgdt af et lave-
re inflationsniveau end forventet.

Udviklingen i egenkapital

1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. juni 31. december 30. juni
(mio. kr.) 2015 2014 2014
Aktiekapital 355,0 355,0 355,0
Egenkapital primo 21437 1.208,0 2.108,0
Periodens resuiltat 8419 35,7 260,3
Foreslaet udbytte 0,0 900,0 0.0
Udbetalt udbytte -900,0 0,0 -900,0
Egenkapital Ultimo 2.085,6 2.143,7 1.468,3

Egenkapitalen er positiv med i alt 2,1 mia. kr. Regnskabsperiodens egenkapitalbevaegelser ved-
rarer dels resultatet for perioden 1. januar til 30. juni 2015, dels udlodning af udbytte pa 900
mio. kr.

Tilbagebetalingstiden for selskabets gaeld estimeres til 31 ar fra abningstidspunktet af Store-
beeltsforbindelsen, hvitket svarer til 2029.

Rentebeerende nettogeeld i A/S Storebeelt udger ultimo juni 23,9 mia. kr.

De fremtidige driftsresultater er estimeret pa grundlag af det af transportministeren fastlagte ve-
derlag fra Banedanmark for anvendelse af jernbaneforbindelsen samt pa grundlag af trafik-
prognoser for vejtrafikken for selskabet.

Det skal bemaerkes, at den danske stat i henhold til Lov om Sund & Beelt Holding A/S for mo-
derselskabet og bl.a. A/S Storebeelt - mod erleeggelse af en garantiprovision pa 0,15 pct. - yder
saerskilt garanti for renter og afdrag samt andre Igbende forpligtelser i forbindelse med selska-
bets l&neoptagelse. Herudover garanterer den danske stat uden seerlig tilkendegivelse i det en-
kelte tilfeelde for selskabets avrige skonomiske forpligtelser.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Delarsrapporten er aflagt i henhold til bestemmelserne i IAS 34. Den anvendte regnskabsprak-
sis er i overensstemmelse med den, der er anvendt i Arsrapporten for 2014.

BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN

Der er ikke efter balancedagen opstéet begivenheder, som ville kunne pavirke naervaerende
regnskab.

EJERFORHOLD I A/S Storebaeit

Hele aktiekapitalen i A/S Storebaelt ejes af Sund & Baelt Holding A/S, som ejes af den danske
stat.
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REVISORERKLAERING

Der er ikke udfert revision eller review af delérsrapporten.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion i A/S Storebaelt har i dag behandlet og godkendt delarsrapporten for pe-
rioden 1. januar til 30. juni 2015.

Delérsrapporten, der ikke er revideret af selskabernes revisorer, aflaagges i overensstemmelse
med IAS 34 "Praesentation af delarsrapporter” som godkendt af EU og yderligere danske oplys-
ningskrav til delarsrapporter for selskaber med barsnoterede geeldsinstrumenter.

Det er vor opfattelse, at delérsrapporten giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og penge-
stramme for perioden 1. januar til 30. juni 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegearelse for udviklingen i
koncernens aktiviteter og skonomiske forhold, periodens resultat og af koncernens finansielle
stilling som helhed samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
koncernen star overfor.

Kebenhavn, den 27. august 2015

Dipektion

eo Larsen, Administrerende direktar

aus Jensen
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BILAG 1
NGGLETAL

Nagletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbe-
falinger og Negletal 2015".

De i hoved- og negletalsoversigten anfgrte naggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad:  EBIT fratrukket andre indteegter i procent af omsaetningen.

Afkastgrad: EBIT fratrukket andre indtaegter i procent af de samlede aktiver.
Anleeggenes
afkast: EBIT fratrukket andre indtaegter i procent af investeringen i vej- og jernbane-

forbindelser.
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