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Skyrsla og aritun stjornar og forstjora

Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjodlegaikningsskilastadal um arshlutareikninga 1AS 34.
Arshlutareikningurinn hefur ad geyma samstaedureikilB Granda hf. og détturfélaga pess.

Samkveemt rekstrarreikningi nam hagnadur samsteedunmaahilinu 2.605 millj. kr. Eigio fé samsteedunnar i lok
timabilsins var 10.479 millj. kr. samkvaemt efnalragsingi.

Stjérn og forstjori HB Granda hf. stadfesta hér med arshbitaing samsteedunnar fyrir timabilid 1. jandar til 30.
september 2007 med undirritun sinni.
Reykjavik, 27. november 2007
Stjérn:
Arni Vilhjalmsson
Kristjan Loftsson Halldor Teitsson
Bragi Hannesson Hjorleifur Jakobsson
Forstjori:

Eggert Benedikt Gudmundsson
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Konnunararitun 6haos endurskodanda

Til stjérnar HB Granda hf.

Inngangur

Vio héfum kannad medfylgjandi samandreginn arshlutaiagkiHB Granda hf. og doétturfélaga fyrir timabilid 1.
jandar til 30. september 2007. Arshlutareikningur samstaedr, sem veitir i ymsum atridum minni upplysingar en
arsreikningur, hefur ad geyma rekstrarreikning, efnalelgsing, eiginfijaryfirlit, sjodstreymisyfirlit og skyngar.
Arshlutareikningurinn er lagdur fram af stjornendum fé&img og & abyrgd peirra i samraemi vid akveedi alpjodlegs
reikningsskilastadals IAS 34 um arshlutareikninga. AByakkar felst i peirri nidurstédu sem af kénnun okkar
leidir.

Umfang kénnunar

Kodnnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal, H&R10, um kénnun éhads endurskodanda félags &
arshlutareikningum pess. Slik kdnnun felur i sér spurmirtdastarfsmanna félagsins, adallega peirra sem bera
abyrgd a fjarhagslegum og reikningshaldslegum malum é&fleg greiningu a hinum ymsu lidum
arshlutareikningsins og adrar kdnnunaradgerdir. Umfdmgkinar er téluvert minna en umfang endurskodunar sem
unnin er i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla dayieekki vist ad vio faum vitnskju um 6l mikilvaeg
atridi sem keemu i lj6s vid endurskodun. Endurskadalit er pvi ekki latid i 1jos.

Nidurstada

Konnur okkai leiddi ekker i ljds sen bendii til annar er a¢ arshlutareikningurin sé i 6llum meginatridur gerdu i
samraemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal IAS 34 unhlatareikninga, eins og hann hefur verid stadfestur af
Evrépusambandinu.

Reykjavik, 27. névember 2007

KPMG hf.

Seemundur Valdimarsson

Audur Osk bérisdéttir
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. september 2007

SOlutekjur .......oooveee e,
Kostnadarverd solu
Vergur hagnadur

Adrar tekjur

Utflutningskostnadur
Annar rekstrarkostnadur

Rekstrarhagnadur

Fjareignatekjur
Fjarmagnsgjold
Gengismunur og verdbeetur
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold

Ahrif hlutdeildarfélaga
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt

Tekjuskattur

Hagnadur (tap) timabilsins

Skipting hagnadar:
Hluthafar médurfélags

Hlutdeild minnihluta
Hagnadur (tap) timabilsins

EBITDA ...

Hagnadur (tap) a hlut:

Grunnhagnadur (-tap) og
pynntur hagnadur (tap) a hverja krénu hlutafjar......

Arshlutareikningur HB Granda hf. 30. september 2007

prigji arsfjéroungur

prir arsfjéréungar

2007 2006 2007 2006
1.7.-30.9. 1.7.-30.9. 1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
2.676.009 3.153.031  10.448.340  10.466.226

( 2.191.853) ( 2.619.499) ( 8.039.138) ( 8.012.679)
484.156 533.532 2.409.202 2.453.547

( 6.743) 1.664 621.131 16.120

( 189.058) ( 184.528) 540.263) ( 637.320)

( 128.868) (  88.397) 374.253) ( 535.718)
159.487 262.271 2.115.817 1.296.629

20.869 18.389 89.308 19.356

( 163.061) ( 188.140) 512.066) ( 550.013)

( 460.816)  1.662.362 1.503.733 ( 2.099.336)

( 603.008)  1.492.611 1.080.975 (  2.629.993)

29.017 75.557 11.604 109.420

( 414.504)  1.830.439 3.208.396 (  1.223.944)

86.438 ( 309.314) ( 603.198) 186.998
( 328.066)  1.521.125 2.605.198 (  1.036.946)
(  328.745) 1.518.757 2.625.481 (  952.144)
679 2.368 ( 20.283)(  84.802)

( 328.066)  1.521.125 2.605.198 (  1.036.946)
410.146 557.497 2.949.449 2.204.456

( 0,19) 0,89 1,53 ( 0,61)

Fjarhaedir eru i pasundum kréna




Efnahagsreikningur 30. september 2007

Skyr. 30.9.2007 31.12.2006
Eignir:
REKSLrarfArMUNIT ....ueviiee e eeet e e e 9.521.598 11.750.657
OEfNISIEQAT QIGNIT ... .c.veeeieeceeeeeeee et e et neaeeaas 12.358.240 12.358.240
Eignarhlutar i hlutdeildarfelogum ...........cccceeevviireeiiiiiiiiee e 1.090.749 1.293.193
ABTar fArfESHNGAT . ..vvviiiiiiiiiie et 430.478 428.979
= =T g T U 1T | | PSSR 339.394 225.148
Fastafjarmunir 23.740.459 26.056.217
2] 1o T | TR UP R UURRUPUTPPIS 2.231.472 1.644.617
= =T g T U 1T | | PSPPI 1.298 114.376
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur .....eeee..eeeeiicieeeeeesiiiiieeeeens 2.361.502 1.795.256
AFlEIOUSAMNINGAT ... ..t 134.025 116.110
Handb@art fé ... e 133.457 232.867
Veltufijarmunir 4.861.754 3.903.226
Eignir samtals 28.602.213 29.959.443
Eigio fé:
HIUTAEE .ttt e e ebe e 8 1.706.213 1.706.213
LOgbundinn varasjOOur ...........cceoiiiiiieieeeee e e e 2.553.216 2.553.216
pydingarmunur vegna erlends hlutdeildarfélags. cm....ccovveeeeeiiiiiieineennnns 29.891 146.313
Oradstafad @igiod TE .........c.cvevieeeeee e, 6.148.159 3.727.424
Eigio fé hluthafa modurfélags 10.437.479 8.133.166
Hlutdeild minnihluta ..............oueii e 41.259 61.867
Eigio fé 10.478.738 8.195.033
Skuldir:
Vaxtaberandi SKUITIF ............covviiiririimmmm e 12.247.534 14.060.967
TekjuskattsSKuldbIiNAINg ...........uuueeeeeesmmmmmmeeeeeeeeeeeeeeeeeeese e s ee e 2.562.322 1.959.124
Langtimaskuldir 14.809.856 16.020.091
Vaxtaberandi SKUITIF ............covviiiririimmem e 2.255.383 4.598.219
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .....ccc...ccooevviiiiiniiiieeens 1.058.236 1.146.100
Skammtimaskuldir 3.313.619 5.744.319
Skuldir samtals 18.123.475 21.764.410
Eigid fé og skuldir samtals 28.602.213 29.959.443
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Eiginfjaryfirlit 30. september 2007

Eigio fé
hluthafe
Légbundinr  bydingar-  Oradstafa modur- Hlutdeild
Hlutafé varasjoour munur eigio fé félagsins minnihluta Samtals
30. september 20C
Eigio fé 1.1.2006 ................ 1.706.213 2.553.216 86.029 5.811.016 10.156.474  .4165 10.321.889
pydingarmunur ................... 48.024 48.024 886 48.910
Tap timabilsins ................... ( 952.144) ( 952.144) (  84.802) ( 1.036.946)
Heildartap timabilsins ......... 134.053 4.858.872 .252.354 81.499 9.333.853
Greiddur ardur .................... ( 204.746) ( 204.746) ( 204.746)
Eigio fé 30.9.2006 .............. 1.706.213 2.558.21 134.053 4.654.126  9.047.608 81.499 9.129.107
30. september 20C
Eigid fé 1.1.2007 ................ 1.706.213 2.553.216 146.313 3.727.424  8.133.166 8661. 8.195.033
pydingarmunur ................... ( 116.422) ( 116.422) ( 325) ( 116.747)
Hagnadur timabilsins .......... 2.625.481 2.625.481 ( 20.283) 2.605.198
Heildarhagnadur
timabilsins ...........ccccoeene ( 116.422) 2.625.481  2.509.059( 20.608) 2.488.451
Greiddur aréur .................... ( 204.746) ( 204.746) ( 204.746)
Eigio fé 30.9.2007 .............. 1.706.213 2.558.21 29.891 6.148.159 10.437.479 41.259 10.478.738
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Fjarhaedir eru i pisundum kréna




Sjodstreymisyfirlit 1. januar til 30. september 2007

2007 2006
1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Rekstrarhreyfingar: Skyr.
REKSrarhagnadur ..........coviiiiiiiii i cecmeme e e e ennnes 2.115.817 1.296.629
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Soluhagnadur rekstrarffarmuna ..........ccceceeveeiiiiiiiiiiiiiiee e 6 ( 643.251) 0
AN £ 1 SR 837.858 907.827
Breytingar & rekstrartengdum €ignum .........ccccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiieiree e eee e ( 1.116.241) ( 606.167)
Breytingar & rekstrartengdum skuldum .......ccceeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiee e ( 68.571) 692.297
Handbaert fé fra rekstri &n vaxta 0g SKatta ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeiiiiiiiiiiciiiinnns 1.125.612 2.290.586
Greidd vaxtagjOld ...........eueeeeriiiiiie e ( 571.990) ( 559.714)
INNborgadar VaxtateKjur ...........ccoccuvivcree st r e e e e e 1.502 13.074
Handbeert fé fra rekstri 555.124 1.743.946
Fjarfestingarhreyfingar:
Fjarfesting i rekstrarffarmunum .............coemeeeiiiiieee e ( 794.411) (  786.770)
SOluverd rekstrarflarmuna ............evvveiiciiee e 2.818.488 189.613
SOluverd 0efnislegra EIgNA ................v e eeeeeeirieeeeessriieeeee e s seiaeeeeeaaes 0 16.892
Eignarhlutir i 68rum félogum, Breyting ........ccccevvciviieeeiiiiiieee e 113.190 ( 18.364)
Adrar fjarfestingar, Breyting .........cccvvveeeee i 7.928 58.388
Lifraenar eignir, Breyting ........ocuvvivie i ( 114.246) 61.283
Fjarfestingarhreyfingar 2.030.949 ( 478.958)
Fjarmoégnunarhreyfingar:
GreiddUur @rOU ........coeiieceieee e e e e e e e e aaae e e e s e e s e s s s nennnnesereneneees ( 204.746) ( 204.746)
TeKin Ny [angtimalan ...........ooooviiiiiis e 403.587 408.490
Afborganir [angtimalana ...............oevvesceevieereeeee e e e e e ( 2.884.819) ( 1.295.041)
Skammtimalan, Breyting ... 495 ( 68.010)

Fjarmdgnunarhreyfingar ( 2.685.483)( 1.159.307)

(Leekkun) haekkun & handbaeru fé............ccccooovvveicicccccce, ( 99.410) 105.681
Handbaert f& i arsbyrjun ... 232.867 116.034
Handbaert fé i Iok timabilSins...........cccocoiiiiiiicccccerrnes 133.457 221.715
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Skyringar

1. Félagio

HB Grandi hf. er markadsdrifid Gtgerdar- og fiskvinnsluftaeki, sem gerir Ut togara og uppsjavarveidiskip, stadiiree
fiskidjuver, mjol- og lysisverksmidjur og markadasevorur sinar undir eigin merki um heim allan.

Arshlutareikningur samstaedunnar fyrir timabilid 1. jantia30. september 2007 hefur ad geyma arshlutareikninggiéhs og
dotturfélaga pess, sem visad er til i heild semst@@unnar, og hlutdeild samsteedunnar i hlutdedtbmyim.

2. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilasttdlun sé fylgt
Arshlutareikningur samsteedunnar er gerdur i samreemi \fp@legan reikningsskilastadal um arshlutareikninga 12&
Samandreginn arshlutareikningur HB Granda hf. innihetddki allar paer upplysingar sem krafist er i fullodnum aten@igi og

eetti ad lesa i samhengi vid arsreikning samsteeddiyniraario 2006.

Stjérn félagsins heimiladi birtingu arshlutareikgains 27. névember 2007.

3. Reikningsskilaadferdir

Vio gerd arshlutareikningsins er beitt somu reikningsskdiferdum og beitt var vio gerd arsreiknings samstaeduryniarafio
2006 nema ad eftirfarandi breytingar a stédlununtidiganir a peim toku gildi fra 1. jantar 2007.

IFRIC 9 - Endurmat innbyggdra afleida krefst pess ad endudriavi hvort innbyggo afleida skuli adskilin fra undirliggjdi
samningi skuli adeins framkveemt pegar breytingargerdar & samningnum.

IFRIC 10 - Arshlutareikningar og virdisryrnun bannar bakdhe virdisryrnunar vidskiptavildar, fjiarfestinga i efjargerningum
og fjareigna sem feerdar eru vio kostnadarverdi feerd hefur verid i arshlutareikningi.

bessar breytingar héféu engin ahrif & afkomu og fjarhag sdsnnar a4 timabilinu. Haegt er ad nalgast arsreikningian hj
félaginu eda & vef pess www.hbgrandi.is og & vapkallarinnar www.omx.is.

Arshlutareikningurinn er gerdur { islenskum krénum, semtarfraekslugjaldmidill félagsins og eru fjarheedir bitdisundum.
Hann byggir & upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskad lifraenar eignir, eignarhlutir til sélu og afleidusamgar eru
feerdir a gangvirdi.

4. Mat og akvardanir
Gerd arshlutareikninga krefst pess ad stjdornendur takiadanir, meti og dragi alyktanir sem hafa ahrif & beitingu

reikningsskilaadferda og birtar fijarhaedir eigna og skutdina og gjalda. Endanlegar nidurstddur kunna ad veraugéimar
pessu mati.
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Skyringar, frh.:

5. Starfspattayfirlit
Onnur Jofnunar-

Starfspeettir 1.1.-30.9.2007 Utgerd Vinnsla starfsemi faerslur Samtal
Solutekjur fra vidskiptavinum ..................... 4.243.396 6.050.876 154.068 10.448.340
Solutekjur innan samsteedu ..............cceveeeeee 2.632.747 79.722 ( 2.712.469) 0
Solutekjur samtals ...............ooeeevvvvvivnennnnn. 6.876.143 6.050.876 233.79(Q 2.712.469) 10.448.340
Kostnadarverd solU .........cccccvveeeeeeeiiiiennnnnn.. ( 5.109.949) ( 5.308.473) ( 333.185) 2.712.469 ( 8.039.138)
Vergur hagnaour ..........ccccceeviieieeeeiieeeenne 1.766.194 742.403 ( 99.395) 0 2.409.202

Y =T g (=4[ | SRR 621.131
ULFIUININGSKOSINABUE .......vev vt emeemee ettt ettt et eeeeeeteeteetestesteeee st e steetestestesteaeseeseeaeneeneas ( 540.263)
Sameiginlegur reKSrarkOSTNAOUT ............ceereeriieiiieeiiei et s et e e st s e s e e sreeesenee s ( 374.253)
Rekstrarhagnadur af €igin STarfSEIMI ........coui it e e e 2.115.817

Starfspeettir 1.1.-30.9.2006

Solutekjur fra vidskiptavinum .................... 5.319.912 5.010.674 135.640 10.466.226
Solutekjur innan samsteedu ..............cceveeeeeee 2.148.468 287.797 ( 2.436.265) 0
Solutekjur samtals ........cocceveiiiieniieneenen. 7.468.380 5.010.674 423437  2.436.265) 10.466.226
Kostnadarverd soluU .........cccccveeeeeeiiiiiennnenn.. ( 5.642.608) ( 4.288.658) ( 491.700) 2.410.287 ( 8.012.679)
Vergur hagnadur (tap) ........ccccvvvvveeeeieeeens 1.825.772 722.016 ( 68.263] 25.978) 2.453.547

F e =g (=140 | PP UURP PP 16.120
ULFIUENINGSKOSINABU .....vevveeeveeeee v ceemeee et et e et testeteete e et et etestessstesestese st eseabestasesteseste s aressesestesesrenestns ( 637.320)
Sameiginlegur reKStrarkOSINAOUI ..........c.cceeee it e e e s e s r e e e e e e e e s s s s bbb eeeeeeeas ( 535.718)
Rekstrarhagnadur af igin STarfSEMI ........cuiiiciie e e et e e e st er e e e e snraeeas 1.296.629

6. Sala rekstrarffarmuna

Félagid gerdi i mars samning um solu a Engey RE 1, og var skiffiént kaupanda pann 22. mars 2007. Soéluverdid ad
fradregnum sélukostnadi nam 2.759 millj. kr., og er ad figheitt. [ jani var sidan gengid fra sélu & skipinu Sunnub&tgi70

0g nam sOluverdid 59 millj. kr. Samtals nemur séluhagna@&gna pessara vidskipta 609 millj. kr. og er hann tekjufaeudir
lidnum adrar tekjur i rekstrarreikningi.

7. Tekjuskattur

2007 2006
Tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig: 1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Frestadir skattar:
Uppruni og bakfaersla timabundinNa MiSMUNA . e e cvevviiriiiiiiieee e cciiniiieee e e e e s sesnnes (  603.198) 186.998
Virkur tekjuskattur i rekstrarreikningi greinistiuag: 2007 2006
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ............coccceeeecviiiiieeeieneeenn. 3.208.396 ( 1.223.944)
Tekjuskattur midad vio gildandi skatthlutfall ..................... 18,0% ( 577.511) 18,0% 220.310
Ahrif skatthlutfalla & erlendu skattSVaedi ....ceeeceveeeeeveeeennn.n. (0,3%) 9.573 1,8% 22.033
AOrir lidir, ofradrattarbaerir ........ccvvveevveee e 1,1% 35.260) (4,5%) ( 55.345)
Tekjuskattur i rekstrarreikningi ...........cccceevvevvieeeiiinieeennnee, 18,8% 603.198) 15,3% 186.998
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Skyringar, frh.:

8. Eigid fé

Heildarhlutafé félagsins samkvaemt sampykktum pess e6167@illj. kr., par af namu eigin bréf 0,4 millj. kr. Eitt atkeoi
fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

Félagid greiddi & timabilinu ard ad fjarhaed 205 millj. knyseru 0,12 kr. & hlut. A sama timabili fyrra ars var sama andiuliad
eda 0,12 kr. & hiut.

9. Kennitolur

Helstu kennitélur samsteedunnar:

Rekstur: 30.9.2007 30.9.2006
Hagnaour (tap) A NIUL .....oooee e e e e e e e s e e eeeaaae s 1,53 ( 0,61)
E B T D A e e e e et e e et e e e e e e e bbb n e e e et e e e e e e e s e nn e 2.949.449 2.204.456
Efnahagur: 30.9.200 31.12.200
VERUFJATNIUTFAIL ...ttt 1,47 0,68
LausaffarhlULfall ...........coiiiiriee it e e et e e e e e e e e e e e e e s nb e e e e e nnn e e e e anraeeeeann 0,79 0,37

BIgINfArNIULFAIL .......ooiiiiee e e 0,37 0,27
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Skyringar, frh.:

Arsfjordungayfirlit

Rekstur samsteedunnar greinist pannig a arsfjoréunga

3F 4F 1F 2F 3F
2006 2006 2007 2007 2007
SOIUEKIUN ..o 3.185.011 2.802.785 4.670.394 3.508.273 2.269.673
Kostnadarverd SOlU ..........cocceeviiieiiieneecenns ( 2.651.479) ( 2.806.426) ( 3.214.894) ( 3.038.727)(  1.785.517)
Vergur hagnadur (tap) .......cccceerveeenveeenine. 533.532 ( 3.641) 1.455.500 469.546 484.156
ABFAr tEKJUN ..o ceeee e 1.664 180.042 665.067( 37.193) 6.743)
Utflutningskostnadur ..............cccevevevieemne.. (  184.528) ( 203.549) ( 155.577) ( 195.628) ( 189.058)
Annar rekstrarkostnadur ..........cccccoeevvimeeen ( 88.397) ( 27.224) ( 126.872) ( 118.513) ( 128.868)
Rekstrarhagnadur (-tap) af eigin starfsemi 262.271 ( 54.372) 1.838.118 118.212 159.487
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold ................. 1.492.611 ( 1.028.968) 1.136.466 547.517 ( 603.008)
Anrif hlutdeildarfélaga .....................comm.. 75.557 39.998 ( 13.917) 3.496) 29.017
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ................. 1.830.439 ( 1.043.342) 2.960.667 662.233( 414.504)
Tekjuskattur ........ccooviiiiiiiic e ( 309.314) 100.254 ( 554.870) 134.766) 86.438
Hagnadur (tap) timabilsins................ 1.521.125 (  943.088)  2.405.797 527.467( 328.066)
EBITDA ... 557.497 480.059 2.140.178 399.125 410.146
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