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Ansvar for prospektet

Vi erkleerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er
behaeftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give, samt at prospektet
os bekendt indeholder enhver veesentlig oplysning, som kan have betydning for foreningens potentielle inve-
storer.

Kgbenhavn, den 14. september 2015

Bestyrelsen for Investeringsforeningen BIL Nordic Invest

tam Nielsen te H. Rong
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Investeringsforeningen BIL Nordic Invest

Navn og adresse
Investeringsforeningen BIL Nordic Invest
c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V
www.bilnordicinvest.dk

Registreringsnumre
Investeringsforeningen BIL Nordic Invest er registreret i Finanstilsynet under FT nr. 11.108 og i Erhvervssty-
relsen under CVR nr. 21 35 35 31.

Foreningens afdeling er registreret hos SKAT under fglgende SE nummer:
e Danske Small Cap aktier: SE nr. 30 11 25 47

Stiftelse

Foreningen er stiftet den 7. oktober 1998 og skiftede den 5. december 2012 navn fra Investeringsforeningen
Dexia Invest til Investeringsforeningen BIL Nordic Invest. Navneaendringen er godkendt af Finanstilsynet den
15. marts 2013. Foreningen har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

Foreningens formal

Investeringsforeningen BIL Nordic Invests formal er fra en videre kreds eller offentligheden at modtage mid-
ler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i veerdipapirer i overensstemmelse med
kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor at indlgse investors andel af
formuen med midler, der hidrgrer fra denne.

Vedtaegter og arsrapport
Foreningens vedtaegter er en integreret del af dette prospekt og vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport afleegges i henhold til reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. og geeldende
bekendtgarelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v. Regnskabsaret
folger kalenderéret. Arsrapporter vil blive sendt direkte til navnenoterede investorer, der fremsastter begee-
ring herom. Arsrapporter og halvarsrapporter udleveres pa forlangende hos foreningen eller BIL Danmark,
filial af Banque Internationale a Luxembourg SA, ligesom de er tilgaengelige pa foreningens hjemmeside.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittet omtalte kvantitative greenser og om de metoder, investe-
ringsforvaltningsselskabet anvender med henblik pa at sikre overholdelse af disse greenser, kan rekvireres
ved at kontakte Nykredit Portefglje Administration A/S. Investor kan desuden fa oplysning om den seneste
udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen.
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Danske Small Cap aktier

Beslutning om etablering
Afdeling Danske Small Cap aktier opstod ved spaltning af afdeling 6 - Small-Cap Danmark fra Investerings-
foreningen Sparinvest pr. 7. oktober 1998.

Den 5. december 2012 blev det besluttet at fusionere afdelingerne Danske Small Cap aktier, Fokus Danske
Aktier og Europaeiske Ejendomsaktier med Danske Small Cap aktier som fortseettende afdeling. Fusionen
gennemfgrtes ved ombytning den 5. april 2013.

Formue
Ultimo juni 2015 var afdelingens formue 354 mio. kr.

Investeringsstrategi og midlernes anbringelse
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i aktier, der enten er udstedt af et dansk selskab eller optaget til handel p& NASDAQ
OMX Copenhagen A/S eller handles pa et andet dansk reguleret marked, der er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer primeaert i aktier udstedt af selskaber, der ikke indgar i OMXC20-indekset. Afdelingen
kan dog investere indtil 20% af afdelingens midler i OMXC20-aktier.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere i andre veerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter, herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel.

Indtil 10% af afdelingens formue kan anbringes i aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen ma anbringe sine aktiver i likvide midler i accessorisk omfang. Afdelingen kan foretage kontant-
indskud og aftaleindskud.

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Risikofaktorer

Investering i afdelingen indebzerer en risiko for tab pd samme made som ved enhver anden investering.
Veerdien af investeringsbeviser i en afdeling kan svinge med tiden og kan saledes pa et vilkarligt tidspunkt
vaere enten mindre, det samme eller mere veerd end pa investeringstidspunktet. Investor skal derfor veere
opmaerksom p3, at investering i investeringsbeviser ikke kan sammenlignes med indskud p& en bankbog, og
at veerdien ikke er garanteret.

Foreningens afdeling placeres i en risikoklasse pa en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sma kursud-
sving og dermed lav risiko og er typisk kombineret med lavere afkast. Risikoklasse 7 betyder store kursud-
sving og dermed hgj risiko, typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast. Denne afdeling er placeret i
risikoklasse 6, som svarer til hgij risiko.

Risikoklassen angiver den typiske sammenhaeng mellem risikoen og muligheden for afkast ved at investere i
afdelingen, og den er bestemt af udsvingene i afdelingens indre veerdi i de seneste fem &r og/eller repreesen-
tative data. Veer opmaerksom péa, at afdelingens risikoklasse kan aendre sig med tiden, og at de historiske
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data, der ligger bag den nuvaerende placering i en risikoklasse, ikke ngdvendigvis giver et billede af den
fremtidige risikoprofil.

Den aktuelle risikoklasse kan lgbende ses i afdelingens 'Central investorinformation’ pa foreningens hjem-
meside.

Foreningen arbejder lzbende med at fastholde risikoprofilen for afdelingen gennem en passende spredning
af afdelingens investeringer indenfor de rammer, som lovgivningen og foreningens vedtaegter saetter.

Investor i denne afdeling skal desuden vasre saerligt opmeerksom pa fglgende risici:

Aktiemarkedsrisiko:

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan svinge meget, og kursvaerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt.
Aktiemarkederne kan blive udsat for szerlige politiske eller reguleringsmaessige forhold, som kan pavirke
veerdien af en afdelings aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaessige, sektormaessige, nationale, regio-
nale eller generelle gkonomiske forhold kunne pavirke veerdien af en afdelings investering bade positivt og
negativt.

Geografisk risiko:

Investering i veerdipapirer i et begraenset geografisk omrade eller ét enkelt land giver en seerlig risiko. Fx kan
de finansielle markeder i det pagaeldende omrade eller land blive udsat for seerlige politiske eller regule-
ringsmaessige forhold, som kan pavirke vaerdien af en afdelings investering. Desuden vil markedsmeessige
eller generelle gkonomiske forhold i det enkelte omrade eller land, fx valuta og renteniveau, pavirke investe-
ringens veerdi.

Likviditetsrisiko:

| seerlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold betyde, at nogle vaerdipapirer og valutaer kan
veere svaere at kgbe og/eller saelge. Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt fa vaerdipapirer af den pageel-
dende slags, sa starre kagb eller salg kan presse markedsprisen pa veerdipapirer meget enten op eller ned.
Det kan i sig selv pavirke veerdien af afdelingens investeringer. Det kan i sjeeldne tilfeclde betyde, at afdeling-
en ma suspendere indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en kortere eller leengere periode.

Risiko pa kontantindestaende i pengeinstitutter:

En afdeling kan have en starre eller mindre del af sin formue som kontantindestaende eller aftaleindskud i et
pengeinstitut, bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar
konkurs.

Risiko ved investeringsstilen:

En afdeling, der er afgreenset til at investere i en seerlig del af aktie- eller obligationsmarkedet, har en risiko
for, at efterspgrgslen pa de finansielle markeder i perioder flytter veek fra denne seerlige del af markedet. |
disse perioder kan vaerdien af afdelingens investeringer falde, eller give et lavere afkast end markedet.

Udstederspecifik risiko:

Et enkelt veerdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det samlede marked og vil dermed kunne give et
afkast, der er meget forskelligt fra markedets. Veerdien af det enkelte vaerdipapir vil bl.a. afheenge af indtje-
ningen hos udstederen, fx selskabet bag en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen kan vaere pavir-
ket af fx lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige og likviditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling investe-
rer en stor procentdel af sin formue i ét enkelt vaerdipapir, bliver den mere fglsom overfor udviklingen hos
denne udsteder, og veerdien af afdelingen kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan afdelingen fa
et tab.
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Veer opmaerksom pa, at de naevnte risikotyper kun er eksempler, og at listen derfor ikke er udtammende,
samt at forskellige dele af de finansielle markeder kan reagere forskelligt pa disse forhold.

Investorprofil/den typiske investor

Afdelingen henvender sig primaert til private investorer, som gnsker at deltage i det danske aktiemarked med
en langsigtet investering. Investering i denne afdeling anses som velegnet i forbindelse med langsigtet inve-
stering som bl.a. pensionsopsparing, da risikoen er begreenset i forhold til at investere i enkelte aktier. Denne
afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden for fire ar.

Afkast og benchmark
Afdelingen har tilknyttet KFMX-indekset som benchmark. Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste
fem ar fremgar af nedenstaende tabel:

Afkasti % 2010 2011 2012 2013 2014
Danske Small Cap aktier 39,4 -21,1 14,9 68,2 6,6
Benchmark 17,9 -24,0 16,5 47,0 6,0

Vaer opmaerksom p3, at historiske afkast ikke siger noget om den fremtidige udvikling i afdelingens afkast.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales til investorerne efter vedtagelse pa den
arlige, ordinsere generalforsamling. Udlodningens starrelse afhaenger af det foregdende regnskabsars ind-
taegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen for de seneste fem ar fremgar af nedenstéende tabel:

Udlodning 2010 2011 2012 2013 2014

| % og kr. pr. andel 0,00 0,00 0,00 0,00 22,00

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP Securities A/S. | forbindelse med udbeta-
lingen fratreekkes udbytteskat pa pt. 27%.

Skatter og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afdelingen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investorerne i hovedtreek efter samme regler
som ved direkte investering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfar af person- eller sel-
skabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab ved afstelse af andele i afdelingen sker efter reg-
lerne i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen specificerer udlodning af udbytte i relevante kategorier for
indkomst for frie midler.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfgr af lov om pensionsafkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer. Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger
om foreningens afdeling, herunder Igbende renteindtaegter til betalende agenter i udlandet, jf. EU’s rentes-
kattedirektiv. Konsekvensen er, at investorer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg, Schweiz og
@strig vil blive palagt en renteskat pa afkastet af afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skattemaessigt
uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.
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Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller findes pa
hjemmesiden. For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en forening eller afdeling oplgses. En sadan indstil-
ling kan veere forarsaget af fx utilstreekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende investeringsomra-
der i foreningen eller afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller afdelings oplgsning, fusion eller spaltning kreeves, at be-
slutning tiltreedes af savel mindst to tredjedele af de afgivhe stemmer som af den del af foreningens eller
afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Flytning
Der gaelder ingen seerlige regler for investorers flytning fra en afdeling til en anden i foreningen. Flytning
betragtes som indlgsning med efterfalgende emission pa almindelige handelsvilkar.

Investeringsforeningen BIL Nordic Invest
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Foreningsandele, tegning og indl@sning

Andele
Afdelingen er bevisudstedende. Andelene i afdelingen udstedes gennem VP Securities A/S i stk. a 100 kr.
eller multipla heraf. Der udstedes ikke fysiske beviser i afdelingen.

Fondskode/ISIN
Andelene er registreret i VP Securities A/S med fondskode/ISIN DK0015762249.

Tegningssted

BIL Danmark, filial af Banque Internationale a Luxembourg SA
Grgnningen 17

1270 Kgbenhavn K

Telefon 33 46 11 00

Telefax 33 32 42 01

Bestilling kan endvidere foretages gennem gvrige pengeinstitutter og bgrsmaeglerselskaber.

Lobende emission
Tegning af andele i afdelingen sker i labende emission uden fastsat hgjeste belgb.

Ved stgrre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab tillade
emissioner ved apportindskud af veerdipapirer.

For afdeling Danske Small Cap aktier udbydes andelene i Izbende emission uden fastsat hgjeste belgb.
Andele tegnet i den Igbende emission afregnes til den ferstkommende emissionskurs. Afregning foregar to
bankdage efter tegningen ved registrering af andelene pa investors konto i VP Securities A/S. Emissionspri-
sen beregnes hver dag.

Emissionsprisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4 stk. 1 i bekendtggrelse
om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.
ved at dividere formuens vaerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele. Der
tillaegges et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger
ved emissionen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar falgende maksimale udgifter i % af indre veerdi:

Kurtage og alle gvrige direkte handelsudgifter m.v. 0,25%
@vrige markedsafledte udgifter 0,10%
Markedsfagring 0,15%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v. 1,00%
| alt 1,50%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usaedvanlige markedsforhold,
som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af den enkelte afdelings in-
strumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete emissi-
onsomkostninger pa foreningens hjemmeside samt pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S, ligesom det vil blive
offentliggjort samme steder, nar der igen vendes tilbage til det anfgrte maksimale emissionstilleeg.
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Bestyrelsen kan beslutte, at der i perioden fra primo januar til ordinger generalforsamling kan udstedes ande-
le uden ret til udbytte for det foregaende regnskabsar. Emissionsprisen pa eventuelle andele uden ret til
udbytte fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden ved at dividere formuen efter fradrag af det be-
regnede og reviderede udbytte for det foregdende regnskabsar samt afkast heraf i perioden, hvor der udste-
des andele uden ret til udbytte, med den nominelle veerdi af tegnede andele. Der tilleegges et belgb til deek-
ning af udgifter til keb af finansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger ved emissionen, jf. i gvrigt
ovenfor.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner veere lavere end svarende til de i det ovenfor angiv-
ne satser. Ved store emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfeelde at reducere
emissionstillazgget. Emissionstillaegget kan dog ikke veere lavere end omkostningerne ved kgb af finansielle
instrumenter, medmindre emissionen sker i forbindelse med apportindskud af veerdipapirer i afdelingen.

Labende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at der
er vaesentlig tvivl om veaerdien af afdelingens midler pa emissionstidspunktet. Eventuel suspension, og gen-
optagelse af emission efter suspension, vil blive meddelt via NASDAQ OMX Copenhagen A/S samt pa for-
eningens hjemmeside.

Betaling for tegning af andele sker kontant to bgrsdage efter tegningsdagen mod samtidig registrering i VP
Securities A/S.

Indlgsning
Indlzsning foretages i henhold til vedteegterne. Enhver investor har ret til nér som helst at indlgse sine ande-
le helt eller delvist.

Indigsningsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om be-
regning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v. til den
indre veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten ved at
dividere formuens veerdi pa indlgsningstidspunktet med den nominelle veaerdi af de tegnede andele i afdelin-
gen. Der fradrages et belgb til daekning af de estimerede udgifter ved salg af finansielle instrumenter og an-
dre ngdvendige omkostninger ved indlgsningen. Indlgsningsomkostningerne vil inkludere omkostninger ved
et eventuelt tvangssalg af veerdipapirer.

Indlgsningsprisen beregnes hver dag. Ved indlgsning skgnnes omkostninger til kurtage, spreads og gvrige
handelsomkostninger maksimalt at andrage 0,50% af indre veerdi.

Indlgsning af andele kan ske mod betaling af kutymemaessige handelsomkostninger. Afregning foregar to
bankdage efter anmodning om indIgsning.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at foreningen
ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller nar foreningen af hensyn til en
lige behandling af investorerne farst fastseetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgs-
ningen af andelene ngdvendige aktiver. Eventuel suspension og genoptagelse af indlgsning efter suspensi-
on vil blive meddelt via NASDAQ OMX Copenhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsaetter indlgsning af andele, hvis det er i investorernes eller offent-
lighedens interesse.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med ussedvanlige markedsfor-
hold, som medfarer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den enkelte afdelings
instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete ind-
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lgsningsomkostninger pa foreningens hjemmeside samt p4& NASDAQ OMX Copenhagen A/S, ligesom det vil
blive offentliggjort samme steder, nar der igen vendes tilbage til det anfgrte maksimale indlgsningsfradrag.

Safremt andele tegnet i perioden primo januar og indtil den ordinzere generalforsamling uden ret til udbytte
for det foregaende regnskabsar indlgses samme ar inden den ordinaere generalforsamling, fradrages det
beregnede og reviderede udbytte samt afkastet heraf ved beregningen af andelenes indre veerdi og indlgs-
ningsprisen. Der fratreekkes et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og ngdvendi-
ge omkostninger ved indlgsning, jf. i @vrigt ovenfor.

Ved starre indl@sninger pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab foretage
indlgsninger ved apportudtreek af veerdipapirer, safremt investor matte @nske dette. Indlgsningsfradraget vil
ved apportudtreek afvige fra farnaevnte skannede omkostninger.

Foreningen kan i saerlige tilfeelde forlange, at indlasningsprisen fastseettes efter, at afdelingen har realiseret
de til imgdekommelse af indlgsningen ngdvendige aktiver. | sadanne tilfeelde skal foreningen straks under-
rette Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den Europaeiske Union og
lande, som Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, nér foreningen markedsfgrer sine
andele der, om udsaettelsen.

Ingen investor er pligtig at lade sine andele indlgse helt eller delvist.

Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens protokol over investorer, der fares af investe-
ringsforvaltningsselskabet Nykredit Portefalje Administration A/S. Navnenotering foretages af det pengeinsti-
tut, hvor andelene ligger i depot.

Kursoplysning

Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele i afdelingen beregnes hver dag og offent-
liggares pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S og pa foreningens hjemmeside eller ved henvendelse til afde-
lingens radgiver, BIL Danmark, filial af Banque Internationale & Luxembourg SA.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter sammen principper som i de af NASDAQ OMX Copenhagen
A/S fastlagte retningslinjer for kursangivelse.

Negotiabilitet og omsaettelighed
Foreningsandele i Investeringsforeningen BIL Nordic Invest er omseetningspapirer, og der geelder ingen ind-
skraenkninger i andelenes omsaettelighed.

Rettigheder og stemmeret

Ingen andele har seerlige rettigheder. Hvis en investor gnsker at udgve sin stemmeret pa generalforsamlin-
gen, skal andelene veere noteret pa navn i Investeringsforeningen BIL Nordic Invests protokol over investorer
senest en uge far generalforsamlingen. Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingens andele er optaget til handel pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Lan
Der ma ikke optages lan. Afdelingen kan dog optage kortfristede 1an pa op til 10% af afdelingens formue til
midlertidig finansiering af indgaede handler.
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Vaesentlige aftaler og omkostninger

Administration
Foreningen har indgaet administrationsaftale om den daglige ledelse af foreningen med investeringsforvalt-
ningsselskabet Nykredit Portefglje Administration A/S, der indgar i Nykredit-koncernen.

Ifalge aftalen patager Nykredit Portefglje Administration A/S sig foreningens administration og daglige ledel-
se. Disse opgaver skal af Nykredit Portefglje Administration A/S forvaltes i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v., lov om finansiel virksomhed, Finanstilsynets bestemmelser, foreningens ved-
teegter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indgéede aftaler.

For afdelingen er aftalt et administrationshonorar afhaengigt af sterrelsen pa afdelingens formue. Honoraret
udger 0,30% p.a. for afdelingens formue op til 100 mio. kr. og 0,20% p.a. for afdelingens resterende formue
over 100 mio. kr. opgjort efter kursveerdi. Endvidere betales et transaktionsgebyr pa 100 kr. pr. kabs- og
salgstransaktion samt et gebyr pr. emission/indlgsning pa 250 kr.

For 2014 udgjorde vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet for denne afdeling 825.000 kr. For 2015
budgetteres med et vederlag til investeringsforvaltningsselskabet pa 705.000 kr.

Administrationsaftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders varsel.

Portefgljeforvalter

Foreningen har indgaet en portefgljeforvaltningsaftale med BIL Danmark, filial af Banque Internationale &
Luxembourg SA. Ifalge aftalen skal portefgljeforvalter levere skansmeessig portefgliepleje og traeffe beslut-
ninger om placering af investorernes midler. Portefgljeforvaltningen sker i overensstemmelse med de ret-
ningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelingen. Aftalen kan opsiges af foreningen med
gjeblikkeligt varsel og af portefgljeforvalter med en maneds varsel.

BIL Danmairk, filial af Banque Internationale a Luxembourg SA skal Isbende fglge foreningens portefglje med
henblik pa at tilpasse portefgliens sammensaetning og fordeling pa enkelte investeringer efter forventninger
til det opnaelige afkast.

BIL Danmark, filial af Banque Internationale & Luxembourg SA varetager alle opgaver inden for formuefor-
valtning for savel private, fonde, selskaber og institutionelle investorer og er medlem af NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S som fondshandler. BIL Danmark, filial af Banque Internationale & Luxembourg SA har endvi-
dere en stor ekspertise inden for pensionsradgivning, bade for sa vidt angar individuelle ordninger og firma-
pensionsordninger.

Som vederlag for disse ydelser betaler afdelingen 1% p.a. af afdelingens formue indtil 500 mio. kr. og 0,75%
p.a. af afdelingens formue ud over 500 mio kr. Desuden betales 0,25% af kursvaerdien ved handel med dan-
ske aktier.

For 2014 udgjorde honoraret til portefgljeforvalter for denne afdeling 3,23 mio. kr. For 2015 budgetteres med
et honorar pa 3,0 mio. kr.

Depotselskabsaftale

Foreningen har indgaet depotselskabsaftale med Ringkjgbing Landbobank A/S. Ringkjgbing Landbobank
AJS patager sig herefter som depotselskab at opbevare og forvalte finansielle instrumenter og likvide midler
for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., lov om finan-
siel virksomhed og samt Finanstilsynets bestemmelser.

Investeringsforeningen BIL Nordic Invest
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Ringkjebing Landbobank A/S patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Endvi-
dere varetager Ringkjgbing Landbobank A/S opgaven som foreningens bevisudstedende institut.

Aftalen kan af foreningen opsiges med en maneds varsel og af Ringkjebing Landbobank A/S med tre mane-
ders varsel.

Som vederlag for disse ydelser betaler afdelingen et fast arligt gebyr pa 40.000 kr. p.a. Herudover betaler
foreningen VP-omkostninger samt et transaktionsgebyr pa 100 kr. pr. transaktion.

For 2014 udgjorde vederlaget til depotselskabet for denne afdeling 275.000 kr. For 2015 budgetteres med et
vederlag pa 210.000 kr.

Andre samarbejdsaftaler

For at styrke radgivningen af investorerne samt markedsfgringen har foreningen indgéet en samarbejdsafta-
le med BIL Danmark, filial af Banque Internationale & Luxembourg SA. Aftalen har til sigte at gge servicerin-
gen af savel eksisterende som potentielle, nye investorer med henblik pa at forbedre investorstilfredsheden i
foreningens afdelinger.

Aftalen kan af begge parter opsiges med tre maneders varsel, dog sdledes at aftalen kan opsiges af forenin-
gen uden varsel, safremt dette matte veere i foreningens interesse.

| henhold til ovenstaende aftale modtager BIL Danmark, filial af Banque Internationale & Luxembourg SA en
tegningsprovision pa 1,00% af indre veerdi af det tegnede antal andele samt et markedsfaringsbidrag pa
0,75% af den gennemsnitlige markedsveerdi af de andele, som BIL Danmark, filial af Banque Internationale &
Luxembourg SA og eventuelle tredjeparter har i depot.

BIL Danmark, filial af Banque Internationale & Luxembourg SA varetager endvidere opgaven med at stille
priser i markedet pa foreningens andele med det formal at fremme likviditeten og mindske omkostningerne
ved handel i andelene. Aftalen kan opsiges med tre maneders varsel, dog séledes at aftalen kan opsiges af
foreningen uden varsel, sdfremt dette matte vaere i foreningens interesse.

| henhold til aftalen modtager BIL Danmark, filial af Banque Internationale & Luxembourg SA et arligt honorar
pa 25.000 kr. for afdelingen.

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen. Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger
er omfattet af vedteegternes bestemmelser herom. For 2014 udgjorde honoraret til bestyrelsen for denne
afdeling 190.000 kr. For 2015 budgetteres med et honorar til bestyrelsen pa 190.000 kr.

Finanstilsynet

Finanstilsynet afregnes efter regning. Vederlagets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af vedteeg-
ternes bestemmelser herom. For 2014 udgjorde vederlaget til Finanstilsynet for denne afdeling 19.000 kr.
For 2015 budgetteres med et vederlag til Finanstilsynet pa 25.000 kr.

Samlede administrationsomkostninger
Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger. Faelles-
omkostningerne ved foreningens virksomhed fordeles periodisk mellem afdelingerne under hensyntagen til
bade deres investerings- og administrationsmaessige ressourceforbrug i Igbet af perioden og til deres formue
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primo perioden. Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig
andel af feellesomkostningerne.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision,
tilsyn og depotselskab ma for denne afdeling ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formueveerdi af
afdelingen inden for regnskabsaret. Salgs- og informationsomkostninger skal ogsa holdes inden for neevnte
2,5% i det omfang, de ikke finansieres af emissionsindtaegterne.

Afdelingens samlede administrationsomkostninger i % af afdelingens gennemsnitlige formue for de seneste
fem ar udgjorde:

Administrationsomkostninger 2010 2011 2012 2013 2014

2,18 % 2,27 % 2,24 % 2,31% 2,04%

AoP
De arlige omkostninger i procent (AOP) opggres i henhold til InvesteringsFondsBranchens definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger og handelsomkostninger vedrgrende den Igbende drift samt
investors handelsomkostninger i form af det maksimale emissionstilleeg og indlgsningsfradrag. Belgbet be-
regnes under forudsaetning af, at investeringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP for afdeling Danske Small Cap aktier udger 2,36.

Investeringsforeningen BIL Nordic Invest
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse
Development Manager Jacob Saxild,
formand

Copenhagen Capacity

Ngrregade 7B

1165 Kgbenhavn K

Advokat Jette H. Ronge
Aumento Advokatfirma
Ny Dstergade 3, 4.
1101 Kgbenhavn K

Foreningens direktion

Jim Isager Larsen, adm. direktar
Tage Fabrin-Brasted, direktar
Nykredit Portefglje Administration A/S
Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

CVR nr. 16 63 76 02

Foreningens depotselskab
Ringkjsbing Landbobank A/S
Torvet 1

6950 Ringkabing

CVR nr. 37 53 68 14

Niels Pram Nielsen
Slagelsevej 85
4450 Jyderup

Foreningens revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

CVR nr. 33 96 35 56

Portefoljeforvalter

BIL Danmark, filial af Banque Internationale & Luxem-
bourg SA

Grgnningen 17

1270 Kgbenhavn K

CVR nr. 10 51 05 03

Yderligere information
@nsker De yderligere information om Investeringsforeningen BIL Nordic Invest, er De velkommen til at besg-
ge foreningens hjemmeside pa adressen bilnordicinvest.dk.

De er naturligvis ogsa velkommen til at kontakte Investeringsforeningen BIL Nordic Invest pa foreningens
adresse eller foreningens radgiver:

BIL Danmark, filial af Banque Internationale & Luxembourg SA
Grgnningen 17

1270 Kgbenhavn K

Telefon 33 46 11 00

Klageansvarlig

Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens
klageansvarlige hos foreningens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgar af foreningens
hjemmeside bilnordicinvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til foreningens investeringsforvalt-
ningsselskab.
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Ankeinstans
Private investorer i afdelingen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller afdelingen til

Ankenaevnet for Investeringsfonde
Amaliegade 8B 2.

Postboks 9029

1022 Kgbenhavn K

TIf.: 3543 63 33

Fax: 3543 71 04

Seerlige forbehold

Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske
regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger og speci-
alforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndig-
heder med henblik pa salg og markedsfaring af foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfor-
dres til at sgge individuel radgivning om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande veere underlagt seerlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er
forpligtede til selv at undersgge og iagttage sadanne restriktioner. De af prospektet omfattede foreningsandele mé ikke udbydes eller
seelges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres til investorer hiemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at gare tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sddan
opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at gere tilbud ikke
er tilladt.

Enhver oplysning i nzervaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtaegternes
rammer andres efter bestyrelsens beslutning.

Investeringsforeningen BIL Nordic Invest



VEDTAGTER FOR INVESTERINGSFORENINGEN BIL NORDIC INVEST

Navn og hjemsted

§1. Foreningens navn er
Investeringsforeningen BIL Nordic Invest.

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns
kommune.

Formal

§2. Foreningens formal er efter vedteegter-
nes bestemmelse herom fra en videre kreds
eller offentligheden at modtage midler, som
under iagttagelse af et princip om risikospred-
ning anbringes i instrumenter i overensstemmel-
se med kapitel 14 i lov om investeringsforenin-
ger m.v., og pa forlangende af en investor at
indlgse investorens andel af formuen med mid-
ler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Investorer

8 3. Investor i foreningen er enhver, der ejer
en eller flere andele af foreningens formue, jf. §
9, (herefter "andele”).

Heeftelse

84. Foreningens investorer heefter alene
med det for deres andele indbetalte belgb og
har derudover ingen haeftelse for foreningens
forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. 8 6 haefter kun
for egne forpligtelser. Hver afdeling heefter dog
ogsa for sin andel af de feelles omkostninger. Er
der forgeeves foretaget retsforfglgning, eller er
det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke
kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., heefter
de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens
andel af de feelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, an-
satte og eventuelle investeringsforvaltningssel-
skab heaefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

8§ 5. Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for
den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overens-
stemmelse med kapitel 15 i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelinger og andelsklasser

8§ 6. Foreningen er opdelt i falgende afdelin-
ger:

Stk. 1. Danske Small Cap aktier

Afdelingen investerer i aktier, der enten er ud-
stedt af et dansk selskab eller optaget til handel
pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S eller hand-
let pa et andet dansk reguleret marked, der er
regelmeessigt arbejdende, anerkendt og offent-
ligt. Afdelingen investerer primeert i sma og mel-
lemstore selskaber.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et
kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom
i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebe-
skatningslovens § 21, stk. 2.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle in-
strumenter pa deekket basis og foretage udlan af
veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved
emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevis-
udstedende.

8§ 7. En afdeling kan opdeles i andelsklasser,
hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke
aktiver.

Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til
nogen andel af afdelingens formue, og heller
ikke til eventuelle klassespecifikke aktiver. An-



delsklassen har alene ret til en del af afkastet af
formuen, herunder en del af afkastet af den
feelles portefglie og afkastet af de klassespeci-
fikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer
andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. §
20, stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes varie-
re pa falgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne
markedsfares overfor.

3) Lgbende omkostninger, der overholder
reglerne i 8 5 i andelsklassebekendtgg-
relsen.

4) Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag,

der overholder reglerne i § 5 i andels-
klassebekendtggrelsen og reglerne i be-
kendtggrelse om beregning af emissi-
ons- og indlgsningspriser ved tegning og
indlgsning af andele i investeringsfor-
eninger m.v.

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtgarel-
se om beregning af emissions- og ind-
lgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger m.v.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan
veere afledte finansielle instrumenter
samt en kontantbeholdning til brug for
klassens lgbende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil  (akkumulerende eller
udloddende).
8) Minimumsinvestering.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1-8 an-
fgrte, hvis foreningen kan godtggre, at
investorer i en andelsklasse ikke tilgode-
ses pa bekostning af investorer i en an-
den andelsklasse.

Stk. 4. Foreningen skal pa sin hjemmeside op-
lyse om andelsklassernes karakteristika, jf. 8 7 i
andelsklassebekendtggrelsen.

Stk. 5. Stk. 1 — 4 finder ikke anvendelse pa ex
kupon - andelsklasser/andelsklasser uden ret til
udbytte.

Lan

§ 8. Hverken foreningen eller en enkelt afde-
ling ma optage lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan for-
eningen dog optage lan for sine afdelinger i
henhold til lovens bestemmelser herom.

Andele i foreningen

§9. | bevisudstedende afdelinger er andele-
ne registreret i en veerdipapircentral og udstedes
gennem denne i stykstarrelse pa 100 kr. eller
multipla heraf, medmindre andet er anfgrt for
den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkost-
ninger ved registrering i en veerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener
som dokumentation for investorens andel af
foreningens formue.

Stk. 4. Foreningsandelene skal lyde p& navn og
noteres i foreningens protokol over investorer.

Stk. 5. Andelene er frit omsaettelige og negoti-
able.

Stk. 6. Ingen andele har seerlige rettigheder.

Stk. 7. Ingen investor i foreningen har pligt til at
lade sine andele indlgse.

Veerdianseaettelse og fastsaettelse af den in-
dre veerdi

§ 10. Foreningens formue veerdianseettes i
henhold til kapitel 10 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. samt Finanstilsynets til enhver tid
geeldende bekendtggrelse om finansielle rappor-
ter for investeringsforeninger og specialforenin-
ger m.v..

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele
beregnes ved at dividere formuens veerdi pa
opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1 med antal teg-
nede andele.

Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses
andele beregnes ved at dividere den p& opge-
relsestidspunktet opgjorte del af afdelingens
formue, der svarer til den del af feellesportefal-
jen, som andelsklassen oppebeerer afkast af,
korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver



og omkostninger, der pahviler andelsklassen,
med antal tegnede andele i andelsklassen.

Stk. 4. Har bestyrelsen i aktieafdelinger beslut-
tet at udstede andele uden ret til udbytte (ex
kupon), jf. 8 11, fra primo/medio januar indtil den
ordingere generalforsamling, fastseettes emissi-
onsprisen og prisen ved eventuel indlgsning af
sadanne andele pa grundlag af den indre veerdi,
jf. stk. 2 og 3, efter fradrag af det beregnede og
reviderede udbytte for det foregdende regn-
skabsar samt afkastet heraf i perioden, hvor der
udstedes andele uden ret til udbytte.

Stk. 5. Har bestyrelsen i obligationsafdelinger
besluttet at udstede andele uden ret til udbytte
(ex kupon), jf. § 11, fra primo/medio januar indtil
den ordinsere generalforsamling, fastsaettes
emissionsprisen og prisen ved eventuel indlgs-
ning af sddanne andele pa grundlag af den indre
veerdi, jf. stk. 2 og 3, efter fradrag af det bereg-
nede og reviderede udbytte for det foregdende
regnskabsar.

Emission og indlgsning

§11. Bestyrelsen treeffer beslutning om emis-
sion af andele og om emission af andele uden
ret til udbytte (ex kupon). Generalforsamlingen
treeffer dog beslutning om emission af fondsan-
dele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod
samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset
fra tegning af fondsandele.

§12. Pa en investors forlangende skal for-
eningen indlgse investorens andel af en afde-
lings formue.

Stk. 2. Foreningen kan udseette indlgsningen,

- nar foreningen ikke kan fastszette den
indre veerdi p& grund af forholdene pa
markedet, eller

- nar foreningen af hensyn til en lige be-
handling af investorerne farst fastsaetter
indlgsningsprisen, nar foreningen har re-
aliseret de til indlgsningen af andelene
ngdvendige aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kreeve, at foreningen
udsaetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og ind-
Igsningspriser

Dobbeltprismetode

§ 13. Emissionsprisen fastseettes efter dob-
beltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10,
opgjort pa emissionstidspunktet, med tilleeg af et
belgb til deekning af udgifter ved kgb af finan-
sielle instrumenter og til ngdvendige omkostnin-
ger ved emissionen, herunder til administration,
trykning, annoncering samt provision til formidle-
re og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastseettes efter dob-
beltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10,
opgjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag
af et belgb til deekning af udgifter ved salg af
finansielle instrumenter og til ngdvendige om-
kostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetode

§ 13 a. Foreningen fastseetter et eller flere tids-
punkter for opggrelse af veerdien, jf. § 10, af
andele i foreningen, afdelingen eller andelsklas-
sen. Til afregning efter enkeltprismetoden af
anmodninger om emission og indlgsning af an-
dele, som foreningen har modtaget, skal for-
eningen fastseette emissionsprisen og indlgs-
ningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, pa det ferst-
kommende opggrelsestidspunkt.

Modificeret enkeltprismetode

§ 13 b. Foreningen fastseetter et eller flere tids-
punkter for opggrelse af veerdien af andele i
foreningen, afdelingen eller andelsklassen. Til
afregning efter den modificerede enkeltprisme-
tode af anmodninger om emission og indlgsning
af andele, som foreningen har modtaget, skal
foreningen fastsaette emissionsprisen og indlgs-
ningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10 pa det farst-
kommende opggrelsestidspunkt.

Stk. 2. Overstiger periodens nettoemissioner et
af bestyrelsen fastsat antal andele, skal forenin-
gen justere den indre veerdi beregnet efter § 10,
ved at tilleegge et gebyr til deekning af handels-
omkostninger til emissionsprisen. Overstiger
periodens nettoindlgsninger et af bestyrelsen
fastsat antal andele, skal foreningen justere den
indre veerdi beregnet efter § 10, ved at fratraekke
et gebyr til deekning af handelsomkostninger fra
indlgsningsprisen. Foreningens bestyrelse fast-



leegger starrelsen af gebyret ved emission og
indlgsning.

Generalforsamling

8§ 14. Generalforsamlingen er foreningens
hgjeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamlingen afholdes i Storkg-
benhavn.

Stk. 3. Ordineer  generalforsamling  afholdes
hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordinger generalforsamling afhol-
des, nar investorer, der tilsammen ejer mindst
5% af det samlede palydende af andele i for-
eningen/ i en afdeling/ i en andelsklasse, eller
nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en
revisor har anmodet herom. Bestyrelsens ind-
kaldelse skal finde sted senest 4 uger efter be-
geeringens fremseettelse.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsor-
den bekendtggres med mindst 2 ugers og mak-
simalt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenote-
rede investorer, som har fremsat begaering her-
om, og ved indrykning pa foreningens hjemme-
side ogl/eller i dagspressen efter bestyrelsens
skan.

Stk. 6. | indkaldelsen skal foreningen angive,
hvilke anliggender generalforsamlingen skal
behandle. Safremt generalforsamlingen skal
behandle forslag til vedteegtsaendringer, skal
forslagets vaesentligste indhold fremga af ind-
kaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldsteendige forslag
samt for den ordinaere generalforsamlings ved-
kommende tillige arsrapport med tilhgrende
revisionspategning skal senest 2 uger far denne
fremlaegges til eftersyn pa foreningens kontor.

Stk. 8. Investorer, der vil fremsaette forslag til
behandling pa den ordinaere generalforsamling,
skal fremseette forslaget skriftligt til bestyrelsen
senest 1. februar.

§ 15. Bestyrelsen udpeger en dirigent, som
leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle

spgrgsmal vedragrende generalforsamlingens
lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen farer en protokol over for-
handlingerne. Protokollen underskrives af di-
rigenten. Generalforsamlingsprotokollen eller en
bekraeftet udskrift skal veere tilgeengelig for inve-
storerne p& foreningens kontor senest 2 uger
efter generalforsamlingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordingere general-
forsamling skal omfatte:

1. Fremleeggelse af arsrapporten til god-
kendelse, herunder ledelsens beretning
for det forlgbne regnskabsar og eventuelt
forslag til anvendelse af provenu ved
formuerealisationer samt godkendelse af
bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af investorer eller besty-
relsen

3. Valg af medlemmer til bestyrelsen og
eventuelt en suppleant

4, Valg af revision

5. Eventuelt

§17. Enhver investor i foreningen har sammen
med en evt. radgiver ret til at deltage i general-
forsamlingen, nér investoren senest 5 bankdage
forinden har rekvireret adgangskort pa forenin-
gens kontor mod forevisning af forngden doku-
mentation for sine andele. Enhver investor kan
medbringe en radgiver.

Stk. 2. Investorer kan kun udgve stemmeret for
de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret pa vedkommende investors
navn i foreningens protokol over investorer.

Stk. 3. De befgjelser, som foreningens general-
forsamling udgver, tilkommer en afdelings inve-
storer for sa vidt angar godkendelse af afdelin-
gens arsrapport, eendring af vedteegternes reg-
ler for anbringelse af afdelingens formue, afde-
lingens oplgsning, overflytning, afvikling, sam-
menlaegning eller deling samt andre spgrgsmal,
som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. De befgjelser, som foreningens general-
forsamling udgver, tilkommer en andelsklasses
investorer for s& vidt angar aendring af andels-



klassens specifikke karakteristika, andelsklas-
sens afvikling og andre spgrgsmal, der udeluk-
kende vedrgrer andelsklassen. Hvis andelsklas-
sen ikke opfylder formuekravet, er det dog pro-
ceduren i § 109, stk. 3, i lov om investeringsfor-
eninger m.v., der skal anvendes.

Stk. 5. Hver investor har 1 stemme for hver kr.
100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner, medmindre
andet er anfart for den enkelte afdeling i 8 6. |
afdelinger eller andelsklasser, der er denomine-
ret i anden valuta, beregnes antallet af stemmer
ved at multiplicere den nominelle veerdi af inve-
storens antal andele med den officielt fastsatte
valutakurs mod danske kroner p& den af Dan-
marks Nationalbank opgjorte liste over valuta-
kurser 1 uge forud for generalforsamlingen og
dividere resultatet med 100. Det saledes fundne
stemmetal nedrundes til nsermeste hele tal.
Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Stk. 6. Enhver investor har ret til at mgde ved
fuldmeegtig. Fuldmagten, der skal fremleegges,
skal veere skriftlig og dateret og kan ikke gives
for leengere tid end 1 ar. Fuldmagt til bestyrelsen
skal dog gives til en bestemt generalforsamling
med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 7. Der geelder ingen stemmeretsbegraens-
ning.

Stk. 8. Generalforsamlingen treeffer beslutninger
ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de i § 18 naevnte tilfeelde.

Stk. 9. Der ma ikke foretages lyd- og billedopta-
gelser pa generalforsamlingen.

Andring af vedtaegter, fusion, spaltning og
oplgsning m.v.

§ 18. Beslutning om eendring af vedteegterne
og beslutning om en forenings afvikling, spalt-
ning eller fusion af den ophgrende forening, er
kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel
af de stemmer, der er afgivet, som af den del af
formuen, der er repraesenteret pa generalfor-
samlingen.

Stk. 2. Beslutning om eendring af vedteegternes
regler for anbringelse af en afdelings formue, en

afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en
afdeling eller fusion af den ophgrende enhed
tikommer pa generalforsamlingen afdelingens
investorer. Beslutning om aendring af vedtseg-
terne er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst
2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af
den del af afdelingens formue, der er repraesen-
teret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om endring af vedteegternes
regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses afvikling tilkommer pa
generalforsamlingen investoren i andelsklassen.
Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltrae-
des af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er
afgivet, som af den del af andelsklassens for-
mue, der er repraesenteret pa generalforsamlin-
gen.

Stk. 4. Fuldmagter til at mgde pa den farste
generalforsamling skal, medmindre de udtrykke-
ligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsd med
hensyn til den efterfalgende generalforsamling,
safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

Bestyrelsen

§19. Bestyrelsen, der veelges af generalfor-
samlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 8 med-
lemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand.

Stk. 3. Hvert ar afgar de 2 bestyrelsesmedlem-
mer, der har fungeret leengst, regnet fra de pa-
geeldendes sidste valg. Mellem flere medlem-
mer, der har fungeret lige leenge, bestemmes
afgangen ved lodtraekning. Genvalg kan finde
sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar
senest pa& generalforsamlingen efter udlgbet af
det regnskabsar, hvori vedkommende fylder 75
ar.

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar
over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed.
| tilfeelde af stemmelighed er formandens stem-
me afggrende.



Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et
arligt honorar, der godkendes af general-
forsamlingen.

§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den over-
ordnede ledelse af foreningens anliggender,
herunder investeringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at forenin-
gens virksomhed udgves forsvarligt i overens-
stemmelse med lovgivningen og vedteegterne
og skal herunder pase, at bogfaring og formue-
forvaltning kontrolleres pa tilfredsstillende méade.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige
retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivi-
tetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem be-
styrelsen og direktionen fastleegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage
sadanne aendringer i foreningens vedteegter,
som eendringer i lovgivningen ngdvendiggar,
eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger
og er bemyndiget til at gennemfgre de ved-
teegtsaendringer, som er ngdvendige, eller som
Finanstilsynet foreskriver som betingelse for
godkendelse. Endvidere kan bestyrelsen oprette
nye andelsklasser, jf. § 7, stk. 3, nr. 1 — 9.

Stk. 6. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvor-
vidt foreningen skal indgive ansggning om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelin-
ger eller andelsklasser pa et reguleret marked.
Det er alene generalforsamlingen, der er be-
myndiget til at treeffe beslutning om at afnotere
en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret
marked.

Administration

§21. Bestyrelsen anseetter en direktion til at
varetage den daglige ledelse. Direktionen skal
udfgre sit hverv i overensstemmelse med besty-
relsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet delegere den
daglige ledelse af foreningen til et investerings-
forvaltningsselskab, séledes at de opgaver, der
pahviler en forenings direktar, udfares af inve-

steringsforvaltningsselskabets direktion. Finans-
tilsynet skal godkende foreningens delegation af
den daglige ledelse til et investeringsforvalt-
ningsselskab.

Tegningsregler

§ 22. Foreningen tegnes af:
1) to bestyrelsesmedlemmer i forening, eller

2) et bestyrelsesmedlem i forening med et
medlem af direktionen i foreningens in-
vesteringsforvaltningsselskab

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem
der udgver stemmeretten pa foreningens finan-
sielle instrumenter.

Administrationsomkostninger

§23. Hver af foreningens afdelinger afholder
sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens
virksomhed i et regnskabséar deles mellem afde-
lingerne/andelsklasserne under hensyntagen til
bade deres investerings- og administrations-
maessige ressourceforbrug i lgbet af perioden
og til deres formue primo perioden.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse
ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, beaerer
den en forholdsmaessig andel af feellesomkost-
ningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstas de om-
kostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger henholdsvis andelsklasser, herunder
blandt andet honorar til bestyrelse og direktion
eller investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostnin-
ger, herunder omkostninger til bestyrelse, admi-
nistration, it, revision, tilsyn, markedsfgring,
formidling og depotselskabet ma for hver afde-
ling eller andelsklasse ikke overstige 2,5% af
den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen



eller andelsklassen inden for regnskabsaret,
medmindre andet er anfart for den enkelte afde-
lingi§6.

Depotselskab

§ 24. Foreningens finansielle aktiver skal for-
valtes og opbevares af et depotselskab.

Stk. 2. Bestyrelsen traeffer beslutning om valg af
depotselskab. Finanstilsynet skal godkende be-
styrelsens valg af depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalender-
aret.

Stk. 2. For hvert regnskabsar udarbejder ledel-
sen en arsrapport bestdende som minimum af
en ledelsesberetning og en ledelsespategning
for foreningen samt et arsregnskab for hver
enkelt afdeling, bestdende af en resultatopge-
relse, en balance og noter, herunder redeggarel-
se for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse
for anvendt regnskabspraksis kan udarbejdes
som en feelles redeggarelse for afdelingerne.

Stk. 3. Foreningen udarbejder halvarsrapport for
hver afdeling indeholdende resultatopgarelse for
perioden 1. januar til 30. juni samt en balance
pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtga-
relse om finansielle rapporter for investerings-
foreninger og specialforeninger m.v.

Stk. 4. Arsrapporten revideres af mindst én
statsautoriseret revisor, der er valgt af general-
forsamlingen. Revisionen omfatter ikke ledel-
sesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgar i arsrapporten.

Stk. 5. Foreningen udleverer p& begzering den
seneste reviderede arsrapport og den seneste
halvarsrapport ved henvendelse til foreningens
kontor.

8§ 26. Udloddende afdelinger foretager en ud-
lodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C
anfgrte krav til minimumsudlodning. Udlodnin-
gen foretages pa baggrund af de i regnskabs-

aret indtjente renter og udbytter, realiserede og
urealiserede kursgevinster med fradrag af afde-
lingens/foreningens  administrationsomkostnin-
ger.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i @vrigt
tilleegges afdelingens formue, medmindre gene-
ralforsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer
anden beslutning.

Stk. 3. | udloddende afdelinger kan der i perio-
den fra primo/medio januar og indtil den ordinee-
re generalforsamling udstedes andele uden ret
til udbytte for det foregdende regnskabsar, jf. §
11.

Stk. 3. | udloddende afdelinger eller andelsklas-
ser, der udelukkende investerer i danske
og/eller udenlandske obligationer, kan der ud-
loddes udbytte to gange arligt. Efter den ordinae-
re generalforsamling, hvor foreningens arsrap-
port og starrelsen af den samlede udlodning for
regnskabsaret godkendes, udbetales en restud-
lodning beregnet som forskellen mellem regn-
skabsarets ordinzere udlodning og den udbetalte
acontoudlodning. Acontoudlodningen beregnes
pa grundlag af afdelingens indtjente renter med
fradrag af afdelingens administrationsomkost-
ninger i fgrste halvar. Kurs- og valutagevinster
samt andre indtaegter, der ikke kan beregnes pa
forhand, selv om de er realiserede, indgar ikke i
ovennaevnte udlodningsgrundlag. En evt. acon-
toudlodning udbetales i september/oktober.

Stk. 4. Acontoudlodningen skal efterfglgende
godkendes pa den ordinzere generalforsamling.

Stk. 5. Udbytte af andele i en udloddende afde-
ling registreret i en veerdipapircentral betales via
investorens konto i det kontofarende institut.

Stk. 6. Retten til udbytte af eventuelle fysiske
investeringsbeviser i en afdeling eller andels-
klasse foreeldes, nar udbyttet ikke er udbetalt
senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling.
Udbyttet tilfalder herefter afdelingen eller an-
delsklassen.



Stk. 7. | akkumulerende afdelinger henlaegges
nettooverskuddet til forggelse af afdelingens
formue.

0-0-0-0-0

Séledes vedtaget pa bestyrelsesmadet den 19. februar 2015

Kgbenhavn, den 19. februar 2015

Jacob Saxild

Niels Pram Nielsen

Jette H. Ronge



