Verdbréfalysing skuldabréfa
T™ 151

11. september 2015

Verdbréfalysing pessi er gefin 1t af Tryggingamidstodinni hf., kt. 660269-2079, Sidumula 24, 108 Reykjavik
(einnig nefnt ,utgefandi* i verdbréfalysingu bessari). Verdbréfalysing bessi er hluti af lysingu utgefandans
dagsettri 11. september 2015 og samanstendur af verdbréfalysingu bessari dagsettri 11. september 2015 og
utgefandalysingu dagsettri 11. september 2015.

Lysingin er gefin ut vegna fyrirhugadrar umsoknar titgefanda um ad skuldabréf utgefin af Tryggingamidstddinni
hf. verdi tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland (med ,Nasdaq Iceland“ er i verdbréfalysingu pessari
att vid Kaupholl fslands hf,, skrad hjaheiti NASDAQ OMX Iceland hf, kt. 681298-2829, Laugavegi 182,
Reykjavik) sem er skipulegur verdbréfamarkadur. Lysingin tekur til allra skuldabréfa sem gefin hafa verid ut hja
Nasdaq verdbréfamidst6d hf. undir audkenninu TM 15 1 (einnig nefnd ,skuldabréfin“ og
»skuldabréfaflokkurinn® og ,,JM 15 1“ i ver8bréfalysingu pessari).

Lysingin er birt 4 vef utgefanda, www.tm.is/fjarfestar, og ma nalgast hana par rafrznt. Auk pess ma 6ska eftir
henni 4 prentudu formi hja utgefanda.
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4. UTGAFULYSING TM 15 1
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1. AHETTUPATTIR

Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér ymsa ahattupatti. Verdmaeti skuldabréfanna getur lakkad jafnt sem
hekkad. Fjarfestar geta tapad verdmeeti allrar fjarfestingar sinnar { skuldabréfunum eda eftir atvikum
hluta hennar.

Adur en akvordun er tekin um fjarfestingu i skuldabréfum sem Tryggingamidstédin hf. gefur 1t i
flokknum TM 15 1 er mikilvegt ad fjarfestar leggi sjalfir mat 4 pa ahattu sem felst i ad fjarfesta i
skuldabréfunum. Fjarfestum er rddlagt ad skoda lagalega st6du sina og pau skattalegu ahrif sem kaup a
skuldabréfunum kunna ad hafa og eru hvattir til ad szkja sér tilheyrandi 6hada radgjof. Fjarfestar eru
hvattir til ad kynna sér vel allar upplysingar sem koma fram i utgefandalysingu dagsettri 11. september
2015 og verdbréfalysingu pessari, sérstaklega um pa adhattu- og Ovissupeetti sem 1yst er i kafla um
ahattupeetti og getu haft veruleg ahrif 4 Tryggingamidst6dina hf. og fjarfestingar i skuldabréfum
utgefnum af félaginu.

Hér 4 eftir fer umfjéllun um ba adhettupztti sem utgefandi telur samkvaemt bestu vitund ad eigi
sérstaklega vid um skuldabréf Gtgefin af honum svo meta megi markadsahattuna sem tengist peim og
getu utgefandans til ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum i tengslum vid skuldabréfin, en
peim er ekki skipad i r6d eftir mikilvaegi.

Ahzttupzttir pessir eru hadir 6vissu og pvi er utgefanda ekki mogulegt ad segja til um likur 4 pvi ad peir
geti att sér stad. Moguleiki er & pvi ad adrir peettir en peir sem eru taldir dhattupeettir 4 grundvelli peirra
upplysinga sem nu liggja fyrir og dtgefanda er kunnugt um, geti haft ahrif 4 getu ttgefanda til ad
uppfylla skyldu sina samkvaemt skuldabréfunum.

1.1. Almenn ahatta skuldabréfa

Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér dhattu og pratt fyrir ad standa framar i r68 krofuhafa en t.a.m.
eigendur hlutabréfa, geta eigendur skuldabréfa tapad verdmeti fjarfestingar sinnar { skuldabréfunum, ad
heild eda hluta. Margvisleg atridi geta valdid verdbreytingum a fjarmalagerningum og pa skuldabréfum
litgefanda, s.s. almennt efnahagsastand, vaxtaikvardanir Sedlabanka [slands, breytingar 4 15gum og
reglum fjarmalamarkada, skattaloggjof og adrir éfyrirsédir atburdir. Einnig ma nefna ahettupeactti 4 bord
vid markads- og verdbolguahettu, seljanleikadheettu auk patta er snia ad skilmalum og réttindum
skuldabréfa utgefanda.

Fjarfesting i skuldabréfum felur einnig i sér markads-, seljanleika- og moétadiladhettu. Markadsahetta
skapast af verdbreytingum 4 tilteknum skuldabréfamarkadi i heild sinni sem rekja ma til dvaentra atburda
og breytinga & ytri skilyrdum sem hafa ahrif 4 rekstur fyrirtekja og pjodarbisins i heild.
Seljanleikagdhaettan felst i pvi ad eftirspurn eftir skuldabréfum utgefanda getur verid mismikil fra einum
tima til annars. Motadiladhatta felst i pvi ad vid kaup eda s6lu skuldabréfa eda gerd annarra samninga
um fjairmalagerninga er hugsanlegt ad samningsadili efni ekki samninginn pegar ad uppgjori kemur.

Peir sem hafa i hyggju ad fjarfesta i skuldabréfum utgefnum af utgefanda purfa ad hafa i huga ad ekki er
hegt ad veita tryggingu fyrir bvi ad fjarfestingin muni reynast ardsém. Pa skulu ventanlegir fjarfestar
einnig hafa pad hugfast ad pratt fyrir ad fjarfesting i skuldabréfum kunni ad skila gédri avoxtun almennt
er su hatta avallt fyrir hendi ad skuldabréf utgefin af einst6kum félégum reynist 6ardbzr. Af peim
sokum er ventanlegum fjarfestum bent 4 ad dreifa dhaettu sinni og leita sér fjarfestingarradgjafar.

Fjarmalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem opinber yfirvold skapa fyrirtekjum.
Umfangsmiklar breytingar 4 peim lagaramma sem gildir um fjarméalamarkadi geta haft neikvad ahrif og
skapad 6roa & mérkudum.

1.2. Lagaumhverfi skridra verdbréfa 4 skipulegum verdbréfamarkadi og tiku til vidskipta

Lysing, sem verdbréfalysing bessi er hluti af, er birt i tengslum vid umsokn um ad skuldabréfaflokkur
verdi tekinn til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf, kennitala 681298-2829, Laugavegi
182, 105 Reykjavik, Islandi. Utgefandi og fjarmalagerningar sem hann gefur t falla undir akvaedi
islenskra laga og reglugerda um verdbréfavidskipti, samanber 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.
Um utgafu skuldabréfanna gilda islensk 16g og eru pau verdbréf i skilningi 1. mgr. 2. gr. laga um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Um skuldabréfin gilda enn fremur 16g nr. 131/1997 um rafrzna
eignaskraningu verdbréfa og dskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf.
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Tilskipun Evrépupingsins og -radsins 2003/71/EB fra 4. névember 2003 og tilskipun 2010/73/ESB um
lysingar og undirgerdir peirra hefur verid innleidd i islenskan rétt med akvaedum laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti og reglugerdum settum 4 grundvelli peirra, b.e. reglugerdar nr. 837/2013 um almennt
Gtbod verdbréfa ad verdmeti jafnvirdis 5.000.000 evra i islenskum krénum eda meira og toku verdbréfa
til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi og reglugerdar nr. 243/2006 um gildistdku reglugerdar
framkvemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og -radsins
2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu beirra, upplysingar felldar inn
med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga, allt med 4ordnum breytingum.
Lysingin fylgir akveedum um upplysingagjof i 1ysingum skv. vidaukum IX og XIII vid fylgiskjal I vid
reglugerd nr. 243/2006. Lysingin er einnig @tbuin med hlidsjon af Reglum fyrir utgefendur
fiarmdlagerninga sem gefnar voru it af NASDAQ OMX Iceland hf. 17. desember 2013.

Fra pvi utgefandi dskar eftir pvi vid NASDAQ OMX Iceland hf. ad skuldabréfaflokkurinn verdi tekinn til
vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi gilda um hann og ver8bréfin reglur Fjarmalaeftirlitsins (einnig
nefnt ,FME® i verdbréfalysingu pessari) nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti
innherja, reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og markadssvik auk reglugerdar nr. 707/2008
um upplysingagjéf og tilkynningarskyldu skv. 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, en slik umsékn
telst virk pegar hun hefur verid send til NASDAQ OMX Iceland hf. eftir ad stadfest lysing hefur verid
birt.

Ef NASDAQ OMX Iceland hf. sampykkir ad taka skuldabréfaflokkinn til vidskipta 4 Adalmarkadi
NASDAQ OMX Iceland hf. mun utgefandi og skuldabréfin sem hann gefur ut lata Reglum fyrir
utgefendur fjarmalagerninga sem gefnar voru it af NASDAQ OMX Iceland hf. pann 17. desember 2013
i samreemi vid 16g nr. 110/2007 um kauphallir.

Utgefanda ber ad fara eftir framangreindum l6gum og reglum, sem medal annars fela i sér
upplysingaskyldu. Brot 4 beim kunna ad hafa fjarhagsleg ahrif 4 dtgefanda. Alvarleg brot 4 pessum
reglum kunna ad hafa pad i for med sér ad NASDAQ OMX Iceland hf. taki skuldabréf Gtgefanda tir
vidskiptum um tiltekinn tima eda endanlega. Brjéti utgefandi framangreindar reglur kann pad enn fremur
ad hafa ahrif 4 ordspor utgefanda og getur pad haft par afleidingar ad skuldabréf utgefanda falli i verdi.

beir sem fjarfesta i skuldabréfum utgefanda falla undir 16g og reglur sem varda verdbréfavidskipti, s.s.
reglur um vidskipti innherja vegna verdbréfa félaga sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi. Brot gegn tilteknum akvedum laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, framin af
asetningi eda galeysi, varda sektum eda fangelsi allt ad tveimur eda sex arum.

1.3. Ahaetta tengd skuldabréfaflokknum

1.3.1. Markadsiheetta

Skuldabréfamarkadir eru nemir fyrir ymsum ahrifapattum sem geta 4n fyrirvara leitt til leekkunar eda
hekkunar skuldabréfaverds. Markadsihatta skuldabréfanna felur i sér pa é&hzttu ad verd
fjarmalagerninga sveiflist almennt sé 4 markadi. Virdi skuldabréfanna getur sveiflast ef avéxtunarkrafa
skuldabréfa sveiflast almennt 4 morkudum, en ef avdxtunarkrafa heekkar pa lekkar virdi bréfanna og 4
hinn béginn ef avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi bréfanna.

1.3.2. Seljanleikadhcetta

Skuldabréfin TM 15 1 hafa ekki adur verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. bratt fyrir
ad sott verdi um tdku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. er ekki
hegt ad abyrgjast skilvirkan markad med skuldabréfin. P4 hvilir engin skylda 4 titgefanda til ad vidhalda
slikum skilvirkum markadi. Ekki hefur verid samid um vidskiptavakt med skuldabréfin og er
vidskiptavakt ekki fyrirhugud fyrir tilstudlan utgefandans. Seljanleikadhetta er dhattan a ad ekki reynist
unnt ad selja skuldabréf begar vilji stendur til. Ahaettan birtist beedi med peim hetti ad markadurinn geti
ekki tekid vid pvi magni sem til stendur ad selja bar sem kaupendur vantar, en einnig er verdmyndun oft
med peim heatti ad verulegur munur er 4 kaup- og sélugengi og pvi nest ekki sa arangur vid sdlu sem
vaenst hafdi verid.
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1.3.3. Lausafjarahcetta

Utgefandi getur lent i peirri stédu ad eiga ekki naegilegt lausafé til ad maeta skuldbindingum sinum begar
per falla i gjalddaga. Med skuldabréfunum skuldbindur dtgefandi sig til ad greida skuldabréfin 4 fyrir
fram akvednum gjalddégum og ber einn abyrgd & peirri skuldbindingu. Utgefandi fjsrmagnar pad med
tekjum sinum eda lantoku.

Styring lausafjarahettu Gtgefanda og samstadu hans felst medal annars { pvi ad tryggja ad nagilegt laust
fé sé til stadar & hverjum tima til ad standa vid allar skuldbindingar bess og ad sem best jafnveaegi sé 4
milli skuldbindinga og vaents sjédstreymis. Utgefandi ber 4byrgd a pvi ad eiga nagilegt laust fé til ad
greida af skuldabréfunum 4 gjalddégum beirra.

1.3.4.  Ahetta vio gjaldprot

Krofur samkvaemt skuldabréfunum eru vikjandi og skulu vikja fyrir 6llum almennum kréfum 4 hendur
utgefanda. Vid gjaldprot eda slit utgefanda endurgreidist krafa um greidslu samkvaemt skuldabréfunum a
eftir 6llum almennum kréfum, samhlida kréfum samkvemt 6drum vikjandi skuldum, en 4 undan kréfum
til endurgreidslu hlutafjar og 6drum kréfum sem njéta sému rétthaedar (pari passus) og kréfur um
endurgreidslu hlutafjar.

1.3.5. Sérstok skilyroi

Utgefanda er heimilt hvenzer sem er ad fresta greidslu vaxta samkvemt skuldabréfunum. b4 er utgefanda
heimilt hvener sem er ad inna af hendi vaxtagreidslu, ad hluta eda i heild, sem frestad hefur verid.
Frestadar vaxtagreidslur bera enga vexti og eru ekki verdtryggdar.

Allar vaxtagreidslur sem frestad hefur verid i samrami vid framangreint, gjaldfalla og ber ad greida i
eftirfarandi tilvikum:

a. Um leid og &kvordun hefur verid tekin eda Urskurdur eda démur fallid um toku
utgefanda til gjaldprotaskipta eda slit 4 itgefanda.

b. Um leid og akvordun hefur verid tekin um ad tutgefandi greidi ard, lekki hlutafé i
utgefanda eda kaupi eigin hluti.

¢. Um leid og heimild til innagreidslu eda uppgreidslu samkvaemt skuldabréfum pessum er

nytt.

Skylda titgefanda til greidslu frestadrar vaxtagreidslu skal, pratt fyrir framangreint, ekki vera til stadar a
peim timapunkti ef:

a. Utgefandi uppfyllir ekki dkvadi laga um gjaldpol eda mun ekki uppfylla pau akveedi i
kjolfar greidslu frestadrar vaxtagreidslu, eda

b. Utgefanda er skylt ad fresta afram greidslu vaxta skuldabréfanna til ad skuld samkvaemt
skuldabréfunum uppfylli skilyrdi laga til ad mynda grunn ad direikningi gjaldpols
utgefanda.

Med gjaldboli er att vid gjaldpol vatryggingafélaga eins og pad er skilgreint og reiknad ut 4 grundvelli
akvada laga og reglugerda & hverjum tima, vid utgafu skuldabréfanna samkvemt 31. gr. laga nr. 56/2010
um vatryggingastarfsemi, eda eins og peim kann sidar ad verda breytt, t.a.m. vid innleidingu annarrar
gjaldpolstilskipunar ESB (Solvency II) samkvamt tilskipun Evrépusambandsins, Commission Delegated
Regulation (EU) nr. 2015/35.

1.3.6.  Breyting a skilmalum had sampykki akvedins hlutfalls skuldabréfaeigenda

Breytingar 4 skilmalum skuldabréfaflokksins eru hadar sampykki utgefanda, fjarmalaeftirlitsins og 2/3
peirra skuldabréfaeigenda (ad fjairhad en ekki hofdatdlu) sem meeta 4 fund skuldabréfaeigenda. Vid
utreikning skal mida vid st6du krafna 4 peim degi sem bodad er til fundar. Til fundar skuldabréfaeigenda
skal bodad med sama hetti og hluthafafundi i Gtgefanda.

[ peim tilvikum par sem 4kvarSamir vardandi skuldabréfin eru bornar undir atkvadi a fundum
skuldabréfaeigenda geta skuldabréfaeigendur sem annadhvort ekki meata 4 fundinn, eda leggjast ekki
sannanlega gegn beirri tillogu sem til umfj6llunar er, talist hafa sampykkt hana (e. Snooze and lose).
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Einnig getur 4kvordun sem tekin er 4 fundi skuldabréfaecigenda verid skuldbindandi fyrir
skuldabréfaeiganda sem greitt hefur sannanlega atkvedi gegn henni, par sem akvardanir teljast
sambykktar ef tilskilid hlutfall skuldabréfacigenda sampykkir tillsguna.

1.3.7. Aheetta vegna visitolu neysluverds

Skuldabréfin eru verdtryggd. Vidmidunarvisitala er dagvisitala sem er reiknud dt fra visitlu neysluverds
4 Islandi (NEY), sem gefin er ut af Hagstofu Islands. Grunnvisitala bréfanna er dagvisitalan 15. mai
2015, sem er 426,68000. Breyting & visitlunni getur haft ahrif 4 virdi skuldabréfanna, ymist til
hekkunar eda lekkunar.

Hofudstoll skuldarinnar breytist i hlutfalli vid breytingar 4 dagvisitlunni fra Gtgafudegi til pess dags
sem skuld samkveaemt skuldabréfinu hefur verid greitt upp ad fullu.

1.3.8. Uppgreidsludhcetta

Utgefanda er hvenar sem er heimilt, 4n sérstaks gjalds og ad fengnu sampykki fjarmélaeftirlitsins, ad
greida hofudstél og vexti skuldabréfanna upp i heild, en ekki ad hluta, fyrir gjalddaga peirra ef
skuldabréfin mynda ekki grunn ad utreikningi gjaldpols utgefanda, s.s. ad mati eda trskurdi démstola,
Fjarmalaeftirlitsins eda annarra opinberra eftirlitsadila, t.d. med visan til 1. mgr. 31. gr. laga nr. 56/2010
um vatryggingastarfsemi, eins og 16gin eru vid utgafu skuldabréfanna eda eins og peim kann sidar ad
verda breytt, til ad mynda vid innleidingu annarra gjaldpolstilskipunar ESB (Solvency II) samkvemt
tilskipun Evrépusambandsins, Commission Delegated Regulation (EU) nr. 2015/35. Utgefandi skal senda
tilkynningu um uppgreidslu til eigenda skuldabréfanna i gegnum kerfi Nasdaq verdbréfamidstédvar hf.
med minnst eins manadar fyrirvara.

l'thefanda er heimilt, 4n sérstaks gjalds og ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins, ad greida skuld
samkvemt skuldabréfum pessum upp ad hluta eda i heild fra og med 15. mai 2025. Tilkynna skal
cigendum skuldabréfa um innagreidslur eda uppgreidslu med minnst eins manada fyrirvara. Innagreidslur
og uppgreidsia samkvemt framangreindri heimild skulu fara fram 4 vaxtagjalddégum skuldabréfanna.

Ad 60ru leyti en ad framan greinir er utgefanda Oheimilt ad greida hofudstdl eda vexti skuldabréfa
pessara upp ad hluta eda i heild fyrir gjalddaga peirra.

1.3.9. Uppgjorsahceetta
[ tengslum vid moguleg vidskipti med skuldabréfin er si ahztta til stadar ad greidsla i greidslukerfi sé

ekki gerd upp med peim hatti sem vanst var sokum pess ad motadili greidir eda athendir ekki greidslu
eda skuldabréf a réttum tima.
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2. UPPLYSINGAR UM SKULDABREFIN OG TOKU TIL VIDSKIPTA

Lysing pessi er birt i tengslum vid umsékn um toku flokks skuldabréfa til vidskipta 4 Adalmarkadi
NASDAQ OMX Iceland hf. Upphafleg hofudstolsfjarhed utgefinna skuldabréfa i flokknum og
heildarheimild utgafu i flokknum nemur 2.000.000.000 kr. ad nafnverdi. I kjolfar pess ad lysingin hefur
verid stadfest af Fjarmalaeftirlitinu 4 islandi mun NASDAQ OMX Iceland hf. fara yfir umsokn félagsins og
tilkynna opinberlega hvort hin verdi sampykkt og péa ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta. Tilkynningin mun
einnig greina fra hvener fyrsti mogulegi vidskiptadagur verdi med skuldabréfin 4 hinum skipulega
verdbréfamarkadi, en NASDAQ OMX Iceland hf tilkynnir slika dagsetningu med ad lagmarki eins
vidskiptadags fyrirvara. Audkenni flokksins er TM 15 1 i kerfi Nasdaq verdbréfamidstédvar hf. og verdur
0skad eftir sama audkenni i kerfum Kauphallarinnar.

Markmidid med pvi ad fa skuldabréf Tryggingamidstodvarinnar hf. tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ
OMX Iceland hf. er ad studla ad auknum seljanleika og markadshaefi bréfanna auk pess ad tryggja fjarfestum ad
starfsheettir og upplysingagjéf um m.a. fjarhagsstodu utgefanda séu i samremi vid Reglur fyrir
utgefendur fjarmalagerninga, utgefnar af NASDAQ OMX Iceland hf,, eins og baer eru 4 hverjum tima.

Utgefandi ber allan kostnad sem hlyst af pvi ad fa skuldabréf félagsins tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi
NASDAQ OMX Iceland hf. og er heildarkostadur félagsins aetladur um 50 milljénir kréna. bar er um ad reda
kostnad vid yfirferd og stadfestingu lysingar samkvamt gjaldskra Fjarmaélaeftirlitsins, kostnad vid toku
skuldabréfa til vidskipta samkvemt gjaldskra NASDAQ OMX Iceland hf, kostnad vegna rafreennar utgafu
skuldabréfanna, poknun til umsjonaradila fyrir ad hafa umsjon med pvi ferli ad skuldabréf félagsins verdi tekin
til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf, kostnad vegna umsjénar med gerd lysingar og ymsa
alra smavagilega kostnadarlidi sem til falla vid undirbining 4 pvi ad fa skuldabréf félagsins tekin til vidskipta 4
Adalmarkad NASDAQ OMX Iceland hf.

2.1. Utgefandi

Tryggingamidstodin hf.

Kennitala: 660269-2079

Stofndagur 7. desember 1956.

Heimilisfang: Sidumaili 24, 108 Reykjavik, fsland
Simi: +354 515 2000

Vefsida:www.tm.is

2.2. Lanshafismat dtgefanda
TM er med styrkleikamatid BBB fra Standard & Poor‘s med stédugum horfum, utgefid i juli 2015. { mars

2015 hlaut félagid styrkleikamatid B++ fra matsfyrirteekinu A.M. Best. Mat A.M. Best na&r einnig til
lanshefis og hefur TM lanshefiseinkunnina BBB+ hja matsfyrirtaekinu.'

2.3. Heimild skuldabréfaitgafu

Stjérn Tryggingamidstodvarinnar hf. sampykkti pann 30. april 2015 ad gefa ut og selja verdtryggd
vikjandi skuldabréf ad fjarhed ISK 2.000.000.000. Skuldabréfin hafa &1l verid seld.

2.4. Abyrgd & endurgreioslu utgafu

Utgefandi ber einn abyrgd 4 endurgreidstu skuldabréfanna.

" http://www.landsbankinn.is/markadir/frettir/?NewsID=620237&p=2 ;
https://newsclient.omxgroup.com/cds/DisclosureAttachmentServlet?messageAttachmentld=524573
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2.5. Loggjofin sem skuldabréfin eru gefin at { samrami vio

Um skuldabréfin gilda medal annars 16g nr. 131/1997 um rafrena eignarskraningu verdbréfa, 16g nr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu og jafnframt 6skradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf auk
annarra almennra reglna islensks samninga- og kréfuréttar.

Krofur samkveemt skuldabréfunum fyrnast 4 tiu arum fra gjalddaga, nema krofur um vexti og verdbatur
skuldabréfanna fyrnast & fjorum 4rum, samkvaemt 3. og 5. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu
krofuréttinda.

2.6. Utgafuform skuldabréfanna og greioslufyrirkomulag

Skuldabréfin eru gefin ut rafreent hja Nasdaq verdbréfamidstddinni hf., kt. 500797-3209, Laugavegi 182,
105 Reykjavik, Islandi. Skilmalar skuldabréfanna eru samkvamt kaﬂa 2.2 i Utgafu]ysmgu dagsettri 8.
mai 2015, sem birt var vegna tutgafu skuldabréfanna i kerfi verdbréfamidstédvar og ma finna i kafla 4 i
verdbréfalysingu pessari.

Utgefandi mun med milligdngu Nasdaq verdbréfamidstodvar hf. greida af skuldabréfunum hoéfudstdl,
vexti og verdbztur 4 gjalddaga til peirra reikningsstofnana sem skradir eigendur skuldabréfanna hafa
falid vorslu & skuldabréfum sinum. Vidkomandi reikningsstofnanir annast endanlegar greidstur inn 4
reikninga eigenda.

2.7. Framsal

Engar hémlur eru 4 framsali skuldabréfanna, en eingéngu er heimilt ad framselja pau til nafngreinds
adila. Eignaskraning rafbréfa hja Nasdaq verdbréfamidstod hf. veitir skrddum eiganda hennar
16gformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur ad. Er reikningsstofnunum eins og par eru
skilgreindar samkvamt 16gum nr. 131/1997 um rafreena eignaskraningu verdbréfa, einum heimilt ad
annast milligéngu um framsal 4 peim.

2.8. Hlunnindi

Engin hlunnindi eru tengd skuldabréfunum.

2.9. Skattamal

Um skattalega medferd skuldabréfanna fer samkvemt gildandi skattaldgum a hverjum tima. Utgefandi
mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og abyrgist ekki ad stadgreidsluskatti sé
haldid eftir, sbr. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur.
Fjarmagnstekjuskattur af vaxtatekjum er nti 20%. Skuldabréfaeigendur bera sjalfir abyrgd 4 stadgreidslu
fjarmagnstekna sinna af skuldabréfunum. S4 adili sem varslar skuldabréf fyrir skuldabréfaciganda annast
utreikning og stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna.

2.10. Agreiningsmal

Um skuldabréf pessi gilda islensk 16g. Risi démsmal utaf skuldabréfunum skal bad rekid fyrir
Héradsdomi Reykjavikur samkvaemt akveedum 17. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

2.11. Audkenni skuldabréfa Tryggingamidstédvarinnar hf., nafnverd svo og énnur skilyrdi
sem varda utgifuna og skuldbinda utgefanda

Audkenni: ™ 151

ISIN: [S0000025930

Vaxtagreidslubréf. Skuldabréfin eru gefin ut til 30 ara med

flicgunt (ris: einum gjalddaga hofudstdls i lokin. Vextir reiknast fra fyrsta
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vaxtadegi skuldabréfanna og greidast pann 15. mai og 15.
ndévember ar hvert, fyrst pann 15. névember 2015 og sidast 15.
mai 2045.

| Gjaldmisill:

ISK -~ islenskar krénur.

Heildarheimild:

ISK 2.000.000.000,-

Utgefid nu:

ISK 2.000.000.000,-

Nafnverdseiningar:

ISK 20.000.000,-

Utgafudagur:

15. mai 2015.

Lokagjalddagi:

15. mai 2045. Endurgreidsla skuldabréfsins 4 lokagjalddaga
skal p6 vera had sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Verdtrygging:

Skuldabréfin eru verdtryggd. Vidmidunarvisitala er dagvisitala
sem er reiknud Ut fra visitélu neysluverds a Islandi (NEY),
sem gefin er ut af Hagstofu Islands. Visitélu neysluverds ma
finna 4 sidu Hagstofunnar www.hagstofa.is. Grunnvisitala
bréfsins er dagvisitalan 15. mai 2015, sem er 426,68000.

Hofudstoll skuldarinnar breytist i hlutfalli vid breytingar a
dagvisitélunni fra Wtgafudegi til pess dags sem skuld
samkvemt skuldabréfinu hefur verid greidd upp ad fullu.
Verdbattur hofudstoll  skuldabréfsins reiknast samkvaemt
eftirfarandi formulu:

Verdbaettur h6fudstoll = Verdbétastudull x upphaflegur héfudstéll

Ef dagsvisitalan & uppgjorsdegi er la&gri en grunnvisitalan, pé
skal hofudstoll skuldar samkvemt skuldabréfunum samt sem
adur nema upphaflegum héfudstol skuldarinnar.

Verdboétastudull:

Dagvisitala uppgjorsdags
Verdbotastudull = — DEEINISERe

Grunnvisitala

Dagvisitala:

Dagvisitala  reiknast linulega samkvemt eftirfarandi
reiknireglu:

Vidmidunartala fyrir fyrsta daginn i manudi (m) er NEY
(visitala neysluverds) tveimur manudum 48ur (m-2); Til demis
er vidmidunartalan fyrir 1. mai NEY fyrir marsmanud.
Vidmidunin fyrir einhvern annan dag i manudi m reiknast
linulega milli NEY fyrir manudinn m-2 og NEY einum manudi
aodur (m-1), samkveemt eftirfarandi reiknireglu:

d—1
Dagvisitala = NEY,,_, + | TX (NEY,,_, — NEY,,_5)]

NEY,,_, er NEY fyrir fyrsta daginn i manudi m-1.
NEY,, , er NEY fyrir fyrsta daginn i manudi m-2.

Par sem d er manadardagur uppgjors og D er fjoldi daga i
uppgjérsmanudinum.

Dagvisitalan, p.m.t. grunnvisitalan, namundast med fimm
aukastdfum. Sama regla 4 vid um verdbotastudulinn.

Fioldi gjalddaga hofudstdls:

Einn, 4 lokagjalddaga.
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Vextir:

Skuldabréfin bera 5,25% fasta arsvexti. Vextir reiknast med
dagreglu 30E/360. Vextir heekka um 1% ad lidnum 10 arum fra
utgafudegi skuldabréfanna og verda pa 6,25% fastir arsvextir.

Verdbotum er baett vid h6fudstdl 48ur en vextir eru reiknadir
ut. Nanar tiltekid reiknast vextir 4 skuld af skuldabréfum
bessum samkvemt eftirfarandi formulu:

Greiddir vextir = Vextir x (dagvisitala 4 greidsludegi / grunnvisitala) x
Hofudstoll.

Dagaregla: 30E/360.
Fyrsti vaxtadagur: 15. mai 2015.

Fyrsti gjalddagi vaxta:

15. névember 2015.

Fj6ldi gjalddaga vaxta:

Tveir gjalddagar 4 ari, 15. mai og 15. november ar hvert, fyrst
pann 15. névember 2015.

Greidsla 4 lokagjalddaga:

A lokagjalddaga greidist hofudstoll 4samt verdbétum og
voxtum. Endurgreidsla skuldabréfsins a4 lokagjalddaga er had
sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Greidslustadur:

Utgefandi mun med milligdngu Nasdaq verdbréfamidstddvar
hf. greida af skuldabréfunum hoéfudstol, verdbaetur og vexti 4
gjalddaga til peirra reikningsstofnana par sem skradir eigendur
skuldabréfanna hafa VS-reikning (med VS-reikningi er 4tt vid
reikning 1 skilningi laga nr. 131/1997, um rafr@na
eignaskraningu verdbréfa). Vidkomandi reikningsstofnanir
annast endanlegar greidslur inn 4 reikninga eigenda.

Vidtokudrattur og vanskil:

Ef ekki er tengdur bankareikningur vid VS-reikning eigenda
skuldabréfs, sbr. 5. tl. 9. gr. reglugerdar 397/2000, um rafrana
eignaskraningu verdbréfa i verdbréfamidstdd, skal eigandinn
snda sér til dtgefanda til ad mottaka greidslu og framvisa
videigandi eignarréttindum. Verdi greidslu ekki vitjad hja
utgefanda a4 réttum gjalddaga mun ttgefandi hvorki greida
drattarvexti né verdbatur af vidkomandi greidslu fra gjalddaga
til pess dags sem greidslunnar er krafist og htin fer fram.

Greidi utgefandi ekki & gjalddaga eda gjaldfellingardegi
skuldabréfanna, enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir pann tima
framvisad med sannanlegum hetti stadfestingu 4 eign sinni 4
VS-reikningi hja reikningsstofnun, er skuldabréfaeiganda
heimilt ad innheimta drattarvexti i samremi vid akvordun
Sedlabanka Islands 4 hverjum tima um grunn drattavaxta og
vanefndaalag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og
verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphad.
Undantekning er ef gjalddagi skuldabréfanna er ekki
bankadagur og utgefandi greidir 4 nasta bankadegi par 4 eftir,
en pa reiknast ekki drattarvextir.

Rétthad (pari passu):

Kréfur skuldabréfaecigenda samkvaemt skuldabréfunum eru
avallt jafn rétthaar (pari passu) innbyrdis og skulu 4 hverjum
tima vera  jafnrétthdar G60rum  Stryggdum  vikjandi
skuldbindingum  utgefanda, 68rum en  kréfum  og
skuldbindingum sem samkvamt 16gum njota forgangs umfram
alrar Otryggdar vikjandi skuldbindingar. Oheimilt er ad inna
af hendi greidslu til skuldabréfacigenda 4 grundvelli
skuldabréfa i skuldabréfaflokki pessum nema sama hlutfall sé
greitt til allra skuldabréfaeigenda.
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Vikjandi skuld:

Kréfur samkvaemt skuldabréfunum eru vikjandi og skulu vikja
fyrir 6llum krofum 4 hendur utgefanda eins og nanar er
tilgreint 1 1lid pessum. Vid gjaldprot eda slit utgefanda
endurgreidist krafa um greidslu samkvemt skuldabréfunum 4
eftir 6llum almennum kréfum, samhlida kréfum samkvaemt
66rum vikjandi skuldum, en 4 undan kréfum til endurgreidslu
hlutafjar og 6d0rum kréfum sem njéta somu rétthedar (p.e. eru
pari passu) og krofur um endurgreidslu hlutafjar.

Heimild til uppgreidslu:

Utgefanda er hvener sem er heimilt, an sérstaks gjalds og ad
fengnu sampykki fjarmalaeftirlitsins, ad greida hofudstol og
vexti skuldabréfanna upp i heild, en ekki ad hluta, fyrir
gjalddaga peirra ef skuldabréf utgefanda mynda ekki grunn ad
utreikningi gjaldpols utgefanda, s.s. ad mati eda urskurdi
domstéla, Fjarmalaeftirlitsins eda  annarra  opinberra
eftirlitsadila, t.d. med visan til 1. mgr. 31. gr. laga nr. 56/2010
um vatryggingastarfsemi, eins og login eru vid qtgafu
skuldabréfanna eda eins og peim kann sidar ad verda breytt, til
a0 mynda vid innleidingu annarra gjaldpolstilskipunar ESB
(Solvency II) samkvemt tilskipun Evropusambandsins,
Commission Delegated Regulation (EU) nr. 2015/35.
Utgefandi skal senda tilkynningu um uppgreidslu til eigenda
skuldabréfanna i gegnum kerfi Nasdaq verdbréfamidstodvar
hf. med minnst eins manadar fyrirvara.

Utgefanda er heimilt, an sérstaks gjalds og ad fengnu
sampykki Fjarmalaeftirlitsins, ad greida skuld samkvemt
skuldabréfum pessum upp ad hluta eda i heild frad og med 15.
mai 2025. Tilkynna skal eigendum skuldabréfa um
innagreidslur eda uppgreidslu med minnst eins manada
fyrirvara. Innagreidslur  og  uppgreidsla  samkvemt
framangreindri heimild skulu fara fram 4 vaxtagjalddégum
skuldabréfanna.

AQd 60ru leyti en ad framan greinir er dtgefanda oheimilt ad
greida hofudstél eda vexti skuldabréfa pessara upp ad hluta
eda 1 heild fyrir gjalddaga peirra.

Sérstok skilyrdi:

Utgefanda er heimilt hvenzr sem er ad fresta greioslu vaxta
samkvemt skuldabréfunum. P4 er ttgefanda heimilt hvenar
sem er ad inna af hendi vaxtagreidslu, ad hluta eda i heild, sem
frestad hefur verid. Frestadar vaxtagreidslur bera enga vexti og
eru ekki verdtryggdar.

Allar vaxtagreidslur sem frestad hefur verid i samrami vid
framangreint, gjaldfalla og ber ad greida i eftirfarandi
tilvikum:

a. Um leid og akvordun hefur verid tekin eda
urskurdur eda démur fallid um téku utgefanda
til gjaldprotaskipta eda slit 4 atgefanda.

b. Um leid og akvordun hefur verid tekin um ad
utgefandi greidi ard, leekki hlutafé i Gtgefanda
eda kaupi eigin hluti.

c. Um leid og heimild til innagreidslu eda
uppgreidslu samkvaemt skuldabréfum pessum
er nytt.

Skylda ttgefanda til greidslu frestadrar vaxtagreidslu skal,
pratt fyrir framangreint, ekki vera til stadar 4 peim timapunkti
ef:

a. Utgefandi uppfyllir ekki akvadi laga um
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gjaldpol eda mun ekki uppfylla pau akvadi i
kjolfar greidslu frestadrar vaxtagreidslu, eda

b. Utgefanda er skylt ad fresta afram greidslu
vaxta skuldabréfanna til ad skuld samkvaemt
skuldabréfunum uppfylli skilyr&i laga til ad
mynda grunn ad treikningi gjaldpols
utgefanda.

Med gjaldpoli er att vid gjaldpol vatryggingafélaga eins og
bad er skilgreint og reiknad ut & grundvelli akvada laga og
reglugerda 4 hverjum tima, vid utgafu skuldabréfa bessara
samkvaemt 31. gr. laga nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi,
eda eins og peim kann sidar ad verda breytt, t.a.m. vid
innleidingu annarrar gjaldpolstilskipunar EXB (Solvency II)
samkvemt tilskipun  Evrépusambandsins, = Commission
Delegated Regulation (EU) nr. 2015/35.

Gjaldfellingarheimildir:

Engar.

Breytingar a4 skilmalum:

Breytingar 4 skilmalum skuldabréfaflokksins eru hadar
sampykki utgefanda, fjarmalaeftirlitsins og 2/3 peirra
skuldabréfaecigenda (ad fjarhed en ekki hofdatdlu) sem meeta 4
fund skuldabréfaeigenda. Vid utreikning skal mida vid stddu
krafna 4 peim degi sem bodad er til fundar og litid skal 4 ba
sem ekki gefa upp afstodu sina eda mata ekki 4 fund
skuldabréfacigenda, sem peir hafi gefid vilyrdi sitt fyrir peirri
tillogu sem utgefandi leggur fyrir fundinn. Til fundar
skuldabréfacigenda skal bodad med sama heatti og
hluthafafundi i Gtgefanda.

Utgefanda ber ad tilkynna Nasdaq verdbréfamidst6d hf. um
hvers kyns breytingar 4 skilmalum hinna utgefnu skuldabréfa

Framsal:

Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds
adila. Skuldabréfin eru gefin Ut med rafrenum heetti i kerfi
Nasdaq verdbréfamidstodvar hf. og er reikningsstofnunum,
eins og par eru skilgreindar samkvaemt 16gum nr. 131/1997,
um rafreena eignaskraningu verdbréfa, einum heimilt ad annast
milligbngu um framsal 4 peim. Eignaskraning rafbréfa hja
Nasdaq verdbréfamidstdd hf. veitir skradum eigenda hennar
logformlega heimild fyrir réttindum sem hann er skradur
eigandi ad. Yfirlit Nasdaq verdbréfamidstédvar hf. um
eigendur skuldabréfanna skal skodast sem fullgild sénnun fyrir
eignarrétti. Greidslur og tilkynningar eru sendar til pess adila
sem 4 hverjum tima er skradur eigandi vidkomandi
skuldabréfa. Engar adrar homlur eru 4 framsali med
skuldabréfunum.

Gjéld:

Utgefanda ber ad greida &1l opinber gjold sem leida af Gtgafu
skuldabréfanna.

Agreiningsmal:

Um skuldabréfin gilda islensk 16g. Risi mal 1t af
skuldabréfunum mé reka pau fyrir Héradsdomi Reykjavikur,
samkvemt dkvaedum 17. kafla laga nr. 91/1991 um medferd
einkamala.

Fyrning:

Um fyrningu krafna samkvamt skuldabréfunum fer ad 16gum
nr. 150/2007, um fyrningu kréfuréttinda.

Upplysingadflun:

Til ad tryggja réttindi skuldabréfaeigenda og upplysingagjof til
peirra skal utgefanda vera heimilt ad afla upplysinga hji
Nasdaq verdbréfamidst6d hf. um skrada skuldabréfacigendur &
hverjum tima.
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Upplysingaskylda: Eigendur skuldabréfanna eiga rétt 4 pvi ad fa adgang ad ars-
og arshelmingauppgjori atgefanda pegar bau liggja fyrir.

2.12. Vidskipti med skuldabréfin 4 skipulegum verdbréfamarkadi

2.12.1. Umsoékn um téku til vidskipta

[ kjolfar pess ad lysing pessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirlitinu & Islandi mun stjorn
Tryggingamidstédvarinnar hf. éska eftir ad 611 skuldabréf i flokkinum TM 15 1, samtals 100 einingar,
samtals ad nafnverdi 2.000.000.000 kr., verdi tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland
hf., Laugavegi 182, 105 Reykjavik. I kjslfar pess ad 1ysingin hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirlitinu 4
fslandi mun Kauphéllin fara yfir umsékn félagsins og tilkynna opinberlega ef skuldabréfin verda tekin til
vioskipta og pa hvenzr fyrsti mogulegi vidskiptadagur verdi med bréfin 4 hinum skipulega
verdbréfamarkadi, en Kauphollin tilkynnir slika dagsetningu med ad lagmarki eins vidskiptadags

fyrirvara.

2.12.2.  Tilgangur

Tilgangur med bvi ad fa skuldabréfin tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. er ad
tryggja fjarfestum ad starfsheettir og upplysingagjof um m.a. fjarhagsstddu utgefanda séu i samremi vid
Reglur fyrir autgefendur fjarmalagerninga, utgefnar af NASDAQ OMX Iceland hf, eins og ber eru 4
hverjum tima, svo og ad auka markadshefi skuldabréfanna.

2.12.3.  Umsjonaradilar og adrir radgjafar

Arctica Finance hf.,, Hofdatorgi, 105 Reykjavik, hefur fyrir hond utgefanda umsjon med pvi ad fa
skuldabréfin tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. Umsjoénaradilarnir hafa verid
radgjafar utgefanda vid ferlid og par med talid vid gerd pessarar lysingar. Mandat 16gmannsstofa slf.
hefur unnid ad gerd lysingarinnar i samrddi vid forsvarsmenn utgefandans og er hun byggd a
upplysingum fra félaginu.
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3. TILKYNNING TIL FJARFESTA

Verdbréfalysing bessi er hluti af 1ysingu Gtgefanda, dagsettri 11. september 2015 4samt utgefandalysingu
dagsettri 11. september 2015, sem birt er i tengslum vid umsokn um tdku skuldabréfaflokks til vidskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. Skuldabréfin eru gefin 1t af
Tryggingamidst6dinni hf. Upphafleg hofudstdlsfjarhad ttgefinna skuldabréfa, sem 611 hafa verid seld,
nemur 2.000.000.000 kr. ad nafnverdi. Audkenni flokksins er TM 15 1 hja Nasdaq verdbréfamidstodhf.
og hefur verid 6skad eftir sama audkenni hja NASDAQ OMX Iceland hf. Lysingin er gefin ut 4 islensku.

Lysingin er gerd i samrami vid islensk 16g og reglugerdir. Akvadi VI. kafla laga um verdbréfavidskipti,
nr. 108/2007, taka til almennra Wtboda verdbréfa og toku verdbréfa til vidskipta 4 skipulegum
verdbréfamarkadi. Itarlegri reglur er ad finna i reglugerd nr. 837/2013 um almennt utbod verdbréfa ad
verdmeti jafnvirdis 5.000.000 evra i islenskum krénum eda meira og téku verdbréfa til vidskipta 4
skipulegum  verdbréfamarkadi og reglugerdar nr. 243/2006 um gildistdku reglugerdar
framkveemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og -radsins
2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn
med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga, allt med &ordnum breytingum.
Verdbréfalysingin uppfyilir dkvaedi XIII. vidauka reglugerdar framkvemdastjornarinnar nr. 309/2004
sem vardar lagmarkskréfur um upplysingar sem koma eiga fram i verdbréfalysingu fyrir afleidd verdbréf
par sem nafnvirdi hverrar einingar er a.m.k. 100.000 evrur. Lysingin er einnig utbiin med hlidsjon af
Reglum fyrir utgefendur fjarmdlagerninga sem gefnar voru 1t af Nasdag OMC Iceland 17. desember
2013. Lysingin er 4 islensku og samanstendur af tveimur sjalfstedum skjélum; verdbréfalysingu og
utgefandalysingu, sem bedi eru dagsett 11. september 2015. Lysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af
Fjarmalaeftirlitinu 4 {slandi i samreemi vid 52. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Lysing pessi, dagsett 1. september 2015, inniheldur per upplysingar sem naudsynlegar eru fjarfestum til
a0 beir geti metid eignir og skuldir, fjarhagsstodu, afkomu og framtidarhorfur utgefanda. Leitast hefur
verid vid ad setja upplysingarnar fram 4 skyran og greinarg6dan hatt. Fjarfesting i verdbréfum felur i sér
dhettu. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel lysingu bessa, dagsetta 11. september 2015 og m4a
nalgast hana a vef félagsins www.tm.is/fjarfestar. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér sérstaklega kafla um
ahettupetti. Upplysingar i lysingunni byggja 4 adstedum og stadreyndum & peim degi sem lysingin er
dagsett og geta breyst fra pvi ad lysingin er stadfest og bpar til vidskipti hefjast med skuldabréfin 4
skipulegum verdbréfamarkadi NASDAQ OMX Iceland hf., en ef mikilvaegar nyjar upplysingar,
veigamikil misték eda onakvemni er varda upplysingar i lysingunni, sem mali geta skipt vid mat 4
verdbréfunum, koma fram 4 pessu timabili, skal utbia vidauka vid lysinguna i samremi vid 46. gr. laga
nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, par sem greint er fra vidkomandi atridum. Vidaukinn skal stadfestur
innan sj6 virkra daga og birtur 4 sama hatt og upprunalega lysingin.

Eftir birtingu lysingarinnar er fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru
ut af Tryggingamidstodinni hf. eda varda félagid.

Verdbréfalysingu pessa eda onnur skjol sem tilheyra lysingu utgefanda, sem dagsett er 11. september
2015, ma undir engum kringumstadum skoda eda tilka sem lofor® um arangur i rekstri eda um avoxtun
fjsrmuna af halfu utgefanda, umsjénaradila eda annarra adila. Kaup 4 skuldabréfum eru i edli sinu
ahzttufjarfesting og ekki er vist ad skuldabréfin séu hentugur fjarfestingarkostur fyrir alla fjarfesta.
Fjarfestar @ttu ekki ad fjarfesta i skuldabréfunum nema peir bui yfir nagilegri pekkingu og reynslu til ad
leggja mat 4 dhaettuna sem fylgir kaupum & skuldabréfunum. Hver fjarfestir verdur ad byggja akvordun
um fjarfestingu i skuldabréfunum 4 eigin athugunum og greiningu 4 peim upplysingum sem fram koma i
lysingunni. Fjarfestar @ttu ad hafa adgang ad og bua yfir pekkingu 4 videigandi greiningartekjum til ad
meta, Ut fra eigin fjarhag, fjarfestingu i skuldabréfunum og ahrifin sem slik fjarfesting hefdi 4 heildar
fjarfestingasafn viokomandi. Einnig attu fjarfestar ad hafa negilega sterka fjarhags- og lausafjarstddu til
ad geta stadid undir allri peirri dhaettu sem er samfara fjarfestingu { bréfunum. Fjarfestar zttu ad hafa
fullan skilning & peim skilmalum sem gilda um skuldabréfin (sja kafla 2 i verdbréfalysingu pessari) og
geta metid (hvort sem er sjalfstett eda med adstod fjarmalaradgjafa) mogulega proun efnahags-, vaxta-
og annarra patta sem kunna ad hafa ahrif 4 fjarfestinguna, auk pess ad hafa eigid heefi til ad bera tengda
ahaettu.

Fjarfestar eru minntir 4 ad peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin démgreind vegna fjarfestingar i
skuldabréfum Tryggingamidstodvarinnar hf. og taka tillit til starfsumhverfis félagsins, hagnadarvonar,
ytri adstedna og beirrar ahattu sem i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent 4 ad hagt er ad leita
radgjafar sérfredinga, svo sem hja bonkum, verdbréfafyrirtekjum og sparisjodum, til adstodar vid mat a
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verdbréfum titgefanda sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stédu sina og pau
skattalegu ahrif sem kaup i verdbréfum ttgefanda kunna ad hafa og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Verdbréfalysingu bessari eda 6drum skjolum sem eru hluti af lysingu utgefanda, dagsettri 11. september
2015, skal ekki dreifa (hvorki senda i posti né dreifa 4 annan hatt) til landa par sem dreifing myndi
krefjast viobétar skraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur,
eda ef slik dreifing greinir 4 vid 16g eda reglur vidkomandi landa. Verdbréfalysingu pessari eda 66rum
skjolum sem eru hluti af lysingunni skal ekki dreifa 4 neinn hatt til eda innan Bandarikjanna, Astraliu,
Kanada eda Japan. Tryggingamidstodin hf. og Arctica Finance hf eru ekki skadabodtaskyld vegna
dreifingar til bridja adila 4 lysingunni.

Par sem verdbréf utgefanda hafa verid tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf.
Iytur utgefandinn upplysingaskyldu 4 markadi samkvaemt 16gum, birtir tilkynningar opinberlega og 1ytur
reglum NASDAQ OMX Iceland hf. Nugildandi Reglur fyrir utgefendur fjirmalageminga, utgefnar af
NASDAQ OMX Iceland hf. 17. desember 2013, kveda m.a. 4 um ad auk opinberrar birtingar allra
fjarhagsupplysinga i samrzemi vid 16g og reglur um reikningsskil sem gilda um félagid 4 hverjum tima
(b.e. birting Aarsreikninga og arshlutareikninga) beri utgefanda verdbréfa, sem tekin hafa verid til
vidskipta, eins fljétt og unnt er, ad birta upplysingar um akvardanir eda adrar forsendur og adstedur sem
eru verdmotandi, p.e. upplysingar sem astada er til ad tla ad geti haft marktek ahrif 4 markadsverd
verdbréfanna. Opinber birting telst vera pegar upplysingar hafa verid birtar almenningi & Evropska
efnahagssvedinu. Samhlida opinberri birtingu skal ttgefandi senda upplysingarnar til FME i samraemi
vid 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, auk pess sem per skulu vera sendar til NASDAQ OMX
Iceland hf. i eftirlitsskyni i samremi vid reglur NASDAQ OMX Iceland hf. fyrir tdtgefendur
fjarmalagerninga. Me8an verdbréf TryggingamidstéOvarinnar hf. eru til vidskipta & skipulegum
verObréfamarkadi mun utgefandinn birta framangreindar upplysingar opinberlega og 4 vef félagsins, &
sl6dinni www.tm.is/fjarfestar.

3.1. Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Engin hagsmunatengsl eru 4 milli utgefandans og umsjénaradila svo vitad sé, nema ad utgefandi greidir
umsjonaradila poknun fyrir umsjon med t6ku skuldabréfanna til vidskipta 4 Adalmarkadi
Kauphallarinnar og radgj6f vid gerd lysingarinnar. Umsjénaradili er Arctica Finance hf., Héfdatorgi, 105
Reykjavik, en gerd lysingarinnar fyrir umsjénaradila annadist Mandat 16gmannsstofa sf., Ranargétu 18,
101 Reykjavik, sem undirverktaki. Engin hagsmunatengsl eru 4 milli utgefanda og Mandat
l6gmannsstofu slf.

3.2. Skilgreiningar og tilvisanir

Visun til ,utgefanda“, ,,TM“ eda ,,félagsins“ i bessa,ri verdbréfalysingu skal tilka sem tilvisun til
Tryggingamidstédvarinnar hf., kennitala 460207-0880, Armula 25, 108 Reykjavik, og détturfélaga pess,
nema annad megi skilja af samhengi textans. Tryggingamidst6din hf. er 16gformlegt heiti utgefandans.

Visun til ,skuldabréfanna“ i pessari verdbréfalysingu skal tilka sem tilvisun til skuldabréfaflokks
Tryggingamidstddvarinnar hf., hja Nasdaq verdbréfamidst6d hf. med audkennid TM 15 1 og ISIN-
numerid 1S0000025930, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,skuldabréfacigenda“ eda ,,skuldabréfaeigendanna* i pessari verdbréfalysingu skal tilka sem
tilvisun i eigendur skuldabréfaflokks Tryggingamidstodvarinnar hf. med audkennid TM 15 1 og ISIN-
numerid IS0000025930, eins og beir eru 4 hverjum tima, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,lysingarinnar® i pessari verdbréfalysingu skal tiilka sem tilvisun til 1ysingar itgefanda, sem
samanstendur af tveimur sjalfstezdum skjolum; verdbréfalysingu dagsettri 11. september 2015 og
utgefandalysingu dagsettri 11. september 2015 og er birt i tengslum vid umsokn um tdku
skuldabréfaflokks Tryggingamidstddvarinnar hf.,, Tm 15 1, til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi
NASDAQ OMX Iceland hf., nema annad megi skilja af samhengi textans. Framangreind skjél ma finna 4
vef félagsins, www.tm.is/fjarfestar.

Visun til ,umsjonaradila® i pessari verdbréfalysingu skal tulka sem tilvisun til Arctica Finance hf,
Hofdatorgi, 105 Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans.
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Visun til ,,FME* eda visun til ,,Fjarmalaeftirlitsins* i pessari verdbréfalysingu skal tilka sem tilvisun til
Fjarmalaeftirlitsins & Islandi, kennitala 541298-3209, Katrinartini 2, 105 Reykjavik, nema annad megi
skilja af samhengi textans.

Visun til ,,NASDAQ OMX Iceland hf.“ i pessari verdbréfalysingu skal tilka sem tilvisun til Kauphallar
Islands hf., erlent aukaheiti NASDAQ OMX Iceland hf., kennitala 681298-2829, Laugavegi 182, 105
Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,ver0bréfamidstddvar* eda ,,Nasdaq verdbréfamidstodvar* { pessari verdbréfalysingu skal tulka
sem tilvisun til Nasdaq verdbréfamidst6dvar hf., kennitala 500797-3209, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,
nema annad megi skilja af samhengi textans.

Hugtakid ,,kréna” eda skammstéfunina ,,kr.” eda ,,ISK*“ i pessari verdbréfalysingu skal tiilka sem tilvisun
til gjaldmidilsins islenskrar kronu. Skammstéfunina ,,m.kr.” i pessari verdbréfalysingu skal tilka sem
tilvisun til milljéna kréna. Skammstéfunina ,,ma.kr.” i pessari verdbréfalysingu skal tilka sem tilvisun til
milljarda krona.

begar visad er til laga og reglugerda i verdbréfalysingu pessari er visad til islenskra laga og reglugerda,
med dordnum breytingum.

3.3. Gildistimi og adgengi ad lysingu

Gildistimi verObréfalysingar pessarar dagsettri 11. september 2015 er 12 maénudir frd stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins. Utgefanda er heimilt ad nota begar stadfesta utgefandalysingu 4 gildistima hennar
me0 annarri verdbréfalysingu og samantekt likt og nanar er kvedid 4 um i 49. gr. laga um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007.

Adgengi ad verdbréfalysingu pessari verdur tryggt medan verdbréfalysingin er i gildi. Pad verdur gert
med birtingu & vef félagsins, 4 s16dinni www.tm.is/fjarfestar.

3.4. Skjol til synis
Eftirfarandi gégn eru hluti af verdbréfalysingu pessari og sett fram i kafla 4 og tiltekin sem skjol til
synis: Utgafulysing skuldabréfa i flokknum TM 15 1.

Medan verdbréfalysingin er i gildi er heimilt ad skoda skjol sem visad er til sem skjol til synis hér ad
framan, en slikt adgengi er veitt med birtingu lysingarinnar 4 vef félagsins, www.tm.is/fjarfestar, og hja
utgefanda i h6fudstodvum félagsins ad Sidumula 24 i Reykjavik.

3.5. Yfirlysing abyrgdaradila verdbréfalysingar fyrir hond ttgefanda

Formadur stjérnar og forstjori Tryggingamidstédvarinnar hf., kennitala 660269-2079, Sidumula 24, 108
Reykjavik, lysa pvi yfir fyrir hond Tryggingamidst6dvarinnar hf., sem utgefanda, ad samkvaemt peirra
bestu vitund eru upplysingarnar, sem lysingin hefur ad geyma, i samremi vid stadreyndir og ad engum
upplysingum hefur verid sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi 4reidanleika hennar.

Reykjavik, 11. september 2015

Fyrir hond Tryggingamidstédvarinnar hf.
//’Vh/ M

Orvar Kernested

Sigurdui’\V:'()arssan

formadur stjornar Jorstjéri
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4. UTGAFULYSING TM 15 1
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bessi sida er visvitandi h6fd aud.



1 AHATTUPATTIR

Tryggingamidstodin hf., kt. 660269-2079, Sidumula 24, 108 Reykjavik (hér eftir ,, Tryggingamidstodin", ,,TM",
»utgefandinn" eda ,,félagio") er vatryggingafélag sem bydur alhlida vatryggingapjénustu innanlands og afmarkada
vatryggingapjonustu erlendis 4 svidi sj6- og eignatrygginga. Vegna edlis vatryggingareksturs eru fjarfestingar rikur
battur i starfsemi félagsins. Hofudsté0var TM eru 4 Islandi. Ahattupettir peir sem er lyst hér 4 eftir eru peir sem
TM er kunnugt um og sem ad mati félagsins eiga sérstaklega vid um pad og p4 atvinnugrein sem pad starfar innan.

Adur en akvordun er tekin um fjarfestingu i verdbréfum sem TM gefur Ot er mikilvagt ad fjarfestar kynni sér og
leggi sjalfsteett mat 4 allar upplysingar, sem koma fram i lysingu félagsins og samanstanda af ttgefendalysingu
bessari og videigandi verdbréfalysingu, sérstaklega um pa ahettu- og 6vissupztti sem lIyst er i koflum um
ahzttupztti og getu haft veruleg ahrif 4 TM og fjarfestingar i ver8bréfum félagsins.

Utan peirra patta sem getid er i Gtgefandalysingu pessari er félaginu ekki kunnugt um neina adra stjérnvaldslega,
efnahagslega, skattalega, peningalega eda stjornmalalega stefnu eda petti sem hafa eda gztu haft mikilveg bein
eda obein ahrif 4 rekstur TM.

Ahzttupattur er atridi sem getur haft neikved eda jakveo ahrif 4 félagid, hvort sem er rekstur pess, efnahag eda
framtidarhorfur og leitt til lakari eda betri st6du en ef ahrifanna hefdi ekki gztt.

Vegna beirra dhzttupatta sem félagid stendur frammi fyrir getur verulegra fravika geett fra nidurst6dum arsreikninga
og arshlutareikninga og peim spam sem settar eru fram i deetlunum félagsins.

Afmérkun 4 dhzttupattum getur veri® med ymsu moéti og til eru ymsar adferdir vid ad flokka pa. Hér er reynt eftir
fremsta megni ad kortleggja alla pekkta dhaettupetti  starfi félagsins og afmarka pa pannig ad skorun peirra sé
sem minnst. Ahrifa fleiri en eins hattupattar getur gaett samtimis. Ahrifin felast stundum i einum timabundnum
atburdi en i 60rum tilvikum er um langvinn ahrif ad reeda. Flestir dhzttupettirnir geta komid fram i litlum eda
rikum meeli, ahrif peirra eru oft 4 tidum ekki einhlit og innbyrdis tengsl flokin. Hafa parf i huga ad dmégulegt getur
reynst a0 spa fyrir um hversu mikil dhrif dhattupatta verda og ad ahrifin geta komid mjog seint fram.

Ekki er vist ad hér sé fjallad um alla dhaettupztti sem geetu haft dhrif 4 félagid i framtidinni, pvi ahzttupzttir sem
sem alitnir eru 6verulegir i dag geetu proast 4 pann veg ad peir hefdu veruleg ahrif 4 félagid sidar. Eins geetu komid
fram nyir dheettupeettir i framtidinni sem ekki eru pekktir i dag.

Framsetning og upprodun peirra dhaettupatta sem hér er fjallad um fylgir hefdum i vatryggingastarfsemi en fer ekki
eftir mikilvaegi eda likum 4 pvi ad vidkomandi dhettupattur hafi shrif 4 rekstur, efnahag og framtidarhorfur.

Pad er 4 abyrgd starfsmanna TM a0 hafa vakandi auga med dhattupattum sem tengjast starfi peirra. Brugdist er
vid visbendingum um breytta stédu aheettupatta med videigandi radstéfunum, eflir atvikum endurskodun a
verdlagningu, véruproun, markadssetningu eda fjarfestingum.

Félagid undirbyr sig na fyrir nyjar reglur um vatryggingastarfsemi sem kallast Solvency II og byggja 4
Evréputilskipun nr. 138/2009 eins og henni var breytt med tilskipun nr. 51/2014 EB. Hinar nyju reglur munu taka
gildi 4 fslandi 4rid 2016 og tok félagid, vid arsuppgjor 2014, upp nyja adferd vid mat 4 tjiénaskuld sem byggist 4
matsreglum um vatryggingaskuld i Solvency II gjaldpolsreglunum. Ein stersta breytingin sem i reglunum felst eru
breyttar gjaldpolskréfur og taka tillit til allra helstu dheettupatta vatryggingafélaga. Likanid sem dtreikningar
gjaldpolskréfunnar byggja 4 leggur mat 4 alla helstu dhzettupeetti vatryggingafélaga og allar forsendur likansins
byggja 4 99,5 % vagildi. Félagid reiknar nii pessa ahettu arsfjordungslega i samreemi vid dhattustyringarstefau og
ahattuvilja félagsins.



Tafla 1. Heildarahztta og gjaldpolskrifur skv. st6dlndu likani Solvency II (pis.kr.)

2014 2013
Skadatryggingadhatta 3.674.057 3.368.885
Heilsutryggingaahatta 1.110.315 1.327.741
Liftryggingadhatta 200.997 162.008
Markadsahatta 4.666.371 5.042.770
Motadiladhatta 824.873 901.910
Rekstrarahetta 428.736 400.755
Fjolpettingarahrif -3.096.454 -3.205.693
Adlogun vegna frestadra skatta -1.196.404 -1.263.533
Heildarahztta og gjaldpolskrafa 6.612.491 6.734.843

Fjolp=ttingarahrif (e. Diversification effect) koma til fradrattar heildarahzttu par sem ekki er talid ad allar ahzttur
raungerist 4 sama tima. { einhverjum tilfellum er talid ad fylgni sé 4 milli ahattupatta og i einhverjum tilfellum ekki.
Pvi eru dhztturnar lagdar saman ad teknu tilliti il tengsla & milli peirra, er pad er gert med fylgnifylkjum. Adlégun
vegna frestadra skatta (e. Adjustment for the loss-absorbing capacity of deferred taxes) kemur til fradrattar par sem
tekid er tillit til skattaafslattar sem félagid fengi vid mikid tap. Gjaldpol félagsins samkvamt Solvency II er mjog
svipad og gjaldpolid samkvaemt niverandi 16ggj6f b.e. eigid fé félagsins ad fradregnum oSefnislegum eignum og
ventanlegum ardgreidslum. Gjaldpol félagsins samkvamt stadlada Solvency II likaninu er 9,7 makr. og
gjaldpolshlutfallid pvi 1,47.

Athygli er vakin & pvi ad skilgreiningar 4 hugtokum i vatryggingastarfsemi eru ad finna i kafla 2.6.

1.1 Ahzetta tengd almennu efnahagsumhverfi

Almennt astand efnahagsmala 4 Islandi, svo sem hagvoxtur, atvinnustig og verdbolga hefur ahrif 4
vatryggingamarkadinn og vidskiptavini félagsins og par med & TM. Umsvif i pjodfélaginu og efnahagsastand rada
nokkru um baedi eftirspurn eftir vatryggingum og samkeppni & vatryggingamarkadi og par med 4 afkomu, efnahag
og framtidarhorfur félagsins. Samkvaemt sdgulegum gégnum félagsins hafa aukin umsvif i pjéofélaginu ahrif 4
umferdarpunga sem leidir m.a. til aukinnar tjonationi i 6kutakjatryggingum.

Efnahagsastand hefur mikil ahrif 4 st6du eignamarkada og par med 4 avoxtun fjarfestingasafns TM. Sérstaklega
ber ad nefna avoxtunarkedfu 4 skuldabréfamarkadi, verdbdlgu, verd hlutabréfa og fasteigna.

Verdbolga og launahzkkanir hafa almennt neikvad ahrif & fjarhaedir tjona vatryggingafélaga og rekstrarkostnad
en verdbolga getur haft jakvaed ahrif 4 fjarfestingatekjur peirra.

Gjaldeyrishft eru enn til stadar 4 Islandi og 4 meBan pau eru til stadar pa hafa pau ahrif 4 gengi islensku krénunnar.
Slikt getur haft ahrif 4 verdbdlgu og par med ahrif 4 starfsemi TM og vidskiptavini félagsins. Veiking kréonunnar
myndi t.d. ad 6llum likindum hakka tjona- og rekstrarkostnad félagsins en & méti myndi ad hluta til vega 4 méti
ad erlendar eignir félagsins myndu hakka i verdi. Gjaldeyrishéftin koma i veg fyrir ad TM geti baett erlendum
eignum vid fjarfestingasafn sitt og gaetu leitt til aukinnar samkeppni um islenskar fjarfestingaeignir sem getur
valdid hakkun eignaverds 4 islandi.

Préun efnahagsmala erlendis hefur ahrif 4 efnahagsastand 4 Islandi og 4 starfsemi og fjarhag vidskiptavina TM og
par med & TM. Préun a erlendum fjarmagnsmérkudum getur sémuleidis haft ahrif & innlendan fjarmagnsmarkad
og par med 4 TM. Hin hefur jafnframt bein ahrif 4 erlendar verdbréfaeignir i fjarfestingasafni TM. baettir tengdir
almennu efnahagsumhverfi innanlands og erlendis eru utan ahrifasvids stjérnar og &dstu stjérnenda TM.

1.2 Vatryggingaahzetta
Félagid tekur ad sér ad beeta tiltekin tjon vidskiptavina gegn greidslu idgjalda. I8gjald er greitt i upphafi pess
timabils sem vatryggingaverndin nar yfir, tjénin verda seinna og tjénsuppgjor getur sidan tekid nokkurn tima, had



edli tjonsins og adstzdum. 18gjold og ventanlegar tjonabatur parf ad vardveita par til kemur ad greidslu. 16gjéldin
purfa ad standa undir 6llum tjénakostnadi, rekstrarkostnadi og hefilegri dlagningu ad teknu tilliti til avéxtunar 4
greiddum idgjoldum og tjénakrofum. Vatryggingadhatta er sérstok fyrir vatryggingastarfsemi og stafar af pvi ad
i6gjold eru akvedin fyrirfram en pjoénustan veitt seinna og oft er dhattan ekki ad fullu pekkt i einstékum atridum i
upphafi sem geti haft dhrif 4 afkomu, efnahag og framtidarhorfur TM.

Vatryggingaahatta skiptist ad grunni til { tvennt: idgjaldadhzttu og tjonaskuldarahzttu, til ad greina 4 milli tjéna
{ framtidinni og ordinna tjéna.

1.2.1 Idgjaldadhzetta

I6gjaldadhztta er si dhatta ad heildarupphaed tjona i framtidinni, ad vidbaettum kostnadi sem peim tengist, verdi

herri en gert var rad fyrir pegar i0gj6ld fyrir gildandi vatryggingasamninga voru akvérdud. Vernd sem félagid
hefur lofad getur pvi i einhverjum tilvikum reynst vanmetin. Ahttan snyr i meginatriSum ad pvi ad tidni tjona
eda medaltal tjonsfjarhaeda verdi haerra en gert var rad fyrir. betta getur stafad af pvi ad forsendur geta reynst
onakvaemar en einnig geta einstok stor tjon haft mikil timabundin ahrif. Hugsanlegt er lika ad edli tjona reynist
annad en gert var rad fyrir { nyjum vSrum eda breytist vegna préunar i samfélaginu. Félagid fylgist med edli og
tidni tjona dsamt dreifingu tjonsfjarhada i hverri vatryggingagrein og bregst vid breytingum med verdlagningu
eda voruproun ef tilefni er til. Dregid er ur idgjaldadhaettu med pvi ad dreifa dhettunni 4 milli margra
vatryggingagreina og med endurtryggingum gagnvart stortjonum.

18gjaldadhzaetta reedst ad miklu leyti af eftirtéldum pattum:

o Verdlagning idgjalda: 108gjold einstakra vidskiptavina, hvort sem er niverandi eda tilvonandi
vidskiptavina, byggjast 4 mati 4 peirri dhattu sem TM tekur 4 sig med vidkomandi vatryggingu. Rétt
verdlagning i8gjalda er mikilvagur pattur i starfseminni og fylgir pvi dkvedin dhatta sem er reiknud inn
i gjaldpolskréfuna og er einn steersti patturinn i henni asamt markadséhzttu. bad er pvi gert rad fyrir pvi
a0 biast megi vid afollum 4 pessu svidi og ad tekinn sé fra dkvedinn hluti eiginfjarins til pess ad eiga fyrir
afsllum i verdlagningu. Stefna TM er ad vera leidandi i nakvemni ahasttumats og i pvi augnamidi nytir
félagid sér tolfredilegar adferdir og hugbiinad sem eru i sifelldri préun innan félagsins. Slikum
matsadferdum fylgir p6 avallt 6vissa, auk pess sem ytri adstedur rada einnig miklu um hvernig
verdlagning idgjalda reynist pegar upp er stadid. Getur pad ad einhverju leyti radist af réttleika og
tiltaekileika upplysinga og pekkingu starfsmanna 4 vidkomandi ahettu.

e  Stértién: Einstok stortjon geta haft mikil ahrif 4 afkomu af vatryggingastarfsemi og jafnvel gengid mikid
a eigid fé vatryggingafélags sem ekki hefur varid sig gegn slikum tjénum t.d. med endurtryggingum.
Staerstu tjon félagsins til pessa hafa verid altjon & stérum skipum og atvinnuhusnadi. Atburdur par sem
margir slasast alvarlega yrdi einnig mjog kostnadarsamur. Sem demi um adrar gerdir stértjona ma nefna
6vedur par sem nokkurt tjén verdur 4 mjog morgum eignum i sama 6vedri. Islenskt 6vedur hefur po6 valdid
minna tjoni en storir einstakir eldsvodar. Vid verdlagningu verdur ad taka tillit til hettunnar & stértjonum,
jafnvel pétt ekkert slikt hafi nylega att sér stad. Pad er venjulega gert med pvi ad gera rad fyrir ad hluti
i0gjalda renni til kaupa 4 endurtryggingavernd.

o Endurtryggingar: TM kaupir endurtryggingar gagnvart stortjonum og hamfaratjonum i peim tilgangi ad
takmarka vatryggingaahettu sina. Endurtryggingarnar gera félaginu kleift ad taka 4 sig steerri einstakar
vatryggingadhaeettur en annars og sinna pannig venjulegri vatryggingapérf langflestra islenskra fyrirtaekja.
Allir endurtryggingasamningar félagsins endurspegla pa ahattu sem félagid tekst 4 hendur {
frumtryggingum og ltita sému skilmalum, gildir pa einu hvort um er ad razda hamfaratjon eda Snnur tjon.
Flestir endurtryggingasamningar TM eru svokalladir umframahattusamningar (e. Excess of Loss)
samningar par sem samid er um fasta eigin dhzttu i hverju tjoni eda atburdi. Eigin dhatta félagsins er
mismunandi eftir samningum og liggur 4 bilinu 75 — 150 m.kr. Félagid nytir sér hlutfallslegar
endurtryggingar (e. Quota Share) i takmorkudum meeli, adallega vegna lif- og sjukdomatrygginga. Mork
eigin ahattu félagsins eru valin pannig ad tjon falli ekki 4 endurtryggingasamninga & hverju ari.
Endurtryggingasamningar félagsins i eigna-, skipa-, okutakja-, abyrgdar- og slysatryggingum virka
hvoru tveggja sem vernd fyrir einstakar ahattur og einnig vegna sterri atburda sem eftir atvikum snerta
margar ahattur i einum atburdi. Endurtryggingasamningar eru ad jafhadi endurnyjadir til eins ars i senn
og er endurtryggingaporf bvi metin 4 hverju ari med hlidsjon af préun & dhaettum i vatryggingastofni
félagsins og jafnframt m.t.t. tjonasdgu. Gildir petta bedi um endurtryggingavernd gagnvart einstékum
ahaettum jafnt sem uppsafhadri ahaettu i [josi mogulegra hamfaratjona. Undanfarin ar hefur tekist ad koma
4 g6bu jafnvagi milli endurtryggingakostnadar og endurtryggingaverndar. bannig hafa tjon sem farid
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hafa inn 4 endurtryggingasamninga ekki reynst TM ipyngjandi og ekki haft mikil eda varanleg ahrif a
endurtryggingaidgjold félagsins. Endurtryggingavernd félagsins er ekki otakmérkud p.e.a.s. verdi
itrekadir storir tjonsatburdir 4 sama ari (yfir 150 milljénir kréna) pa klarast verndin og félagid parf ad
semja um vidbotar endurtryggingavernd. Verdi margir tjonsatburdir sem endurtryggjendur purfa ad bera
mikinn kostnad af er veruleg hztta 4 ad endurtryggingakjor TM verdi lakari sem mun hafa neikvad ahrif
4 rekstur félagsins. Markadsadstedur, sveiflukennd afkoma, mikil hamfaratjon og breyttur dhattuvilji
geta lika ordid til pess ad almenn idgj6ld 4 endurtryggingamarkadi haekki 6had adstzdum hja TM og 4
Islandi. Eins er ekki ttilokad ad endurtryggingavernd verdi ekki i bodi, hun of dyr eda dhentug til ad verja
félagid fyrir stortjonum. Ahztta sem fylgir endurtryggingasamningum sérstaklega er ad gildissvid skv.
skilmalum endurtryggingasamningsins sé ekki pad sama og frumtryggingasamningsins vid
vatryggingataka, bannig ad stort tjion sem vatryggingafélag hefur lofad ad bata falli utan
endurtryggingarinnar og lendi 4 félaginu sjalfu. Hja félaginu er 16g0 ahersla 4 ad vanda verklag vid ad
samrzema skilmala félagsins vid endurtryggingaskilmala.

o  Natturuhamfarir: Tjon vegna nattiruhamfara falla ad jafnadi ekki undir véatryggingasamninga félagsins,
ad undanskildum sjétryggingum og sumarhisatryggingum sem baeta tjén & grodri af voldum
nattiruhamfara. Pad er hlutverk Vidlagatryggingar Islands, sem starfar skv. logum nr. 55/1992, um
Vidlagatryggingu Islands, ad beta slik tjon. Undir Vidlagatryggingu Islands falla allar brunatryggdar
fasteignir og lausafé annad en farartaki og eru tjon af véldum eldgosa, jardskjalfta, skridufalla, snjofloda
og vatnsfléda baett skv. adurnefndum {6gum. Ovedurstjon (vindhradi yfir 28,5 m/sek)’ falla hins vegar
undir hefdbundna vatryggingaskilmala vatryggingafélaga og undir endurtryggingavernd félagsins.

e  Hrydjuverk: Hrydjuverkadhetta er almennt ekki undanpegin bétaskyldu { vatryggingaskilmalum
félagsins nema tiltekin atvik sem fela i sér notkun kjarnorku og efnavopna. Ahztta af pessu tagi fellur
undir hefdbundna endurtryggingasamninga félagsins og er pvi takmorkud vid sému fjarhadir og adrar
vatryggdar ahattur félagsins.

e Samkeppni & vdtryggingamarkadi: TM a i samkeppni vid Onnur vatryggingafélég a islenskum
vatryggingamarkadi. Til vidbotar er um ad reeda samkeppni fra erlendum tryggingafélogum i erlendum
sj6- og eignatryggingum. Ef verdsamkeppni & vatryggingamarkadi myndi aukast fré pvi sem ni er ma
buast vid ad TM yrdi ad bregdast vio slikri proun t.d. med laeekkun idgjalda, sem geeti haft ahrif 4 afkomu
félagsins. Ef erlent vatryggingafélag eda nytt islenskt félag myndi akveda ad hasla sér voll 4 islenskum
vatryggingamarkadi, meetti buast vid neikveedum ahrifum a markadshlutdeild og afkomu TM, ad minnsta
kosti timabundid.

e  Sampjoppunardheetia: Starfsemi TM fer ad mestu leyti fram & Islandi og er pannig ekki mjog
landfraedilega dreifd. Pad skapar akvedna sampjoppunardheettu sem felst i pvi ad sveiflur i rekstri
félagsins eru veentanlega meiri en ef starfsemin vari dreifd yfir steerra svadi. | sampjoppunarahzattu felst
einnig heettan & ad félagid veiti hlutfallslega mikla ahzttuvernd & einu tilgreindu landsvedi eda
bejarfélagi med hlidsjon af stor-, hamfara- eda dvedurstjoni. Slik aheetta fellur undir endurtryggingavernd
félagsins auk pess sem félagid kaupir aukna vernd fyrir allar storar ahaettur sem fara yfir pak
endurtryggingaverndarinnar, s.s. fyrir atvinnuhusnadi og verksmidjur. bratt fyrir pad byr TM vid
sampjoppunarahettu i starfsemi sinni.

I arslok 2014 nam idgjaldaskuld félagsins 3.731 m.kr. en idgjaldaskuld er ztlad ad endurspegla pa
vatryggingavernd sem félagid hefur lofad vegna gildandi vatryggingasamninga fra reikningsskiladegi fram ad
endurnyjun samninganna.

1.2.2 Tjénaskuldadhaetta

Tjonaskuldarahetta er heettan 4 pvi ad ordin en duppgerd tjon proist & verri veg en gert var rad fyrir. Neikvad
bréun getur bedi stafad af pvi ad tilkynnt en ogreidd tjon hafi verid vanmetin og ad tjén sem enn voru 6tilkynnt
reynist haerri eda fleiri en gert var rad fyrir. Getur pad hvort sem er vardad eiginlegar beetur til tjonpola, afleiddan
tj6nakostnad svo sem hreinsun riista og/eda sérfraedikostnad vid mat og uppgjor a tjonum.

Tjénaskuld félagsins byggist 4 mati a endanlegum kostnadi vid 61l duppgerd tjéon. Veruleg 6vissa i pvi mati er
ohjakvamileg vegna nedangreindra patta:

! Skilmalar heima- og fasteignatrygginga 4 vefsidu TM: http://www.tm.is/tjon/skilmalar/eignatryggingar



e Nokkur timi getur li3id fra tjoni fram a0 tilkynningu til félagsins. bad getur verid vegna bess ad tjonid
hafi ekki uppgétvast eda ad tjonpoli hafi ekki vitad um bétarétt sinn i upphafi.

e Dot vitad sé um tjon getur verid ad afleidingar pess verdi ekki ljésar fyrr en ad nokkrum tima lidnum.
Svo demi sé tekid liggur oft 4 tidum ekki nakvaemlega fyrir hva® skemmdist i eignatjoni fyrr en vidgerdir
hefjast og varanlegar afleidingar af slysi koma stundum ekki i j6s fyrr en allléngu efiir slysid. Hugsanlegt
er ad afleiding tjons hafi hvort sem er verid vanmetin eda ofmetin i fyrstu.

e Tilkynntir atburdir hafa ekki alltaf i for med sér botagreidslu fra félaginu. Pad getur verid vegna pess ad
ekki var um raunverulegt tjon a0 reda, tjon reyndist falla utan bétasvids vatryggingasamnings eda ad pad
tjon sem vard er laegra en eigin ahaetta vatryggingataka.

Samkvaemt islenskri réttarvenju er gert rad fyrir pvi ad tekid sé tillit til dvissu i mati 4 tjonaskuld med naudsynlegu
alagi.? Alag16 er metio med hefSbundnum tolfrazdiadferdum ut fra breytileika i tjénapréun undanfarin ar. Felag16
barf ad eiga eignir til pess ad standa undir greidslu bota og annars kostnadar sem fylgir mati og uppgjori tjona.
beim eignum fylgir dhatta sem er ekki eiginleg vatryggingadhztta og er fijallad um hana i kafla 1.3 um
markadsahattu og kafla 1.4 um métadiladheettu. Fjallad er um dhattu tengdri verdbdlgu i kafla 1.3.

Ekki er hzgt ad koma i veg fyrir ad félagid vanmeti greidslur béta i framtidinni, p.e. ad tjon prdist 4 verri veg en
axtlad er og hafi pannig neikvaed hrif 4 rekstur, efnahag, framtiSarhorfur og virdi hluta i TM. Ef félagid 4 hinn
béginn ofmetur greidslur béta i framtidinni og dkvardar of ha idgjold at fra sliku mati, getur pad haft neikvad ahrif
4 markadshlutdeild félagsins nema brugdist sé strax vid.

Vert er ad geta pess ad idgjaldashztta og tjénaskuldarahetta tengjast mikid vid dkvednar adstedur. Pannig geti
t.d. komid seint i ljos ad dhztta i nyrri vatryggingagrein hafi verid vanmetin, idgjéld verid of lag og ordin tjon pvi
vanmetin 4 sému forsendum.

i arslok 2014 nam tjonaskuld félagsins 11.115 m.kr. en tjénaskuld er fjarhed sem svarar til dztladra og dgreiddra
tionabota auk kostnadar vid uppgjor i arslok. Samanlsgd idgjaldaskuld og tjonaskuld mynda vatryggingaskuld
félagsins sem var i 4rslok 2014 samtals 14.847 mkr. og er heildarskuldbinding félagsins vegna
véatryggingasamninga. Nanari sundurlidun 4 vatryggingaskuld félagsins er synd i skyringu 32 { arsreikningi fyrir
4rid 2014 sem finna ma i kafla 8.

1.3 Markadsahzetta

TM stendur frammi fyrir fjarhagslegri ahzttu vegna eigna i fjarfestingasafni og vatryggingaskuldar. Félagid jafnar
vatryggingaskuld sina med safni verdbréfa og annarra eigna i fjarfestingasafni, sem bera markadsahzttu.
Markadsahtta er hattan & pvi ad breytingar 4 markadsverdi fjarmalagerninga hafi ahrif 4 virdi fjarfestinga
félagsins og par med a afkomu, efnahag, framtidarhorfur og virdi hluta i TM. Markmid med styringu
markadsahattu er ad takmarka ahzattu vid skilgreind mork, asamt pvi ad hamarka avoxtun fjarfestingasafnsins.

Stefnna félagsins vid styringu markadsahattu raedst af fjarfestingastefnu pess og par hefur stjorn félagsins sett mork
vardandi eignasamsetningu félagsins. Med pessu leitast félagid vid ad tryggja fjolbreytni i fjarfestingasafninu sem
ad akvednu leyti markar dhattuvilja félagsins. Fylgst er med daglegum breytingum 4 markadi af starfsménnum
félagsins i samrami vid fjarfestingastefnu og starfsreglur félagsins. Stjorn félagsins fylgist med og greinir
heildarmarka®sahzttu félagsins reglulega p.e. ad lagmarki arsfjérdungslega.

i arslok 2014 nam fjarfestingasafh TM 26.521 m.kr., eda 85,3% af heildareignum félagsins.

Ahztta og gjaldpolskrafa vegna markadsahzttu er reiknud med st6dludu likani Solvency IT3. Likanid inniheldur
alla helstu markadséhattur vatryggingafélaga og midad er vid 99,5% vagildi.

Tafla 2. Markadsahaetta skv. stodludu likani Solvency IL (pus.kr.)

2 Sbr. 2. mgr. 63. gr. laga nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi, en p6 er petta einkum 6skrad venja.
3 http://www.fme.is/eftirlitsstarfsemi/solvency-ii/




2014 2013

Vaxtaghatta ” 886.471 £ 280.789
Hlutabréfashztta 3.613.344 3.632.956
Fasteignahztta 238.560 238.560
Ahzttuslagsahaztta 430.542 756.535
SampjSppunarahztta 1.291.228 1.725.781
Gjaldmidlaghetta 698.747 881.724
Fj6lpettingarahrif -2.492.521 - -2.473.575
Samtals ) 4666371 5.042.770

Verdbréf ferd 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning:

Verdbréf skrad 4 OMX Nordic 10.947.830 9.368.633
Sjodir med skradum eignum 4 OMX Nordic 3.591.116 2.610.576
Verdbréf skrad erlendis 2.234.664 2.034.977
Oskrad verdbréf 4.951.755 4.502.723
Samtals 21725365 18.516.909

1.3.1 Vaxtaiahzetta

Breytingar 4 markadsvoxtum hafa ahrif 4 dvoxtun fjarfestingasafns TM. Stér hluti af fijarfestingasafninu eru
markadsskuldabréf sem bokud® eru 4 markadsvirdi. Lekkun vaxta hefur pannig ad 68ru obreyttu ahriftil haekkunar
4 verdi markadsskuldabréfa og 6fugt ef um hekkun vaxta er ad reeda. Vextir 4 (tlanum félagsins eru akvardadir it
fra markadsvoxtum hvers tima asamt pvi a0 taka tillit til samkeppnisadstzdna, almennra efnahagsadstedna og
stddu atlanasafnsins med tilliti til markmida um eignasamsetningu i fjarfestingastefnu félagsins. Vextir 4 utlanum
eru endurskodadir nokkrum sinnum 4 ari eda ad minnsta kosti 4 halfs ars fresti.

Laust handbart fé félagsins er avaxtad i skammtimaverdbréfum til skemmri tima en eins manadar.

Einu vaxtaberandi skuldir samsteedunnar eru lan sem hvila 4 fasteignum sem détturfélagid TM fé ehf. yfirtok vegna
skuldauppgjors arid 2009. Pessi lan eru verdtryggd lan fra Ibadalinasjodi med fostum voxtum og ekki bokferd 4
navirdi, svo peim fylgir ekki bein vaxtadhztta.

Bokfert verd vatryggingasamninga er ekki nemt fyrir breytingum 4 markadsvoxtum og beir eru auk pess ekki
gerdir til margra éra.

Breytingar 4 markadsvoxtum hafa ahrif 4 vatryggingaskuld félagsins med oObeinum heatti. bratt fyrir ad
vatryggingaskuld félagsins sé ekki bokferd & markadsverdi pa er hun dbeint vaxtanem par sem tjénagreidslur
fylgja annad hvort verdlagi eda bera vexti. Vatryggingaskuldin vegur pvi ad hluta 4 moéti vaxtadhzttu af
fjarfestingasafni félagsins. Medalliftimi vatryggingaskuldar er po ekki langur (16,4 manudir i skadatryggingum og
10 manudir i lifiryggingum i arslok 2014) og pvi erfitt ad verja hana fullkomlega med markadsbréfum. Par hjalpar
utlanasafn félagsins til en pad er ad mestu leyti verdtryggt og med stuttan medallifiima.

f arslok 2014 voru 4hrif samhlida 1% hlidrunar vaxtaferla 4 verdbréf félagsins sem bera fasta vexti og par med 4
afkomu fyrir tekjuskatt metin 349 m.kr., sbr. skyringu 37 { arsreikningi 2014. bPegar reiknud er vaxtadhatta skv.
st60ludu likani Solvency II (sja toflu 2) pa er midad vid ad allar vaxtaneemar skuldir og eignir séu nlvirtar, par &
medal vatryggingaskuld og fasteignalan.

1.3.2 Hlutabréfaiahzetta

Hiutabréf sem TM 4 i skradum félogum eru bokud 4 markadsvirdi og pvi hafa allar breytingar 4 markadsvirdi
peirra ahrif 4 eignir og afkomu félagsins. Hlutabréf i éskradum félsgum eru bokud & gangvirdi, en vid arsuppgjér
og arshlutauppgjor er farid yfir dskradar eignir og virdi peirra endurmetid af starfsmonnum félagsins samkvaemt
bestu upplysingum sem liggja fyrir hverju sinni og er matid stadfest af endurskodanda félagsins. Breytingar &
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gangvirdi geta haft ahrif & eignir og afkomu félagsins. Undir hlutabréfadhzttu falla einnig eignir i
hlutabréfasjodum. Hja félaginu er stodugt fylgst med adsteedum 4 hlutabréfamérkudum med pad ad markmidi ad
bregdast vid breyttum adstzdum, en slikt eftirlit kemur p6 ekki i veg fyrir tap af Shagstedri préun a
hlutabréfamérkudum.

I arslok 2014 namu skrad hlutabréf 9,3%, 6skrad hlutabréf 1 1,1% og hlutabréfasjodir um 6,5% af fjarfestingasafni
félagsins, sbr. skyring 25 { arsreikningi 2014. I arslok 2014 hefdi 10% laekkun innlendra skradra hlutabréfa og 5%
leekkun erlendra skradra hlutabréfa, ordid til pess ad laekka eigid fé samstzedunnar um 346 m.kr., sbr. skyringu 37
i arsreikningi 2014. Ef sama adferd er einnig notud a énnur skrad og oskrad verdbréf eru ahrifin metin um 642 m.
kr.

1.3.3 Gjaldeyrisahzetta

TM fjarfestir i fjarmalagerningurmn og gerir vatryggingasamninga i 68rum gjaldmidlum en islenskum krénum, sem
er starfreekslugjaldmidill félagsins og pa adallega i bandariskum dollurum (USD), evrum (EUR) og norskum
krénum (NOK). TM ber bar ad leidandi ahattu af pvi ad gengj islensku krénunnar gagnvart 68rum gjaldmidlum
broist pannig a8 pad hafi Shagstad ahrif 4 virdi eigna og skuldbindinga félagsins i erlendum gjaldmidlum. I arslok
2014 namu eignir umfram skuldir i erlendum myntum 2.795 m.kr., eda um 9% af sterd efnahags félagsins, en i
skyringu 37 i arsreikningi 2014 er ad finna sundurlidun 4 eignum og skuldum eftir erlendum myntum.
Gjaldeyrishoftin koma, eins og fyrr segir, i veg fyrir ad TM geti beett erlendum eignum vid fjarfestingasafh sitt. Ef
losad yrdi um gjaldeyrishéftin etti TM kost 4 ad fjarfesta meira i erlendum eignum. Gjaldmidlaghztta af
endurtryggingaiogjoldum er mjog takmorkud par sem samningarnir eru i islenskum krénum, greiddir t a
punktgengi og bera pvi ekki gjaldmidladhattu. Af sému asteedum eru ahrif gjaldeyrishafta 4 endurtryggingaidgjold
engin.

I arslok 2014 hefdi 10% haekkun (lekkun) gengisvisitslu islensku krénunnar ordid til pess ad hakka (lekka) eigid
fé samstadunnar um 279 m.kr., sbr. skyringu 37 i arsreikningi 2014.

1.3.4 Verdtryggingarahzetta

TM telur ®skilegt ad hluti fjarfestingasafns félagsins sé i verdtryggdum eignum til ad verjast dhaettu sem felst i
verdlagsbreytingum fra pvi ad idgjdld eru innheimt og par til tjon eru greidd at. Par 4 milli getur 1i6id allt fra
nokkrum vikum til nokkurra ra, allt eftir pvi um hvada vatryggingagrein redir. Verdlagsbreytingar fram ad
greidslu tjonabota hafa i akvednum tjonaflokkum ahrif & fjarhed greidslunnar, ymist beint skv.
vatryggingasamningum eda lagareglum um akv6rdun skadabdta eda dbeint vegna heerri kostnadar vid ad beeta tjon.
Y mis dkvadi erut.d. i skadabotalsgum nr. 50/1993 er varda haekkun béta fyrir likamstjon vegna verdlagsbreytinga.

Verdlagsbreytingar hafa ahrif & um helming vatryggingaskuldar. Til ad lagmarka verdtryggingaaheettuna telur
félagid mikilvaegt ad verja vatryggingaskuldina med samsvarandi hluta fjarfestingasafns TM i verdtryggdum
skuldabréfum, einkum skuldabréfum med rikisabyrgd. Jafnframt er utlanasafn félagsins ad meirihluta til
verdtryggt. Med pessari stefnu og med pvi ad verdtryggja idgjold dregur félagid ur mdgulegum dhrifum vegna
breytinga 4 verdlagi.

Einu vaxtaberandi skuldir samstzdunnar eru lan sem hvila 4 fasteignum sem détturfélagid TM fé ehf. yfirtok vegna
skuldauppgjors arid 2009. Um er ad raeda verdtryggd lan sem voru ad eftirstédvum 862 m.kr., eda um tep 3% af
efnahag félagsins,  arslok 2014.

1.3.5 Fasteignaahzetta

TM fjarfestir baedi beint i fasteignum og i sjodum sem fjarfesta i fasteignum i samraemi vid fjarfestingastefhu
félagsins. Verdproun a fasteignamarkadi hefur pvi dhrif 4 eignir og atkomu félagsins. Eignirnar eru metnar 4
gangyvirdi 4 reikningsskiladegi i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla IAS40 fjarfestingaeignir og IFRS13
mat 4 gangvirdi. Matid er unnid af starfsmonnum félagsins. Byggt er & forsendum vid dkvordun gangvirdis
fjarfestingafasteigna sem eru hadar mati stjérnenda og pvi kann raunverulegt sdluverd ad vera frabrugdid matinu.
I arslok 2014 namu fiarfestingafasteignir um 3,2% af staerd efnahags eda 1.011 m.kr. sbr. skyringu 22 { arsreikningi
2014.

1.3.6 Ahzettualagsahzetta

Skuldabréfum sem félagid hefur fjarfest i getur fylgt aheettualagsahaetta (lika kollud vikahetta), sem er heettan a
ad breytingar 4 dhattudlagi utgefanda vidkomandi skuldabréfa hafi ahrif 4 verd bréfanna og pannig 4 atkomu og
eigid fé TM. Slikar verdbreytingar eru pekktar pegar breytingar verda 4 lanshefismati vidkomandi Gtgefanda.
Einnig getur petta att vio um utgefendur sem ekki hafa eiginlegt lansheefismat heldur breytilegt dheettualag sem

11



markadurinn metur. Riki sem gefur it skuldabréf i innlendri mynt er yfirleitt ekki talid bera slika ahattu. Staersti
hluti skuldabréfasafns félagsins eru innlend rikisskuldabréf. Hluti fijarfestingasafnsins eru hins vegar
fyrirtekjaskuldabréf og bau bera ahattualagsahattu.

1.3.7 Sampjoppunarahaetta

Sampjoppunardhztta er hettan 4 pvi ad félagid fijarfesti of mikid i einstékum eignaflokkum og dreifingu
eignasafnsins sé pannig abotavant. Tap vegna slikra fjarfestinga getur 6gnad gjaldpoli og/eda fjarhagslegri stédu
félagsins. Pad myndi auka sampjoppunarahettu ef TM veeri baedi stor fjarfestir i félagi og etti { vidskiptum vid
pad um vatryggingar, enda gaetu beedi vidskiptin og fjarfestingin tapast vid slikar adstedur.

Viatryggingafélogum er skylt ad uppfylla akvedi reglugerdar nr. 216/2011, um jofaun eigna & méti
vétryggingaskuld frumtryggingafélaga. Reglugerdinni er @tlad ad tryggja ad eignir séu nzgar til ad standa undir
vatryggingaskuldbindingum og ad eignasafn teljist baedi traust og vel dreift. Oskrad hlutabréfaeign getur sem demi
mest talid 1% 4 méti vatryggingaskuld samkvamt reglugerdinni en ef eignin er sterri ba nytist ekki sa hluti hennar
sem er umfram pau mérk 4 moéti vatryggingaskuld. Reglugerdin studlar pannig ad ahattudreifingu i eignasafni
vatryggingafélaga og dregur ir sampjéppunaréhattu.

Félagid einsetur sér skv. fjarfestingastefnu ad tryggja ad dreifing fjarfestingasafnsins sé videigandi og innan
skilgreindra shzttumarka. Moguleikar félagsins til a8 dreifa fjarfestingasafni sinu eru hins vegar takmarkadir vid
naverandi adstzdur vegna takmarkadra fjarfestingakosta 4 fjarmalamarkadi og vegna gjaldeyrishafta.

1.3.8 Ahszetta vegna afleioa

Afleidur eru ekki medal fjarfestinga félagsins. Samkvaemt sampykktri fjarfestingastefnu ma félagid hins vegar nyta
sér afleidur til ad draga ur tilteknum pattum markadsahettu { fjarfestingasafni sinu. Fjarfestingar i afleidum eru
hadar ymsum skilyrdum sem kvedid er 4 um i fjarfestingastefnu félagsins. Undirliggjandi eignir purfa t.d. ad vera
skradar i kaupholl 4 Evropska efnahagssvedinu eda i Nordur Ameriku og vera hluti af hlutabréfavisitolu
vidkomandi kauphallar. Auk bess er gerd krafa um ad métadili sé einn af eftirtéldum bdnkum: Landsbankinn hf,,
Arion banki hf,, Islandsbanki hf. og MP banki hf. eda ad lagmarki med lanshzfiseinkunnina AA-/Aa3.

b6 ad fjarfest sé { afleidum i peim tilgangi ad draga ur aheettu er ekki 6ruggt ad heildarahrifin pegar upp er stadid
verdi hagstedari en ef ekki hefdi verid fjarfest i vidkomandi afleidum, til demis ef utferslan 4 afleidunum naer
ekki yfir pa préun 4 verdbréfamorkudum sem verdur pegar upp er stadid.

1.3.9 Endurfjarfestingaahzetta

Félagid parf reglulega ad finna nyja fjarfestingakosti, bedi ef um er ad rada innri voxt og einnig vegna
endurfjarfestinga. Ef markadsvextir lakka og avoxtunarkjor & markadsverdbréfum versna getur pad leitt til lakari
avoxtunar og eins getur verdhakkun annarra eignaflokka mégulega ordid til pess ad avoxtun peirra verdi lakari i
framhaldinu.

1.4 Mbotaoilaahaetta

Moétadiladhetta er heaettan 4 fjarhagslegu tapi ef vidskiptamadur eda moétadili i fjarmalagerningi getur ekki stadid
vi® umsamdar skuldbindingar sinar og tryggingar duga ekki fyrir eftirstddvum vidkomandi krofu.

bratt fyrir ad félagid leitist vid ad takmarka motadiladhaettu er ekki hegt ad tryggja ad TM verdi ekki fyrir tapi af
greidslufalli métadila sem hefdi ahrif 4 afkomu, efnahag, framtidarhorfur og virdi hluta i TM.

1.4.1 Greioslufallsahatta

Félagid stundar vidskipti med verdbréf og tlan dsamt pvi ad reidufé félagsins er avaxtad a innlansreikningum i
bénkum. Greidslufall eda gjaldprot moétadila i slikum fjarmalagerningum geeti haft ahrif 4 rekstur, efnahag og
framtidarhorfur TM. Métadilar i skuldabréfavidskiptum geta verid riki, sveitarfélog, bankar eda 6nnur fyrirtzki.
Greidslufall eda gjaldprot fyrirtaekis sem midlar verdbréfum fyrir TM geti einnig haft nokkurt tap i for med sér
fyrir félagid, vegna vidskipta sem ztti eftir ad gera upp en uppgjor verdbréfa tekur jafnan nokkra daga. Eins geta
vidskipti verid med bréf par sem motadilinn er erlent fyrirteeki, banki, riki eda sjodur og med bréf sem eru i 66rum
gjaldmidlum en islenskum krénum. I flokkun TM 4 #hzttupattum heyrir si &hetta hins vegar undir
gjaldmidladhaettu.
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Tafla 3. Himark greidslufallsahzettu (pus.kr)

Mo T 2004 2013
Ver8bréf 21725365 18.516.909
Endurtryggingaeignir 418.170 263.906
Utlan og krofur 5.803.455 5.742.236
Handbzert f¢ og bundin innlan 1.288.220 4.177.002
Fjireignir samtals - o 29.298210  28.700.053

1.4.2 Utlanaihzetta

Félagid hefur sett sér skyrar witlanareglur sem unnid er eftir vid einstakar lanveitingar. Utlanareglur félagsins eru
settar af stjorn pess sem hluti af fjarfestingastefnu félagsins og hafa hlotid stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins {
samrami vid 16g nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi. Félagid veitir vidskiptavinum sinum 6verdtryggd og
verdtryggd lan gegn vedi i bifreidum, fasteignum eda atvinnutaekjum. Vid hverja lanveitingu eru vidskiptamenn
metnir og fjarhagsstada og greidslusaga peirra skodud eftir pvi sem kostur er. Lanareglur sem stjérn félagsins hefur
sett skilgreina medal annars lanaheimildir i hlutfalli vid raunvirdi vedtrygginga og aztladan liftima peirra. Ef
astada pykir til ad vikja fra peim hlutfollum parfhast pad sérstaks sampykkis lananefndar eda stjornar.

Lansumsoknir parfnast umfjollunar lananefndar pegar; lansumsokn einstaklings er yfir 6 m.kr., lansumsokn
fyrirtzkis er yfir 10 m.kr., lansumsdkn er med heerra en 75% vedhlutfall, lansumsokn er ekki midud vid 1. vedrétt,
pegar lanstimi fer yfir 7 ar eda ef lansumsokn midar vid ferri en 4 afborganir 4 ari. Lananefnd hefur heimild til ad
veita lan gegn 60rum vedum en talin eru upp hér ad ofan, en Gtlan sampykkt af lananefnd purfa einnig sampykki
forstjora félagsins.

I arslok 2014 namu utlan samkvaemt efnahagsreikningi 2.497 m.kr., eda um 8% af heildareignum félagsins. bar af
voru u.p.b. 17% af utlanum félagsins til einstaklinga, eda um 435 m.kr. Nanari greiningu er ad finna i skyringu 38
i arsreikningi 2014.

1.43 Endurtryggjendaahzetta

Endurtryggjendadhztta er hattan 4 ad endurtryggjendur greidi ekki sinn hlut i stortjonsatburdum sem falla innan
endurtryggingasamninga. Slikt gati gerst vegna greidsluprots endurtryggjanda. Til ad takmarka
endurtryggjendashattu hefur félagid sett sér pa stefnu ad allir endurtryggjendur skuli hafa styrkleikamat A- eda
hzrra hja alpjodlegu matsfyrirteekjunum Standard & Poor‘s Financial Services LLC (,,Standard & Poor‘s“) eda
AM. Best Company Inc. Jafnframt eru endurtryggingar keyptar af mérgum endurtryggjendum til ad tryggja géda
dreifingu a ahattunni. Skipting idgjalda til endurtryggjenda eftir styrkleikamati er synt i skyringu 36 i arsreikningi
fyrir arid 2014. bratt fyrir ad endurtryggjendadhzatta s¢ takmoérkud med bessum heetti er ekki haegt ad tiloka ad
TM verdi fyrir tjéni af greidslufalli endurtryggjenda.

1.5 Lausafjarahzetta

Lausafjarahatta er hattan 4 pvi ad félagio geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar per gjaldfalla. Félagid
parf & hverjum tima ad hafa negjanlegt laust f¢ til ad geta maett 6fyrirsédum breytingum i fjarmdgnun eda
breytingum 4 seljanleika eigna. Hluti fjAsrmalagerninga félagsins eru fjarfestingar i 6skradum hlutabréfum sem ekki
eru vidskipti med 4 skipulegum mérkudum og almennt getur tekid tima ad selja. bvi geeti félagid stadid frammi
fyrir pvi ad geta ekki innleyst fjarfestingar sinar, fyrir fjarheed nalegt metnu gangvirdi peirra, i pvi skyni ad mata
lausafjarp6rf sinni sem geeti haft ahrif 4 atkomu, efnahag og framtidarhorfur TM.

Til pess ad takmarka pessa ahettu hefur félagio sett sér markmid um ad tryggar lausafjareignir nemi aldrei lagra
hlutfalli en 30% af tjoénaskuld. I skyringu 39 i arsreikningi 2014 er sundurlidun 4 samningsbundnu og vantu
sj00sfladi, an vaxta, vegna eigna og skulda sem tilheyra vatryggingasamningum samstadunnar.

1.6 Rekstrarahaetta

Félagid byr vid ahettu vegna mismunandi patta i rekstri pess sem geta leitt til beins eda Obeins taps. Pessir pzattir
varda t.d. starfsmenn, upplysingakerfi og ferla. Rekstrarahzetta neer til allra rekstrareininga innan félagsins. bratt
fyrir ad TM hafi gripi0 til margvislegra radstafana i starfsemi sinni i pvi skyni ad draga ur rekstrarahattu er ekki
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hagt ad ttiloka ad félagid geti ordid fyrir farhagslegu tjoni vegna slikra ahattupatta sem pé hefdi ahrif a
afkomu, efhahag og framtidarhorfur TM. Nanar er vikid ad framangreindum radstofunum { koflum 1.6.1 til
1.6.11.

1.6.1 Stefnumoétunarahatta
Stefnumdtunarahatta er haettan 4 ad vidskiptalegar dkvardanir, framkvaemd peirra eda skortur & vidbrogdum vid
breytingum i rekstrarumhverfi leidi til rekstrartaps eda lekkunar gjaldpols.

A tveggja éra fresti gerir félagid stefnumétandi atlun til 5 ara par sem framtidarsyn og heildarstefna félagsins er
skilgreind. Medal annars er byggt 4 greiningum 4 ytri efnahagsadsteedum, samkeppnisumhverfi og sto0u félagsins.
Stefnumétunarvinna nuverandi stjornenda hefur haft pad ad markmi6i ad vel sé fylgst med markadsadsteedum,
rekstrarumhverfi og peim tzekifierum sem bar leynast. Med pvi ad sinna pessu hlutverki af metnadi ma na auknum
arangri i rekstri og takmarka pau ahrif sem stefnumétunardhatta getur falid i sér.

1.6.2 Stjérnunar— og starfsmannaihzetta

Stjérnunar- og starfsmannadhztta er si aheetta sem folgin er i ad stjérnun, skipulag og pekking innan félagsins
nezgi ekki 4 hverjum tima til ad takast 4 vid pau vidfangsefni sem parf ad leysa. St hatta er lika avallt fyrir hendi
ad félaginu takist ekki ad halda i og/eda rada til sin haefa stjornendur og starfsfolk. Slikt gati haft ahrif 4 rekstur,
efhahag og framtidarhorfur TM. Stjérnendur og starfsmenn baa yfir pekkingu, reynslu og tengslaneti sem ad mati
stjornar félagsins eru mikilvaeg til ad reka vatryggingafélag. Mikil pekking hefur byggst upp innan félagsins vid
préun upplysingakerfa sem getur skapad ahzttu vid brotthvarf lykilstarfsmanna. Leitast er vid ad lagmarka pessa
ahzattu eins og unnt er, t.d. med pvi ad bjoda samkeppnisheeft starfsumhverfi enda er pad markmio TM ad vera
eftirséknarverdur vinnustadur.

1.6.3 Starfsreglur

Skyrar starfsreglur, lysingar 4 verkferlum og leidbeiningar eru notadar af starfsfélki TM til pess ad draga ur dhzttu
af flestum dhattupattum, par 4 medal helstu pattum rekstrarahattu. Pessari adferd fylgir ny ahztta, pratt fyrir ad
hun sé minni en s upphaflega, pvi hugsanlegt er ad starfsreglur taki ekki nogu vel a pvi sem peim er &tlad, nai
ekki yfir adstaedur sem koma upp og ad ekki sé farid eftir reglunum.

1.6.4 Sviksemi

Einhver hetta er alltaf 4 ad asetningur eda storkostlegt galeysi valdi félaginu tjéni. bar geta att hlut ad mali
starfsmenn félagsins en til ad takmarka pa ahattu eru reglulega haldin namskeid innan félagsins par sem
starfsmenn fa freedslu um pau 16g og reglur sem gilda um starfsemi vatryggingafélaga. Haettan 4 pvi ad skipulagi,
verkferlum og starfsreglum sé ekki fylgt og ad starfsmenn brjéti af sér i starfi med sviksamlegum hztti, asetningi
eda storkostlegu galeysi er alltaf til stadar og er ekki hagt ad Gtiloka ad slikt geeti haft ahrif 4 félagid.

1.6.5 Upplysingakerfi

TM byr yfir 6llum naudsynlegum upplysingakerfum til ad sinna starfsemi sinni. Utgafukerfi og tjonakerfi eru
sérsmidud en fjarhagskerfi er adkeypt. Kerfi eru adgangsstyrd og ymsar heimildir starfsmanna takmarkadar eftir
abyrgdarstédum. Innri kerfi byggja 61l 4 sama gagnagrunni og eru kerfin natengd sem audveldar alla vinnu i peim.
Umfangsmikid kerfi til Grvinnslu stjérnunarupplysinga er til stadar sem audveldar allar greiningar 4 lykilpattum
rekstrarins. Kerfunum er ztlad ad tryggja baedi timanlega og areidanlega upplysingagjof til stjornenda.

Félagid hefur um arabil verid med vottad stjornkerfi upplysingadryggis skv. ISO 27001 stadlinum. Hluti af
stjérnkerfinu er gerd ahattumats skv. stefnu um styringu rekstrardhaettu. Gripid er til videigandi radstafana i
rekstrinum 4 grundvelli ahattumatsins. Einnig er fylgst med peim atvikum sem koma upp og lagt mat 4
grunnorsakir og gerdar fyrirbyggjandi radstafanir.

Bilanir i upplysingakerfum, tolvubinadi og tengingum geta haft veruleg ahrif 4 starfsemi og afkomu félagsins.
Arasir tolvuprjota og virusar gztu einnig orsakad bilanir i kerfum félagsins. Brugdist er vid pessari dhaettu med
varabinadi og afritatoku. Hja félaginu er til stadar neydarazetlun til ad bregdast vid storum aféllum i rekstrinum
og hefur htn verid profud.

bratt fyrir ad leitast sé vid ad lagmarka ahattu vegna upplysingakerfa med ofangreindum hztti er ekki hagt ad
utiloka ad upp komi adstaedur sem valdi félaginu tjoni sem hafi ahrif 4 rekstur, efnahag og framtidarhorfur TM.
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1.6.6 Utvistunarahzetta

Utvistunarahatta er ahetta tengd stjérnleysi, tapi vidskipta og hugsanlegum auknum kostnadi i tengslum vid
Gtvistun hluta reksturs TM til pridja adila eda ad Gtvistud pjonusta muni ekki vera i samreemi vid stefiu og
stjérnarhzetti TM.

TM hefur sett sér stefhu um hvernig Utvistun skuli héttad i félaginu. Félagid ttvistar ekki verkefnum sem teljast
undir kjarnastarfsemi og gerdir eru formlegir samningar i kringum pau verkefni sem er utvistad. Sérstaklega er
gett ad upplysingadryggi vid akvordun og samningagerd vid pjonustuadila. Engu ad sidur er mbgulegt ad titvistun
verkefna geti valdid félaginu tjoni.

1.6.7 Ordsporsahztta

Ordsporsahetta felur { sér hattu 4 pvi ad slem umfj6llun um TM valdi félaginu fjarhagslegu tjoni eda hafi ahrif 4
virdi hluta i félaginu. Rangar akvardanir { starfsemi félagsins eda ef félagid eda adilar pvi tengdir fara ekki eftir
16gum og reglum eru deemi um orsakir neikvaedrar umfjsllunar. Med bad ad markmidi ad lagmarka hugsanleg
ahrif ordsporsahaettu 4 félagid er leitast vid ad skyra starfsreglur likt og 4dur hefur komid fram en einnig eru
reglulega haldin namskeid innan félagsins par sem starfsmenn fa freedslu um pau l6g og reglur sem gilda um
starfsemi vatryggingaf€laga.

Hja félaginu er fylgst naid med dllum helstu frétta- og samskiptamidlum 4 fslandi. TM hefur i sama tilgangi sett
sér reglur um samskipti vid fjélmidla. Atburdir eins og brot 4 [gum, rannsékn eda husleit eftirlitsadila eru liklegir
til ad hafa ahrif 4 imynd fyrirtazkja. TM hefur gert vidbragdsasetlanir vegna slikra atburda til pess ad lagmarka
ahrif peirra.

Pbratt fyrir ad TM leitist med bessum hztti vid ad takmarka ordsporsahzttu er ekki haegt ad ttiloka ad félagid verdi
fyrir tjoni vegna slikrar aheettu.

1.6.8 Lagaleg ahaetta

TM er hlutafélag med starfsleyfi sem vatryggingafélag og starfar pvi skv. l6gum nr. 56/2010, um
vatryggingastarfsemi. Pa heyrir starfsemi pess undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 16g nr. 87/1998, um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi. A0 auki er starfsemin had ymsum reglum og leidbeinandi tilmalum sem
Fjarmalaeftirlitid hefur sett, badi hvad vardar sjalfan vatryggingareksturinn og rekstur félagsins ad 6oru leyti.
Yfirlit yfir pau 16g og stjornvaldsfyrirmeli sem gilda um vatryggingastarfsemi félagsins er ad finna i kafla 3 {
utgefandalysingu pessari. Félagaréttarleg lagaumgjord félagsins fer eftir 16gum nr. 2/1995, um hlutafélog og
byggja sampykktir TM & peim 16gum. Einnig gilda um bdkhald og reikningsskil félagsins 16g nr. 3/2006, um
arsreikninga og 16g nr. 145/1994, um bdkhald. Skattalog svo sem 16g nr. 90/2003, um tekjuskatt og 16g nr. 50/1988,
um virdisaukaskatt og reglugerdir settar 4 grundvelli fyrrgreindra laga gilda einnig um félagid.

Hvad vardar hinn eiginlega vatryggingarekstur hafa dkvaedi laga nr. 30/2004, um vatryggingasamninga veruleg
ahrif 4 umgjord allra vatryggingasamninga sem gerdir eru. Sama gildir um akvadi i ymsum 16gum par sem malt
er fyrir um skyldu til kaupa 4 vatryggingum, einkum & svidi abyrgdartrygginga, svo sem i umferdarlégum nr.
50/1987 og ymsum logum vardandi einstaka starfsstéttir par sem melt er fyrir um skyldu til kaupa &
starfsabyrgdartryggingum.

TM ber ad fylgja akvaedum samkeppnislaga nr. 44/2005 i starfsemi sinni. Félaginu er ekki kunnugt um ad
samkeppnisyfirvold séu med mal eda rannsoknir { gangi sem snerta TM eda starfsemi félagsins.

Hlutabréf TM eru til vidskipta & Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. (hér eftir , Kauphéllin®) og parf félagid
a0 fylgja 16gum, reglugerdum og reglum sem gilda um Gtgefendur verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta i
Kauphéllinni, eins og pau eru a hverjum tima, m.a. [6gum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti og reglugerdum
settum & grundvelli laganna, reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 1050/2012, um medferd innherjaupplysinga og
vi0skipti innherja og reglum Kauphallarinnar fyrir utgefendur fjarmalagerninga.

Brot a framangreindum l6gum, reglugerdum settum 4 grundvelli peirra og reglum Kauphallarinnar og
Fjarmalaeftirlitsins getur valdid félaginu tjoni sem ahrif geeti haft 4 rekstur, efnahag og framtidarhorfur TM.

1.6.9 Politisk ahaetta

Breytingar 4 16gum, reglum og stjérnsysluframkvamd, t.d. vardandi erlend vidskipti, skatta og eftirlit, geetu haft
Jjakvaed eda neikvaed ahrif 4 félagid. Ennfremur gaetu hugmyndir ad lagabreytingum og umraedur um paer mogulega
haft neikvaed ahrif 4 starfsumhverfi félagsins. Politiskur dstodugleiki gaeti pannig mogulega haft neikvaed eda
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jakveed ahrif 4 rekstur, efnahag og framtidarhorfur TM. Ahrifin geta verid 4 innlenda vatryggingabjonustu, erlenda
vatryggingapjénustu, fjarfestingar og endurtryggingavernd sem keypt er erlendis.

Dzmi um slikt eru breytingar 4 skattaumhverfi sem tengjast TM beint eda débeint i gegnum breyttan hag
vidskiptavina félagsins. Eins geta verulegar breytingar 4 stjorn fiskveida haft ahrif 4 porf vidskiptavina fyrir
vatryggingavernd.

1.6.10 Ahzetta tengd eftirlitsumhverfi

Starfsemi TM byggir 4 starfsleyfi til ad reka vatryggingastarfsemi sem Fjarmalaeftirlitid hefur veitt félaginu og er
pad starfsleyfi félaginu naudsynlegt til ad sinna starfsemi sinni. Fjarmalaeftirlitid sinnir eftirlitshlutverki sinu skv.
16gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfserni og setur medal annars skilyrdi um fjarhagslegan
styrk tryggingafélaga, svonefndar gjaldpolskrofur. Med peim er @tlunin ad ldgmarka likur 4 ad tryggingafélog geti
ekki stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart vatryggdum og 68rum sem rétt eiga 4 botum. Ef gjaldpolskrofur eru
ekki uppfylltar parf Fjarmalaeftirliti® a8 gripa inn i og getur pad mogulega haft bau ahrif ad félagid beri skada af,
burfi aukid fjarmagn (nytt hlutafé og/eda vikjandi lan), fari i gjaldprot eda missi starfsleyfid. Ef auka parf hlutafé
til ad mata gjaldpolskrofum er ekki vist ad eftirspurn verdi medal fjarfesta a0 fjarfesta i hlutafjaraukningu
félagsins, en slik stada geti leitt félagid i prot, og eins getu adstadur 4 fjArmagnsmoérkudum verid med peim hztti
ad hlutafjaraukning bjodist einungis 4 dhagsteedu verdi sem myndi ryra eignarhluti beirra hluthafa sem fyrir eru i
félaginu.

1.6.11 Ahztta tengd reikningsskilaadferoum

Gerd arsreikninga og arshlutareikninga TM, i samrzemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS), krefst pess ad
stjornendur taki dkvar8anir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu reikningsskilaadferda og birtar
fjarhadir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstddur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Breytingar 4 alpjédlegum reikningsskilastélum eda tilkunum 4 peim geta haft ahrif 4 nidurstédur arsreikninga
og arshlutareikninga TM. Unnid er ad endurskodun 4 reikningsskilastadlinum IFRS 4, sem fjallar um
vatryggingasamninga, hja Alpjoda reikningsskilaradinu. Par eru medal annars fyrirhugadar breyttar reglur um mat
4 vatryggingaskuld, en nokkur ar munu lida par til s stadall verdur innleiddur.

1.7 Démsmal

Agreiningur um bétadbyrgd eda boétafjarhed er ekki odalgengur og telst hefdbundinn hluti af rekstri
vatryggingafélaga. TM a pannig 4 hverjum tima i nokkrum fjolda domsmala sem snta ad slikum agreiningi.
Hofudstoll krafna sem i hifi eru i hverju slikra mala er ad megaltali um 15 m.kr. og dalgengt er ad krafa i einstokum
malum sé yfir 30 m.kr. Almennt gildir um krofur sem pessar ad per falla undir endurtryggingavernd félagsins og
takmarkast eigin ahztta félagsins vid pad.

TM og détturfélsg eru ekki og hafa ekki verid adilar ad stjornsystu-, doms- eda ger8ardémsmalum 4 sidastlidnum
télf manudum sem skera sig ur fra hefdbundnum démsmélum sem félagid rekur ad jafnadi ad fratoldu domsmali
VBS 4 hendur félaginu en nidurstada Haestaréttar Islands i pvi mali var kvedin upp pann 4. desember 2014 og er
nr. 376/2014. bar var félagid demt til ad pola riftun 4 greidslu skuldar VBS vid félagid dsamt greidslu
skadbdta. Stodir hf. hins vegar hafdi lyst yfir &byrgd & krofunni og var pvi TM skadlaust af nidurstédu
malsins.

2 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Lysing pessi er gefin ut vegna umsoknar atgefanda um ad skuldabréf utgefin af Tryggingamidstodinni hf. verdi
tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi Kauphallarinnar, sem er skipulegur verdbréfamarkadur. Lysingin samanstendur
af tveimur sjalfsteedum skjolum: Utgefandalysingu pessari dagsettri 11. september 2015 og ver8bréfalysingu
dagsettri 11. september 2015. Lysingin, sem einungis er birt a islensku, hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirlitinu
og birt opinberlega.
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Lysingin er Utbuin i samrami vid naverandi 16g og reglugerdir og taka skuldabréfanna til vidskipta er i samrami
vid islensk 16g og reglugerdir og reglur Kauphallarinnar, dagsettar 17. desember 2013, sem gilda um toku
skuldabréfa til vidskipta. Um gerd lysinga og toku skuldabréfanna til vidskipta gilda 16g nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, reglugerd nr. 245/2006 um opinbera skraningu verdbréfa i kauphélil, reglugerd nr. 243/2006 og
reglugerd nr. 837/2013 um almenn 10tbod verdbréfa ad verdmeeti jafnvirdis 5 milljénir evra i islenskum krénum
eda meira og toku verdbréfa til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi. Utgefandalysingin getur verid notud
sidar i tengslum vid toku annarra skuldabréfaflokka, utgefnum af TM, til vidskipta hja Kauphollinni 4 medan
gildistima hennar stendur ad pvi gefnu ad hin verdi uppfeerd i samreemi vid dkvaedi 49. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

TM lytur reglum Kauphallarinnar sem og légum um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 um vidvarandi
upplysingaskyldu. Samkvaemt reglum pessum skal birta allar upplysingar sem astada er til ad xtla ad geti haft
marktaek ahrif 4 markadsverd verdbréfa TM eins fljétt og unnt er. Par upplysingar sem birtar eru i samremi vid
bessar reglur skulu birtar opinberlega og samhlida opinberri birtingu skal utgefandi senda Fjarmalaettirlitinu og
Kauphdéllinni upplysingarnar i eftirlitsskyni. Me8an skuldabréf atgefanda eru til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi mun TM birta framangreindar upplysingar opinberlega og 4 vef félagsins, 4 slédinni
www.tm.is/fjarfestar.

Fjarfestum er radlagt ad kynna sér efni lysingarinnar til hlitar og jafnframt a8 kynna sér lagalega st63u sina, p.4.m.
skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um vidskipti peirra med skuldabréfin. Allar upplysingar sem lysingin
inniheldur eru réttar & birtingardegi hennar. Hver fjarfestir verdur ad byggja akvordun um fjarfestingu i
skuldabréfunum 4 eigin athugunum og greiningu 4 peim upplysingum sem fram koma i lysingunni. Fjarfestum er
sérstaklega bent 4 ad kynna sér vel kafla 1 par sem finna ma upplysingar um ahattupeetti sem geta haft ahrif 4 getu
utgefandans til ad uppfylla skuldbindingar gagnvart fjarfestum i tengslum vid skuldabréfin. Einnig er fjarfestum
bent 4 ad kynna sér vel kafla 1 i verdbréfalysingunni bar sem finna ma upplysingar um ahzttupatti sem skipta
mali fyrir skuldabréfin svo meta megi markadsahzttuna sem tengist peim.

Komi fram mikilvagar nyjar upplysingar, veigamikil mistdk eda 6nakveemni er varda upplysingar i lysingunni,
sem mali geta skipt vid mat a skuldabréfunum og koma fram 4 timabilinu fra pvi ad lysingin er stadfest og pegar
vidskipti a4 skipulegum verobréfamarkadi hefjast, mun TM utbtia vidauka vi® lysinguna sem verdur birtur
opinberlega bar sem greint verdur fr4 vidkomandi atridum i samraemi vid 46. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

Adgengi ad utgefandalysingunni er tryggt & medan atgefandalysingin er i gildi med birtingu 4 vefsidu TM,
www.tm.is/tm/fjarfestar. P4 getur fjarfestir fengid athenta lysinguna 4 prentudu formi 4 starfsstod félagsins honum
ad kostnadarlausu 6ski hann pess. A medan lysingin er i gildi er heimilt eftir atvikum ad skoda eftirfarandi skjol,
sem eru hluti af utgefandalysingunni, & rafreenu formi & vefsidu TM, www.tm.is/tm/fjarfestar:

e  Sampykktir TM dagsettar 20. mars 2014.
e  Endurskodadur arsreikningur samstaedu TM fyrir arid 2014.
e  Endurskodadur arsreikningur samstedu TM fyrir arid 2013.

Lysingunni skal ekki dreift og ma ekki senda eda midla & annan hatt til eda i landi par sem birting krefst frekari
skraningaradgerda eda annarra adgerda en peirra sem islensk 16g og reglugerdir krefjast eda par sem slikt bryti i
baga vid 16g eda reglugerdir { vidkomandi landi.

I sumum l5gsagnarumdaemum kunna 16g a8 setja skordur vid dreifingu lysingarinnar. Pvi gerir ttgefandinn kréfu
um ad allir vidtakendur lysingarinnar kynni sér og breyti i samreemi vid slikar skordur. Utgefandinn og
umsjonaradilinn eru ekki skadaboétaskyldir vegna dreifingar lysingarinnar i neinni 16gsogu.
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2.1 Yfirlysingar abyrgdaradila litgefandalysingar

Stjorn og forstjéri Tryggingamidstédvarinnar hf., kt. 660269-2079, Sidumiila 24, 108 Reykjavik, lysa hér med yfir
ad samkvemt okkar bestu vitund eru upplysingarnar sem utgefandalysingin hefur ad geyma, i samremi vid
stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 11. september 2015

Fyrir hénd stjornar Tryggingamidstodvarinnar hf. Fyrir hond Tryggingamidstédvarinnar hf.
Orvar Kzrnested, Sigurdur Vidarsson,
stjornarformadur forstjori

2.2 Yfirlysing loggiltra endurskodenda

KPMG ehf, kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykjavik, hefur endurskodad samstzduarsreikninga
Tryggingamidstodvarinnar hf. fyrir arin 2014 (1.1.2014-31.12.2014) og 2013 (1.1.2013-31.12.2013), sem gerdir
voru i samrzmi vid alpjéSlega reikningsskilastadla. Pricewaterhouse Coopers, Skogarhlid 12, 105 Reykjavik,
hefur tekid vid sem ytri endurskodandi félagsins og annadist konnun 4 arshlutareikningi fyrir annan arsfjéroung
yfirstandandi reikningsars og mun endurskoda vantanlegan arsreikning fyrir 2015.

Vid aritun & samstzduarsreikning Tryggingamidstodvarinnar hf. fyrir arid 2014 var pad alit KPMG ehf. ad
arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins 4 arinu 2014, fjarhagsstodu pess 31.12.2014 og breytingu
4 handbeeru fé 4 arinu 2014, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af
Evrépusambandinu.

Vid aritun 4 samstzdudrsreikning Tryggingamidstédvarinnar hf. fyrir arid 2013 var pad alit KPMG ehf. ad
arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins 4 arinu 2013, fjarhagsstddu pess 31.12.2013 og breytingu
4 handberu fé 4 arinu 2013, i samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af
Evrépusambandinu.

KPMG ehf. stadfestir ad upplysingar i (tgefandalysingunni sem varda framangreind reikningsskil eru i samrami
vid endurskodada arsreikninga Tryggingamidstédvarinnar hf.

Reykjavik, 11. september 2015

R e ik bl

KPMG ehf.
Helgi F. Arnarson, Hrafnhildur Helgadéttir,
Loggiltur endurskodandi Loggiltur endurskodandi

2.3 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Engin hagsmunatengsl eru 4 milli utgefandans og umsjonaradila svo vitad sé, nema ad utgefandi greidir
umsjonaradila poknun fyrir umsjon med téku skuldabréfanna til vidskipta 4 Adalmarkadi Kauphallarinnar og
radgjof vid gerd lysingarinnar. Umsjonaradili er Arctica Finance hf., Hofdatorgi, 105 Reykjavik, Mandat slf., hafa
sé3 um ad Gtbua verdbréfalysingu og utgefendalysingu, sem undirverktakar hja Arctica Finance hf.
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2.4 Skilgreiningar

I ttgefandalysingunni visa hugtokin;

»TM, ,,ﬁtggfandinn“ og ,,félagid“ til Tryggingamidstodvarinnar hf,, kt. 660269-2079, Sidumila 24, 108
Reykjavik, Islandi, asamt détturfélogum,

»Kauphollin“ til NASDAQ OMX Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, islandi,
»umsjonar- og soluadilarnir til Arctica Finance hf., H5f0atorgi, 105 Reykjavik,
wutgefandalysingin® til dtgefandalysingar pessarar, dagsettri 11. september 2015,

»lysingin® til lysingar TM dagsettri 11. september 2015 sem samanstendur af tgefandalysingu pessari og
verdbréfalysingu dagsettri X. agust 2015,

»Standard & Poor‘s* til Standard & Poor‘s Financial Services LLC,
»A.M. Best“ til A.M. Best Company Inc.,
»Adalmarkadur* til Adalmarkadar NASDAQ OMX Iceland hf. sem er skipulegur verdbréfamarkadur i skilningi

laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, nema annad megi skilja af samhenginu eda sé tekid fram i textanum.

Pegar visad er til laga og reglugerda i itgefandalysingunni er visad til islenskra laga og reglugerda, med
dordnum breytingum.

2.5 Skammstafanir og hugtok

a.m.k. ad minnsta kosti
EES Evrépska efnahagssva0id
ehf. einkahlutafélag
ESB Evrépusambandid
EUR evrur

fh. fyrir hond

gr. grein

hf. hlutafélag

ISK islenskar krénur
kl. klukkan

kr. islenskar kronur
kt. kennitala

m milljénir

m.a. medal annars
mgr. malsgrein

m.kr. milljénir kréna
nr. nGmer

sbr. samanber

skv. samkvamt

tl. Tolulidur
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ubp.b.
b.4.m.
USD
b.e.
p.m.t.
bus.
pus.kr.

um pad bil

par 4 medal
bandariskir dollarar
pad er

par med talid
pusund

pusund krénur

2.6 Hugtok i vatryggingastarfsemi

Adlagad gjaldpol

Ahattuvilji

Bokferd idgjold

Bokfzrd tjon

Eigin idgjold

Eigin tjon arsins
Endurtryggingaeignir

Endurtryggingaidgjold

Gjaldpol

Gjaldpolshlutfall

Gjaldpolskrafa

Hluti endurtryggjenda i tjonum
18gjald

18gj6ld arsins

Adlagad gjaldpol er gjaldpol samstedu ad fradregnum eignarhlutum
minnihluta i détturfélégum auk pess sem tekid er tillit til gagnkveemra krafna
innan samstaedu.

Vilji eda stefna félags um hve mikla dhzttu pad er reidubuid ad taka { starfsemi
sinni, venjulega gefinn ut i formi yfirlysingar eda stefnu.

Heildarfjarhzd idgjalda vegna peirra vatryggingasamninga sem félagid hefur
gert a reikningstimabilinu.

Heildarfjarhed greiddra tjona a reikningstimabilinu. Ekki skiptir mali hvenaer
tjon urdu nema pad sé sérstaklega tilgreint.

Heildaridgjold ad fradregnum endurtryggingaidgjoldum. Ljost parf ad vera
hverju sinni hvort 4tt er vid eigin idgjold arsins eda bokferd idgjold i eigin
hlut.

Tjonakostnadur ad fradregnum hluta endurtryggjenda { tjénum. bessi lidur er
syndur i rekstrarreikningi.

Hluti endurtryggjenda i vatryggingaskuld.

Sa hluti idgjalda sem vatryggingafélag greidir fyrir endurtryggingavernd. Ljost
parf ad vera hverju sinni hvort att er vid endurtryggingaidgj6ld arsins eda
bokferd endurtryggingaidgjold.

Gjaldpol vatryggingafélags er eigio fé pess med peim fravikum sem tilgreindar
eru i reglugerd nr. 632/2003 um eignir sem telja ma til gjaldpols
vatryggingafélaga og utreikning lagmarksgjaldpols. 1 adalatridum pa er
gjaldpol eigid & félagsins ad fradregnum odefnislegum eignum og vantum
ardgreidslum.

Gjaldpol/Gjaldpolskrafa

Krafa eftirlitsstjornvalda um akvedid lagmark gjaldpols vatryggingafélags,
einnig kallad lagmarksgjaldpol.

Sa hluti tjénakostnadar sem endurtryggjendur bera.
Pad gjald sem vatryggingataki greidir fyrir vatryggingavernd.
18gjold fyrir vatryggingavernd sem veitt er a reikningséarinu. Bokfeerd idgjold

ad fradreginni heekkun & idgjaldaskuld. I8gjold arsins eru synd i
rekstrarreikningi.
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I8gjaldaskuld

Kostnadarhlutfall

Samsett hlutfall

Samhafd dhettustyring

Tjon

Tjoén arsins

Tjénahlutfall

Tjénakostnadur

Tjénaskuld

Vitryggingaskuld

Sa hluti békferdra idgjalda sem er vegna vatryggingaverndar eftir
reikningsskiladag.

Rekstrarkostnadur/Idgjold arsins. Getur verid bruttd eda nettd, eftir pvi hvort
deilt er med heildaridgjoldum eda eigin idgjéldum.

Tjonahlutfall + Kostnadarhlutfall. Til er bedi nett6 og briitté samsett hlutfall,
sbr. lysingu 4 kostnadarhlutfalli og tjonahlutfalli i pessum kafla. Pegar talad er

um samsett hlutfall hja TM pa er att vid netté samsett hlutfall nema annad sé
tekid fram.

Samhzfd ahxttustyring (e. enterprise risk management) hefur pad ad
markmidi a0 meta, a=tla, stjorna og milda dhattu og hafa yfirsyn yfir
heildarahattutdku samstadu félagsins.

Er notad i tveimur merkingum:
1. Tjénakostnadur (sbr. nedar)
2. Tjénsatburdur.

Tjonakostnadur sem er gjaldfeerdur 4 reikningsarinu, hvort sem er vegna nyrra
tjona eda matsbreytinga 4 tjonum sem uru a4 fyrri arum. Bokferd tjon +
Breyting 4 tjénaskuld.

Tjon éarsins/I8gjold arsins. Getur verid brittétjénahlutfall, sem er heildartjon 4
moti heildaridgjéldum, eda nettétjonahlutfall, pad er eigin tjén sem hlutfall af
eigin i8gjoldum.

Kostnadur vegna ordinna tjona, hvort sem hann er greiddur eda 6greiddur og
hvort sem tjonin hafa verid tilkynnt félaginu eda ekki. Kostnadur vegna
ordinna en otilkynntra tjona er aactladur.

Heildarskuldbinding vegna tjona sem ordid hafa en eru ekki ad fullu uppgerd.

Tjoénaskuld + Idgjaldaskuld.
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3 UPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN

3.1 Utgefandi

Logheiti og vidskiptaheiti utgefanda skuldabréfanna er Tryggingamidstdin hf,, kennitala 660269-2079,
Sidumila 24, 108 Reykjavik, Island. Simi 4 skrifstofu félagsins er 515-2000. Skraningarstadur utgefanda er i
Reykjavik 4 Islandi. Utgefandi var stofnadur 7. desember 1956 og starfar samkveemt 16gum nr. 56/2010 um
vatryggingastarfsemi.

Logformlegt heiti: Tryggingamidstddin hf.

Vioskiptaheiti: ™

Félagaform: Skrad hlutafélag i samremi vid 16g nr. 2/1995, um
hlutafélog.

Kennitala: 660269-2079.

Hofudstéovar og heimilisfang: Sidumuli 24, 108 Reykjavik, fsland.

Vefsida: www.tm.is

Simanumer: +354 515 2000

Heildarfjoldi hluta: 760.393.888 hlutir. Hver ad nafnverdi 1 kréna.

Audkenni hja NASDAQ OMX ™

Iceland hf og Nasdaq verdbréfamidstso hf.

ISIN niimer: 1S0000000586.

3.2 Fjarhagsdagatal
3. arsfjordungur: 29. oktéber 2015.
4. arsfjordungur: 18. februar 2016.

3.3 Tilgangur utgefanda og l6g sem hann starfar eftir

Samkvemt 3. grein sampykkta TM er tilgangur félagsins ad hafa med hondum hvers konar vatryggingar, adrar
en liftryggingar (frumtryggingar), p.m.t. endurtryggingar svo og hlidarstafsemi sem heimil er ad 16gum.
Starfssveedi félagsins er Island. Starfssvadid nzr einnig til annarra rikja 4 Evropska efnahagssvadinu ad
fullnzegdum lagaskilyrdum par um.

TM er islenskt hlutafélag og starfar skv. 16gum nr. 2/1995, um hlutafélég. Helstu 16g, reglugerdir, reglur og
tilmeli sem gilda um starfsemi félagsins sem vatryggingafélags eru eftirtalin (16g pessi og stjérnvaldsfyrirmeeli
ma finna a vefsidu Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is):

Log

Log nr. 56/2010, um vatryggingastarfsemi.

Log nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Log nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
Log nr. 30/2004, um vatryggingasamninga.

Log nr. 32/2005, um midlun vatrygginga.

Log nr. 64/2006, um adgerdir gegn peningapvaetti og fjairmdgnun hrydjuverka.
Log nr. 77/2000, um persénuvernd og medferd persénuupplysinga.

Reglugerdir
e  Reglugerd nr. 459/2003, um tutreikning gjaldpols vatryggingafélaga.
e  Reglugerd nr. 954/2001, um ttreikning 4 adlégudu gjaldpoli vatryggingafélaga.
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Reglugerd nr. 216/2011, um jofnun eigna 4 moéti vatryggingaskuld frumtryggingafélaga.
Reglugerd nr. 613/1996, um arsreikninga og samstedureikninga vatryggingafélaga annarra en
lifiryggingafélaga med sidari breytingum.

e Reglugerd nr. 612/1996, um arsreikninga og samstedureikninga lifiryggingafélaga med sidari
breytingum.

e Reglugerd nr. 397/2010, um beitingu dagsekta og févitis i opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.
Reglugerd nr. 562/2001, um samradsnefnd eftirlitsskyldra adila.

e Reglugerd nr. 632/2003, um eignir sem telja ma til gjaldpols vatryggingafélaga og Utreikning
lagmarksgjaldpols.

e Reglugerd nr. 590/2005, um fjarvérslureikninga vatryggingamidlara og vatryggingaumbodsmanna.

e  Reglugerd nr. 811/2008, um einstaklinga i aheettuhdpi vegna stjornmalalegra tengsla med tilliti til
adgerda gegn peningapvetti og fjarmodgnun hrydjuverka.

e Reglugerd nr. 626/2006, um medhondlun tilkynninga um ztlad peningapvatti.

3.4 Stofnun TM og agrip af ségu félagsins

1956 Tryggingamidstddin hf. er stofnud 7. desember 1956 af adilum tengdum sjavarutvegi. Gisli Olafsson er
radinn forstjori félagsins.

1957 TM hefur starfsemi 2. jantiar 1957 ad Adalstreeti 6 i Reykjavik. Félagid bydur i upphafi upp a alhlida
vatryggingastarfsemi, en b6 ekki bifreidatryggingar og lifiryggingar.

1967 Félagid hefur sélu bifreidatrygginga.

1971 Lifiryggingamidst6din hf. stofnud af TM. Sala lifirygginga hefst en TM hafBi ekki a8ur bodid upp 4
liftryggingar.

1985 Sameinada lifiryggingafélagid hf. (Samlif) stofhad af TM, Sjéva-Almennum tryggingum hf. og fleiri adilum.

1986 TM kaupir 51% hlutafjar i Reykviskri endurtryggingu hf. og Lifiryggingafélaginu Verdi hf,, sem var sidan
selt i september 1989.

1987 Slit Liftryggingamidstodvarinnar hf. eru sampykkt.

1991 Gunnar Felixson tekur vid sem forstjori TM af Gisla Olafssyni. TM tekur ad sér ferdatryggingar fyrir VISA
og MasterCard korthafa.

1996 TM-Oryggi, vatryggingavernd sem sameinar 611 tryggingamal fislskyldunnar 4 hagkvaman og
baegilegan hatt, er markadssett.

1998 TM skrad 4 Verdbréfaping fslands (ni Kauphallin) pann 29. september 1998.
1999 TM og Trygging hf. sameinast pann 1. névember.

2002 TM stofnar Liftryggingamidstodina hf. sem selur lif- og sjukdématryggingar undir vérumerkinu TM LIF.

2005 Oskar Magnusson tekur vid sem forstjéri TM af Gunnari Felixsyni.

2006 TM kaupir norska tryggingafélagid NEMI Forsikring ASA.TM hefur sélu bilatrygginga i gegnum vefsiduna
www.elisabet.is, fyrst islenskra vatryggingafélaga

2007 Sigurdur Vidarsson tekur vid sem forstjori TM af Oskari Magnissyni. TM feer matseinkunn fra Standard
&Poor‘s, fyrst islenskra vatryggingafélaga.

2008 Hlutabréf TM tekin tr vidskiptum i Kauphdllinni pann 27. juni 2008 i kjolfar yfirtékutilbods Stoda (adur FL
Group hf.) i alla utistandandi hluti i félaginu.
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2009 TM flytur hofudstodvar sinar fra Adalstrati 6-8 ad Sidumula 24. TM selur norska tryggingafélagid NEMI
Forsikring ASA.

2012 Stodir selja 65% hlut i TM til lifeyrissjéda og annarra innlendra fjarfesta dsamt pvi ad selja forstjora og
starfsménnum 1,3% hlut 1 félaginu.

2013 T™ hiytur { 12. sinn vidurkenningu Islensku anzegjuvogarinnar. bann 8. mai 2013 var TM tekid til vidskipta
i Kaupholl Nasdaqg OMX a4 Islandi.
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4 STARFSEMI

TM er islenskt vétryggingafélag sem bydur alhlida vatryggingapjonustu 4 Islandi 4samt pvi a8 bj6da afmarkada
vatryggingapjonustu erlendis 4 svidi sjo- og eignatrygginga. TM hefur starfsleyfi 4 Evropska efnahagssvadinu og
i Feereyjum.

Megin starfsemi TM felst i ad gefa Gt vatryggingasamninga sem flytja vatryggingalega ahzttu fra vidskiptavinum,
til félagsins. Par med sampykkir TM ad bwzta framtidartion vegna vel skilgreindra, 6vissra atburda.
Fjarfestingastarfsemi er stor hluti af vatryggingastarfsemi vegna pess ad idgjold eru greidd i upphafi
tryggingatimabils en tjénakrofur koma fram sidar og timi lidur pangad til kréfur eru greiddar. Vid petta skapast
fjarhagsleg skuldbinding gagnvart vétryggingatokum og til pess ad geta stadid vid hana barf ad fjarfesta eignum
félagsins 4 moti pessari skuldbindingu i samra@mi vid reglugerd sem settar eru af Atvinnuvegariduneyti og
framfylgt er af Fjarmalaeftirlitinu.* Vatryggingarekstur TM flokkast i skadatryggingar og lifiryggingar. Pessi
skipting, 4samt fjarmalarekstri félagsins, endurspeglast i starfspattayfirliti samstedunnar sem skiptist i
skadatryggingar, lifiryggingar og fjarmalarekstur.

Hja TM starfa um 130 starfsmenn og 4 pridja tug samstarfsadila sem veita um 50 pusund vidskiptavinum pjénustu.
TM er med styrkleikamatid BBB fra Standard & Poors, titgefid i juli 2015. I mars 2015 hlaut félagid
styrkleikamatid B++ fra matsfyrirteekinu A.M. Best. Mat A.M. Best nar einnig til lanshafis og hefur TM
lanshafiseinkunnina bbb+ hja matsfyrirteekinu. *

I skipulagi félagsins er 16gd 4hersla 4 stuttar bodleidir og hagkvaemni i rekstri. Stjorn TM hefur sampykkt tillogu
framkvaemdastjornar um nytt skipulag félagsins. Nytt skipulag hefur pad ad markmidi ad efla dhattuverdlagningu
og bjonustu vid vidskiptavini. Breytingin felur einnig i sér einfoldun & skipulagi par sem svidum feekkar um eitt
og eru ni fimm i stad sex adur. Framkvaemdastjorn félagsins er Obreytt en hana skipa forstjori og
framkvaemdastjorar svidanna. Nytt skipurit tok gildi 1. september 2015,

Vatryggingarekstur TM flokkast i skada- og liftryggingar. Mddurfélagid Tryggingamidstodin hf. veitir
skadatryggingar en dotturfélagid Lifiryggingamidstédin hf. liftryggingar. Starfspettir samstedu TM eru
skadatryggingar, liftryggingar og fijsrmélarekstur. i starfspattayfirliti er tekjum af fjarfestingum félagsins uthlutad
a skadatrygginga- og liftryggingastarfsemi eftir akvednum reglum.

4.1 Skipulag

Hofudstsdvar TM eru ad Sidumila 24 i Reykjavik, en pjonustuskrifstofur eru 22 talsins um land allt. Utiba
félagsins eru fjogur og eru pau stadsett & Akureyri, Egilsstédum, Reykjanesba og Vestmannaeyjum. TM a auk
pess samstarf vid soluadila og vatryggingamidlara i ymsum londum.

4.1.1 Samstaedan
Samstada TM samanstendur af médurfélaginu (Tryggingamidstddinni hf.) og fjérum dotturféldgum (sja toflu 4.1).

Liftryggingamidstsdin hf. er détturfélag Tryggingamidstodvarinnar hf. og annast lifiryggingastarfsemi sem skv.
16gum parf ad vera i sérstoku félagi.® Daglegur rekstur og starfsemi Liftryggingamidstédvarinnar hf. er skv.
pjonustusamningi i hndum TM.

Engin starfsemi er innan Islenskrar endurtryggingar hf. og Tryggingar hf., en TM vinnur skv. pjénustusamningi
ad uppgjori eldri skuldbindinga félaganna.

4 Reglugerd nr. 216/2011 um jofnun eigna 4 moti vatryggingaskuld frumtryggingafélaga.
5 hitp://www.landsbankinn.is/markadir/frettir/ ?NewsID=620237&p=2
¢ Log nr. 56/2010 um vétryggingastarfsemi, 12. gr.
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Tafla 4. Détturfélog TM

Heiti félags Skrad adsetur Hlutfall eignarhluta og

atkvedisréttar
Liftryggingamidstodin hf. Sidumula 24, 108 Reykjavik 100,00%
TM fé ehf. Sidumula 24, 108 Reykjavik 100,00%
Islensk endurtrygging hf. Sidumula 24, 108 Reykjavik 99,96%
Trygging hf. Sidumula 24, 108 Reykjavik 100,00%

4.1.2 Skipurit

Starfsemi TM fer fram 4 fimm svidum sem heyra undir forstjora félagsins. Forstjéri og framkvamdastjorar
svidanna fimm skipa framkvaemdastjorn félagsins.

Mynd 1: Skipurit TM

Stjamn

Innri endurskodun B skritstofa forstjora

| Framkvamdastjorar

Einstaklingsradgjof Farmal og rekstur
og markadsmal ag erlend vidskipti o witkskiptsbraun
= Alhlida radgjof og = Almenn fynnaka- = Bkurekjatyon = Styring = Rekningsshil
pronusta radgof og sala = Eignatjon vatryggingaahatu = Innheimta e
= Vidskiptavernd = Sjdvartitvegur = Personutjon « Taeknileg verdlagning o Lanaums;on
= frumkvaedissala = trlend wiskipt - Sj0tjon - Stofnstynng » Vidskiptahjénusta
= Markadsgremvingar = Forvarni » Voruprdun » Tolvupjonusta Logfredi og
= Voruhennun - Odtturfélog « Trygginga- « HugbunaBargerd regluvarsha
= WYorumerkjastpdroun * Endurtrypgingar stardfrzdileg = Skrifstofuumsjon
- Sérlausnir bldnusta m
Skrifstofa forstiora

Fjarfestingar, 16gfradipjonusta, dhettustyring og mannaudsstjornunfélagsins eru stadsett 4 skrifstofu forstjora.

Einstaklingsradgjof og markadsmal ber abyrgd a4 pjénustu, radgjof og solu til einstaklinga og fjolskyldna.
Sérstok ahersla er 16g0 4 ad byggja upp og vidhalda langtimasambandi vid vidskiptavini. Pad er medal annars gert
med bvi ad greina med skipulogdum heetti parfir hvers vidskiptavinar fyrir sig og sérsnida lausnir sem maeta p6rfum
hvers og eins. Markvisst er unnio ad pvi innan svidsins ad bjoda nyjum vidskiptavinum ad ganga til lids vid
TM.Markadsmal heyra undir svidid og vinnur pad ad markadsgreiningum, véruhénnun og vorumerkjastjornun.
Framkvamdastjori svidsins er Ragnheidur D. Agnarsdottir.

Fyrirtaekjaradgjof og erlend vidskipti ber abyrgd & bjoénustu, radgjof og solu til fyrirtakja og erlendra
vidskiptavina. Svidid ber einnig abyrgd a endurtryggingasamningum TM og uppgjéri vegna peirra. Pjonusta vid
islenskan sjavarutveg er fyrirferdamikil i starfsemi svidsins. Svidid hefur einnig med hondum skipulag og pjonustu
4 svidi forvarna en TM hefur 4 sidustu arum lagt mikla aherslu & forvamir islenskra sjébmanna. Lif- og
sjikdomatryggingar eru hluti af starfsemi svidsins en pad styrir rekstri détturfélaga TM. Framkvamdastjori
svidsins er Hjalmar Sigurpdrsson.

Ahzttuverdlagning og vidskiptaproun ber abyrgd 4 styringu vatryggingashaettu og vidskiptaproun TM. Svidid
hefur med hondum stofnstyringu og verdleggur per dhattur sem félagid vatryggir. Tryggingasterdfradingur
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félagsins tilheyrir svidinu og hefur med hondum verkefni par sem porf er & tryggingasterdfradilegri pekkingu.
Hlutverk vidskiptapréunarhluta svidsins er ad sinna ymis konar préunarverkefnum sem ztlad er ad bata
samkeppnishzfhi og ardsemi félagsins. Framkvamdastjori svidsins er Gardar b. Gudgeirsson.

Tjénapjonusta ber 4byrgd 4 afgreidslu allra tjona sem tilkynnt eru til félagsins, allt fra skraningu og akvordun
bétaskyldu, til mats 4 tjonsfjarhd og greidslu béta. Auk sérfreedipekkingar innan svidsins stydst Tjonapjonusta
jafnframt vid net sjalfstzett starfandi sérfredinga og fyrirtzkja sem koma ad verdmeetabjérgun, tjonsmati og
vidgerdum vegna tjona. Skyrir verkferlar og pjonustumarkmid tryggja skjota og vandada malsmedferd. Svidid
skiptist i fjorar deildir; Skutzkjatjon, eigna- og abyrgdartjon, likams- og ferdatjon og skipa- og farmtjon.
Framkvamdastjori svidsins er Kjartan Vilhjalmsson.

Fjdrmala- og rekstrarsvid hefur med héndum badi ytri og innri uppgjor félagsins auk pess ad annast
lanastyringu, vidskiptapjénustu, innheimtu og greidslur vegna tjéna og rekstrarkostnadar. Svidid hefur umsjon
med axtlanagerd og vinnslu stjornunarupplysinga. Pad annast einnig préun innri hugbunadarkerfa, rekstur
tolvukerfa og verkefhastjornun stzerri verkefna sem ganga pvert 4 skipurit félagsins. Svidid sér um eignaumsjon
og skrifstofupjonustu innan TM. Medal verkefna svidsins er umsjon med stjornkerfi upplysingadryggis og
samskipti vid matsfyrirtzkid Standard & Poor‘s. Framkvamdastjori svidsins er Oskar B. Hauksson.
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5 STJORN OG FRAMKVZAMDASTJORN

5.1 Stjérn

Stjérnarmenn og forstjori TM burfa ad fullnegja peim skilyrdum sem kvedid er 4 um i 16gum nr. 2/1995 um
hlutafélég og I6gum nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi. Fjarmalaeftirlitid metur hzfi forstjora og stjérnarmanna
TM en § pvi felst annars vegar yfirferd yfir skrifleg gbgn og hins vegar munnlegt hafismat. Forstjori skal
undirgangast munnlegt hfismat en Fjarmalaeftirlitid metur hvort stjornarmenn skuli ganga undir slikt heefismat
sbr. reglur Fjarmalacftirlitsins nr. 886/2012 um framkvamd hefismats framkvamdarstjora og stjérnarmanna
vatryggingafélaga. Sigurdur Vidarsson, forstjori TM hefur stadist hefismat Fjarmalaeftirlitsins. Allir stjornarmenn
sem hafa verid bodadir i hzfismat stjornarmanna vatryggingafélaga hafa stadist pad. Eftir 4 ad boda einn
stjornarmann { hafismat.

Tafla 5. Stjérn

. . rst valinn i Lokadagur
Nafn Faedingarar Stada Fth()rn ™ skipunar%ima
Andri Pér Gudmundsson 1966 Medstjornandi Aglist 2013 Mars 2016
Kristin Fridgeirsdottir 1971 Medstjornandi Aguist 2013 Mars 2016
Linda Bjorg Bentsdottir 1964 Medstjornandi Mars 2015 Mars 2016
_;R‘Egnheiéur borsteinsdottir | 1968 Medstjornandi Mars 2015 Mars 2016
Orvar Kernested 1976 Stjérnarformadur Desember 2012 Mars 2016
Bjarki Mar Baxter 1982 Varamadur Desember 2012 Mars 2016
Bryndis Hrafnkelsdottir 1964 Varamadur Mars 2011 Mars 2016

Andri Por Guomundsson

Menntun: Vidskiptafredingur, MBA.

Adalstarf: Forstjori Olgerdarinnar Egils Skallagrimssonar ehf. fra 2004.

Starfsreynsla: Framkvamdastjori fjarmala hja Olgerdinni og par 48ur markadsmal

hja Almenna bokafélaginu og Lysi hf.

Onnur trimadarstorf og stjdrnarseta: Mjoll-Frigg ehf., Sol ehf. og OA eignarhaldsfélag ehf.

Hlutafjareign i TM: Engin.

Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila TM sem og stora hluthafa i félaginu: Engin.
Mat 4 Sh2di gagnvart félaginu: Telst vera 6hadur.

Kristin Fridgeirsdéttir

Menntun: Rekstarverkfredingur Ph.D., fjirmalaverkfraedingur M.S. og véla- og idnadarverkfraedingur B.S.
Adalstarf: Kennari i stjérnunar- og rekstrarfreedum vid London Business School.

Starfsreynsla: Radgjof, rannsdknir og kennsla & svidi dkvardanatcku, ahaettustyringar, verdlagningar og
tekjustyringar. Radgjafi hja McKinsey, Intel, AMD, Yahoo og 60rum internet- og fjarmalafyrirtekjum.
Onnur stjornarseta: Haskolinn i Reykjavik, Hagar hf. og Distica hf.

Hlutafjareign i TM: Engin.

Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila TM sem og stora

hluthafa i félaginu: Engin.

Mat 4 6hdi gagnvart félaginu: Telst vera 6had.

Linda Bjérk Bentsdéttir

Menntun: Logfraedingur, prof i verdbréfavidskiptum.

Adalstarf: Sjalfstett starfandi 16gmadur.

Starfsreynsla: Sjalfstett starfandi 16gmadur hja Légmonnum Hamraborg fra 2009, framkvamdastjori Inn
fjarfestingar ehf. 2006-2009, stadgengill framkvemadastjora, yfirmadur atlanasvids og formadur lananefndar
Frjalsa Fjarfestingarbankans 2000-2005, 16gmadur Samvinnusj6ds fslands hf., 1997-2000.

Onnur trinadarstorf og stjornarseta: | fijarfestingarradi Fjarfestingafélags atvinnulifsins fra 2014, i
fjarfestingaradi Kjolfestu slhf. fra ndv. 2013, i yfirmatsnefnd skv. abudarlogum fra név. 2013 og varamadur i
bankaradi Sedlabanka fslands fra juli 2013.
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Hlutafjareign i TM: Engin.
Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila TM sem og stéra hluthafa i félaginu: Engin.
Mat 4 6hadi gagnvart félaginu: Telst vera 6had.

Ragnheidur Elfa Porsteinsdottir

Menntun: Logfradingur LL.M.

Adalstarf: Héradsdomslogmadur og lektor vid lagadeild Haskolans a4 Akureyri.

Starfsreynsla: Fra 1995 til 1998 yfirlogfraedingur i umhverfisraduneyti, fra 1998 til 2013 i utanrikisraduneyti,
lengst af 4 vidskiptasvidi, og i sendiradi fslands { Brussel vid EES-mal, p. 4 m. stadgengill sendiherra, og i
adalsamninganefnd Islands vegna adildarvidredna vid ESB, fr4 2013 starfandi héradsdémslégmadur og fra 2014
lektor vid lagadeild HA.

Onnur trinadarstorf og stjornarseta: Formadur stjérnar bokaforlagsins Bjarts og Veraldar.

Hiutafjareign i TM: Engin.

Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila TM sem og stéra hluthafa i félaginu: Engin.
Mat 4 6h=di gagnvart félaginu: Telst vera 6had.

Orvar Kaernested

Menntun: Vidskiptafreedingur og hefur prof i verdbréfamidlun.

Adalstarf: Fjarfestir og radgjafi.

Starfsreynsla: Starfad vid fjarmalamarkadi fra 1998, m.a. vid styringu verdbréfasjoda sem framkvemdastjori
fyrirtekjaradgjafar Kauppings banka hf., yfirmadur 6skradra fjarfestinga hja Stodir UK Ltd. fra 2007 til 2008 og
sidast vid eigin fjarfestingar og radgjof.

Onnur tranadarstorf og stjornarseta: Seta i stjérnum nokkurra félaga um eigin fjarfestingar.

Hlutafjareign i TM: Eigandi Riverside Capital ehf. sem & um 18,7 milljénir hluta eda 2,53% hlutafjar i TM.
Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila TM sem og stéra hluthafa i félaginu: Engin.

Mat 4 6h=di gagnvart félaginu: Telst vera 6hadur.

Bjarki Mar Baxter

Menntun: Logfradingur.

Adalstarf: Héradsdomslogmadur hja Hildu ehf.

Starfsreynsla: Logmannsfulltri hja ldgmannsstofunni Malpingi ehf. fra 2007 til 2009

og hja KVASIR 16gmonnum ehf. fra 2009 til 2011, yfirl6gfraeedingur slitastjorna Frjalsa hf. og SPRON hf. hja
Droma hf. fra 2011 til 2013.

Onnur triinadarstorf og stjérnarseta: Situr ekki i stjornum annarra félaga.

Hlutafjareign i TM: Engin.

Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila TM sem og stora hluthafa i félaginu: Engin.
Mat 4 Shzdi gagnvart félaginu: Telst vera 6hadur.

Bryndis Hrafnkelsdottir

Menntun: Vidskiptafredingur (cand. oecon).

Adalstarf: Forstjori Happdraettis Haskola Islands fra 2010.

Starfsreynsla: Adalbdkari hja Hagkaupi og tengdum féldgum og sidar fjarmalastjori Hagkaups,
framkvaemdastjori Debenhams 4 Islandi fra 2000 til 2006, starfadi 4 fiarmalasvidi samstadu Kauppings banka
hf. fra 2007 til 2008, fjarmalastjori Landfesta hf. fra 2008 til 2010.

Onnur trinadarstorf og stjornarseta: Formadur skolanefndar Verzlunarskola fslands ses. fra 2006 og
stjérnarmadur i Ofanleiti 1 ehf. og Regin hf.

Hlutafjareign i TM: Engin.

Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila TM sem og stéra hluthafa i félaginu: Engin.
Mat 4 6hadi gagnvart félaginu: Telst vera 6had.
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5.2 Framkvaemdastjorn

Forstjori og framkvemdastjori TM mynda saman framkvamdastjorn TM. Starfsstod adila ad framkvamdastjorn
er a4 16gheimili félagsins.

Tafla 6. Framkvamdastjéorn

Nafn Fzedingarir | Stada

Sigurdur Vidarsson 1976 Forstjori

Gardar b. Gudgeirsson 1974 Framkvamdastjori Fjarfestinga og vidskiptapréunar
Hjalmar Sigurpérsson 1968 Framkvemdastjori fyrirtaekjabjoénustu

Kjartan Vilhjalmsson 1976 Framkvamdastjori tjénapjonustu

Oskar B. Hauksson 1960 Framkvaemdastjori fjirmala- og rekstrarsvids

Ragnheidur Dogg Agnarsdéttir 1974 Framkvamdastjori einstaklingspjonustu og samskiptasvids

Sigurdur Vidarsson, forstjori.

Menntun: B.Sc. grada i vidskiptafraedi fra Haskéla Islands.

Starfsreynsla: Hof storf hja TM i oktéber 2007. 1997-2007: Okkar liftryggingar, forst6dumadur fijarmala og
vatryggingasvids.

Gardar b. Gudgeirsson, framkvaemdastjori fjarfestinga og vidskiptapréunar.

Menntun: B.sc. grada i rafmagnsverkfradi fra Haskola Islands 1999 og M.Sc. grada i hugbtinadarverkfrdi fra
University of York, og MBA fra IMD 2006.

Starfsreynsla: Hof st6rf hja TM i jani 2008.

Hjalmar Sigurpérsson, framkvaemdastjori fyrirtzekjapjénustu.

Menntun: MBA fra Haskélanum i Reykjavik, 2008.

Starfsreynsla: Hof stérf hja TM i september 1988, fyrst i tjénadeild félagsins. Var sidar deildarstjéri tjénadeildar
TM 19942005, framkvamdastjori Tjonapjonustu TM 2005-2008 og tok vid sem framkvaemdastjori
Fyrirteekjapjonustu TM 4 arinu 2008.

Kjartan Vilhjalmsson, framkvaemdastjori tjonapjonustu

Menntun: Cand. jur grada fra Haskola Islands, 2005.

Starfsreynsla: Hof storf hja TM 2005, fyrst sem 16gfraedingur Tjonapjonustu og sidar sem deildarstjéri likams-,
ferda-, Skutxzkja-, og dbyrgdartjéna. Tok vid sem framkvaemdastjoéri Tjénapjonustu TM i mai 2008.

Oskar B. Hauksson, framkvzemdastjori fjarmala- og rekstrarsvids.

Menntun: Verkfraedingur og B.Sc. grada i tolvunarfr2di fra Haskéla Island, 1985, MBA fra Oxford, Said Business
School, 2005.

Starfsreynsla: Hof stérf hja TM i agist 2006 sem framkvamdastjori Rekstrarsvids og fra arinu 2008
framkvemdastjéri Fjarmala- og rekstrarsvids.

Ragnheidur Dégg Agnarsdéttir, framkvaemdastjori einstaklingspjénustu og samskiptasvids. )
Menntun: BA grada i salfraedi frd Haskdla Islands, 2000 og MA grada i mannaudsstjornun fra Haskola Islands,
2009.

Starfsreynsla: Hof storf hja TM i april 2006, fyrst sem forstodumadur einstaklingspjonustu og tok vid sem
framkvemdastjori Vatrygginga- og fjarmalapjonustu 2007 og sem framkvamdastjori Einstaklingsbjonustu og
Samskiptasvids 2008.

Engir hagsmunaarekstrar eru milli skyldustarfa adila i framkvemdastjérn og stjérnarmanna og persénulegra
hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.
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6 HLUTAFE OG HLUTHAFAR

6.1 Hlutafé

Utgefair hlutir i TM eru 760.393.888 (sjshundrud og sextiu milljénir prjihundrud niutiu og prjipusund
attahundrud attatiu og atta krénur) — og skiptist i jafnmarga einnar krénu hluti. Allir hlutir { TM tilheyra sama
flokki og eru jafnrétthéir skv. sampykkum félagsins. Allir Gtgefnir hlutir i félaginu eru greiddir og teljast allir til
hlutafjar. Engir hlutir eru i dag i eigu félagsins.

6.2 Hluthafar
Nedangreind tafla synir 20 sterstu hluthafa TM midad vid pann 25. jini 2015.

Tafla 7. Staerstu hluthafar

Eigandi Eignarhlutur Hlutfall
Lifeyrissjodur verslunarmanna 73.278.995 9,91%
Gildi — lifeyrissjodur 54.991.802 7,44%
Stefhir - {S 15 53.492.874 7,24%
Lifeyrissj.starfsm.rik. A-deild 46.230.000 6,25%
Sameinadi lifeyrissjédurinn 41.406.530 5,60%
Sofnunarsj6dur lifeyrisréttinda 34.257.976 4,63%
Virding safreikningur 24.008.379 3,25%
Stapi lifeyrissjédur 19.902.613 2,69%
Lifeyrissj.starfsm.rik. B-deild 19.423.500 2,63%
Riverside Capital ehf. 18.707.878 2,53%
Stafir lifeyrissjodur 18.441.622 2,49%
ALDA Equity Opportunity Fund 18.238.481 2,47%
brir GAP ehf 15.242.441 2,06%
Straumur fjarfestingabanki hf. 14.896.411 2,02%
Stefnir - IS 5 14.192.531 1,92%
Festa - lifeyrissjodur 14.043.855 1,90%
JOKA ehf. 13.444.778 1,82%
fslandsbanki hf. 11.069.035 1,50%
Islandssjodir - IS Hlutabréfasj 10.665.041 1,44%
Arion banki hf. 10.638.388 1,44%

TM er ekki kunnugt um ad félaginu sé stjérnad af 68rum adilum en ad framan greinir. TM er ekki kunnugt um ad
til stadar séu réttindi i félaginu sem leitt geta til breytinga & yfirradum i félaginu. Hagsmunir minnihlutaeigenda
eru vardir samkvaemt dkvaedum sampykkta félagsins og laga nr. 2/1995 um hlutafélog.
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7 FJARHAGSYFIRLIT

Sogulegar fjarhagsupplysingar i lysingunni na yfir timabilio 1. januar 2013 til 31.desember 2014. Arsreikningar
TM fyrir 4rin 2013 og 2014 eru hluti af utgefendalysingunni og ma finna i kafla 8.

Arsreikningarnir eru samstzedureikningar en samstaeda TM samanstendur af médurfélaginu Tryggingamidstddinni
hf. og fjérum détturféldgum; Lifiryggingamidstddinni hf., TM fé ehf., Islenskri endurtryggingu hf. og Tryggingu
hf.

Arsreikningarnir hafa verid endurskodadir af 15ggiltum endurskodendum TM og innihalda skyrslu endurskodanda.
Loggiltir endurskodendur TM, KPMG ehf. hafa ekki hafnad ad veita aritun 4 reikninga TM og 4ritun peirra er an
fyrirvara eda afsals abyrgdar. I utgefendalysingunni eru engar adrar upplysingar en pazr sem byggja 4
endurskodudum arsreikningum TM.

Arsreikningar dranna 2013 og 2014 eru gerdir i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), eins og peir
hafa verid stadfestir af Evropusambandinu, sbr. reglugerd Evropupingsins og radsins nr. 1606/2002, um beitingu
alpjodlegra reikningsskilastadla og hafa lagagildi 4 Islandi samkveemt 16gum nr. 3/2006 um arsreikninga. { arslok
2014 breytti samstzdan um reikningsskilaadferd vid mat 4 tjénaskuld og er mat & skuldinni i arslok 2014 { samraemi
vi® matsreglur Solvency II tilskipunar Evropusambandsins’. Astzdur breytingarinnar eru pzer ad matsreglur
Solvency II endurspegla betur raunvirdi tjénaskuldar. Petta kallar &4 breytta reikningsskilaadferd samkvaemt
alpjoBlegum reikningsskilastodlum. Vid breytinguna ferast 1.567 millj. kr. dr tjénaskuld pann 1.1.2013. Adrar
breytingar sem tengjast breyttum matsadferdum 4 tjonaskuld, samtals 323 m.kr. koma til leekkunar 4 tjonum arsins
2013. Samtals nema pessar breytingar 1.890 m.kr. Pess ber ad geta ad samanburdartdlum vegna arsins 2013 hefur
verid breytt til samramis vid nyja adferd. Ahrif breytinganna eru einnig rakin { skyringu 3 med arsreikningi 2014.

Ekki hafa att sér stad mikilveegar breytingar 4 fjarhags- eda vidskiptastédu TM fra lokum sidasta fjarhagstimabils
pann 31. desember 2014.

7.1 Rekstrarreikningur 2013-2014
Hér 4 eftir er umfj6llun um rekstrarreikning TM fyrir arin 2013 og 2014.

Tekjur TM eru annars vegar idgjaldatekjur og hins vegar fjarfestingatekjur. TM tekur ad sér ad beeta tiltekin tjon
vidskiptavina gegn greidslu idgjalds. I0gjald er greitt i upphafi pess timabils sem vatryggingaverndin ner yfir,
tjonin verda seinna og tjonsuppgjor getur sidan tekid nokkurn tima, had edli tjonsins og adstedum. 18gjsld og
ventanlegar tjénabatur parf ad vardveita bar til kemur ad greidslu og hefur félagid fjarfestingartekjur af peim
fjarmunum pangad til.

TM kaupir endurtryggingar gagnvart stortjonum i peim tilgangi ad takmarka vatryggingadhattu sina og koma
greidd i8gjold vegna endurtrygginga til fradrattar heildaridgjéldum. Eigin i0gj6ld eru pvi pau i8gjold sem félagid
hefur 4 moti vatryggingavernd sem pad veitir fyrir eigin reikning. A sama hatt kemur hlutur endurtryggjenda i
tjénakostnadi til fradrattar heildartjonakostnadi. Eigin tjon er pvi sa kostnadur sem félagid ber fyrir eigin reikning.

Mynd 2. Préun samsett hlutfalls TM

7 hittp://www. fme.is/eftirlitsstarfsemi/solvency-ii/

32



Pekktur malikvardi 4 afkomu af vatryggingastarfsemi er
samsett hlutfall, p.e. eigid tjénshlutfall ad vidbettu
hlutfalli  rekstrarkostnadar eda  kostnadarhlutfalli.
Afkoma arsins 2014 var nokkud i jarnum med samsett
hlutfall upp 4 99% sem er fimmta 4ri® i r6d par sem

samsett hlutfall er undir 100%.

Tafla 8. Rekstrarreikningur (pus.kr.)
e —
18gjold arsins
Hluti endurtryggjenda i idgjaldatekjum
Eigin idgjold

Fjarmunatekjur

Fjarfestingatekjur af fjarfestingafasteignum
Adrar tekjur

Heildartekjur

Tjonakostnadur
Hluti endurtryggjenda i tjénakostnadi
Eigin tjon

Rekstrarkostnadur
Vaxtagjold
Virdisryrnun fjareigna
Heildargjold

Hagnadur fyrir tekjuskatt
Tekjuskattur

Hagnadur og heildarhagnadur arsins
Skipting hagnadar
Hluthafar médurfélags

Hlutdeild minnihluta

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur 4 hlut

120,0%

100,0%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

0,0%

92,4%

22,2%

2013

m Eigid tjonshlutfall

2014
11.953.750
-648.369

11.305.381

2.486.330
128.479
81.640

14.001.830

-9.442.789
788.389
-8.654.400

-2.873.243
-58.491
873

-11.585.261

2.416.569
-342.223

2.074.346

2.074.320
26

2,75

99,0%

22,4%

2014

Kostnadarhlutfall

2013
12.252.399
-717.633
11.534.766

2.093.785
0
112.690

13.741.241

-8.548.854
450.041
-8.098.813

-2.947.065
-75.700
-26.941

-11.148.519

2.592.722
-256.001

2.336.721

2.336.663
58

3,07

16gjold drogust saman i heild 4 milli 4ra en hins vegar var 29% aukning i erlendum vidskiptum. Afkoma
eignatrygginga var slok en storbruni i Skeifunni og nokkur minni af6ll litudu aftkomuna sem er su versta sidan
2008. Tjonakostnadur var svipadur pvi sem aztlad hafid verid en tjonshlutfoll hekkudu almennt nema i sjo-, slysa-
og liftryggingum. Afkoma Skutekjatrygginga versnadi mjog & arinu og 1jost er ad aukinn umferdarpungi skilar sér
i fi6lgun tjona. Rekstrarkostnadur lekkadi um 2,5% & milli ara en gripid var til adhaldsadgerda 4 midju ari sem
skiludu sér af fullum punga 4 fjéroa arsfjordungi. Figin 18gj6ld arsins 2014 namu 11.305 m.kr. sem er 2% laekkun
midad vid 2013 og 1,4% lagri en aztlad var. Brotthvarf stérra vidskiptavina i upphafi ars skiptir hér mestu mali
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en aukning i erlendum vidskiptum vegur upp & méti. Endurtryggingakostnadur leekkar 4 milli ara pratt fyrir
endurkaup 4 vernd vegna brunans i Skeifunni. Ljost er ad félagid hefur nad gédum arangri i lekkun pessa
kostnadar. Endurtryggingahlutfall hefur fari¢ lekkandi og var 5,4% 4 sidasta ari, samanborid vid 5,9% 4 arinu
2013.

Fjarfestingartekjur TM namu 2.615 m kr. 4rid 2014 sem jafngildir um 10,1% avéxtun fjarfestingaeigna. Ad teknu
tilliti til verdbolgu var raundvoxtun rsins rimlega 9%. Fjarfestingatekjur TM hzekkudu um 25% 4 milli 4ra og
voru per talsvert yfir aeetlun arsins.

Afkoma hlutabréfa, jafnt innlendra sem erlendra, vég pungt i heildarafkomu en 4véxtun innlendra skradra
hlutabréfa TM var yfir 30% sem er umtalsvert harra en vidmidunarvisitdlur. Afkoma af skuldabréfum var
sbémuleidis god, sér 1 lagi af rikisskuldabréfum, en rikisskuldabréfasafn TM naut géds af leekkandi verdbolgu og
verdbolguventingum a arinu, vegna pess ad félagid atti umtalsvert af overdtryggdum rikisbréfum. Pa voru
styrivextir laekkadir um 75 punkta 4 sidari hluta arsins sem ytti almennt undir 4voxtun skuldabréfa med fasta vexti.
Undanfarin misseri hefur TM fjarfest { ymsum fasteignatengdum sjodum og verkefnum og var afkoma beirra eigna
einnig mjég god 4 arinu.

Eigin tjon hakkudu um 7% 4 milli ara en 4rid 2013 var einstaklega hagstatt i pessu tilliti. Eigid tjonshlutfall
hakkadi ur 70,2 % i 76,6%. Hluti endurtryggjenda i tjonakostnadi nam 788 m.kr. 4rid 2014 en 450 m.kr. 4rid 2013
og munar par mestu um brunann i Skeifunni.

Rekstrarkostnadur félagsins nam 2.873 m.kr. 4rid 2014 og lekkadi um 2,5% fra arinu 2013 en rekstrarkostnadurinn
var hins vegar nokkud hzaerri en aztlad hafdi verid og stafar pad fravik af meiri vidskiptum erlendis sem hzkka
umbodslaunakostnad.

Rekstarkostnadur  samanstendur af launakostnadi, markadskostmadi, tSlvukostnadi, skrifstofu- og
stjornunarkostnadi, kostnadi vid rekstur husnzdis, afskriftum rekstrarfjairmuna og 6drum kostnadi.

Launa og launatengd gjold voru 1.518 mkr. 4 4rinu 2014 og var medalfjéldi starfsmanna 4 arinu umreiknad i
heilsarstorf 129.

Kostnadarhlutfall, bad er s4 hluti rekstrarkostnadar sem tilheyrir vatryggingarekstri, sem hlutfall af eigin idgjéldum
var arid 2014 22,4 % en var 22,2% arid 2013.

Fjarmagnsgjold ndmu 58 m.kr. arid 2014 og leekka 4 milli 4ra vegna legri verdbélgu. Einu vaxtaberandi skuldir
samstedunnar eru l4n sem hvila 4 ibadum i eigu hennar.

Heildargjold félagsins namu 11.585 m.kr. 4ri® 2014 sem er 4% hakkun fra arinu 2013.
Tekjuskattur nam 342 m kr. 4rid 2014 og er virkt skatthlutfall 14,2% samanborid vid 9,9% arid 4 undan.

Hagnadur félagsins eftir skatta nam 2.074 m kr. 4rid 2014 en 2.337 m kr. 4rid 2013. Hagnadur fyrir tekjuskatt nam
2.417 m.kr. arid 2014 en var 2.593 m.kr. 4rid 2013.

7.1.1 Starfspattayfirlit

Rekstur TM skiptist i prja starfspeetti; skadatryggingar, liftryggingarekstur og fiazrmalarekstur. Umsvif TM eru ad
mestu leyti { skadatryggingum en ad litlu leyti i lifiryggingum. Pannig nema idgjold af liftryggingum einungis um
3,3% afheildaridgj6ldum 4 medan idgjold af skadatryggingum eru um 96,7% afheildaridgjoldum. Rekstraratkoma
af liftryggingum er ad sama skapi litil samanbori® vid rekstraratkomu af skadatryggingum.

Tekjur af fjarfestingastarfsemi félagsins dreifast i starfspattayfirliti 4 starfspettina brj4, skadatryggingar,
liftryggingar og fjarmalastarfsemi. Hver starfspattur ber sinn rekstrarkostnad en kostnadurinn er mestur {
skadatryggingum enda umsvifin mest par. Fjarmagnsgjold og virdisryrnun fjareigna telst til fjarmalareksturs.
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Tafla 9. Starfspattayfirlit (pis.kr.)

Skadatryggingarekstur Liftryggingarekstur Fidrmalarekstur Samstafa

e e omm o 30830 - 0i8. . P18 90IK 2013 2014 2013

18gj6ld Arsins 11560702 11869.819 393,048  382.581 I~ 11953750 12.252.400
Hluti endurtryggjenda i idgjaldatekjum  -554.158  -606.893  -94210  -110.740 648368  -717.633
Fjarmunatekjur 171671 713.927 1976 7753 2.312.683 1372105 2486330 2.093.785
Tekjur af fjarfestingafasteignum 128,479 128.479

Adrar tekjur 81640  112.690 81640  112.690
Heildartekjur i 11178215 11976853 300814 279594 2522802 1484795 14.001831 13741242
Tjénakostnadur 9333.041 8412851 -109.748  -136.003 -9.442.789 -8.548.854
Hluti endurtryggjenda i tjénakostnadi 733299 391587 55090 58453 788389  450.040
Rekstrarkostnadur 2460352 2462417  -73.672  -102.558  -339220  -382.091 -2.873.244 -2.947.066
Vaxtagjéld 58491  -75.700 58491  -75.700
Virdisryrnun fasteigna - ) ) 873 -26.941 873 -26.941
Rekstrarafkoma 118121 1493172  172.484 99.486 2125964 1.000.063 2416569 2592721
Tekjuskattur B - - ' - 342223 -256.001

Hagnadur drsins 2.074.346_ 2.336.720

Heildareignir

] 14.631.946 14226796 214,815 229279 16230811 15955114 31.077.572 30.411.189
Heildarskuldir 14631946 14226796  214.815 229279 2.271191 2134817 17.117.952 16.590.892

7.1.2 Afkoma greinaflokka

Eignatryggingar skiludu évenjuslakri afkomu eda 102% samsettu hlutfalli vegna mikilla bruna- og vedurtjéna
arsins. Sjo-, flug- og farmtryggingar skilubu gédri atkomu & arinu eda 89% samsettu hlutfalli samanborid vid
104% samsettu hlutfalli 4 arinu 2013.

Afkoma okutekjatrygginga hélt afram ad versna 4 milli 4ra en paer vega um 43% af idgjéidum félagsins og pvi
steersta greinin. Samsett hlutfall arsins 2014 var 111%. Abyrgdartryggingar voru i jarnum 4 arinu og skiludu 99%
samsettu hlutfalli sem er mun verri afkoma en 4 arinu 4 undan. Greinaflokkurinn vegur hins vegar ekki mikid i
i0gjaldatekjum eda um 5%.

Afkcoma af slysatryggingum var géd og skiladi 82% samsettu hlutfalli. Lifiryggingarekstur samstedunnar er i
sérstoku félagi, Lifiryggingamidstdinni hf. Afkoman undanfarin ar hefur verid mjog god en samsett hlutfall arsins
var 43% sem er veruleg laekkun fra arinu adur.

f heild eykst samsett hiutfall um tap 7 prosentustig 4 milli 4ra en helst samt fimmta 4rid i ro8 undir 100%.
7.2 Efnahagsreikningur

Hér 4 eftir er umfjollun um efnahagsreikning TM i lok aranna 2013 og 2014. Efnahagur TM hefur verid traustur
um arabil med hau eiginfjarhlutfalli. Adlagad gjaldpol er eigid fé ad fradregnum; tillogu um ardgreidslu,
oefnislegum eignum og eignarhlut minnihluta. Adlagad gjaldpol TM nam 9.741 m.kr. i arslok 2014 en
lagmarksfjarheed adlagads gjaldpols nam 2.666 m.kr. 4 sama tima. Adlagad gjaldpol var pvi 3,7 sinnum lagmarkid
eda sem svarar 147% af gjaldpolskréfu samkvamt Solvency Il sem var 6.612 m.kr.

7.2.1 Eignir

I efnahagsreikningi TM er fjarfestingaeignum skipt i fjarfestingafasteignir, bundin innlan, Gtlan, verdbréf, og
handbeert fé. 1 4arslok 2014 nam fjarfestingasafn TM 26.521 mkr. og jokst pad um 222 mkr. & arinu.
Fjarfestingasafhid vegur 85% af heildareignum félagsins sem namu 31.078 m.kr.

Fjarfestingafasteignir er nyr eignaflokkur en um er ad raeda ibudir i eigu félagsins sem flestar eru i utleigu en voru
adur flokkadar sem eignir til s6lu.
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Eign TM i verdbréfum nam 21.725 m.kr. { arslok 2014 en til samanburdar nam verdbréfaeign félagsins 18.517
m.kr. i arslok 2013. Helsta breytingin 4 verdbréfasafninu arid 2014 var i hlutabréfacign sem hakkadi um 1.657
m.kr. 4 milli ara.

Handbzrt fé og bundin innlan namu 1.288 m.kr. i arslok 2014 sem jafngildir 5% af fjarfestingasafninu.

Utlan félagsins namu 2.497 m.kr. i arslok 2014. A undanférnum premur 4rum hafa afborganir utistandandi lana
numid hzrri fjarhedum en ny Gtlan og pvi hefur lanasafn félagsins dregist saman milli 4ra.

Rekstrarfjarmunir félagsins namu 432 m.kr. i arslok 2014 og skiptast { skrifstofudhéld, télvubinad, bifreidar og
ad litlu leyti fasteignir. Hisndi sem TM notar i starfsemi sinni er ad mestu leyti tekid ad leigu, par med taldar
hofudstodvar félagsins ad Sidumula 24.

Oefnislegar eignir namu 218 m.kr. i arslok 2014 og voru annars vegar vidskiptavild ad fjarh2d 100 m.kr. vegna
kaupa 4 minnihluta { Liftryggingamidstodinni hf. og hins vegar eignferdur hugbtinadur ad fjarhad 118 m.kr.

Hlutur endurtryggjenda i vatryggingaskuld er feerSur sem endurtryggingaeignir en paer ndmu 481 mkr. i arslok
2014. Krofur 4 endurtryggjendur vegna uppgerdra mala eru fierdar med vidskiptakréfum.

Vidskiptakrdfur namu 3.306 m kr. { arslok 2014. Hlutfall vidskiptakrafna i arslok af idgjoldum arsins er 28% og
hakkar nokkud 4 milli ara.

Fjarfestingaeignir TM namu 26.521 m.kr. i lok
ars 2014, og skiptast paer nidur i eftirfarandi
eignaflokka skv. fjarfestingastefnu TM:

Mynd 3. Fjarfestingaeignir

. y P . Dgre sanaals [ 26521
TM leggur aherslu 4 seljanleika i eignasafhi

sinu og styrir liftima eigna i takti vid liftima Sérhuatdar Gartestinga 1.421
skuldbindinga sinna. Handbzert fé,
lausafjarsjodir og rikisskuldabréf nema um 71% Fasteigeor 778

af eigin tjonaskuld félagsins sem gerir
efnahagsreikning félagsins mjog sveigjanlegan
og er félagid pvi afar vel i stakk buid til ad mata Suldabre? 116.023
tjénaskuldbindingum sinum.

Hiutanerd 6,204

Handabaert fe 555 2 oon
A érinu voru gerdar umfangsmiklar breytingar
a fjarfestingastefnu félagsins sem midudu ad
pvi ad beeta eigna- og ahattustyringu TM, m.a.
med auknu gagnsei, audveldara mati & arangri og med pvi ad skilgreina frekar hagsmuni vatryggingataka
félagsins. Sterstu einstdku breytingarnar sneru ad uppskiptingu eignasafnsins i eignir & méti tjonaskuld annars
vegar og eignir 4 moti eigin f€ hinsvegar, auk breytinga 4 eignaflokkaskiptingu safnsins.

0 S000 10000 15000 20000 25000 10000

Uppskipting 4 eignasafni TM i eignir 4 méti tjénaskuld og eignir 4 méti eigin fé gerir pad ad verkum ad aheettusnid
eignasafnsins er breytilegt og préast i takt vid fjarhagslegan styrk félagsins og eigid fé hverju sinni. Eignir & moti
tjdnaskuld samanstanda af handbaru &, rikiskuldabréfum, sveitarfélagaskuldabréfum og traustum eignatryggdum
skuldabréfum, s.s. sértryggdum skuldabréfum. Eignir 4 maéti eigin fé eru ahattumeiri eignir, s.s hlutabréf og
sérheefdar fjarfestingar. bessi skipting gerir pad ad verkum ad félagid parf ad draga ar markadsahzttu { eignasafni
sinu ef gjaldpol fer leekkandi, s.s. vegna ardgreidslu eda endurkaupa 4 eigin bréfum.

Breytingar 4 eignaflokkaskiptingu midudu ad pvi ad laga fjarfestingastefnu félagsins ad fjolpattara landslagi 4
fjarmagnsmorkudum og auka dreifingu i eignasafninu. Eignatryggd skuldabréf eru nio ordin pydingarmikill
eignaflokkur i eignasafhi TM 4 sama tima og dregid hefur verid ur dherslu 4 handbeert f€, rikisskuldabréf og onnur
skuldabréf. Pa var felldur at eignaflokkurinn , Vaxtafrystar eignir“ sem endurspeglar pa stadreynd ad
urvinnslueignir fra efnahagshruninu arid 2008 hafa ni ekki lengur ipyngjandi ahrif a av6xtun eignasafnsins.

Med nyfjarfestingum, ardgreidslum og endurkaupum a eigin fé 4 arinu hefur handbeaert fé félagsins dregist talsvert
saman 4 milli ara og eignasafnid pvi ni neer markmidum fjarfestingastefnu en adur. Lakkandi hlutfall handbers
fjar eykur av6xtun en a4 sama tima er dregid Or métadiladhattu 4 innlent bankakerfi.
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Tafla 10. Efnahagsreikningur (pis.kr.)

Eignir
Rekstrarfjarmunir
Fjarfestingafasteignir
Vidskiptavild og éefnislegar eignir
Bundin innlan
Utlan
Verdbréf
Skatteign
Eignir til s6lu
Endurtryggingaeignir
Vidskiptakrofur
Handbart fé

- Eignir samtals

Eigio fé

Hlutafé

Y firverdsreikningur hlutafjar
Logbundinn varasjodur
Oradstafad eigid &

Eigid fé hluthafa modurfélags
Hiutdeild minnihluta

Eigid fé samtals

Skuldir

Vatryggingaskuld

Skuldir vegna fjarfestingafasteigna

Skuldir vegna eigna sem er haldid til s6lu
Skattskuldbinding

Vidskiptaskuldir og adrar skuldir

Skuldir samals_ S

Eigid fé og skuld:saﬁlté_ls

7.2.2 Skuldir

2014 2013
432223 468.096
1.010.619 0
218.357 213.791
250.863 326.719
2.496.969 2.576.490
21.725.365 18.516.909
49.846 0
68.317 1.029.249
481.170 263.906
3.306.486 3.165.746
1.037.357 3.850.283
31.077.572 ) 30.411.189
741.602 760.394
1.766.599 2.230.479
270.710 270.710
11.180.443 10.558.475
13.959.354 13.820.058
266 240
13.959.620 13.820.298
14.846.761 14.456.074
862.434 0

0 863.075

0 245.737
1.408.757 1.026.005
17.117.952 16.590.891
31077572 30.411.189

I starfsemi félagsins felst ad baeta tiltekin tjon vidskiptavina samkvaemt vatryggingasamningum. Vatryggingaskuld
félagsins samanstendur annars vegar af tjonaskuld og hins vegar af idgjaldaskuld. Tjonaskuld er mat félagsins 4
ouppgerdum tjonum og er pad stersta skuldbinding félagsins. Fjarhad tjonaskuldarinnar byggist 4 mati &
endanlegum kostnadi vid 61l duppgerd tjon og er par badi um ad raeda Gtilkynnt tjon og tjon sem pegar hafa verid
tilkynnt en eru Guppgerd. I heild nam vatryggingaskuld TM 14.847 mkr. i arslok 2014. { kjolfar pess ad akvedid
var a0 meta tjonaskuld félagsins i samrzmi vid matsreglur Solvency II tilskipunar Evrépusambandsins breytti
félagid um reikningsskilaadferd. Vid pessa breytingu feerast 323 m.kr. yfir i rekstur til lzekkunar 4 tjénum arsins
2013 og 1.567 m.kr. ur tjonaskuld pann 1.1.2013 yfir a eigid fé eda samtals 1.890 m.kr.
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Idgjaldaskuld er sa hiuti idgjalda sem tilheyrir nastu reikningsarum. [ langflestum tilfellum gerir félagid
vatryggingasamninga til eins érs i senn og felur idgjaldaskuldin pa i sér i0gjold naesta ars, en i einstdkum tilvikum
getur verid um fleiri ar ad reda. I arslok 2014 nam idgjaldaskuld félagsins 3.731m kr.

Skuldir vegna fjarfestingafasteigna namu 862 m.kr. i arslok 2014. Lanin eru 611 fra [badalanasjodi og eru petta
einu vaxtaberandi skuldir samstedunnar.

Vidskiptaskuldir og adrar skuldir ndamu 1.409 mkr. i arslok 2014 en auk vidskiptaskulda er um ad rzda
skammtimaskuldir og afallin gjold, skuldir vegna endurtryggingastarfsemi og oOgreiddan tekjuskatt.
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir lzekkudu 6verulega 4 arinu 2014.

Eigid fé nam 13.960 m.kr. i arslok 2014.

Adlagad gjaldpol er eigid fé ad fradregnum, tilldgu um ardgreidslu, defnislegum eignum og eignarhlut minnihluta.
Adlagad gjaldpol TM nam 9.741 m.kr. { arslok 2014 en lagmarksfjarheed adlagads gjaldpols nam 2.666 m.kr. &
sama tima. Adlagad gjaldpol var pvi 3,7 sinnum lagmarkid. Kvedid er 4 um lagmarksgjaldpol vatryggingafélaga i
32. og 33. gr. laga nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi. Nanari sundurlidun 4 gjaldpoli TM er i skyringu 31 i
arsreikningi fyrir arid 2014.

7.3 Sjoodstreymi
Hér eftir er umfjollun um sjédstreymi TM fyrir arin 2013 og 2014 en nedangreind tafla synir sjédstreymi félagsins
fyrir pessi tvo ar.

Tafla 11. Sjoostreymi (pis.kr.)

2014 2013
_Eekstrarhreygn_ga_r - - o S
Hagnadur arsins 2.074.346 2.336.721
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 handbeert fé
Vaxtatekjur -454.759 -445.109
Vaxtagjold 58.491 75.700
Afskriftir 130.752 134.785
Soluhagnadur rekstrarfjarmuna -108 1.099
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skatteign, breyting -295.584 61.182
Endurtryggingaeignir, breyting -217.264 -3.137
Vidskiptakrofur, breyting -140.740 71.831
Adrar eignir, breyting -49.687 1.112
Viatryggingaskuld, breyting 390.686 772.977
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir, breyting 633.916 177.137
Innborgadar vaxtatekjur 466.808 488.943
Greiddir vextir -58.494 -75.609
Greiddur tekjuskattur -255.331 -240.330
!’l_i!lldl!?rt fé fra rekstri 2.283.032 3.357._302
Fjarfestingarhreyfingar
Rekstrarfjarmunir, breyting -25.984 -50.041
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Oefhislegar eignir, kaup
Bundin innlan, breyting
Utlan, breyting

Verdbréf, breyting
Fjarfestingarhreyfingar

Fjarmignunarhreyfingar

Keypt eigin hiutabréf

Ardur til hluthafa

Ardur til minnihluta hluthafa { détiurfélagi
Léntaka, breyting
Fjarmignunarhreyfingar

Laekkun 4 handbzeru fé

Handbzert fé i drsbyrjun

Handbzert fé i arslok

-73.351
75.856
67.472

-3.207.873
-3.163.880

-482.672
-1.448.768
0

-638
-1.932.078

-2.812.926

3.850.283

1.037.357

-88.065
-326.719
221.403
-4.126.573
-4.369.995

0
0
-1.240
21.682
20.442

-992.251

4.842.534

3.850.283

Sjédstreymisyfirlit er ekki jafn lysandi um rekstur vatryggingafélags og pad er um rekstur hefSbundinna
rekstrarfyrirtakja, t.d. framleidstufyrirteekja. Asteedan er su ad fjarfestingastarfsemi er hluti af meginstarfsemi
tryggingafélags og hefur tilfiersla 4 fjarfestingum milli fjarfestingaflokka mikil ahrif 4 sj6dstreymisyfirlitid. Vid
styringu 4 eignasafhi tryggingafélags er handbeert £ einn af fjarfestingaflokkunum.
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7.4  Yfirlit um breytingu 4 eigin f& 1.1.2013-31.12.2014
Nedangreind tafla synir breytingar 4 eigin fé TM 4 drunum 2013 og 2014,

Tafla 12. Breyting 4 eigin fé

Hluthafar médurfélagsins

s s ;’e':kr::‘ '::; Logbundinn Orsbstafed (.~ Hutdelld  Egiofé

hiutafjar varasjodur eigid fé minnihluta  samtals
Eigid f¢ 31.12.2012 760.394 2.230.479 270710 6.968.393 10.229.976 1422 10.231.398
Abrif breytinga a reikningsskilaadferd 1.253.419 1.253.419 1.253.419
Eigid fé 1.1.2013* 760.394  2.230.479 270.710 8.221.812 11.483.395 1.422 11.484.817
Breyting minnihluta 1.240 -1.240
Heildarhagnadur arsins 2.336.663  2.336.663 58 2336.721
Eigid fé 31.12.2013* 760.394  2.230.479 270.710 10.558.475 13.820.058 240 13.820.298
Eigid fé 1.1.2014 760394  2.230.479 270.710 10.558475 13.820.058 240 13.820.298
Keypt eigin bréf -18.792  -463.880 -482.672 -482.672
Greiddur ardur -1.452.352 -1.452.352 -1.452.352
Heildarhagnadur arsins 2.074.320 2.074.320 26 2.074.346
Eigid fé 31.12.2014 741602 1.766.599 270,710 11.180.443 13.959.354 266 13.959.620

f arslok 2014 breytti samstaedan um reikningsskilaadferd vid mat 4 tjénaskuld og er mat 4 skuldinni § arslok i
samraemi vid matsreglur Solvency II tilskipunar Evropusambandsins®. Vid pessa breytingu ferast 323 m kr. yfir i
rekstur til leekkunar 4 tjonum érsins 2013 og 1.567 m.kr. tir tjénaskuld pann 1.1.2013 yfir 4 eigid fé. Ahrif breyting
a reikningsskilaadferd eru sundurlidud i ofangreindri toflu.

7.5 Fjarmoégnun

Fjarmégnun félagsins felst i timabundnum mismun 4 greiddum idgjdldum og eftirdgreiddum tjénagreidslum.
Vatryggingaskuld félagsins, sem skiptist eins og 4dur hefur komid fram i tjénaskuld og idgjaldaskuld, er stzrsta
skuldbinding félagsins og nam hin 14.847 m.kr. { arslok 2014. Jafngildir bad um 48% af stzrd efnahags félagsins.

Einu vaxtaberandi skuldir samstadunnar eru 14n sem voru yfirtekin med fasteignum sem détturfélagid TM fé ehf.
yfirtok vegna skuldauppgjors arid 2009. Lanin eru 6l fr4 [bidalanasjodi og namu eftirstddvar peirra 862 m.kr. i
arslok 2014. Jafngildir pad 3% af steerd efnahags félagsins.

Félagid er jafnframt fjagrmagnad med eigin fé og nam pad 13.960 m.kr. i arslok 2014, sem jafngildir 45% af staerd
efhahags.

Vidskiptaskuldir og adrar skuldir namu 1.409 m.kr. i arslok 2014 sem jafngildir 5% af steerd efnahags.
Tafla 13. Heildarskuldir i lok ars 2014 (pus.kr.)

2014
Skuldir
Vatryggingaskuld 14.846.761
Skuldir vegna fjarfestingafasteigna 862.434
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 1.408.757
Samtals skuldir 17.117.952

8 http://www.lme.is/eftirlitsstarfsemi/solvency-ii/
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7.5.1 Lausafjarstyring

Til a6 lagmarka lausafjarahattu hefur félagid stefnu um lagmarks handbert £é 4 hverjum tima og til vidbétar er
gertrad fyrir ad skradar fjareignir félagsins, sem eru stor hluti af heildareignum pess, sé hgt ad innleysa tafarlaust.
I arslok 2014 nam handbeert & 1.037 m.kr. Til vidbétar voru eignir félagsins i skradum verdbréfum og sjédum a
OMX Nordic sem innleysa ma med litlum fyrirvara, sji nanar um petta skyringu 39 med arsreikningi 2014.
Handbzert f€ i arslok 2014 jafngilti bannig um 10 manudum af greiddum tjénum og rekstrarkostnadi en ef litid er
baedi til handbzrs fjar og audscljanlegra eigna jafngiltu per eignir um 16,4 manudum af greiddum tjénum og
rekstrarkostnadi.
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8 APRAR UPPLYSINGAR

8.1 Upplysingar um préun

Ekki hafa ordid neinar verulegar 6zskilegar breytingar 4 framtidarhorfum utgefanda sidan sidustu endurskodud
reikningsskil (4rsreikningur fyrir timabilid 1. jantar 2014 til 31. desember 2014) hans voru sambykkt og birt bann
18. febrdar 2015.

8.2 Mikilvaegar breytingar a fjarhags- eda vidskiptastéou

Ekki hafa att sér stad mikilvaegar breytingar 4 fjarhags- eda vidskiptastodu TM og détturfélaga sidan sidasta
fjarhagstimabili lauk og sidustu reikningsskil (arshlutareikningur fyrir timabilid 1. jangar 2015 til 31. mars 2015)
hans voru sampykkt og birt pann 30. april 2015.

8.3 Skjol felld inn med tilvisun

Eftirfarandi skjél eru, i heild sinni, felld inn i lysingu pessa med tilvisun og verda par med hluti af henni:

o Arsreikningur 2013, dagsettur 26. febritar 2014. Arsreikningurinn er endurskodadur og birtur
opinberlega, en hann ma nalgast 4 vefsidu TM (www.tm.is/arsskyrslur).

o Arsreikningur 2014, dagsettur 18. febriar 2015. Arsreikningurinn er endurskodadur og birtur
opinberlega, en hann ma nalgast a vefsidu TM (www.tm.is/arsskyrslur).

8.4 Skjol til synis
Medan lysingin er i gildi er heimilt ad skoda eftirfarandi skj6l (eda afrit peirra) sem hluta hennar. Haegt er ad
nalgast eftirfarandi skjol a rafreenu formi 4 vefsidu atgefanda www.tm.is.

e  Sampykktir atgefanda, dagsettar 20. mars 2014.
e  Endurskodadir arsreikningar TM fyrir fjarhagsarin 2013 og 2012.
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SAMPYKKTIR

TRYGGINGAlMlDSTﬁDVARLIN NAR HF.
eftir sampykkt adalfundar 12. mars 2015.

1. kafli.

Nafn, heimili og tilgangur félagsins.

Félagid er hiutafélag. Nafn pess er Tr

1. grein.
yggingamidstodin hf.

2. grein,

Heimili félagsins er ad Sidumula 24, 108 Reykjavik.

Tilgangur félagsins er ad hafa med h
(frumtryggingar), b.m.t. endurtryggingar
Starfssvaedi félagsins er island. S
efnahagssvaedinu ad fullnagdum lagaski

H

Hlutafé félagsins er kr. 739.393.8881 -
og prju pdsund atta hundrud attatiu og

Verdi hlutafé aukid skulu hluthafar ja
vid skrada hlutaeign sina. Ad 6dru leyti {
i samradi vid 16glega bodadan hluthafafu

3. grein.

Ondum hvers konar vatryggingar adrar en liftryggingar

, svo og hlidarstarfsemi sem heimil er ad 16gum.
farfssvaedid neer einnig til annarra rikja 8 Evropska
lyréum par um.

1. kafli.
lutafé félagsins.

4. grein.
-$jo hundrud brjatiu og niu milljénir prjd hundrud niutiu
tta kronur - og skiptist i jafnmarga einnar krénu hluti.

5. grein.
fnan hafa forkaupsrétt ad aukningu & hlutum i hiutfalli
fer aukningin fram eftir beim reglum er stjorn félagsins,
nd, setur i hvert skipti.

Hluthafafundur einn getur akvedid laekkun hlutafjar.

6. grein.

Hiutir i félaginu eru gefnir Gt med rafrenum haetti samkvaemt dkvaedum laga um rafraena

eignaskraningu verdbréfa.
Gagnvart félaginu skal hlutaskra sa
verdbréfa skodast sem fullgild sénnun

hverjum tima, svo og fundarbod og tilkyn

skradur eigandi vidkomandi hluta i hiuta

mkveemt akvaedum laga um rafraena eignaskraningu
fyrir eignarrétti ad hlutum i félaginu og skal ardur 3
ningar allar, sendar til pess adila sem a hverjum tima er
skra félagsins.

Heimil er notkun rafraenna skjala

7. grein.
mskipta og rafposts i samskiptum milli félagsins og

hiuthafa i stad pess ad senda eda leggja fram skjol ritud a pappir. Naer heimildin til hvers kyns

samskipta milli félagsins og hiuthafa. Er

u slik rafraen samskipti jafngild samskiptum ritudum a

pappir. Skal stjorn félagsins setja reglur Um framkvaemd rafraenna samskipta og paer krofur sem
gerdar eru til hugbunadar sem skal vera hluthofum adgengilegur. beir hluthafar sem hyggjast

' Tekid hefur verid tillit til fwkkunar hlutafjar um

lakkunin er had sampykki Fjarmalaeftitlitsins, sbr

Bls. |

kr. 21.000.000 sem sampykkt var 4 adalfundi 12. mars 2015 ¢n
. 4. mgr. 53. gr. laga nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi.
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nyta sér rafraen samskipti vid félagid me
reglur sem stjorn félagsins setur.

d pessum haetti skulu stadfesta pad i samraemi vid paer

8. grein.

Engar homlur eru lag8ar & rétt hiuthafa til sdlu @ hlutum sinum. Um eigendaskipti og

framkvaemd peirra fer eftir gildandi IﬁgLJ
settar eru a grundvelli beirra.

Hlutir i félaginu veita hluthafa full rét
sérstok réttindi fylgja hlutum i félaginu

hlutum sinum nema [5g standi til annars.

Félaginu er 6heimilt ad veita lan ut &

m um rafraena eignaskraningu verdbréfa og regina sem

tindi, pau er sampykktir félagsins maela fyrir um. Engin
Hluthafar verda ekki skyldadir til ad saeta innlausn 3

9. grein.
hluti i pvi.

Sampykki hluthafafundur ad veita stjorn félagsins heimild l6gum samkvaemt til kaupa a eigin

hlutum og eftir atvikum med framkva
sérstokum vidauka vid sampykktir pess
tima sem heimildin er i gildi.

Hver hluthafi er skyldur til, 4n nokk
sampykktum félagsins, peim sem nu er
iogmaetan hatt.

Hluthafar bera enga abyrgd a skuldbi

A ékvadum pessarar greinar getur en

Innan peirra takmarka er sampykktir
Ollum malefnum félagsins. Meirihluti
sampykktum pessum.

md endurkaupaaeetiunar skal slikrar heimildar getid i
ar og skal vidaukinn vera hluti af sampykktunum pann

10. grein.
urrar sérstakrar skuldbindingar af hans halfu, ad hlita
I settar, eda eins og peim sifdar kann ad vera breytt a

ndingum félagsins fram yfir hlutaeign sina i pvi.
1gin breyting ordid nema med sampykki alira hluthafa.

. kafli.

Hiuthafafundur.

11. grein.
pessar setja hafa |I6gmaetir hluthafafundir adsta vald i
atkveeda raedur urslitum nema Odruvisi sé akvedid i

12. grein.

Adalfundur félagsins skal haldinn fyrir lok aprilmanadar ér hvert. Fyrir lok oktdber ar hvert

skal stjorn félagsins dkveda dagsetningu adalfundar & naestkomandi &ri og upplysa um
dagsetninguna a vefsidu félagsins asamt fresti fyrir hiuthafa til ad leggja fram mal eda tillogur
sem taka & til medferdar & fundinum, sbr. 2. mgr. 15. gr.

Aukafundi skal halda pegar stjorn félagsins pykir porf vera a.

Pa skal stjornin og boda til aukafundar ef kjorinn endurskodandi eda hiuthafar sem rada yfir
minnst 1/20 hlutafjarins krefjast pess skriﬂega og tilgreina astaedu fyrir naudsyn aukafundar.
Stjornin skal pa senda fundarbod um aykafund innan 14 daga fra pvi ad 16gmeet krafa er fram
komin. Um bodun fundarins fer eftir pvi sem maelt er fyrir um i 13. gr. Hafi stjornin ekki sent
fundarbod innan 14 daga fra mottoku krofunnar er heimilt ad boda til fundarins skv. 1. mgr. 87.
gr. hiutafélagalaga.

Hluthafafundir skulu haldnir  islandi|eftir nanari akvdrdun stjérnar félagsins.

13. grein.

Til hluthafafundar skal stjornin bofa minnst premur vikum og lengst fjorum vikum fyrir fund
med auglysingu i dagbl6dum eda 4 annan sannanlegan hatt. Dagskrar hluthafafundar skal getid
i fundarbodinu auk annarra atrida sem par skal getid 1ogum samkvamt.

14. grein.
ri, sem fundurinn kys, og stjérnar hann sidan kjori
sem snertir [6gmaeti fundarins, samkvaemt akvaedum

Hluthafafundum stjornar fundarstjé
fundarritara. Fundarstjori sker Gr 6llu,
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pessara sampykkta og légum, stjornar umrzdum og medferd mala & fundum og
atkvaedagreidsium. Atkvadagreidslur skulu vera skriflegar, ef einhver fundarmanna krefst pess.

Hluthafar sem pess oOska geta greitt atkvaedi bréflega um madl sem eru a dagskra
hluthafafundar, en gera skal skriflega krofu par um til félagsins eigi sidar en fimm dégum fyrir
fundinn. AJ auki skal vera unnt ad greida atkveedi a skrifstofu félagsins & venjulegum
opnunartima til sidasta dags sem skrifstffan er opin fyrir fundardaginn. Atkvaedasedlar beirra
hluthafa sem greida atkva20i bréflega skulu hafa borist skrifstofu félagsins fyrir lokun
skrifstofunnar sidasta dag sem han er opiin fyrir fundardaginn. Stjorn félagsins skal setja nanari
reglur um atkvaedagreidslu sem i dkvadi bessu greinir, p. 3 m. vid hvada adstaedur atkvaedin
nytast ekki vid atkvaedagreidslu 4 fundinum.

15. grein.

A adalfundi skulu tekin fyrir pessi miL:

1) Skyrsla stjornar félagsins um starfsemi pess sidastlidid starfsar.

2) Arsreikningur félagsins fyrir sidastlidid starfsar asamt skyrslu endurskodanda lagdur fram til
urskurdar.

3) Akvérdun um greidslu ards og medferd hagnadar eda taps a sidastlidnu starfsari, sbr. 1. malsl.

25. gr.

4) Tillaga stjérnar um starfskjarastefnu félagsins.

5) Kosning stjornar félagsins.

6) Kosning endurskodanda eda endurskodunarfélags, sbr. 1. mgr. 23. gr.

7) Umraedur og atkvaedagreidsiur um onnur mal sem léglega eru upp borin.

Eigi sidar en fjérum vikumn fyrir 48ur Itilkynntan alalfundardag, sbr. sidari malslid 1. mgr. 12.
gr., skal hluthafi, sem pess dskar, hafa gert skriflega eda rafraena krofu um pad til félagsstjornar
ad fa tiltekid mal tekid til medferdar a adalfundi. Krofunni skal fylgja rokstudningur eda drog ad
alyktun til félagsstjérnar. Krofu ma gera! sidar, b6 i sidasta lagi tiu dégum fyrir adalfundinn.

A aukafundi verdur tekin dkvor8un um pau mal er nefnd hafa verid i fundarbodi. Hver hluthafi
4 po rétt a pvi ad fa akvedié mal til medferdar a aukafundi ef hann gerir skriflega eda rafraena
krofu um pad til félagsstjdrnar eigi sidar‘en tiu dogum fyrir fundinn.

Um leid og bodad er til hluthafaf‘undiar skal stjorn félagsins birta d vefsidu félagsins dagskra
fundarins og beer tillogur og alyktanir s$m fyrirhugad er ad leggja fyrir fundinn til sampykktar,
svo og eydublad fyrir frambod til stjornar, sbr. 1. mgr. 16. gr.

Eigi sidar en halfum manudi fyrir aﬁa?lfund skulu, auk fram kominna tillagna og alyktana, liggja
frammi a skrifstofu félagsins hluthéfum til synis arsreikningur/samstaedureikningur félagsins,
skyrsla stjdrnar, skyrsla endurskodenda c!)g tillaga stjérnar um starfskjarastefnu. Eigisidar en viku
fyrir aukafund skulu fram komnar tillégur og dlyktanir liggja frammi a skrifstofu félagsins
hluthéfum til synis.

A.m.k. premur dégum fyrir hluthafafund skal félagsstjorn birta a vefsidu félagsins paer tillogur
og alyktanir sem lagdar verda fyrir fundinn og eftir atvikum endurskodada dagskra fundarins.

16. grein.

Eigi sidar en fimm ddgum fyrir adalfund, eda aukafund bar sem kosning til stjornar fer fram,
skal tilkynna skriflega um frambod til stjérnar. Skal tilkynningin berast félagsstjérn a skrifstofu
félagsins. Tilkynning um frambod skal Vera a sérstoku eydubladi sem stjorn félagsins laetur i té
og skal vera adgengilegt a vefsidu félagsins. i tilkynningunni skal eftirfarandi koma fram:
nafn frambjddanda, kennitala og heimilisfang,
menntun, adalstarf, starfsferill og reynsla,
hvenaer frambjédandi var fyrst kosinn i stjorn félagsins,
o6nnur trinadarstorf, p. & m. stjérnarseta i 66rum félégum,
hlutafjareign i félaginu, beint eda i gegnum tengda adila,
hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila sem og hluthafa sem eiga 10%
htut i félaginu eda meira,
onnur bau atridi sem naudsynleg eru til ad leggja megi mat & 6haedi stjéornarmanna og
. yfirlysing um ad frambjédandi muni sitja hluthafafundinn par sem kosningin fer fram nema

1ogmeet forfoli hamli.
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Eigi siGar en ad lidnum premur ddgu!m eftir ad frambodsfresti skv. 1. mgr. lauk skal stjorn

félagsins meta hvort frambjédandi sé 6hadur gagnvart félaginu eda hluthdfum sem eiga 10%
hlut i félaginu eda meira. Vid matid skal stjornin einkum hafa til hlidsjonar leidbeiningar og
meginreglur um goda stjornarhaetti einﬁ' og baer eru @ hverjum tima. Um leid og matid hefur
farid fram skal stjorn félagsins gera matid adgengilegt a vefsidu félagins og jafnframt birta um
hvern frambjodanda pzer upplysingar seim greinir i a.- til g. lidum 1. mgr.

17. grein.

Hiuthafar hafa eitt atkvaedi fyrir hvern einnar kronu hlut sem peir eiga i félaginu.

Hluthafi getur 1atid umbodsmann sakja hluthafafund fyrir sina hond. Pa hefur stjorn félags
eda sjods, logradamadur 6lograda manns, skiptaradandi o.s.frv. heimild til ad sekja hluthafafund
fyrir hond skjolstaedings sins eda latid u nbodsmenn gera pad fyrir sina hond.

Umbodsmadur skal leggja fram skriflegt eda rafraeent umbod og skal pad vera dagsett.
Umbodid gildir aldrei lengur en i eitt ir fra dagsetningu pess. Umbodid ma hvenzer sem er
afturkalla. _

Hluthafa er heimilt ad hafa med sér re%ﬁgjafa & hluthafafundi en rddgjafi hefur hvorki malfrelsi,
tiliégurétt né atkvaedisrétt 4 hlutahafafundum.

Atkvaedisréttur fylgir ekki hlutum sem félagid kann ad eiga sjaift. ba fylgir ekki atkvadisréttur
hlutum sem doétturfélag kann ad eiga if_éiaginu.

18. grein.

i sérstaka gerdabok skal rita allar fu,Lwdarsambykktir og stutta skyrslu um annad er gerist &
hiuthafafundi. Fundargerd skal lesin u;'rp i fundarlok og borin upp til sampykktar a fundinum og
sidan undirritud af fundarstjéra og fundarritara. Fundargerd skal vera full sénnun pess sem fram
hefur farid a htuthafafundi.

| IV kafli.
Stjorn fé Iagsin‘lf., reikningar og endurskodun.

19, grein.

Stjérn félagsins skal skipud fimm monnum og tveimur til vara. Stjérnarmenn og forstjori
(framkvaemdastjori i skilningi hlutafélagalaga og laga um vatryggingastarfsemi) skulu fulinaegja
peim skilyrdum sem kvedid er 4 um i I6gum um hlutaféldg og 16gum um vatryggingastarfsemi til
a0 mega gegna storfum pessum. '

begar kosning stjornar stendur fyrir dyrum skal pess gaztt af halfu stjornar ad i frambodi verdi
fulltraar af badum kynjum pannig ad tryggt sé ad i stjérninni sitji eigi faerri en tveir af hvoru kyni.
Einnig skal pess gaett ad i frambodi til adalstjornar og varastjornar verdi fulitruar af badum
kynjum bannig ad hiutfall kynja i stjérn|og varastjorn verdi i heild sem jéfnust. Sé pad Ijést ad
lidnum frambodsfresti ad ekki er i kjori naegilegur fjoldi fulltrda af hvoru kyni eins og askilid er
samkvaemt framangreindu skal innan |ménadar boda til annars hiuthafafundar til ad kjosa
félaginu stjorn.

Hluthafafundur félagsins kys stjorn og skal kjortimabil stjornarmanna vera til naesta
adalfundar. Ef hiuthafar, sem rada yfir minnst 1/10 hlutafjarins, krefjast pess, skal beita
hlutfaliskosningu eda margfeldiskosning!u vid kjor stjornarmanna. Krafa um petta skal hafa borist
stjérn félagsins minnst fimm dogum fyﬁir hluthafafund par sem kjosa a félagsstjérn. NG koma
fram krofur fra fleiri en einum hluthafa'r'uép og krafist er baedi hlutfalls- og margfeldiskosningar
og skal pa beita margfeldiskosningu.

Ad lokinni kosningu skv. 3. mgr. eru réttkjornir i stjorn peir frambjédendur sem flest atkvaedi
hafa fengid. P6 skal vikid fra atkvaeﬁamJ:agni a0 baki stjornarmanni ef slikt reynist naudsynlegt til
ad fioldi fulltrua af badum kynjum i stjdrninni verdi sem segiri 2. mgr. Skal pa fulltrii eda fulitraar
bess kyns sem naestir koma i atkvaedam'?gni teljast rétt kjornir bannig ad tilskildum fjolda beggja
kynja sé nad. |

Varamenn skulu kosnir sérstaklega Auk peirra sem hafa bodid sig fram til varastjérnar skulu
vera i kjori peir frambjodendur til adalstjornar sem ekki nadu kjori skv. 4. mgr. oski beir eftir pvi.
Vid kjorid skal beita somu kosningaqiﬂferﬁ, sbr. 3. mgr., og beitt er vid kjor adalmanna.

|
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Réttkjornir varamenn eru peir frambjédendur sem flest atkveedi hafa fengid. b6 skal vikid fra
atkveedamagni ad baki varamanni ef slikt reynist naudsynlegt til ad fjdldi fulltrda af badum
kynjum i adalstjorn og varastjorn verdi sem segir i 2. malslid 2. mgr. Skal ba fulltrii eda fulltraar
pess kyns sem naestir koma i atkvaedamagni teljast rétt kjornir pannig ad tilskildum fjélda beggja
kynja sé nad. !

A fyrsta fundi stjérnar ad loknu stjornarkjori skal hver adalmadur fyrir sig akveda i hvada rod
varamenn skulu taka saeti hans i stjorn ef hann forfallast eda getur af 60rum astaedum ekki tekid
batt i stjornarstorfum. Akvérdunina skal skra i gerdabok stjornar. Varamadur getur einungis
tekid sati eins adalmanns hverju sinni oF 2tid skal kalla til pann varamann i rédinni ad tryggt sé
ad stjornina skipi fulltraar af badum kynjum eins og greinir i 1. malslid 2. mgr.

Stjorn félagsins hefur adsta vald i malefnum pess milli hluthafafunda og gaetir réttar félagsins
gagnvart 6drum. Stjornin hefur heimiild til ad taka lan fyrir félagid eftir pvi sem hun telur
naudsynlegt og getur skuldbundid félagié og eigur pess p.a.m. vedsett paer med alyktunum
sinum og samningum.

Undirskrift meirihluta stiornarmanna er skuldbindandi fyrir félagid. A stjornarfundum raedur
afl atkvaeda urslitum og eru stjérnarfumhir lI6gmaetir begar meirihluti stjdrnarmanna er maettur.
Stjornin skal boka fundargerd um pad er fram fer & fundum hennar og stadfestist hun med
undirskrift maettra stjornarmanna.

| 20. grein.

Stjornin kys sér formann, varaformann og ritara og skiptir ad 6dru leyti med sér storfum eftir
bvi sem henni pykir henta. $tjérnin heldur fundi, pegar formanni pykir vid purfa, en auk pess er
formanni skylt ad boda til fundar|ef einhver stjérnarmanna, forstjéri félagsins eda
endurskodendur pess krefjast pess.

Stjornin getur kjorid i sérstakar undirnefndir @ vegum stjornar.

21. grein.
Stjorn félagsins skal rdda forstjora fyrir félagié og hefur heimild til ad vikja honum fra starfa.
Stjorn félagsins veitir prokGruumbod. |

22. grein.
Starfsar félagsins og reikningsar er ilmanaksérid. Stjérn félagsins og forstjori skulu semja
arsreikning fyrir hvert reikningsar og skal‘hann hafa ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning,
fjarstreymisyfirlit og skyringar. pa semuir stjorn félagsins skyrslu stjérnar med arsreikningi.

23. grein.

Endurskodanda eda endurskodunarf%élag skal kjosa til fimm dra & adalfundi. Oheimilt er ad
kjosa sama endurskodanda eda endurskodunarfélag fyrr en ad fimm arum lidnum fra pvi ad
starfstima skv. 1. malsl. lauk.

Endurskodandi félagsins eda endurskodunarfélag skal endurskoda arsreikning félagsins i
samraemi vid goda endurskodunarvenju og i bvi sambandi kanna bokhaldsgogn félagsins og adra
peetti er varda rekstur pess og stodu. Endurskodandi skal hvenaer sem er hafa adgang ad bokum
félagsins til eftirlits.

Um haefi endurskodanda eda endurskodunarfélags fer ad logum.

24. grein.
Endurskodandi skal ad lokinni endurskodun arita arsreikninginn og skal &ritunin fylgja
arsreikningnum sem skyrsla hans. Arsreikningurinn og skyrsla endurskodanda skal liggja frammi
ad minnsta kosti vikutima fyrir adalfund|hluth6éfum til synis.

25. grein.

Stjorn félagsins skal leggja fyrir adalfund tillégu um radstofun hagnadar, pb. 8 m. um Gthlutun
ards, eda eftir atvikum hvernig maeta skal tapi. Jafnframt dkvedur fundurinn hver skuli vera
boknun stjornar fyrir starfa sinn. Ard jkal greida pegar eftir ad hann hefur verid dkvedinn af
adalfundi.

|
|
|
|
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V. kafli.

Breytingar & sampykktum.

Sampykktum félagsins ma breyta 4
fyrirvara, enda hljoti breytingin sambpykk

26. grein,
hluthafafundi sern bodadur hefur verid med I6glegum
hiuthafa sem rada yfir minnst 2/3 hiutum pess hlutafjar

sem farid er med atkvaedi fyrir 4 hluthafafundinum.

Tillégu ad breytingum skal getid i fun

darbodi. Hafi eigiverid a fundinum svo margir hiuthafar

sem tilskilid er, sbr. 13. gr., en breytingin verid sampykkt med 2/3 atkvaeda maettra hluthafa, pa
skal halda fund aftur innan manadar. Skal til hans bodad & venjulegan hatt og bad tekid fram ad
til fundarins sé bodad af pvi ad eigi hafi|verid ndgu margir 4 peim fyrri. Sé & peim fundi greidd

2/3 atkvaeda med breytingunni 6dlast hin gildi an tillits til hve margir hafa sétt fundinn.,
Akvaedum 1. og 2. mgr. verdur ekki b:eitt vid breytingar @ 10. gr. sampykktanna. Vid beitingu
peirra skal ennfremur gaett dkvada 94. gr. laga um hlutafélég nr. 2/1995.

NU pykir radlegt eda naudsynlegt a

VI. kafli.
Slit félagsins.

27, grein.
g slita félaginu og skal pa dkvordun um slikt tekin af

hluthéfum er rada yfir minnst 2/3 hlutum af heildarhlutafé félagsins. Um slitin skal ad 6dru leyti

farid eftir fyrirmaelum Xl kafla laga
vatryggingastarfsemi nr. 56/2010.

um hlutafélog og 96. gr., sbr. 93.-95. gr. laga um

Vil. kafli.

Almenn dkvadi.

28. grein.

Akvaedi laga um hlutaféldg nr. 2/1995 og dkvaedi laga nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi

gilda um dnnur atridi en bau sem fjallad

ler um i sampykktum pessum, eftir pvi sem vid a.

Vidauki vid sampykktirnar skv. 2. mgr. 9. greinar.

Heimild félagsins til ad kaupa eigin hluli sambykkt a adalfundi 12. mars 2015..
Adalfundur i Tryggingamidstddinni hf. 1t mars 2015 heimilar stjorn félagsins ad kaupa a naestu
18 manudum hluti i félaginu, i peim tilgangi ad koma & vidskiptavakt med hluti i félaginu og/eda

til ad setja upp formlega endurkaupaaastlun, pannig ad pad dsamt détturfélégum pess eigi, ad
68rum lagaskilyrdum fullnaegdum, allt ad 10% af hlutafé pess. Endurgjald fyrir keypta hluti skal
ekki vera haerra en sem nemur verdi sn"léustu 6hadu vidskipta eda haesta fyrirliggjandi 6héda
kauptilbodi i Kauphdll islands, hvort sem reynist haerra.

Heimild til ad kaupa eigin hluti med framkvaamd endurkaupaaatiunar sampykkt 3 adalfundi
12. mars 2015.

Med visan til heimildar stjérnar Trygging

amidstodvarinnar hf. til kaupa a hlutum i félaginu veitir

adalfundur Tryggingamidstdidvarinnar h
hiuti i félaginu med framkvaemd endurk

f. 12. mars 2015 stjorn félagsins heimild til ad kaupa
aupaaaetlunar. Tilgangur endurkaupadatlunarinnar er
framkveemd af o6hadum

ad laekka hlutafé félagsins. Endurkaupadzetlunin verdur
utanadkomandi adila, verdbréfafyrirtaski eda lanastofnun, sem tekur par med allar
vidskiptaakvardanir er varda kaup a hlxijtum og timasetningu kaupanna 6had félaginu. Fjoldi
hluta sem keyptur skal samkvamt endurkaupadzetiuninni verdur ad hamarki 73.939.388 hlutir,
en pad jafngildir 10,0% af ttgefnu hlutafr‘z félagsins, pé bannig ad fijarhaed endurkaupanna verdi
aldrei meiri en 1.500 milljénir krona. H?asta leyfilega endurgjald fyrir hvern hlut skal mida vid

Bls. 6 ‘



sidustu 6hadu vidskipti eda heesta fyrirliggjandi 6hada kauptilbo8i8, hvort sem reynist haerra.
Vidskipti félagsins med eigin hlutiisa mrefr%: ivid endurkaupaazetiunina skulu tilkynnt { samrami
vid 16g og reglugerdir. Heimild pessi skal gilda fram ad adalfundi félagsins 2016, en b6 aldrei
lengur en til 31. mars 2016.

Reykjavik, 12. mars 2015.

Stjérn Tryggingamidstddvarinnar hf.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora

Rekstur og fjarhagsleg stada 2014

Samkvaemt rekstrarreikningi nam hagnadur arsins 792 millj. kr. Tekjur félagsins ndmu 12.368 millj. kr. & &rinu. Eignir
félagsins [ arsiok namu 26.570 millj. kr., skuldir félagsins i arsiok ndmu 15.959 millj. kr. og eigid fé félagsins i arslok
2014 var 10.611 milll. kr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins var 39,9% i &rslok og
gjaldpoishiutfall pess var 4,65.

i arsiok 2014 breytti samstadan um reikningsskilaadferd vid mat & tjonaskuld og er mat & skuldinni i arslok i
samraemi vid matsreglur Solvency |l tilskipunar Evrépusambandsins. Astaedur breytingarinnar eru paer ad matsreglur
Solvency Il endurspegla betur raunvirdi tj6naskuidar. betta kallar & breytta reikningsskilaadferd samkvamt
alpjodlegum reikningsskilastodlum. Vid breytinguna feerast 1.567 mill. kr. Ur tjonaskuld bann 1.1.2013. Adrar
breytingar sem tengjast breyttum matsadferdum & tjonaskuld, samtals 323 millj. kr. koma til laekkunar & tjonum
arsins 2013. Samtals nema bessar breytingar 1.890 millj. kr.

Abrifin af breytingunni eru synd i skyringu 3, en jafnframt hefur eigin fé 1.1.2013 verid breytt med tilliti tii dhrifa
breytinganna.

Stjorn félagsins leggur til ad 4 &rinu 2015 verdi vegna rekstrararsins 2014 greiddur 5,39 kr. ardur af hverjum hlut
atistandi hlutafjar til hiuthafa, eda 4 millja. kr. Ardgreidslan samsvarar 38% af eigin fé eda 6% af markadsvirdi
hiutafjar i lok 4ars 2014, Visad er til arsreikningsins um radstéfun hagnadar og adrar breytingar 4 eiginfiarreikningum.

Hlutafé
Skrad hiutafé felagsins nam i arslok 760 millj. kr. Hiutaféd er i einum flokki sem skrddur er & Nasdaq OMX Nordic
Exchange. Allir hlutir njéta somu réttinda.

Feélagid keypti eigin hluti & arinu 2014 i samreemi vid endurkaupaaaetiun félagsins sem hrint var { framkvaemd 2. mai
sl. Félagio hefur a arinu 2014 og i byrjun &rs 2015 keypt samtals 20,8 millj. hluti i félaginu fyrir samtals 537 millj. kr.,
sem samsvarar 99,1% af peim eigin hlutum sem ad hamarki verda keyptir samkvamt aaetluninni. Félagio a na
samtals 2,74% af heildarhlutafé félagsins. Samkvaemt endurkaupaéaeetiuninni verda ad hamarki keyptir 21 millj. hlutir
og fjérhaed endurkaupanna verdur aldrei meiri en 600 millj. kr. Framkvaemd endurkaupadaetiunar Iykur &
adalfundardegi félagsins 2015 en b6 aldrei sidar en 31. mars 2015 ef kaupum samkvaemt &astluninni verdur ekki lokid
adur.

Hiutafé félagsins skiptist i arslok & 1.660 hluthafa, en peir voru 2.397 { arsbyrjun og feekkadi pvi um 737 & 4rinu. Tiu
steerstu hiuthafar félagsins i arslok og hiutfallsleg eign peirra er eftirfarandi:

Eignarhlutur Eignarhlutur

Hiuthafi: f pus. kr. %
Lifeyrissjoour verslunanmmanng ..o oo e 73.279 9,64
Gildi IFQYFSSIOAU ..o ettt 52.458 6,90
Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins, A-deild ... 48.240 6,34
ST = 1S 15 1ot e 48.070 6,32
Sameinadi lfeyrissjédurinn 42.038 5,563
SEfnunarsjo3Ur Hifeyrisréttinga ..o 34.241 4,50
Virding SafnreikNingur .....coeicocnin e 21.143 2,78
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins, B-deild ... 20.268 2,67
Stafir HFEYrSSJOOUL ..ottt 20.059 2,64
Stapi HEEYFISSJOBUI ... oottt ~18.903 2,49

378.699 49,81
ADTT RIULRATAT <. iieeeieeeieree et iere e et ee e etbare s a e e e tbbecstveeenbac s e nabee s 381.695 50.19
Heildar Gtgefid hutafé ... 760.394 100,00

Frekari upplysingar um hlutafé eru i skyringu 27 og 4 heimasidu félagsins, www.tm.is.

Tryggingamiostédin hf.
Arsreikningur modurfelags 2014 3



Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjéra, frh.:

Stjérnarheettir

Stjorn Tryggingamidstodvarinnar hf. hefur sett sér starfsreglur [ samraemi vid akvaedi hiutafélagalaga, par sem
valdsvio stjérnar er skilgreint og verksvid hennar gagnvart forstjora. | pessum reglum er medal annars ad finna reglur
um fundarskép, reglur um heefi stiérnarmanna til patttéku f afgreidsiu méala, reglur um pagnarskyldu, upplysingagjof
forstjéra gagnvart stjorn og fleira. Starfsreglur stjornar eru adgengilegar 4 heimasidu félagsins. Stjorn félagsins
dkvedur starfskjdr forstjora. Stjérn hefur skipad starfskjaranefnd og endurskodunarnefnd sem hittir innri og ytri
endurskodendur reglulega og eru reglur nefndanna adgengilegar 4 heimasidu félagsins.

Stjorn Tryggingamidstodvarinnar hf. leitast vid ad vidhalda gédum stjérnarhattum og fylgir "Leidbeiningum um
stjérnarhzetti fyrirtaekja®, sem gefnar eru Ut af Vidskiptaradi islands, Nasdag OMX Iceland hf. og Samtokum
atvinnulifsins (sidast Gtgefnar i mars 2012). Leidbeiningarnar eru adgengilegar & vef Vidskiptardds istands,
www.viis. | samraeemi vid ofangreindar leidbeiningar um gbda stjérnarhaetti og 16g um arsreikninga hefur stjorn
felagsins Utbuid stjdrnarhattayfirlysingu sem birt verdur  4rsskyrslu félagsins.

Yfirlysing stjérnar og forstjéra

Arsreikningur Tryggingamidstédvarinnar hf. er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa
verid stadfestir af Evrépusambandinu og vidbétarkréfur um upplysingagjof i arsreikningum félaga sem hafa verdbréf
sin skrdd & skipulegum verdbréfamarkadi.

Samkvaemt bestu vitneskju er bad 4lit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af rekstrarafkormu félagsins 4 arinu
2014, eignum, skuldum og fjarhagsstédu bess 31. desember 2014,

Jafnframt er pad &lit okkar ad érsreikningurinn og skyrsla stjérnar og forstjéra geymi gléggt yfirlit um préun og
arangur i rekstri félagsins, stdou bess og lysi helstu ahaettup&ttum sem félagid byr vid. Visad er i skyringar 31 - 36
um ghzettustyringu félagsins.

Stjorn og forstjéri Tryggingamidstddvarinnar hf. hafa [ dag farid yfir arsreikning félagsins fyrir 4rid 2014 og stadfesta
hann med undirritun sinni. Stjorn og forstjéri leggja til vid adalfund fé&lagsins ad sampbykkja arsreikninginn.

Reykjavik, 18. februar 2015

Stjérn:
Jrvar Keernested
W
rki r\lar Baxtf a} 3, { Kristin Fridgeirsdottir
B G Daxter Knshh H#L)-
LPor Gudmundsson Bryndis Hrafnkelsdottir

Dy Hia M‘

Forstjori:

Sigurdur Vidarsson

Tryggingamidstodin hf:
Arsretkningur modurtélags 2014 4



Aritun 6h&ds endurskodanda

Til stjdrnar og hiuthafa Tryggingamidstédvarinnar hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Tryggingamidstédvarinnar hf. fyrir 4rid 2014. Arsreikningurinn
hefur ad geyma rekstrarreikning og vfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sj6dstreymisyfirlit,
upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stj6rnar og forstjora 4 arsreikningnum

Stiérn og forstjéri eru &byrg fyrir gerd og glégari framsetningu 4&rsreikningsins i samremi vid alpjdolega
reikningsskilastadla eins og beir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Stjérn og forstjéri eru einnig abyrg fyrir
pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt tit ad gera peim Kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i lids & érsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni bannig ad naegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé &n verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fiarhaedum og skyringum i &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, bar med talid 4 beirri hsettu ad verulegir annmarkar
seéu 3 arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid shaettumatid er tekid tillit il pess innra
eftirlits sem vardar gerd og gldgga framsetningu 4rsreikningsins, til bess ad skipuleggia videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til bess ad gefa 4lit 4 virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat
a pvi hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat sem stjiormendur nota vid gerd arsreikningsins séu
videigandi sem og mat & framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hdfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna tit ad byggja &lit okkar 4.

Alit

Pad er 4lit okkar ad arsreikningur Tryggingamidstddvarinnar hf, gefi gldgga mynd af afkomu félagsins & &rinu 2014,
fisrhagsstédu pess 31. desember 2014 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2014, | samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og beir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Stadfesting vegna skyrslu stjérnar og forstjéra

i samraemi vid akveedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um 4rsreikninga stadfestum vid samkvamt okkar bestu vitund
ad i skyrslu stjornar og forstjéra sem fylgir arsreikningi pessum efu veittar paer upplysingar sem bar ber ad veita i
samreaemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 18. febrdar 2015

KPMG eht——(— R
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Hrafnhildur Helgadéttir

Tryggingamidstodin hi. =
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu éarsins 2014

Skyr. 2014 2013*

ISGIOI BFSINS ...eevevveecrii ettt e e e et et eaenceotee et 11.561.447 11.870.542
Hiuti endurtryggjenda i idgjaldatekjum ..........ccoivviiienini s { 554.158) (  606.893)
Eiginidgjold 11 11.007.289 11.263.649

FIArMUNALEKJUF ...ecevreireci et s s 12 1.279.434  1.617.551
ABFAL BEKIUP ..ot e sessess e 81640 41510

HEIGBIEKIUL ......oooovoecmineeerece st 12.368.363 12.922.710
THONAKOSINAOU ....eeiii ettt vttt e et eem s ee e e sor e e b eene et eanenean { 9.349.543) ( 8.421.489)

Hiuti endurtryggienda [ ONaKoSTNAH ......covvveererriiiieceiieesceeee e sesnene 733.299 391.587
Eigintion 13 { 8.616.244) ( 8.029.902)

ReKSIrarkOStNAOUI ..ottt ettt b saes 14 2.773.157) { 2.812.678)
VAXTAGIOIT . ....cvviieiierieei et sttt et ens { 6.382) ( 2.551)
Virdisryrnun fJAreIgNa ...o.vevee e e 16 9.368 ( 19.690)
HElHArGIoId ..ot an { 11.386.415) ( 10.864.821)

Hagnadur fyrir tekjuskatt ... 981.948 2.057.889
TEKJUSKAIUF ....oceeiiieci et eae sttt ns e b st rnenene 18 190.418) { 188.912)

Hagnadur og heildarhagnadur 8rsins ...............ccc.ooeemieeeeciiccee e, 791530 1.868.977

Hagnadur & hlut
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur A hlut .............ccocoeieieiiiiiieeeeee, 17 1,05 2,12

* | &rslok 2014 breytti félagid um reikningsskilaadferd vid mat 4 tjénaskuld. Samanburdartélum vegna arsins
2013 hefur verid breytt til samraemis vid nyja adferd. Visad er i skyringu 3 um ahrif breytingarinnar.

Skyringar & bladsidum 10 ti 34 eru 6adskiljanlegur hluti af bessum arsreikningi.

Fryoaingamidstédin hf. —

Arsreikningur modurfélags 2014 6 Allar f[jdrhaedir eru i pusundum krona



Efnahagsreikningur 31. desember 2014

Skyr. 31.12.2014 31.12.2013 1.1.2013*
Eignir
ReKStrarfldrmunir ..o 21 432.223 468.096 496.303
Fjarfestingafasteignir 22 1.010.619 0 0
Vidskiptavild og defnislegar €ignir ........coeevveevvveviennns 23 218.357 213.791 183.362
Bundin innln ... 250.863 326.719 0
WIS .o oo o, oo o 24 2.496.969 2.576.490 2.841.727
VErBhréf .o 25 21.725.365 18.516.909 14.390.337
SKATEEIGN .vviieeii e e e 26 49,846 0 0
BIgNIr il SOIU ..ocver et 27 68.317 1.029.249 1.030.361
Endurtryggingaeignir ........ccocvvvvieinrienenene e 28 481.170 263.906 260.769
VIBSKiptakrofur .oovvviviiisisicccicee e 29 3.306.486 3.165.746 3.237.578
Handbaert f& .....cocoveeeiieccere e 1.037.357 3.850.283 4,842,534
Eignir samtals 31077572 30.411.189 27.282.971
Eigid fé
HIUTATE o 741.602 760.394 760.394
Yfirverdsreikningur hlutafjar ........cceeveeiiiiiiniieecieceee 1.766.599 2.230.479 2.230.479
Logbundinn varasjoour ..............coccevviviiiiineineininreseeinenias 270.710 270.710 270.710
Oradstafad @igid & .....vvvvvviveierreeseess et 11.180.443 10.558.475 8.221.812
Eigid fé hluthafa modurfélags ........cccevv e, 13.959.354 13.820.058 11.483.395
Hiutdeild minnihluta 266 240 1422
Eigid fé samtals 30,31 13.959.620 13.820.298  11.484.817
Skuldir
VAatryggingaskuld .........ccoooviveviiiniiiii e 32 14.846.761 14.456.074 13.683.096
Skuldir vegna fjarfestingafasteigna 33 862.434 0 0
Skuldir vegna eigna sem haldid er til sélu ..................... 27 0 863.075 841.302
Skattskuldbinding ........ccccevveviveviree e, 25 0 245,737 184.557
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir ...........cccvvvvevrvciriennnn 34 1.408.757 1.026.005 1.089.199
Skuldir samtals 17.117.952 16.590.891  15.798.154
Eigid fé og skuldir samtals 31.077.572  30.411.189 27.282.971

* | arslok 2014 breytti félagid um reikningsskilaadferd vid mat 4 tionaskuld. Samanburdartélum vegna arsins
2013 hefur verid breytt til samraemis vid nyja adferd. Visad er i skyringu nr, 3 um ahrif breytingarinnar.

Skyringar 4 bladsidum 10 til 37 eru éadskiljanlegur hluti af pessum arsreikningi.

Semstadudrsreikningur Tryggingamidstddvarinnar hf. 2014 [t/ Allar fidrhaedir eru i pusundum kréna



Eiginfjaryfiriit arid 2014

Hiuthafar médurfélagsins
 Ydirverds- Hiutdeild
reikningur Légbundinn Or4dstafad minni- Eigio fé
Hiutafé hlutafijgr  varasjédur eigid fé Samtals hluta samtals
Eigid f¢ 31.12.2012 ...... 760.394 2.230.479  270.710 6.968.393  10.229.976  1.422 10.231.398
Anrif breytinga 4 ..........
reikningsskila-
adferd ....cocvvvineniniene 1.253.419 1.263.419 1.253.419
Eigid f& 1.1.2013* ........ 760394 2.230.479 270.710 8.221.812 11.483.395 1.422 11.484.817
Breyting minnihluta ...... (1.240) ( 1.240)
Heildarhagnadur
E1€Y] o - UOURRPRN 2.336.663 2.336.663 58 2.336.721
Eigid f6 31.12.2013* ... 760.394 2.230.479 270710  10.558.475  13.820.058 240  13.820.298
Eigio fé 1.1.2014 .......... 760.394  2,230.479 270.710 10.558.475 13.820.058 240 13.820.298
Keypt eigin bréf ........... { 18.792) { 463.880) (482672 { 482.672)
Greiddur ardur .............. ( 1.452.352) ( 1.452.352) { 1.452.352)
Heildarhagnadur
ArSiNS civvirirreeir e 2.074.320 2.074.320 26 2.074.346
Eigio f¢ 31.12.2014 ...... 741.602 1.766.599 270.710 11.180.443 13.959.354 266  13.959.620

* [ arslok 2014 breytti félagi® um reikningsskilaadferd vid mat & tjonaskuld. Samanburdartélum vegna arsins
2013 hefur verid breytt til samraemis vid nyja adferd. Visad er i skyringu nr. 3 um &hrif breytingarinnar,

Skyringar & bladsidum 10 til 37 eru éadskiljanlegur hluti af pessum arsreikningi.

Samstaedudrsreikningur Tryggingamidstédvarinnar hf. 2014

Allar fidrhaedir eru | pusundum kréna



Sj6dstreymisyfirlit fyrir arid 2014

Skyr. 2014 2013*
Rekstrarhreyfingar
HaGN@OUT rSINS ..ecueiiiiiririieiiiii et te b ere ettt sbestesreenes 2.074.346 2.336.721
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 handbaert fé:
Vaxtat ek U it i R R S S e A T o) dAkl s e e O RS 12 | 454.759) ( 445,109)
VaXtagOId ....veivevierirrererienesieisenr et srere et et saers e bt ene 17 58.491 75.700
ATSKITLIE o ettt b s er e 21,23 130.752 134,785
(Soluhagnadur) -tap rekstrarffArMuUNA ........ccooveeeiieeei e st e e sresse s sressren ( 108) 1.099
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skatteign, Dreyling .iiiiiiiimiersimnssisioseseissstronmensesressssssssssasessesnesses ( 295.584) 61.182
Endurtryggingaeignir, Breyting .....c...ooiieeiiiieiniieiie e seeeseresssrsseesreen ( 217.264) | 3.137)
VIOSKIPTaKIOTUL, BreyiNg ....ovvieevieis e sresssssesesssasssssssssnsses seesssrsseses ( 140.740) 71.831
AJrar eignir, BrEYLING ...ccciice ettt ettt e sre e s { 49.687) 1.112
Vétryggingaskuld, Breyting ..o se s 390.686 772.977
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir, breyting ..........cove e, 633.916 177.137
Innborgadar Vaxtatekjur ..........veeeveeeeeeeniiiiciieairisiinees s iineinns T R op 466.808 488.943
Greiddir VEXTIN i e v e sy e G S { b58.494) | 75.609)
Greiddur TeKjUSKaTIUP szt s i i a e ( 256.331) ( 240.330)
Handbzert fé fra rekstri 2.283.032 3.357.302
Fjarfestingarhreyfingar
Rekstrarffdrmunir, Breyting ..coocvvoveiee e 21 | 25.984) | 50.041)
Oefnisiegar QIgNir, KAUD ......v.ccevrveversisresissesessessssssesessesssossssorsssonns 2, .- 23 | 73.361) | 88.065)
Bundin innlan, Breyting .........cceceeevn e 75.856  ( 326.719)
UHIEN, BIEYLING .vvvvevesicvcaerisesisessse s esssesssss s sssssssssesssssss s s sesssenns 67.472 221.403
Verdbréf, Dreyting .o et { 3.207.873) | 4.126.573)
Fjarfestingarhreyfingar ( 3.163.880) ( 4.369.995)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Keypt €igin NlUTBDIET .......ccoeviii vttt { 482.672) 0
ArQUr il hIUthafa ..o s ( 1.448.768) 0
Ardur til minnihluta hluthafa { dOttUrfélagi ......coecveeeieeee e 0 1.240)
Lantaka, breyling vt e { 638) 21.682
Fjarmégnunarhreyfingar | 1.932.078) 20.442
Leakkun & handbaeru & i bl i e { 2.812.928) ( 992.251)
Handbaert T& TArshYUN ...ooiviiiiiiiiicecnenie et 3.850.283 4.842.534
Handbaert fé [Arslok ..........cccoveviviiiiiiiiiiciiiieinnn R 1.037.357 3.850.283

* { arslok 2014 brevtti félagid um reikningsskilaadferd vid mat 4 tjnaskuld. Samanburdartélum vegna 4rsins
2013 hefur verid breytt til samraemis vid nyja adferd. Visad er i skyringu nr. 3 um ahrif breytingarinnar.

Skyringar & bladsidum 10 til 37 eru éadskiljanlegur hluti af pessum arsreikningi.
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Skyringar

Almennar upplysingar

Tryggingamidstodin hf. (,,Félagid”) er med starfsstodvar sinar 4 islandi og eru héfudstodvar pess ad Sidumdla 24
i Reykjavik. Samstzeduarsreikningur félagsins fyrir 4rid 2014 hefur ad geyma &rsreikning félagsins og détturfélaga
bess, sem visad er til { heild sinni sem , samsteedunnar”. Adalstarfsemi félagsins felst i skadatryggingarekstri,
liftryggingarekstri og fjagrmélastarfsemi.

Grundvdllur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur 1 samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla {IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir
af Evrépusambandinu.

Stjérn Tryggingamidstddvarinnar hf, stadfesti arsreikninginn pann 18, febrdar 2015.

Breyting a reikningsskilaadferd

[ arslok 2014 breytti samstaedan um reikningsskilaadferd vid mat & tiénaskuld og er mat & skuldinni i arslok i
samraemi vid matsreglur Solvency 1, sja nanar I skyringu 32. Ahrif breytingarinnar er eftirfarandi:

Anrif breytinga 4 reikningsskilaadferd

Ahrif breytinga a
Adur birtar reiknings-  Uppfeerd stada
fiarhaedir 2013 skilaadferd 2013
Rekstrarreikningur
[y Lo L0 1 T P PR { 8.422.494) 323.681 { 8.098.813)
TEKJUSKATIUT ...t { 191.265) ( 64.736) ( 256.001)
S ( 8613.759) 258945 (  8.354.814)

Adur birtar  Ahrif breytinga 4

fjarhaedir reiknings-  Uppfeerd stada
31.12.2012 skilaadferd 1.1.2013

Efnahagsreikningur
SKATLBIGN ......eeeeeeeeeceeee e 128.798 | 313.355) | 184.557)
Fate -1 G YT ol | ST 27.282.971 - 27.282.971
EIQNIr SBMIAIS.......ovvvevvvvvvevvensssssssssssssssssssssnereescssesenees 27411769 (  313385)  27.098.414
Oradstafad €igid f6.....uuverieririiereeeeeossisereereeereereeens 6.968.393 1.263.419 8.221.812
ABIE @IGINFIATIBIN ... e . 3.263.005 - 3.263.005
EIQI0 & SAMIAIS......vvrvrrerieeeeerseseseseesseesereeeeeesreeeeans 10.231.398 1253419  11.484.817
VAtrygQingaskuld. ciwssss s s 15.249.870 | 1.566.774) 13.683.096
ABTAr SKUIiTisississaimivissssssimesimsiinmss asiyimiiim 1.930.501 - 1.930.501
N[/ Iy 11 S ————— 17.180.371 (  1.566.774) 15.613.597

Starfraekslugjaldmidill og framsetningargjaldmisill
Arsreikningurinn er gerdur og birtur i islenskum krénum sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Allar fjarhaedir
eru birtar i pusundum, nema annad sé tekid fram.

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd i starfreeksiugjaldmidli einstakra samsteedufélaga & gengi
vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir f erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi & uppgjérsdegi.
Gengismunur sem myndast vid yiirfeersiu [ islenskar kronur er feerdur f rekstrarreikning.
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6. Grundvéllur samstadu
Vidskipti milli félaga innan samsteedunnar, stédur milli peirra og dinnleystar tekjur og gjdld sem myndast hafa f
vidskiptum milli félaganna eru felld Gt vid gerd arsreiknings samsteedunnar. Oinnleyst tap er fesrt Gt med sama
heetti og dinnleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert bendi til virdisryrnunar pessara eigna.

7. Grundvéllur matsadferda
Arsreikningur félagsins er gerdur & grundvelli kostnadarverds, ad bvi undanskildu ad verdbréf og
fiarfestingafasteignir eru feerd 4 gangvirdi,

8. Mat og akvardanir
Gerd éarsreikninga f samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pbess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti
og gefi sér forsendur sem hafa hrif 4 beitingu reikningsskilaadferda og birtar fiarhaedir eigna, skulda, tekna og
gjalda. Endanlegar fjarheedir kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur bess eru i st6dugri endurskodun. Breytingar & reikningshaldslegu mati eru fesrdar 4 pvi timabili
sem breytingin & sér stad og peim framtidartimabilum sem breytingarnar hafa ghrif 4.

Lykilpasttir i 6vissu & mati

() Endanleg skuldbinding vegna tjdnabota
Mat & skuldbindingu vegna veentra endanlegra tj6nabdta samsteedunnar vegna gerdra tryggingasamninga er
mikilveegasta reikningshaldslega mat samsteedunnar. Vid mat & skuldbindingunni parf ad taka fillit til margra
patta sem hadir eru dvissu.

i) Akvéroun 8 gangvird: fiareigna
Eins og fram kemur i skyringu 24 eru verdbréf samstedunnar ad langmestu leyti metin 4 gangvirdi |
efnahagsreikningi. Skrad gengi er til fyrir meirihluta pessara eigna. Adferdir vid mat & gangvirdi éskrédra
verdbréfa byggja & vidurkenndum matsadferdum.

Mat & gangvirdi er gert & &kvednum timapunkti sem tekur mid af markadsadstaedum og upplysingum um
vidkomandi fjgreign. Um hiutleegt mat er ad reeda sem er had dvissum pattum, t.d. vaxtaprésentum, flokti, mati
4 sj6dstreymi og fleiri pattum.

(i) Akvérdun virdisryrnunar fjdreigna
Nidurfaersluporf fidreigna sem faerdar eru 4 afskrifudu kostnadarverdi er metin eins og fram kemur { skyringu 18.
Mat stjérnenda & virdisryrnun byggir & upplysingum um vaent sjodstreymi af vidkomandi eign. Vid mat a veentu
sjédstreymi, meta stjérnendur fiarhagslega stédu métadila og veent virdi undirliggjandi trygginga.

9.  Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir @ peim sem hafa ekki verid innleiddir
Samsteedan hefur tekid upp alla alpjédlega reikningsskilastadla, breytingar 4 peim og tulkanir sem gilda fyrir
reikningsskilatimabil sem héfust fyrir 1. jandar 2014, Evrépusambandid hefur stadfest og eiga vid um starfsemi
hennar. Samsteedan hefur ekki tekid upp stadla, breytingar & stédlum eda tulkanir sem taka gildi fyrir
reikningsskilatimabil sem hefjast eftir 1. jantar 2015, en heimilt er ad taka upp fyrr. EKki er talid ad &hrif beirra 4
reikningsskil samsteedunnar séu veruleg.
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Skyringar, frh.:

2014 2013

11. Eigin idgjold
BOKFEEIO IGGIOIA .vivevtiveriieeeiiereireeesreesresesteenesaere e s esne etk sae e r e sr e ns s renenre s 12.349.298  12.569.809
HIUL @nNAUITIYGGIENTA 1oviviiiiiiiii et eaer ettt b s tean e rene b sens ( 641.173) ( 720.183)
Breyting & 10gjaldaskuld .......oeevieeiieieeir e ( 395.548) (  317.410)
Breyting & hluta endurtryggjenda i idgjaldaskuld ..........ccocviviiniiiiininiinicincnninnn [ 7.196) 2.550
Eigintidg|oldlsamtals: s S e St St 11.305.381  11.534.766

12. Fjarmunatekjur
Vaxtatekjur i rekstrarreikningi innifela vexti af fiareignum sem metnar eru & afskrifudu kostnadarverdi med
adferd virkra vaxta. Gangvirdisbreytingar fjarfestinga samanstanda af soOluhagnadi  verdbréfa,
gangvirdisbreytingum fjarfestinga og vaxta- og ardstekjum. Ardstekjur eru feerdar 1 rekstrarreikning & peim degi
sem ardsréttur stofnast. Gengismunur samanstendur af breytingum eigna i erlendum gjaldmidlum og er feerdur
medal fiirmunatekna 1 rekstri.

Vaxtatekjur af bankainNSTaBOUM .....c.c.iiiiiiieiinir e 74.025 171.977
Vaxtatekjur af ULIANUM ..o eree s 196.312 261.644
ABTAT VAXTATEKJUT 1vvviiiriiieerieesreeseesessitee e e st e saae e aaessbeesnneesrsessbnesbeessbee s srbesneeenns 216.611 213.945
Gangvirdisbreytingar VErdbréfa .........cvvv e s 2.031.571 1.648.676
GENGISIMIUNUI ..iuteitiirieeiitrersiieeeeriaessssbaeesssssbaseseseeesessseseinsssssisssssssssssssssasssssssstsesirins ( 32.189) ( 202.457)
FJArmunatekjur SAMTALS ......ceoieiiiie ettt 2.486.330 2.093.785

13. Fjarfestingatekjur af fjarfestingafasteignum

Y F= YT oL =Y (] T PR TRTRTU 56.379 0
HUSIBIGUEEKIUT 11ivveiiivieiiiiieeirinirie st st st cbbescerescabeesaes e sanssbessbessbb e s s sare s bssates 72.100 0
Fjarfestingatekjur af fjarfestingafasteignum samtals .......c...ccccvvvinninineneniencenns 128.479 0

14. Eigin tjéon

BOKFEEIO tON™ ... ettt s ettt sa et r et b areaas { 9.446.703) ( 8.091.090)
HIULI €NAUIIYGGIENTA ..ottt ettt esas e sreenaesbeas 584.936 449,454
Breyting @ fOnaskult ... e e 3914 ( 457.764)
Breyting & hluta endurtryggjenda i tjionaskuld ..............cccccoveviviiii e i ciis i 203.453 587
Eigin tOn SAMITAIS .....cooieeiiei ettt ettt ( 8.654.400) ( 8.098.813)

*Samanburdarfjarheedum vegna 2013 hefur verid breytt fré &dur birtum arsreikningi 2013 i samraemi vid
skyringu 3.

15. Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur samanstendur af launakostnadi, markadskostnadi, tdlvukostnadi, skrifstofu- og
stjérnunarkostnadi, kostnadi vid rekstur hisnaedis, afskriftum fastafjarmuna og 68rum kostnadi.

Laun 0g tengd GBI ......ooeiiiire st st sne e 1.517.768 1.546.307
Skrifstofu- 0g STOMUNBIKOSINABUT ...ovieeiericceiiees s eee et sreseesteesteeeesteessesreessresns 1.355.475 1.400.758
RekstrarkOSTNAdUI SAMTAIS ...ovuiiiriiicei sttt et e st eteeeresreeseresaes _2.873.243 2.947.065
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2014 2013

16. Laun og launatengd gjold
LaAUN e 1.200.313 1.207.922
Lifeyrisidgjold 122.332 121.252
Tryggingagijald og fjarsysluskattur 177.343 198.980
Onnur launatengd gidld .............eveerrvreereesienesiess e, 17.780 18.153

Laun og launatengd gjéld samtals 1517.768  1.546.307

Medalfjoldi starfsmanna & arinu umreiknadur i heilSarsstort ........ovevvvviiveeiieneeeenans 129 132

Stjorn TM hefur sampykkt reglur um kaupaukakerfi i samreemi vid gildandi reglur Fjarmélaeftirlitsins nr.
299/2012. Greidslur & 4rinu samkveemt pessu kerfi nema 16 millj, kr. Mdguleg heildarskuldbinding vegna

ogreiddra kaupauka nemur 47 millj, kr.

17. Vaxtagjold

VaxtagjOld af bankaldnum ... ..o icieess i screvess s vsessssssnsssessesessessnsessases 51.901 73.014
ONNUE VaXEAGIOIT wvvirveiirriereieiseie et sssssese s saressesbesessserssmnnsrasensensonssssessssssases 6.590 2.686
VaxtagjOld SAMTAIS cvvveveeirirrrieieiieiiriisie it sbs i b b ia b e e iab s e sae s esssensnesseraessesanseres 58.491 75.700

18. Virdisryrnun fjareigna
A hverjum uppgjérsdegi er kannad hvort til stadar sé& hiutlaeg visbending um virdisryrnun fidreigna sem ekki eru
feerdar 4 gangvirdi. Fjareign hefur ryrnad i virdi ef hlutleegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem
hafa ordid benda til pess ad veent framtidarsjdédstreymi eignarinnar verdi laegra en &dur var talid.

Hiutleegar visbendingar um virdisryrnun  fidreigna, geta verid greidslufall eda vanraksla lantakenda,
skilmalabreytingar lénveitinga eda fyrirgreidsina samstzedunnar & kjdrum sem samsteedan myndi annars ekki
veita, visbendingar um ad lantaki eda Gtgefandi verdbréfa stefni i gjaldbrot, ad virkur markadur sé ekki lengur til
stadar fyrir verdbréf, eda dnnur sjdanleg gégn vegna hdps eigna eins og dhagstaedar breytingar & greidslugetu
l&ntakenda eda Utgefenda verdbréfa { eigu samstadunnar, eda efnahagslegar adsteedur séu i samhengi vid
greidslufall innan samstaedunnar.,

Virdisryrnun fjareigna sem feerdar eru & afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn & bokfeerdu verdi peirra annars
vegar og nuvirtu veentu framtidarsjédstreymi, midad vid upphaflega virka vexti, hins vegar.

Einstakar mikilvaegar fjéreignir eru préfadar sérstaklega med tilliti til vir@isryrnunar. Adrar fjareignir eru flokkadar
saman eftir lansdheettueinkennum og hver flokkur metinn sérstaklega. Virdisryrnun fjareigna er gjaldfeerd f
rekstrarreikning.

Virdisryrnun er bakfeerd ef haegt er ad tengja bakfeersluna med hlutleegum heetti atburdum sem ordid hafa eftir
ad virdisryrnun var faerd. Bakfeersla virdisryrnunar fjdreigna sem feerdar eru 4 afskrifudu kostnadarverdi er feerd i
rekstrarreikning.

Virdisryrnun GtlANG, DrEYIING .oeocivvii ittt bbb sane s 524 48.413
Virdisryrmnun VIiGskiptakratng ... ittt st ( 1.397) | 21.472)
VirGiSTYINUN SAIMTAIS L..iiviiiiiicieeiic e bbb ts st sbb s sar e eaen et ( 873) 26.911

19. Hagnadur a hiut
Hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila { hagnad med medaltalsfjdlda hluta 4 arinu.

[ Yo g T L LU U PP PUUPRRTPPIPINS 2.074.320 2.336.663
MeBalfiSIdi NIULE & BTINU......ceeeeiiiie e e b sr e eee st 753.555 760.394
GrunnhagnAaBUI & NIUT.......coeieiii e e e sbe e b 2,75 3.07

bynntur hagnadur & hlut er sd sami og grunnhagnadur & hlut par sem félagid hefur hvorki gert
kaupréttarsamninga eda breytanlega lanasamninga.
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20. Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu arsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu & arinu 2015, sérstokum fjarsysluskatti og
frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er faerdur i rekstrarreikning nema ad pvi marki sem hann vardar lidi sem eru
feerdir beint 4 eigid fé eda i yfirlit um adra heildarafkomu, en i beim tilvikum er tekjuskatturinn feerdur & pé 1idi.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem asetlad er ad komi til greidslu & neesta 4ri vegna skattskylds
hagnadar éarsins, midad vid gildandi skatthlutfall 4 uppgjérsdegi, auk leidréttinga 4 tekjuskatti til greidslu vegna
fyrri &ra. Sérstakur fjarsysluskattur er lagdur a tekjuskattstofn umfram einn milljard kréna.

Frestadur tekjuskattur er metinn med pvi skatthlutfalli sem buist er vid ad verdi lagt & timabundna mismuni
begar peir sniast vid, byggt a I1dgum sem &dlast hafa gildi med formlegum heetti eda i reynd & uppgjdérsdegi.

Tekjuskattur i rekstrarreikningi skiptist pannig: 2014 2013*
Tekjuskattur til GreidSIU ..vv v 559.157 195.474
Sérstakur fJArsYsIUSKATIUN .....ccoiiiiiiii et 78.649 0
Mismunur & daetludum og AlGGAUM SKOTIUM ...vceeeviviieevreerrr e e 0 ( 653)
Frestadur tekjuskatiur GrSinS ...t erae s 1 295.583) 61.180
TekjusKattur SAMITALS ...iiieiiiieiciie e _ 342.223 256.001
Virkt skatthlutfall: 2014 2013*
Hagnadur fyrir tekjuskatt ......cc.cocvvvvvinieisninesniienens 2.416.569 2.592.722
Tekjuskattur midad vid gildandi skatthlutfall .......... 20,0% 483.314 20,0% 518.544
Sérstakur fiarsysluskattur ........ccoveeivececeeceee 3.3% 78.649 0,8% 0
Mismunur & dzetludum og 416gdum skdttum ... - 0 - { 653)
Ofradrattarbaer KOSINABUF ..........ovveevesivsiesssssiinsins 0,0% 19 0.9% 12.354
Oskattskyldar TEKJUT ..........ov.oveeveeeeeeeeeeeeseessseenes (9,1%) | 220.282) (3,1%) (  219.333)
ABMTIOIN o 0.0% 523 6.4%) ( 54.911)
Virkt skatthlutfall® ,cissisesssriasserisammmsii 14,2% 342.223 12,2% 256.001

*Samanburdarfjarhaedum vegna 2013 hefur verid breytt fra adur birtum arsreikningi 2013 i samrzemi vid
skyringu 3.

Rekstrarfjarmunir eru feaerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfijarmuna er eignfeerdur pegar liklegt er talid ad avinningur sem
felst 1 eigninni muni renna til félagsins og haegt er ad meta kostnadinn & &reidanlegan hatt. Bokfeert verd
hlutarins sem er endurnyjadur er gjaldfeert. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar til hans
er stofnad.

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid &setladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjdrmuna.
Afskrifaradferd, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin & uppgjérsdegi og breytt ef vid 4. Asetladur
nytingartimi og afskriftarhlutfdll greinast pannig:

Nytingar- Afskrifta-

timi hlutféll
L= e o ] OO O TP U PR RPRPR 1733 ar 3-6%
AT TEKSTTATTIAIIIUNIT 11ttt e et et et e e e e et eesereareene 3-104r 10-33%
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21.

22,

Rekstrarfjarmunir, frh.:

Rekstrarfjarmunir  efnahagsreikningi greinast pannig: Skrifstofu-
ahdéld, tdlvu-
banadur
Fasteignir og bifreidar Samtals
Heildarverd 1.1.201 3uiuansinaimsie it i, 162.879 655.885 818.764
ViSOt 8 arinu 2071 Buwswmiimiibavs i iiinitiaasnla g 0 58.141 58.141
Selt og aflagt d &rinU 20713, ..o et 0 { 26.198) | 26.198)
Heildarverd 31.12.201 Biusssiiaseiscssisissstsneisstiiisisssissmitsmiis 162.879 687.828  850.707
ATSKITA0 U usrusvissimesamvansisssini i s i sasmavnvsris 102.356 220.106 322.462
AFSKIITA0 & &rINU L.viviiiieccce ittt eve e 3.466 73.683 77.149
Selt og aflagt @ &rinu 2013.....ceiiiiieieeeececc e 0 | 16.999) ( 16.999)
Afskrifad samtals 31,12.2013....cmmivsiismissmsinsisssississssismmassiiinssiii 105.822 276.790 382,612
BOkfaert verd 31.12. 2013 . e iceeesvasreesessresesins s sresesasnssesssnsanes | 57.057 411.038 468.096
Heildarverd 1.1.2074 ..o s 162.879 687.828 850.707
ViIBDSt & ETINU 2074 ettt ettt s 0 32.984 32.984
Selt og aflagt 8 ArinU 20T4....ccco i 0 { 35.173) | 35.173)
Heildarverd 31.12.2014 ..ottt e 162.879 685.639 848,518
AFSKIFA0 BOUT...eiiiii e sttt 105.822 276.790 382.612
AFSKIITA0 & ETINU 1.vviieeec e e e s 3.466 58.500 61.966
Selt og aflagt 8 &rinU 2014 ...cccoviiiieree e 0 28.282) ( 28.282)
Afskrifad samtals 31.12.2014.. v ssnsesresssen 109.288 307.008 416.296
Bokfeert verd 31.12.20714 . iuiiiinrineivsisissresresssissssiasssnsassasiasiones 53,591 378.631 432,223

Fasteignamat fasteigna i arslok 2014 nam 117 millj. kr. og 168a 19 millj. kr. eda samtals 136 millj. kr. og
vatryggingamat eignanna var 4 sama tima 242 mitlj. kr.

Fjarfestingafasteignir

Fjarfestingafasteignir samsteedunnar eru metnar & gangvirdi & reikningsskiladegi 1 samraemi vid alpjédlegu
reikningsskilastadlana |AS 40 Fjarfestingareignir og IFRS 13 Mat & gangvirdi. Allar fjarfestingafasteignirnar falla
undir prep 2 i flokkunarkerfi gangvirdsmats. Mat & fijarfestingafasteignum er unnid af starfsménnum félagsins.,
Byggt er & forsendum vid akvordun gangvirdis fjarfestingafasteigna sem héadar eru mati stjérnenda og pvi kann
raunverulegt séluverd ad vera frabrugdid matinu. Vid matid er notast vid markadsverd sambeerilegra eigna.

Nidurstada matsins var heekkun @ mati fjarfestingafasteigna ad fjarhaed 56 millj, kr,

Fiarfestingafasteignir greinast pannig:

Endurflokkad Gr eignum Naldid Tl SOIUL.....vviieireries e sie e e s teeeseeeesereeseressesssresssreeesneeesneeeeeees 954,240
Y T o] =V 1] oo T OO RRTT 56.379
Békfaart verd 31.12. 201 duiciiiussiaiiti et 0o v i e sl o 1 e e o A e W s s 1.010.619

i arslok eru fiarfestingafasteignirnar vedsettar til tryggingar & skuldum félagsins ad fiarhaed 862 mitlj. kr.

Fasteignamat fjarfestingafasteigna nam i arslok samtals 1.145 millj. kr.
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23. Viéskiptavild og 6efnislegar eignir
Vidskiptavild
Vidskiptavild félagsins er vegna kaupa & liftryggingastarfsemi samstzedunnar. Endurheimtanleg fljérhaed
fiarskapandi eininga er byggd & utreikningi & nytingarvirdi. Vid bessa Utreikninga eru notadar sjodstreymisspar
byggdar & raunverulegum rekstrarnidurstédum og fimm éara vidskiptadzetiun. Asetlanir um sj6dstreymi il
framtidar eru framreiknadar med pvi ad nota medalvaxtarhrada [ peirri grein sem félagid starfar, Vegin
avoxtunarkrafa hefur verid notud til ad nuvir@a aeetlanir um framtidarsjodstreymi.

Virdisryrnunarprof eru gerd arlega 4 vidskiptavild, Bokfeert verd annarra eigna félagsins er kannad & hverjum
uppgjérsdegi til ad meta hvort einhver visbending sé um virdisryrnun, Ef svo reynist, er endurheimtanleg
figrheed eignarinnar aeetlud. Endurheimtanleg fjarheed vidskiptavildar og odefnislegra eigna sem ekki hafa
skilgreindan liftima er metin 4 hverjum uppgjérsdegi.

Endurheimtanleg fjarhzed eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi hennar eda nytingarvirdi, hvort sem
hzerra reynist. Nytingarvirdi er metid midad vid dsetlad framtidarsjédstreymi, sem er navirt med véxtum fyrir
skatta, sem endurspegla mat markadarins & timavirdi peninga hverju sinni og peirri dhasttu sem fylgir eigninni.
Virdisryrnun er gjaldfaerd pegar bokfert verd eignar eda fijarskapandi einingar er heerra en endurheimtanieg
fijarheed hennar. Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hdpur eigna sem myndar sjédstreymi sem er ad
mestu leyti 6had 6drum eignum eda hopi eigna.

Virdisryrnun fyrri timabila vegna annarra eigna er metin 4 hverjum uppgjorsdegi til ad kanna hvort visbendingar
séu um ad ryrnunin hafi minnkad eda horfid. Virdisryrnun er bakfeerd ef breyting hefur ordid 4 mati sem notad
var vid (treikning 4 endurheimtanlegri fjarhzed. Virdisryrnun er einungis bakfserd ad pvi marki ad bokfsert verd
eignar er ekki umfram pad sem verid hefdi ef engin virdisryrnun hefdi verid faerd.

HughUnadu

Hugbunadur er eignfeerdur & grundvelli kostnadarverds bunadarins asamt kostnadi vid ad koma honum  notkun,
Hugbunadur er feerdur sem 6efnisleg eign og afskrifadur midad vid aeetladan nytingartima hans, sem eru 3 4r.
Afskriftir eru hluti af lidnum rekstrarkostnadur.

Vidskiptavild og 6efnislegar eignir i efnahagsreikningi greinast pannig:

Vidskiptavild Hugbtnadur Samtals
Heildarverd 1.1.201 Suismsmmisseminasasassimiis st 99.916 162.907 262.823
VIObOT & rinU 2013 csiviasaisinim i s vsmeismaiiascrmsimnsism 0 88.065 88.065
Selt og aflagt @ 4rinu 2013 ...t et I A 49.140) ( 49.140)
Heildarverd 31.12.2013 . it e e saeeisesssemssassnnaneai 99.916 201.832 301.748
ATFSKrifad AUl s s i e S v e navrs 0 79.461 79.461
AFSKIITad @ ArNU . .veciiiiceeiicis et eene e sas v 0 57.636 57.636
Selt og aflagt & &rinu 2013....ccccciiiiinnnnn, D T 0 ( 49.140) ( 49.140)
Afskrifad samtals 31.12.2013 0 87.957 87.957
Bokfaert verd 31.12.201 3iusmrisessssmasissamiinsiiiss s ctsnessissem 99.916 113.875 213.791
Heildarverd 1.1.2014 99.916 201.832 301,748
VIODOT & AriNU 2014 .vuvivveiiereeisicsesassesesaes eessbe st svsen s aeessnenasesnnses 0 73.351 73.351
Selt og aflagt & arinu 2014 0 ( 55.856) { 55.856)
Heilldarverd 31.12. 2014 .o csvessinss e sesstsssasseesesseesens 99.916 219.327 319.243
AFSKrifad AOU i G e R s s s e et emm 0 87.957 87.957
Afskrifad & arinu 0 68.785 68.785
Selt og aflagt & arinu 2014........ 0 55.856) ( 55.856)
Afskrifad samtals 31.12.2014 0 100886 100.886
Bokfaert verd 31.12.207 Ausnsssssssssnsviiivsssisn e ssiaiiasssiidvoisesiose 99.916 118.441 218.357
AFSKIFIANIULEON ...ttt s s eeeaerasaes 33%
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24. Fjareignir og fjarskuldir
a. Fjarmélagerningar

Til fjgrmalagerninga teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum, Gtlan, vidskiptakréfur, handbesrt fé,
[&ntdkur, vidskiptaskuldir og adrar skammmtimaskuldir.

Fiarmélagerningar eru feerdir 4 gangvirdi vid upphaflega skraningu i békhald. Pegar fjarmélagerningar eru ekki
metnir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning, er allur beinn vidskiptakostnadur faerdur til haskkunar / lsekkunar &
virdi peirra vid upphaflega skraningu 1 békhald. Eftir upphaflega skraningu eru fjarmalagerningar faerdir med peim
haetti sem greinir hér & eftir.

Fjarméalagerningar eru feerdir i &rsreikning pegar samsteedan gerist adili ad samningsbundnum &kveedum
vidkomandi fjarmalagerninga. Fjareignir eru felldar Gt Ur &rsreikningi ef samningsbundinn réttur samsteedunnar
ad sj0dstreymi vegna fjdreignanna rennur Ut eda ef félagid viirfeerir fjareignirnar til annars adila 4n bess ad halda
eftir yfirradum eda pvi sem naest allri peirri dhaettu og évinningi sem i eignarhaldi a peim felst. Bokhaldsskraning
hefdbundinna kaupa og sélu & fiareignum er gerd & vidskiptadegi, p.e. & peim degi sem samstaedan skuldbindur
sig til ad kaupa eda selja eignina. Fjarskuldir eru felldar at Ur arsreikningi ef skuldbindingar samstzsedunnar sem
skilgreindar eru i samningi eru greiddar, falla Ur gildi, er visad fra eda peim er aflétt.

Handbaert fé samanstendur af sj6di og ébundnum bankainnstaedum.

Verdbréf 1 efnahagsreikningi eru flokkud sem fjareignir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning hafi pau verid
tilgreind pannig vid upphaflega skraningu i békhald. Fjarmaélagerningar eru tilgreindir @ gangvirdi gegnum
rekstrarreikning ef dkvardanir um kaup og solu byggjast & gangvirdi peirra. Fjareignir sem fzerdar eru 4 gangvirdi
gegnum rekstrarreikning eru metnar & gangvirdi i efnahagsreikningi og gangvirdisbreytingar feerdar i
rekstrarreikning. Vidskiptakostnadur er feerdur [ rekstrarreikning pegar hann fellur til.

Utlan og vidskiptakréfur eru figrmalagerningar sem hafa fyriffram akvedna gjalddaga og eru ekki skradir &
opinberum markadi.

Utlan eru feerd pegar bau eru greidd til lantakenda. bau eru upphaflega feerd & gangvirdi, sem er upphafleg
lansfijarhaed ad fradregnum vidskiptakostnadi, en eru eftir pad faerd 4 afskrifudu kostnadarverdi.

Utlan og vidskiptakrofur eru afskrad pegar greidslufleedi peirra stddvast og engar raunheefar likur eru taldar &
innheimtu eda pegar samsteedan hefur flutt steerstan hluta dhsettu og avinnings vegna eignarhalds annad.

Afskrifad kostnadarverd fjareignar eda fjarskuldar er fiarhaedin sem fjareignin eda fjarskuldin er metin & vid
upphaflega skraningu, ad fradregnum afborgunum héfudstdls og ad vidbaettu yfirverdi eda fradregnum
uppsofnudum afféllum sem fundin eru med adferd virkra vaxta & mismun upphaflegs verds og
uppgreidsluverdmaetis, ad fradreginni virdisryrnun,

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettd fjarheed feerd i efnahagsreikning pegar og adeins pegar
lagalegur réttur er til stadar um j6fnun og fyrirhugad er ad gera upp med jofnun fjdreigna og fjarskulda.
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24. Fjareignir og fiarskuldir, frh.:

b.  Grundvéllur mats & gangvirdi fjiareigna
Verdbréf | efnahagsreikningi eru fijarfestingar i hlutabréfum, skuldabréfum og verdbréfasjédum. Gangvirdi
skradra verdbréfa er skrad markadsverd peirra 4 uppgjorsdegi an pess ad tekid sé tillit til sélukostnadar sem
geeti fallid til 7 framtidinni.

Sé markadsverd ekki skrad i kaupholl eda faanlegt hja midlara, er gangvirdi fijarmalagerningsins metid med
matsadferdum, par & medal geta verid nyleg vidskipti 6tengdra adila, tilvisun i gangvirdi sambezerilegra fjareigna,
navirt sjodstreymi, verémyndunarlikan valrétta eda adrar verdmatsadferdir sem gefa til kynna areidanlegt mat &
6drum vidskiptum & markadi.

Pegar notast er vid nlvirta sjédstreymisadferd vid mat 4 gangvirdi, er vaent framtidar sjédstreymi byggt 4 besta
mati stjérnenda og avéxtunarkrafa, sem notud er, eru markadsvextir sambserilegs gernings & uppgjorsdegi.
bPegar 6nnur verdmyndunarlikén eru notud, eru forsendur matsins byggdar & upplysingum af markadi &
uppgjorsdegi. Gangvirdi 6skradra hlutabréfa er metid, ef mogulegt er, med pvi ad nota videigandi V/H hlutfall
fyrir sambeerileg skréd fél6g og er hlutfallid lagad ad sérstékum adsteedum utgefanda verdbréfanna.

¢.  Flokkun og gangvirdi fireigna og fjarskulda
Eftirfarandi tafla synir flokkun félagsins & fjareignum og fiarskuldum.

Fjareignir
og fiarskuldir Utlén og

& gangvir0i krofur Bokfeert alls Gangvirdi
31. desember 2014
Bundin innlan ........cccocv v 250.863 250.863
UHAN oot 2.496.969 2.496.969
R =10 o= T 21.484.127 241.238 21725365 21.725.365
ABTAr GIGNIT ..uiiiiececie st 3.787.656 3.787.656
Handbaert T8 .......cccceiiiiicccece e 1.037.357 1.037.357
FJAreignir SAMIalS ......oveceeieviveeieeeeeeee s, 21484127  7.814.083 29208210 21.725.365
Skuldir vegna fjarfestingafasteigna ...........ccoeveennn. ( 862.434}) | 862.434)
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir ..........cooeeevvrernnne. ( 1.408.757) { 1.408.757)
Fiareignir - fArskUldir .......c..c.oovvie v 21484127  5542.892 27.027.019 21.725.365

Fjareignir
og fiarskuldir Utlan og

4 gangvirdi krofur Békfaert alls Gangvirdi
31. desember 2013
Bundin inNIAN ..o e 326.719 326.719
UHIAN oot 2.576.490 2.576.490
VErdBréf ..o 18.275.672 241.237 18.5616.909 18.516.909
ABIAr BIGNIT L.ttt eeee s e 3.429.652 3.429.652
Handbaert f& ........ccocviie e - 3.850.283 3.850.283
Fjareignir samtals ..o 18.275.672 10.424.381  28.700.053 18.516.909
Skuldir vegna eigna sem haldid er til s6lu .............. ( 863.075) ( 863.075)
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir ...........ccecvevvvv.e. ( 1.026.005) ( 1.026.005)
Fiareignir - fArSKUIGIT .........ccoooovveeevmmmnrsereneeeenre _ 18275672 8535301  26810.973  18.516.909

Samstaedan birtir ekki gangvirdi annarra fjareigna par sem bokfaert verd beirra er talié endurspegla gangvirdio.
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24. Fjareignir og fjarskuldir, frh.:

d.  Stigkerfi gangvirdis
Taflan hér ad nedan synir fiarmélagerninga feerda & gangvirdi eftir verdmatsadferd. Adferdirnar eru skilgreindar &
eftirfarandi hatt:

Stig 1: skrad verd & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir,

Stig 2: forsendur byggja & 6drum breytum en skrddum verdum & virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla
fyrir eignir og skuldir, beint {t.d. verdi) eda ¢beint (afleidd af verdum).

Stig 3: forsendur gangvirdis eigna og skulda eru ekki byggdar 4 gégnum sem unnt er ad afla & markadi, heldur
medal annars & upplysingum um afkomu vidkomandi félags, kaup og séiu eignarhluta o 1.

Visad er i skyringu 24.b (i) vardandi grundvoll mats & gangvirdi fiareigna.

Stig 1 Stig 2 Stig3 Samtals
31. desember 2014
Fjreignir @ gangvirdi ...........cccoivcviiniie s 17.367.942 526.400 3.831.023 21.725.365
31. desember 2013
Fiareignir 8 gangvirdi ......ccccccicveeeveiev v sineesiee e 14.007.959 2.433.463 2.075.487 18.516.909

A arinu 2014 var gerd breyting & flokkun eigna vegna breytinga & adferdum vid mat & gangvirdi peirra. Eignir sem
teknar voru til vidskipta i kauphall 4 arinu og faerast i stig 1 nema 492 millj. kr.

Breyting 4 eignum sem falla undir stig 3:

STAGA 1.7, et et b et ettt ettt e re et e naeaen 2.075.487
LYo PP U OO OP USRS URURPSRN 1.712.494
SEI/ATDOTGANIT 1.vviee e ettt ettt sttt et e et ene et eeteeeat st eee et eateeeneeneereentarees (  257.086)
VEXEIN OF MATSDIEYLINGAT 1..vicvieeieietie et ese et e et e e et et et eesesesressessesssesssssessesressesreseresseresreeseas 300.128
SHAOA 1.1 2 unuuumuswsisaens tuasivsssssonsonsns 5o sy o i o oo s ST R i 3.831.023
2014 2013
e. Utlan greinast pannig:
Skuldabréf med veAtYGGINGU ..co.eeiierieirieriie et 2.478.754 2.598.453
ONINUE TN .ottt st sst st s b ss s ss s seanenen 160.215 183.037
UIAN SBIMEAIS <..vv.vvvocevaessssisissesssesssssses s ss st et e s s 2.638.969  2.781.490
ATSKITAreikNiNGUE UHANG . .cvieiecieecre et sttt e bt saesenanans ( 142.000) ( 205.000)
Utlan samkvaemt efnahagsreiKMiNGi........o.eeeeieeereseeeseerseeseeesses s esesssesese e 2496969  2.576.490
Almenn Sértask
f.  Breytingar & afskriftareikningi Gtldna greinast pannig: nidurfeersla nidurfeersla Samtals
Afskriftareikningur utléna 1. jandar 2013 ....oociiiiiiiiiiiniiesieseneeanes 119.345 163.655 283.000
Afskrifad endanlega @ &rinNU ..o ( 127.627) (  127.627)
Innborgad & arinu, 40ur afskrifad .........ccoeeeeeeeee e 1.214 1.214
Vir@isryrnun Gtldna & arinu, breyiing oo e { 24.,840) 73.253 48.413
Afskriftareikningur Gtlana 31. desember 2013 ........coocvviveeieeeeeen, 94,505 110.495 205.000
Afskrifad endanlega 8 AriNU .......cccceeviiieicccii e { 65.417) ( 65.417)
Innborgad & arinu, 40ur afskrifad .........cccceeeeviiiie i 1.893 1.893
Virdisryrnun Utldna & arinu, breyting ... e ineee e 1.946 1.422) 524
Afskriftareikningur Gtléna 31. desember 2014 .........ccccveveceiieerennene. 96.451 45649 142.000
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2014 2013

25. Verdbreéf

Rikistryggdar fidreignir

RIKISTryQQO VEIODIET .....oiiviieiice s e 4.022.865 3.243.288

RiIKISVETODIETASOBIN .veiivreeiurreiee ettt ettt e b e e srae e nene s 1.423.476 1.046.999

Skuldabréf

Eignatryggd sKUIAABIET .. ...iiivresiseeeirseesiersscesnsrssssersmsssssssssessnssenssnsssensasssemsassesssrens 3.508.776 2.776.880

ONNUE SKUIGADIET .....ovviiveivsissssesissessssissssnsssssessesssssssssssassssssssssessssssssssssessosmsssinsinses 1.041.753 799.262

Hlutabréf

SKIEQ NIULADTET L...iiviiiiiieic e s s b e s sre bbb 2.464.361 2.814.175

OSKIA0 hIUTADIET ......o.vvoveceeiviece ettt 2949256  1.310.667

Hlutdeildarskirteini

HIUTATETASIOOIT 1. ittt sr e e srre e sareereniens 1.722.022 1.353.780

SKUIADTETASIOBIN c.vvieieiieci e e b et e st e e e e a e eas 2.110.117 3.262.972

Onnur verébréf

ONNUE VEIBBIET vttt ettt ettt et e et et e e et s e s et e et et et eaeaeat et seeeseeeeaseeeenenns 2.482.739 1.908.886

VETBOrET SAMIAIS 111ttt crree e e r e e bbb e s eeates s sbteestreesserrererearsesias 21.725.365 18.516.909

26. Skatteign
Skatteign er einungis feerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur verdi til radstofunar i
framtidinni, sem unnt verdur ad nyta eignina 4 moti. Skatteign er metin & hverjum uppgjorsdegi og leekkud ad
bvi marki sem talid er ad hin nytist ekki,

SKATIRIGN 1.1 it be e bbb bbb ( 245.737) (  184.557)
TEKJUSKATEUR BISINS......cveieieeieeeeeeeec ettt ettt et et e et aneene { 342.223) ( 256.001)
Tekjuskattur il GreidsiU. ... 637.806 195.474
FN ] T T OO OO TURRP 0 ( 653)
SKAHEIGN 81,12, ittt ettt 49.846 (245.737)

Skatteign greinist [ eftirtalda lidi:

REK ST AT ATMUNIT ettt et e et s re s see s sresre s { 71.667) ( 65.774)
V1o ST o] ] (o [ SO USRS 87.127 99.751
FAte 14 116 11 S O TSP PR TRTRY PRI 33609 ( 322.354)
Yfirfeeranlegt skattalegt tap.......ccoeiieeneeie e e s 777 42.840
SKATLEIGN 1 AISIOK. ......vvoeieeeee et eeesestes s s eee et e e ee b e et e et e s s seeseseesesaeseeesernsesanns 49846  (245.737)

27. Eignir / skuldir vegna eigna sem haldid er til s6lu
Eignir sem haldid er til s6lu eru fullnustueignir sem félagid hefur yfirtekid vegna uppgjérs krafna.

Eignir

S (=T | T] O O RO 58.500 1.012.740

R T =TT | OSSO 9.817 16.509
68317  1.029.249

Skuldir

FASTEIGNAIAN 1.etiviiiii ittt ss s b b bbb e bbb e taeesessaeenessaasesrenes 0 863.075

0 863.075

A &rinu var akvedid ad faera hluta fasteigna sem flokkadar héfou verid sem eignir haldid til sélu yfir i flokk
fiarfestingarfasteigna. Endurflokkun skulda vegna eigna haldid til sélu var gerd til samreemis.
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28. Endurtryggingaeignir
Endurtryggingasamningar eru gerdir i peim tilgangi ad draga (r ahzettu samstaedunnar. Endurtryggiendur bera
ymist dkvedid hlutfall af bétafjdrhaedum eda alla dhaettuna umfram umsamda fjarheed.

2014 2013
Hlutur endurtryggienda i i00Jaldaskuld .......cc.iiiiiiiiiiiiiiriisiisesisssssiessseessesssessssisees 48.227 55.423
Hiutur endurtryggjenda T iONasKUIT ........coiviirieeee st eessenseseeseressersesssseenenns 432.943 208.483
ENAUrtrygginga@ignir SAMTAIS..............cevieeusieesissssisisseessesessessssessesssseesssssessessessenas - 481.170 263.906

29. Vidskiptakrofur
A hverjum uppgjérsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleeg visbending um virdisryrnun fjareigna sem ekki eru
feerdar & gangvirdi. Visad er [ skyringu 18 vardandi mat & virdisryrnun vidskiptakrafna & arinu.

Vidskiptakrofur vegna vAtryggingastarfSEMI ... .. uiiiireiireeiissersiseesserssseesessasenns 3.057.550 2.936.382
AOTAN KEOTUT Gy p e st s b e o A T RS SRR 248.936 229.364
Vidskiptakrofur SamalS uysssmmamsmsamsmimssmima e s 3.306.486 3.165.746
Afskriftareikningur vidskiptakrafna

YL 1 - I N R PO P OOV T R TROTPRTUROTON 140.751 193.682
AV A1CeTET 0V da T oI I a1 G OO PSR ( 1.397) | 21.472)
Endanlega tapad ( 10.933) { 31.359)

S0 31,71 2000 imsssvinisessresmsunaeenismssnsesisnsansssasasss e sssssnnesnensserssssssssrenssnsrsiarerassavassisen 128.421 140.751

30. Hiutafé og varasjééir

Heildarhlutafé, sampykkt og Utgefid af félaginu i arslok 2014, er 760 milli. hluta ad nafnvirdi 1 kréna hver,
Hverjum einnar krénu hlut fylgir eitt atkvaedi og eiga hluthafar pannig rétt & einu atkvaedi & hlut 4 félagsfundum.
Greitt hefur verid fyrir alla hluti ad fullu. Félagid & eigin hlutabréf ad nafnverdi 18,8 millj. kr. sem ferd eru til
leekkunar & eigin fé.

begar samstaedan kaupir eigin hluti er kaupverdid, ad medtdldum beinum kostnadi, feert til laskkunar & eigin fé.
begar eigin hlutir eru seldir er eigid fé heekkad.

Ardgreidslur til hluthafa eru faerdar til leekkunar 4 eigin fé pegar peer eru sampykktar af adalfundi. Samkvaemt
I6gum um hlutafélég nr. 2/1995 ma einungis Gthluta sem ardi hagnadi samkveemt sampykktum &rsreikningi
sidasta ars, yfirfeerdum hagnadi fra fyrri &rum og fridlsum sjédum eftir ad dregi®d hefur verid fra tap sem ekki
hefur verid jafnad og pad fé sem kvedid er 4 um samkveemt I6gum eda félagssampykktum.

Yfirverd er munurinn & soluverdi sem félagid fékk vid Gtgafu & hlutafé og nafnverds Utgefinna hluta, ad
fradregnum kostnadi vid Utgafu nyrra hiuta ad teknu tilliti til skattahrifa og kaupverdi eigin hluta umfram nafnverd
peirra.

Légbundni varasjodurinn er stofnadur i samraemi vid 16g um hlutafélég nr. 2/1995 sem kveda 4 um ad minnst
10% af hagnadi félagsins, sem ekki er radstafad & méti tapi fyrri 4ra eda lagt i adra sjodi | samraemi vid 16g, skuli
leggja [ varasjod par til virdi sjédsins nemur 10% af hlutafé félagsins. Pegar peim mérkum hefur verid nad skal
framlag f varasjéd vera minnst 5% par til virdi hans nemur fjérdungi af hlutafé félagsins.

Oradstafad eigid fé er dradstafadur hagnadur og tap samstedunnar fra stofnun félagsins ad fradregnum
framlégum { varasjéd.
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31. Gjaldpol
Adlagad gjaldpol samstedunnar (sbr. 31. gr. laga 56/2010) er 9.329 millj.kr. (2013: 11.965 millj.kr.).
Lagmarksfjarheed adlagads gjaldpols (sbr. 86. gr.) er 2.666 millj.kr. (2013: 2.713 mill..kr.). Mismunur & reiknudu
gjaldboli og bokfeerdu eigin fé greinist pannig:

2014 2013%
Eigid fé samkvaemt efnahagsreikningi. ... c.vieevuererreeie e 13.959.620 13.820.298
Tillaga Um @rOQreilSIU.....ciui ittt crree v e srs s s srre e s s es st ba e (4.000.000) (1.452.352)
OB NISIEUAT BIGNIN. ... eveveeeeeereeeeeeeeee et et eeee et s s ee s et e ettt et raen s ee st assaer e ereneereees (218.357) (213.791)
Eignarhlutur minnihluta (266) (240)
GIAIAPOL. .ottt are b e 9.740.997 12.153.915
*Samanburdarfijarheedum vegna 2013 hefur verid breytt fra adur birtum arsreikningi 2013 i samreemi vid
skyringu 3.
Lagmarksgjaldpol samsteedunnar er samanlagdur hlutur médurfélagsins i lagmarksgjaldpoli  einstakra

vatryggingafélaga i samstaedunni:

Tryggingamidstdain hf. (MOBUITEIAG)......ereeri et 2.095.015 2.106.148
LiftryggingamidstOOin Nf........cceoiie ettt 568.172 610.093
ISlensk ENUMTYGGING Nf.vvvcisicecreeeerieerese st eee ettt 553 553
TIYGGING Nttt e e 2.387 3.839
SAMISTEBEO@. 1.1ttt cteceete ettt ettt et e et e st e st e et ettt et e te e e b e e b e eabenteanbeere e reas 2.666.127 2.720.633
Adlagad gjaldpolshliutfallummimmimivaiismviss st i ol s esiniaviim s e 3,65 4,47

32. Vatryggingaskuld

Vétryggingaskuld i efnahagsreikningi skiptist  tjénaskuld og idgjaldaskuld. Tj6naskuld er sG fjarhagslega
skuldbinding sem hvilir 4 samsteedunni vegna 6uppgerdra tjona i heild sinni. Hun er metin sem heildarfjarhaed
tilkynntra éuppgerdra tjéna, auk tryggingafreedilegrar &aetlunar fyrir ordnum en  otilkynntum  tjonum,
uppgjorskostnadi, ahsettudlagi og fleiri péattum. I0gjaldaskuld er s& hluti idgjalda vegna tekinnar
vatryggingashesttu & arinu sem tilheyrir naestu reikningsérum ad teknu filliti til veentanlegrar nidurfellingar
idgjalda, Félagid metur hvort vatryggingaskuld sé naegjanleg til pbess ad standa vid &astladar skuldbindingar
félagsins med pvi ad meta framtidarfjarfleedi vatryggingaskuldar. Vid gerd matsins er tekid tillit til dsetlana vegna
allra samningsbundinna sjé8shreyfinga vegna tjéna og tjénakostnadar.

Samsteedan notar tolfreediadferdir vid ad 4setla endanlegan tidnakostnad vegna ordinna tjona. Ahzetta tengd
skadatryggingum og b4 sérstaklega slysatryggingum er had mdrgum battum sem gera nasmnigreiningu erfida.

Tjénaskuld vegna tilkynntra tjéna er zetlun fyrir peim tjénum sem tilkynnt hafa verid til félagsins ad fradregnu
bvi sem pegar hefur verid greitt vegna bessara tjéna. Starfsfélk tjonapjonustu vinnur asetlun fyrir hvert tjon
midad vid ba vitneskju sem fyrir hendi er um tjénsatvik pegar tjon er tilkynnt og eru breytingar gerdar pegar nyjar
upplysingar berast um einstdk tj6n. Reglulega fer fram endurskodun & tjonsdasstiunum. Ef ekki eru fyrirliggjandi
betri upplysingar er medaltjonsfijarheed i vidkomandi vatryggingagrein notud.

Vid arsuppgjér 2014 tok félagid upp nyja adferd vid mat & tjonaskuld, sem byggist & matsreglum um
vatryggingaskuld i Solvency Il gjaldpolsreglunum. Gégn dr tjénakerfi félagsins eru framreiknud til bess ad spa
fyrir um lokafjarheed beirra & verdlagi reikningsskiladags dsamt samsvarandi greidsluréd fra reikningsskiladegi
par til loki® verdur uppgjori & tjionum sem urdu 2014 og fyrr. H&f8 er hlidsjon af ytri upplysingum sem geta skipt
mali. Auk pess er metinn uppgjérskostnadur, aheettudlag og fleiri peettir i samraemi vid leidbeiningar Solvency I
Pessi adferd er i samreemi vid matsreglur um vétryggingaskuld i IFRS 4 og hestti félagid ad nota eldri
matsadferdir um tjénaskuld.
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32. Vatryggingaskuld, frh.:

f medfylgjandi vidauka a bls. 37 m4 sja préun tjénaskuidar samsteedunnar eftir tjonsarum 4 undanlidnum tiu

&rum og stddu hennar { arslok 2014,

Véatryggingaskuld [ efnahagsreikningi greinist pannig:

2014 2013%

Vétryggingaskuld (heild):
TIONBSKUIA ...t ettt st sttt b e s tsae bt 11.115.478 11.120.339
[OGIBIABSKUIL L..uviriieciiieecc ettt ettt e e st st stesre s sresaestesseereere et ereeses 3.731.283 3.335.735
Vatryggingaskuld SAMLALS...........uvciiie i - 14.846.761  14.456.074

Endurtryggingasamningar samsteedunnar eru adallega umframskadasamningar {Excess of Loss) sem beeta

stértjén, en faeinar greinar eru med hlutfallssamninga (Quota share).

Hlutdeild endurtryggjenda:

TIONASKUIG ...ttt sttt e b e s et sresbestesresaasras 432.943 208.483

[AGIBIAASKUIA 1. vvveieecriirir ittt e e s e eeeaeeeeeeeeeeeeeeeneeeanes 48.227 55.423

Hiutdeild endurtryggjenda Samtals.........cvciieiienini e ere e 481170 263.906
Vétryggingaskuld i eigin hlut:

TIONASKUIA et e e e b bbbt 10.682.5635 10.911.856

Lo T =1L LT U o OO ORI 3.683.056 3.280.312

Vétryggingaskuld § €igin hlUt SAMTAIS.........ccovreerreeerirsrseesesessessesesessresesesessesesns 14365591 14.192.168

Aztlun vegna tilkynntra tjéna, tienakostnadar og kostnadar vegna ordinna en étilkynntra tjéna er skuldfserd ad
fradregnu veentanlegu hrakvirdi tionamuna, Heildarfjarhaed hrakvirdis i arslok 2014 og 2013 er dveruleg.

Préun vatryggingaskuldar & arinu:

2014 2013*
Hlutdeild Hlutdeild
endur- endur-
Heild tryggjenda [ eigin hiut Heild tryggjenda [ eigin hlut
Tionaskuld:
Alls i upphafi ars ....... 11.120.339 | 208.483) 10.911.856 10.672.931 | 207.896) 10.465.035
Greidd tjon @ arinu .... { 9.446.692) 584.936 ( 8.861.756) ( 8.091.090) 449454 ( 7.641.636)
Tjon sem urdu &
ATINU v 10.414.260 ( 915.689) 9.498.571 9.272.075 |( 435.598) 8.836.477
Matsbreyting
eldri tjéna .....c..c.... { 972.429) 106.292 ( 866.137) | 733.577) | 14.444) ( 748.021)
Tionaskuld i arslok ....  11.115.478 { 432.943) |_10.682.535__ 11.120.339 { 208.484) 10.911.856
Idgjaldaskuld:
l6gjaldaskuld
arsbyrjun ... 3.335.735 ( 55.423) 3.280.312 3.018.3256 ( 52.873)  2.965.451
Breyting arsins ......... 395,548 7.196 402.744 317.410 2.550) 314,860
Idgjaldaskuld f arslok 3.731.283 | 48.227) 3.683.056 3.335.736 ( 55.423) 3.280.312

*Samanburdarfjarhaeedum vegna 2013 hefur verid breytt fr& adur birtum d&rsreikningi 2013 i samraemi vid

skyringu 3,

Samstadudrsreikningur Tryggingamidstédvarinnar hf. 2014 25 Allar fidrhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.:

33. Skuldir vegna fjarfestingafasteigna

Skuldir vegna fiarfestingafasteigna eru allar vid lbtdalénasjéd. baer eru verdtryggdar og bera 4,7 - 5,1% vexti.

Skuldir vegna fjArfestingafasStignNg ..o vviiinieireneere e et e e nre 862.434
Lanin eru til 40 ara og nemur naesta ars afborgun 10 millj, kr.

34. Visskiptaskuldir og adrar skuldir

2014 2013
VidsKiptaskuldir ...oveueeioniiiienieniosirsereseeireseeneenns ' 442,232 356.161
Skuldir vegna endurtryggingastarfsemi 35.265 98.630
OOrEIATUL TEKJUSKAEUT ... evovsvevsevsreessieeesceeeenesaerseseseeesensesessssessteseeseseseesesessesessennsssens 637.808 195.474
Skammtimaskuldir og afallin gjOIt.......c.vcvviciviiicnmrni s 293.452 375,740
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir samtals...........coeeeenvinennininin, N T e 1408757  1.026.005
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Ahattustyring

35. Yfirlit
Helstu dheettur sem fylgja starfsemi samstaedunnar eru:
o vatryggingadheetta
o markadsahaetta
o greidslufallsdhaetta
o lausafjarahaetta
o rekstraraheetta

Skyringar 36 - 40 veita upplysingar um framangreindar &hsettur, markmid, stefnu og adferdir samsteedunnar vid ad
meta og draga Ur dhaettu, auk upplysinga um eiginfjarstyringu hennar.

Markmid samsteedunnar med dhesttustyringu er ad greina dheettu sem hdn byr vid, setja vidmid um ahzettutdku
og hafa eftirlit med henni. Ahsettustyringarstefna samsteedunnar og adferdir eru yfirfarnar reglulega til ad na godri
yfirsyn vfir heildaréhzettu hennar og medal annars greina breytingar 4 markadi og starfsemi samstaedunnar. Med
starfspjalfun stefnir félagid ad Ggudu eftirliti par sem allir starfsmenn eru medvitadir um hlutverk sitt og skyldur.

Stjérnendur samsteedunnar &kvarda ahzettuvilia félagsins dsamt ahsettumérkum og marka pannig hvernig og
hversu mikil dheettutaka félagsins 4 ad vera, par med talid dheetta af fidrfestingum félagsins. Ahesttustyring maelir
dhaettu og skilar arsfjérdungslegum skyrslum til stjornar um hvernig &haettusnid félagsins er hverju sinni og hvort
dheettutakan sé innan skilgreindra marka ahaettuviljans.

Solvency Il gjaldpolskréfur

Félagid undirbyr sig nG fyrir nyja 16ggj6f um vatryggingastarfsemi sem kallast Solvency Il og mun taka gildi &
fslandi 4ri® 2016. Ein steersta breytingin sem folgin er i 16ggjéfinni eru breyttar gjaldpolskréfur en paer eru
dhesettumidadar og taka fillit til allra helstu &haettupatta vatryggingafélaga. Likanid sem dtreikningar
gjaldpolskréfunnar byggja 4 leggur mat & alla helstu &hesttupaetti vatryggingafélaga og allar forsendur likansins
byggia & 99,5% vagildi. Félagid reiknar nu pessa dhzettu arsfiéréungslega | samraemi vid dheettustyringarstefnu og
&hzettuvilja félagsins. Ahastta skv. stédludu likani Solvency Il er | medfylgjandi toflu.

Heildardheetta og gjaldbolskrofur skv. stddludu likani Solvency Il 2014 2013

3.674.057 3.368.885
1.110.315 1.327.741

Skadatryggingaahestia
Heilsutryggingaahaetta

(R aY et Tlator-E-1at- =11 c- TP URTUPR 200.997 162.008
Yl o= a T =1 v DO TR TPIRTRTT 4.666.371 5.042.770
Y e Lo T o OO P SO 824.873 901.910
T S (10T =1 1 - O TSRO PSP 428.736 400.755
FIOIPEBEINGAIANTIF....cceeiieciciiitit i ste e teateetbesbesbeseene { 3.096.454) ( 3.205.693)
AJIEGUN vegna frestadra SKatta. ...ttt s {( 1.186.404) ( 1.263.533)
Heildarédhzetta 0g gjaldpolskrafa. ... e cereesnes 6.612.491 6.734.843

Fj6lpaettingarahrif (e. Diversification effect) koma til fradréttar heildardhaettu par sem ekki er talid ad allar dheettur
raungerist 4 sama tima og bvi ekki rétt ad leggja paer saman beint. | einhverjum tilfellum er talid ad fylgni sé & milli
dhaettupétta og i einhverjum tilfellum ekki. bvi eru dheetturnar lagdar saman ad teknu tilliti til tengsla 4 milli peirra,
en pad er gert med fylgnifylkjum. Adldgun vegna frestadra skatta (e. Adjustment for the loss-absorbing capacity
of deferred taxes) kemur til fradrattar par sem tekid er tillit til skattaafslattar sem félagid fengi vid mikié tap.
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35. Yfirlit, frh.:
Solvency |l gjaldpolskrofur, frh.:
Gjalapol
Gjaldbol félagsins skv. Solvency Il er mjdg svipad og gjaldpolid skv. nlverandi 16ggjof. p.e. eigid fé félagsins ad
fradregnum Gefnislegum eignum og veentanlegum ardgreidslum. Gjaldpol félagsins skv. stadlada Solvency I
likaninu er 9,7 mill]. kr. og Solvency Il gjaldpolshlufallid pvi 1,47.

2014 2013
GOl . vvii e e 9.740.997 12.108.229
Gjaldpoiskrafa 6.612.491 6.734.843
GJalAPOISNIUTTAILL ... et eenab e e s ssabee e snabeesaarasesaaes 1,47 1,80

36. Vatryggingaahatta
Vatryggingasamningar
Félagid gefur Ut samninga sem flytja vatryggingalega ahaettu fré vidskiptavinum til samstaedunnar.

Vatryggingasamningar - skilgreining
Med vatryggingasamningi tekur vatryggjandinn ad sér vatryggingaahesttu fra vatryggingataka med pvi ad
sampykkja ad beeta tjon vegna dkvedins 6viss atburdar { framtidinni.

Vatryggingasamningar - flokkun
Vatryggingasamningar félagsins flokkast i skadatryggingar og lif- og sjikddématryggingar.

Skadatryggingar
Vétryggingasamningar sem teljast til skadatrygginga varda &byrgdartjén, slysatjéon og eignatjén.

Abyrgdartryggingar basta tjén pridja adila sem hinn vatryggdi veldur, Slysatryggingar beeta tion sem hinn vatryggdi
verdur fyrir vegna slyss. Eignatryggingar greida adallega baetur til vatryggdra vegna tjéns eda taps & eignum og
tengdum hagsmunum. Vidskiptavinir med rekstrarstédvunartryggingu geta einnig fengid beaetur vegna tekjutaps
ef tjon & eignum veldur pvl ad peer nytast ekki i rekstri,

Lif- og sjukdématryggingar
Pessir vatryggingasamningar taka til andlats eda akvedinna alvarlegra sjikdéma.

Vatryggingadheetta er dheetta, sem flutt er frd vatryggingataka til vatryggjanda, svo sem &haetta 4 tjéni 4 eignum
sékum skemmda eda bjofnadar, veikindum, oérorku eda dauda. Félagid tekur ad sér ad beeta tiltekin tjon
vidskiptavina gegn greidslu idgjalds. 18gjald er greitt i upphafi pess timabils sem véatryggingaverndin neer yfir,
tjonin verda seinna og tjdnsuppgjdér getur sidan tekid nokkurn tima, misjafnlega langan eftir edli tjénsins og
adsteedum. 18gjdld og veentanlegar tjénabestur parf ad vardveita par til kemur ad greidslu. |8gjdldin purfa ad standa
undir éllum tjénakostnadi, rekstrarkostnadi og heefilegri dlagningu. Sérstok aheetta stafar af pvi ad idgjold eru
akvedin fyrirfram en pjonustan veitt sidar og er ekki pekkt i einstékum atridum i upphafi. SU aheetta er sérstdk fyrir
vatryggingastarfsemi og kéllud vatryggingaahastta,

Vétryggingashaetta skiptist ad grunni til i tvennt; idgjaldadhaettu og tjonaskuldarahasttu, til ad greina & milli tjéna |
framtidinni og ordinna tjéna.

I0gjaldaahzetta er su dhestta ad tjén | framtidinni, ad vidbaettum kostnadi sem peim tengist, verdi heerri en gert var
rad fyrir pegar idgjold fyrir gildandi vatryggingasamninga voru akvérdud og vernd sem félagid hefur lofad muni pvi
reynast vanmetin. Ahaettan snyr i meginatridum ad pvi ad tidni tjona eda tjénsfjarhaedir ad medaltali verdi haerri en
gert var rad fyrir. Petta getur stafad af pvi ad framtidin er 6viss, forsendur eru 6nakveemar en einnig geta einstok
stor 1jon haft mikil timabundin dhrif. Hugsanlegt er lika ad edli tjéna reynist annad en gert var rad fyrir { nyjum
vorum eda breytist vegna prounar { samfélaginu.
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36. Vatryggingaahaetta, frh.:
Félagid fylgist med edli og tidni tjona dsamt dreifingu tjdnsfjarheeda i hverri grein og bregst vid breytingum med
verdlagningu eda vérupréun ef tilefni er til. Dregid er Ur idgjaldasdhasttu med pvi ad dreifa dhaettunni & milli margra
vatryggingagreina og med endurtryggingum vegna stértjéna.

Tionaskuldaréhestta er heettan 4 ad ordin en duppgerd tjon préist 4 verri veg en gert var rad fyrir. Neikvasd préun
getur beedi stafad af ad tilkynnt en 6greidd tjon hafi verid vanmetin og ad tjén sem enn voru 6tilkynnt reynist haerri
eda fleiri en gert var rad fyrir. Getur pad hvort sem er vardad eiginlegar baetur til tjénpola eda tengdan kostnad svo
sem hreinsun rusta og sérfreedikostnad vid mat og uppgjor & tjdnum.

Tjonaskuld félagsins byggist 4 mati 4 endanlegum kostnadi vid &Il uppgerd tjén. Veruleg dvissa i pvi mati er
Ohjakveemileg. Nokkur timi getur lidid fra tjoni fram ad tilkkynningu til félagsins af pvi ad tj6nid hafi ekki uppgdtvast
eda af bvi ad tjénpoli hafi ekki vitad um bdtarétt sinn, Pétt vitad sé um tjdn getur verid ad afleidingar pess verdi
ekki ljosar fyrr en seinna, ekki liggur nakveemlega fyrir hvad skemmdist 1 eignatjoni fyrr en byrjad er ad gera vid og
varanlegar afleidingar af slysi koma ekki { [j6s fyrr en allldngu eftir slysid. Hugsanlegt er ad afleiding tjons sé hvort
sem er vanmetin eda ofmetin i fyrstu. Einnig er eitthvad um ad tilkynntir atburdir hafi ekki | for med sér
bétagreidslu frad félaginu, ymist af pvi ad ekki vard neitt tj6n, tjén reynist ekki falla undir bétasvid
vatryggingasamnings eda ad pad tjon sem vard neer ekki eigin ahaettu vatryggingataka.

Samstaedan styrir vatryggingarahaettu sinni medal annars med gerd endurtryggingasamninga, par sem hluti af
ahaettutdku samstadunnar | stjdrtjonsatburdum er faerdur yfir til endurtryggjenda. Félagid hefur sett sér p4
stefnu ad endurtryggjendur félagsins skuli hafa opinbert mat fré alpjédlegu matsfyrirteeki og ad lagmarki
matseinkunnina A-. Med pessu er leitast vid ad draga Ur heettu & ad endurtryggjendur greidi ekki sinn hlut i
tjénsatburdum. Eftirfarandi tafla synir skiptingu idgjalda til endurtryggjenda eftir opinberu mati sem peir hafa
hiotid fré alpjodlegum matsfyrirteekjum, en einkunnakerfi® midast vid flokkun S&P, fyrir 4rid 2014 og aeetlun um
skiptingu fyrir arid 2015.

Asetlun

2015 2014 2013
A A b T T i e S T s e e B e e B - 5,1%
A R B s s B s e R T R T SR ies 2,7% 4.6% -
A A s S T B S S T R R T TS 25,4% 24,9% 31.7%
Atiivaiinio I S A S e R T T e e 39,2% 41,4% 36,4%
A e S S S T B e e e 22,7% 17.7% 18,0%
AT B e 10,0% 11.4% 8.8%

37. Markadsahatta
Markadsahzaetta er heettan @ sveiflum i gangvirdi eda framtidargreidsluflaedi fjarmalagerninga vegna breytinga 4
markadsverdum. paer markadsadhaettur sem skodadar eru sérstaklega eru; vaxtaghastta, hlutabréfadhaetta og
gjaldeyrisdheetta. Markmid med styringu markadsahsettu er ad styra og takmarka ahesettu vid skilgreind mork,
jafnframt bvi sem &bati er hamarkadur.

Stefna samsteedunnar vid styringu markadséhaettu reedst af fiarfestingarmarkmidum hennar. Fylgst er med
daglegum breytingum & markadi af starfsménnum samsteedunnar i samraemi vid stefnu og starfsreglur. Stjérn
félagsins fylgist med og greinir heildarmarkadsaheettu samsteedunnar arsfjdroungslega eda oftar ef purfa pykir,

Ahzetta og gjaldpolskrafa vegna markadsahaettu er reiknud med stdédludu likani Solvency 1. Likanid inniheldur alla
helstu markadséhaettur vatryggingafélaga og midad er vid 99,5% vagildi.
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37. Markadsahaetta, frh.:

Markadséhaetta skv. stédludu likani Solvency If 2014 2013
VAXTAANEETIA .....eeiviet et ce e e s e ettt b et neesbenareennesre e e nneer b nnes 886.471 280.789
HIUTADIETAANEGETTA 1vveveeceieiictie ittt cte s e e a e sae e s st et s e eaeseasesbesbesasesaean 3.613.344 3.632.956
FasStEIgNAANGETIA ...oivvieieeeiiee e e 238.560 238.560
ANZHUAIAGSANZETIA ....cv.vvevieee et ettt a et bbbttt 430.542 756.535
SaAMPOPPUNAIANGETLA 1..uviiieiiiiiieiee et es e e e st estreebireebeeeabeesareesasesarneebesnreensenas 1.291.228 1.725.781

GJaldMIBIAANGETIA 1.iiuviiiii it e e nbe e e b e s b e e nab e e nae e rr s 698.747 881.724
FOIDEBttiNQArANTIT. .. .ui ittt ettt e e eare e e b e ( 2.492.521) ( 2.473.575)
BT LAY OSSPSR - 4.666.311_ 5.042.770

Verdbréf feerd 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning:

Verdbréf skrdd & OMX NOTAIC ..vciviviie ettt e sre e 10.947.830 9.368.633
Sj6dir med skradum eignum @ OMX NOTIC .....ovvvveeaveicieiiee e 3.591.116 2.610.576
Verdbréf Skrdd @rlendiS ........ueviiiiiiiiiiici e et et saeeaees 2.234.664 2.034.977
OSKIAB VEIBDIET .....uvvvivieeviieeiseiesese bbb bbbt bbb bbbt s 4.951.756  4.502.723

21725365 18.516.909

Vaxtadhaetta
Vaxtadhzetta er haettan 4 sveiflum i gangvirdi eda framtidargreidsluflaedi fiarméalagerninga vegna breytinga &
markadsvoxtum.

Vextir Utlana eru endurskodadir 4 ad minnsta kosti t6lf manada fresti. bess vegna er ahastta samstaedunnar tengd
markadsvéxtum eigna takmdrkud. Bokfeert verd vétryggingasamninga er ekki naemt fyrir breytingum i
markadsahaettu. Laust handbaert fé samsteedunnar er fjarfest i skammtimaverdbréfum til skemmri tima en eins
manadar.

Neemnigreining vaxta

Medal fijareigna & gangvirdi feerir félagid verdbréf sem bera fasta vexti ad andvirdi 7.875 millj kr. (2013: 7.070
millj.kr.) Ahrif samhlida 1% hlidrunar vaxtaferla 4 vidkomandi verdbréf og bar med & afkomu fyrir tekjuskatt eru
metin vera 349 millj.kr. (2013: 386 millj.kr.).

Hlutabréfadheetta
Hlutabréfadheetta er haettan & sveiflum i gangvirdi eda framtidargreidslufleedi skradra og Oskradra hlutabréfa
félagsins.

Naemnigreining fyrir hlutabréfadhaettu synir hvernig breytingar 4 gangvirdi verdbréfa sveiflast vegna breytinga &
markadsverdi, hvort sem verdbreytingarnar eru vegna einstakra fiarfestinga, Gtgefenda verdbréfa eda allra batta
sem hafa ahrif & fjarmalagerninga.

Par sem skradar fjareignir samsteedunnar og meirihluti 6skradra fjareigna eru bokfeerdar 4 gangvirdi, munu allar
breytingar & adsteedum & morkudum hafa ahrif 4 fjarfestingatekjur samstasedunnar.

Stjérnendur samstaedunnar fylgjast stédugt med sveiflum & moérkudum og bad gerir samstaedunni kleift ad
bregdast skjott vid dllum breytingum.

Neemnigreining hlutabréfa

[ arslok 2014 hefur 10% leekkun & innlendum skradum hlutabréfum og b% lekkun & erlendum skradum
hiutabréfum um 346 millj.kr. neikvaed ahrif 4 eigid fé samstaedunnar, (2013: 346 millj.kr.). Ef sama adferd er
einnig notud & énnur skrad og 6skrad verdbreéf eru ahrifin metin um 642 millj.kr. (2013: 483 millj.kr.).
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37. Markadsahaetta frh.:

Gjaldeyrisdhastta
Gjaldeyrisahzstta er heettan 4 sveiflum i gangvirdi eda framtidargreidsiufleedi fidrmalagerninga vegna breytinga 4
gengi gjaldmidla.

Samstaedan fjarfestir 1 fjarmalagerningum og gerir samninga { erlendum gjaldmidlum. bess vegna stendur
samstaedan frammi fyrir hesttu & pvi ad gengi gjaldmidils pess midad vid adra gjaldmidla breytist 4 pann hétt ad
pad hafi 6hagsteed &hrif & virdi bess hluta eigna og skulda samstsedunnar sem eru { 8drum gjaldmidlum en
islenskum kronum. Ahrif 10% haekkunar (lsekkunar) gengisvisitolu islensku kronunar hefur um 279 millj kr. jakvaed
(neikvaed) ahrif & eigid fé samsteedunnar (2013: 352 millj.kr.).

Sundurlidun eigna og skulda eftir erlendum myntum: Adrir
erlendir

UsD EUR NOK gjaldmidlar Samtals
31. desember 2014
Eignir:
Verdbréf .o 1.041.390 506.009 832.905 36.738 2.417.042
Endurtryggingaeignir ........ococvvvviecnreinneennnn, 115 260 84 32 491
Vidskiptakrdfur .......ccccevveeveeee e, 202.068 310.849 116.487 133.494 762.898
Handbaert fé .......ccoeviiiiiiicceec 137.387 308.890 32.027 54,114 532.418
SAMLAIS eeeiiciieene e 1.380.960  1.126.008 ~981.503 224378 3.712.849
Skuldir:
Vatryggingaskuld .....ccccvveeiroinnssreessressssnnns 316.151 235,773 147.938 124.371 824,233
Vidskiptaskuldir ... vocvevceeicciecircecreiene, 2.869 77.868 2.440 10454 93.631
SAMAS ifiicinisosvisesssiissonenssnmmmmressnssssanes 319.020 313.641  150.378 134.825 917.864
Mismunur eigna og skulda ...............coc.... 1.061.940 812.367 831.126  89.553 2,794,985
31. desember 2013
Eignir:
VerObrét i mim st 907.889 411,298 812,236 137.827 2.269.250
Endurtryggingaeignir .........cc.ccvvveereereeeesanns 3.216 34 34 40 3.324
Vidskiptakrofur ....vvcvieveioriesces s 154.203 261.043 137.573 149.302 702.121
Handbaert T8 ....vvviveceeeeirereeerr s ssrssnessrnens 355.871 213.675 191.499 496.608 1.257.653
SaMIAlS viiviieci e 1.421.179  886.050 1.141.342 783.777 4.232.348
Skuldir:
Vatryggingaskuld ..c...ooevvveveeeceecceieee i, 203.434 108.676 172.547 124.921 609.578
Vidskiptaskuldir .c.cccovvevveeiiieiiiciiieecieee 10.892 86.149 55 9.398 106.494
SAMIAIS tveveciirce e 214.326 194.825 172.602 134.319 716.072
Mismunur eigna og skulda ..........cccecveeenee 1.206.853 691.225 968.740 649.458 3.516.276
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38. Greidslufallsahatta
Félagid stundar vidskipti med verdbréf og Utlan asamt pvi ad reidufé félagsins er dvaxtad & innlansreikningum f
bdnkum. Greidslufall eda gjaldprot métadila { slikum fjdrmalagerningum hefdi &hrif & mat eigna.

{ fjarfestingastefnu félagsins setur stjorn skyr mérk um eignasamsetningu. bar med hefur félagid tryggt fidlbreytni
i fiarfestingasafninu og markad ahesttuvilja félagsins. Fylgst er med daglegum breytingum & markadi af
starfsmdnnum félagsins i samreemi vid stefnu og starfsreglur. Stjérn félagsins fylgist med og greinir heildar
greidslufalisaheettu félagsins arsfijérdungslega eda oftar ef purfa pykir.

Félagid hefur sett skyrar Utldnareglur sem taka ber mid af vid einstakar lanveitingar. Heimildir til l&nveitinga eru
mismunandi og parfnast adkomu lananefndar ef farid er yfir tiltekin mérk. Vid hverja lanveitingu eru
vidskiptamenn metnir og fjdrhagsstada og greidslusaga peirra skodud eftir pvi sem kostur er. Lanaregiur félagsins
fjalla medal annars um lanaheimildir { hiutfalli vid raunvirdi vedtrygginga og asstladan Iiftima peirra og ef vikid er fra
beim hlutféllum barfnast pad sérstaks sampykkis.

ftarlega er fylgst med vanskilum og tapshastta er yfirfarin reglulega med mati 4 tryggingum og stédu einstakra
vidskiptamanna. Vidskiptamenn i vanskilum eru jafnan flokkadir sem ahesttusamir og geta ekki att frekari vidskipti
vid félagi® nema greida nidur skuldir sinar. Utlan eru endanlega afskrifud eftir akvednum reglum sem um bad
gilda. Pa hefur félagido sett skyra verkferla sem snla ad innheimtu og hvenser vanskil eru send til
|6gfreediinnheimtu.

Hamark greidslufallsdhaettu: 31.12 2014 31.122013
VEIBOTES ..ottt et et e s te st e et e st e sbesbesbesbasbesnbesnenseresreate e 21725365 18.516.909
(gL (Wl d Yo ol ToT- =TT o] SO RRRTRTR 481,170 263.906
UIAN O KIOFUT ..ottt sttt ettt eeeen et s e et e e enenaseserererenrenes 5.803.4b5 5.742.236
Handbaert f& og bundin iNNIAN ..ot e s 1,288,220 4.177.002
FIATEIGNIE SAMTAIS .......veoveesee et ess st sest s s e essees s s en st es s 29.298210 28.700.053

| eftirfarandi t5flu eru upplysingar um greidslufallsahaettu samkveemt flokkun félagsins & métadilum, flokkunin
byggir &8 matskerfi S&P:

Ekki med
opinbera
A BBB- flokkun Samtals

2014
VErODIraf ...oviiiiiiiii e 5.815.8561 15.909.514 21.725.365
Endurtryggingaeignir ........cccccceeecericnnnin e 481.170 481.170
Utlan 0g VIBSKIPAKIGTUT .......eecveceeeeeriesesee s 5.803.455 5.803.455
Handbaert f& og bundin innIaNn ... 1.288.220 1.288.220
FJAreignir SamMtals ......ccociiiivieiinnnonenene e esee s 481170  7.104.071 1 21.712.969  29.298.210
2013
VETODIET ...t et ene s 4985295 135631.614 18.516.909
ENdUrtryggingaeignir .........cccoevivievineeorriressiiseeonssniesines 263.906 263.906
Utlan 0g VISSKIPaKISTUT ....vvveeevsceeevvccs e cesesnaens 5.742.236  5.742.236
Handbzaert f& ..ot ene s 4.177.002 4.177.002
FJAreignir SAMIAIS ......cvveevreeeeoeeceesiess s ~ 263.906  9.162.297 19.273.850 28.700.053
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38. Greidslufalisahzetta frh.:
Greining Utléna & einstaklinga og fyrirteeki

Lén til einstaklinga L&n til fyrirteakja Samtals

2014 2013 2014 2013 2014 2013

Virdisryrd atlan.................... 33.998 85.278 18.699 39.670 52.697 124,948
Virdisryrnun sérgreind......... (27.030) (79744 ( 18519 ( 30.757) ( 45549) ( 110.495)
6.968 5.534 180 8.919 7.148 14.453

Utlan  vanskilum &n sér-

greindrar virdisryrnunar..... 30.752 67.418 45.683 78.816 76.435 146.234
Utlan 1 skilum.........cocovnn. 414,920 426516  2.094.917 2.083.792 2.509.837 2.510.308

Virdisryrnun vegna

almennrar aheettu
l&nasafns......ccecevcveennnn. i 17.526) ( 19.766) (  78.925) { 74.739) {  96.451) ( 94.505)
_ 428.146 474168  2.061.675  2.087.869  2.489.821 2.562.037

Utlan samkvaemt
efnahagsreikningi............. 435.114 479.702 2.061.855 2.096.788 2.496.969 2.576.490

Aldursgreining I&na I vanskilum &n sérgreindar virdisryrnunar er eftirfarandi:

1-3 mén. 3-6 mén. > 6 man. Samtals
2014
Lan til einstaklinga..........cccovvvveiininecececece s 13.405 6.476 10.871 30.752
Lan til fyrirteekia.......ovvvviverence s 16.296 0 29.387 45,683
SAMILAIS....cieiiic e 29.701 6.476 40.258 76.435
2013
LaN til @instaklinga.......oceveeiiiciiisese s 42.868 12,273 12,277 67.418
LAN il FYrirteekia. oo iviveeseere e 47696 5.111 26.109 78.816
SAMIAIS. ..1ovvoereenesssrssessessssssesessssssssss s isssensnns 90.464 17.384 38.386 146.234

39. Lausafjarahaetta
Lausafjaraheetta er heettan 4 pvi ad samsteedan geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar pzer gjaldfalla.
Samsteedan parf alltaf ad hafa naegjanlegt laust fé til ad geta maett 6fyrirsédum breytingum | fjarmdgnun eda
markadsbresti. Hluti fjarmalagerninga samstsedunnar eru fjarfestingar 1 dskradum hlutabréfum sem ekki er
verslad med & skipuldgdum mdrkudum og almennt getur tekid nokkurn tima ad innleysa. Pvi geeti samstaedan
stadid frammi fyrir pvi ad geta ekki innleyst allar fjarfestingar sinar, fyrir fjarhaed nalsegt gangvirdi peirra, [ pvi
skyni ad meeta lausafjarpdrf sinni.

Til bess ad lagmarka pessa ahzettu hefur samstaedan stefnu um lagmarks handbeert fé & hverjum tima og til
vidbdtar er gert rad fyrir ad skradar fijdreignir samsteedunnar, sem eru stor hluti af heildareignum hennar, sé haegt

ad innleysa tafarlaust.

Samstedan jafnar sjédsfleedi af eignum og skuldum i safni sinu med pvi ad daetla medalliftima peirra.

2014 2013
Vatryggingaskuld - liftryggingadhaetta (MANUBSIF) ...c..cviveeiriivirisrisesisse e siessesssersssessennes 10,0 10,0
Vatryggingaskuld - skadadhastta (MAENUBITY ......ceererrieserreiesssirssssssrsessosessessesssssssssns _‘ 16,4 16,4
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39. Lausafjarahetta, frh.:

Eftirfarandi toflur gefa til kynna samningsbundié og veaent sj6dsflaedi, an vaxta, vegna peirra eigna og skulda sem
tilheyra vatryggingasamningum samsteedunnar pann 31. desember:

Samningsbundid sj6dsflzedi
2014 Bokfeert verd An gjalddaga 0-1 &r 1-2 ér 2-3 ar 34 ar >4 &r
Bundin innlan .. 250.863 0 37.049 32.032 181.748 34
Verdbréf skrad
OMX Nordic..  10.947.830 2.464.361 939.609 595.630 555.164 885.394 5.5607.672
Sjodir med skradum
eignum a
OMX Nordic ... 3.591.116 3.591.116
Verdbréf skrad
erlendis ........ 2.234 664 2.234.664
Oskrad
verdbréf ... 4,951,755 4.951.755
Utlan og krafur 5.803.455 3.261.682 815.715 237.573 199.441 1.289.044
Handbezert fé ... 1.037.357 1.037.357
Samtals .......... 28.817.040  14.279.253 4.238.340 1.443.377 974.485 1.084.869 6.796.716
Veent sj60sflaedi
0-1 &r 12 4r 2-3 &r 34 ar >44r
Vatrygginga-
samningar,
nettd oo 14.365.591 7.093.562 3.810.708 1.935.130 784.645 741.546
Mismunur i
sj0dsfleedi ... 14.451.449 14.279.253 2.855.222) ( 2.367.331) { 960.645) 300.224 6.055.170
Uppsafnadur
mismunur ..... 14.451.449 14.279.253 11.424 031 9.056.700 8.096.055 8.396.279 14.451.449
Samningsbundid _spésflaeéi
2013 Bokfzort verd An gjalddaga 0-1 4r 12 4r 2-3 &r 34 4r >4 &r
Bundin innlan . 326.719 1.354 77.121 53.261 194,983
Verdbref skrad a
OMX Nordic .. 9.368.633 2.814.175 1.152.817 1.343.407 547.889 284.192 3.226.153
Sj6dir med skrddum
eignum &
OMX Nordic ... 2.610.576 2.610.576
Verdbréf skrad
erlendis ........ 2.034.977 2.034.977
Oskrad
verdbréf ....... 4.502.723 4,305.743 196.979
Utlan og krafur 5.742.236 3.144.758 805.091 241.703 202.199 1.348.485
Handbeert fé ... 3.850.283 3.850.283
Samtals ......... 28.436.147 15.617.108 4.571.675 2.201.759 984575 486.391 4,574,638
Veont sj6dsfleadi
0-1 ar 12 &r 2-3 ar 34 ar >4 8r
Vétrygginga-
samningar,
nettod ............ 14.192.168 ) 7.007.928 3.764.705 1.911.769 775.173 732.5%94
Mismunur 1 N o
sj0dsfleedi..... 14.243.979  15.617.108 2436.253) ( 1.562.946) ( 927.194) ( 288.782) 3.842.044
Uppsafnadur
mismunur ..... 14.243.979 15.617.108 13.180.855  11.617.909 10.690.715 10.401.933 14.243.977
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Skyringar, frh.:

40. Rekstrarahaetta
Samsteedan byr vid rekstrardheettu vegna mogulegs beins eda dbeins taps i tengslum vid mismunandi peetti er
varda t.d. starfsfolk, taekni og ferla, og einnig i tengslum vid utanadkomandi paetti adra en lans-, markads-, eda
lausafjgraheettur, s.s. l6g og reglur og vidurkennda stadla um hattsemi fyrirteekja. Rekstrarahaetta neer til allra
rekstrareininga innan samstaedunnar.

Markmid samstaedunnar er ad verja félagid gegn rekstrarahzettu til ad koma i veg fyrir fjarhagslegt tjon og ad
ordstir félagsins verdi fyrir skada.

Til ad draga Ur rekstrardhaettu gerir samsteedan medal annars kréfur um ad verkefni og skyldur séu adskildar &
videigandi hatt, um reglulegar afstemmingar & feerslum og eftirlit med beim, ad farid sé ad I6gum og reglum, ad
gert sé reglulegt mat & rekstrardhaettupattum, pjélfun starfsfélks og faglega uppbyggingu samstsedunnar.
Samsteedan er med vottad stjérnkerfi upplysingadryggis samkvaeemt ISO 27001 stadlinum,

41. Eiginfjarstyring
Stefnumdrkun og ferlar samsteedunnar i tengslum vid dheettustyringu eigin fjar tryggja ad samstaedan hafi nsegt
eigid fé til ad standast dhaettur i rekstri sinum. Pad er stefna stjérnar ad vidhalda sterkum eiginfjargrunni til ad
studla ad stddugleika og par med skapa 6ryggi fyrir vatryggingataka.

Krofur um eiginfjarporf félagsins eru skilgreindar  16gum nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi, par sem fjallad er
um eigid fé vétryggingafélaga sem gjaldpol. Gerd er grein fyrir gjaldpoli samstaedunnar  skyringu 31.

42. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Tengdir adilar samsteedunnar eru dotturfélég, stjorn félagsins, forstjéri, nefndarmenn undirnefnda stjornar,
lykilstjérnendur og adilar peim tengdir 4samt félégum i eigu stjérnarmanna og adilar peim tengdum.

Vidskipti milli félagsins og détturfélaga eru vidskipti milli tengdra adila. Oll vidskipti vid détturfélog eru felld at vid
gerd samsteedudrsreikningsins og pvi ekki synd i medfylgjandi yfirliti um vidskipti og stédur vid tengd félog.
Visad er 1 skyringu 43 um félog i samstaedunni.

Vidskipti vid tengda adila og stddur i efnahagsreikningi greinast pannig:

Tekjur Gjold Eignir Skuldir
2014
Stjérn og lykilstarfsmenn .....cccccviiiveeies e 3.669 12.939 3.424 65
2013
Tengd fElOG ..o 13.925 1.872 0 67
Stjérn og lykilstarfsSmenn ..o 3347 3.222 8.460 55
17.272 5.094 8460 122
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Skyringar, frh.:

42. Tengdir adilar, frh.:
Laun, motframlag i lifeyrissjod og hlunnindi forstjéra, stjérnar og stjérnenda greinast pannig:

2014 2013

Launog  Métframlag Launog  Métframlag i

hlunnindi [ifeyrissjod hlunnindi Iifeyrissj6d

Sigurdur Vidarsson, forstjor .......cccvevevvnvecircrnersinnns 43.735 3.964 41.607 3.930
Orvar Kaernested, formadur SHOMar ........oovvveverernnn 5.950 476 4,200 336
Andri Por Gudmundsson, stjérarmadur .................... 4,500 360 1.617 129
Bjarki Mar Baxter, stjiornarmadur .........cccceevevveennecnne. 4,650 372 4.400 352
Bryndis Hrafnkelsdottir, stjornarmadur ............coovuvee.. 2.100 168 350 28
Kristin Fridgeirsdéttir, stjornarmadur .......cccceceeviveennnen, 4.500 360 1.517 121
Elin Jonsdéttir, fyrrverandi formadur stjérnar ............. 5.300 481 8.400 672
Dadi Bjarnason, varamadur ...........cccceereeiiiesiesiiensonns 350 28 350 28
Helga Kristin Audunsdéttir, varamadur 350 28 450 36
Helgi Ingdlfur Eysteinsson, varamadur 350 28 0 0
bérunn Palsdéttir, varamadur .......c.occeoivveeeeineeniennnns 650 52 350 28
Anna Skuladéttir, endurskodunamefnd .........ocvceeveees 600 48 600 48
Eirikur Elis borldksson, fyrrverandi stjérnarmadur ...... 150 12 2.683 215
Lykilstiornendur (B) ......cccvevvevcvereevnieeiee e reee e 141.874 14.533 139.954 14.455
Julius Porfinnsson, fyrrverandi stjérnarmadur ............ 0 0 2.683 215
Eva Bryndis Helgaddttir, fyrrv. formadur stjérnar ....... 0 0 200 16
Steinn Logi Bjérnsson, fyrrv, stjim., varamadur ......... 0 0 150 12
Armann Harri Porvaldsson, fyrrv. varamadur ............. 0 0 350 28
Hilmar Thors, fyrrv. varamadur ........cccccovevieeivernnens 0 0 350 28
215.059 20,910 210111 20.677

i &rslok 2014 & forstjéri félagsins samtals 3.402 pus. hiuti i félaginu  gegnum félag f hans eigu. Formadur stjérar
& samtals 15.208 pus. hluti { félaginu i gegnum félag i hans eigu. Jafnframt eiga fimm lykilstjérnendur hluti i
félaginu, samtals ad fjarhaed 2.003 pus.

i arslok namu dgreiddar kaupaukagreidslur vegna forstjéra 5 millj. kr. og 42 millj. kr. vegna lykilstjérnenda, sbr.
skyr. 16,

43. Détturfélog i samstaedu
Dotturféldg eru pau félég par sem samsteedan fer med yfirrad. Yfirrad eru til stadar pegar samstaedan hefur vald
til ad stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu félags f peim tilgangi ad hagnast 4 starfsemi pess. Vid mat & yfirradum er
tekid tillit til mogulegs atkveedisréttar sem pegar er nytanlegur. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i
reikningsskilum samsteedunnar fra pvi ad yfirrad nast og par til peim lykur.

Hiutur Hiutur

Stadsetn. 2014 2013

islensk eNAUITYGGING N, 1uevevueveresicsisiseceseeessesesesssersssesessersesssssssons Island 99,7% 99,7%
Liftryggingamidstddin hf. ........ Island 100,0% 100,0%
TM £ €hf. ouvreerreericrsissrciens island 100,0% 100,0%
TOYGGING N, et e Island 100,0% 100,0%

44. Kennitdlur

Helstu kennitdlur félagsins eru eftirfarandi: 2014 2013*
Eigio tionshlutfall .isiamiiiiaimmsaim s 76,6% 70,2%
Kostnadarhlutfall vatryggingastarfsemi 22,4% 22,2%
Samsett hiutfall (eigid tjénshlutfall+kostnadarhlutfall) 99,0% 92,4%
Eiginfiarhlutfall st ssmmbe e e e s rvis 44,9% 45,4%

*Samanburdarfiarheedum vegna 2013 hefur verid breytt fra 4dur birtum arsreikningi 2013 | samraemi vid
skyringu 3.
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Vidauki vid skyringu 32 (6endurskodad).

Tjonabroun greinist med eftirfarandi haetts:

i efri hluta toflunnar (heildarfjsrhaedir) kemur annars vegar fram hvernig heildarfiarhaed tjéna hvers tjénsars fra og med 2005
hefur bréast milli ara, hins vegar niverandi stada. | nedri hiuta toflunnar (tjon 7 eigin hlut) hefur hiutdeild endurtryggjenda verid
dregin fra stédunni [ efri hluta. Félagid tok upp nyja reikningsskilaadferd vié mat & tjonaskuld & arinu 2014 eins og lyst er i
skyringum 3 og 32. Hér fyrir nedan eru tolur reikningsaranna 2012-2014 samkvaemt nyju adferdinni og | samraemi vid adrar
skyringar. Tolur reikningséranna 2005-2011 sem hér eru syndar eru endurmetnar med einféldudu Iikani af hinni nyju adferd.

Heildarfjarhaedir
7 millj. kr.

2005 20086 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  Samtals
Mat & endanlegum

tjonakostnadi:
- lok tjénsérs ........... 6368 5630 6.718 7796 7402 7.034 7817 8446 90284 10.414
- einu 4ri sidar ........... 5807 6.069 7351 9.059 7881 7340 8281 8168 09316

- tveimur &rum sidar 5823 6.176 7.969 9.128 8328 7380 8.201 7.697
- premur drum sidar .. 5802 6.353 8027 9633 7964 7195 7.793

- fjérum arum sioar ... 5701 6.376 8478 9.722 8.014 7.201
- fimm arum sidar ..... 5639 6496 8.419 9642 7.980

- sex drum sidar ........ 5.732 6483 8.407 9.615

- 5j6 arum sidar ......... 5.753 6.487 8342

- dtta &rum sidar ........ 5719 6.484

- niu &rum sidar ......... 5.696

Mat & uppsofnudum
tjiénum { &rs-

lok 2014 ................ 5696 6484 8342 9615 7980 7.201 7793 7.687 9316 10.414 80.539

Uppsafnadar tjéna-

greidslur i ars-

lok 2014 ................ (5.668) (6.469) (8.281) (9.542) { 7.775) { 6.955) ( 7.336) ( 6.602) ( 6.308) { 4.587) (69.523)
Tiénaskuld i &rs-

lok 2014 ................ 28 15 61 73 205 246 457 1.095 3.008 5827 11.016
Tjonaskuld vegna fyrmi 8ra (2004 0F TYIT) ..........ccuieee e eeeeeeeee ettt et es e e e e s ee s eeee e s ee st et e st e e e 99
Heildar tionaskuld TArIok 2014 ... ettt et ettt e et e et et et e e see et er s e seses e eseseneeas 11.115
Par af er JONaskuld VEGNE IIIrYGGINGA <. .veremeeesreeeeeseirie s sssesses s eeeeeeesteeeseesesseeeesaeessasessts s seseat et s et sses e eeeesses et ssesee e esrsns 53
Eigin tjén
7 millj. kr.

Mat & uppsofnudum

tjonum i ars-

lok 2014 ................ 4879 6264 8146 9350 7.799 7.056 7.161 7538 8816 9.607 76.517
Uppsafnadar tjéna-

greidsiur i ars-

lok 2014 .coocvnirenine (4.851) (6.249) (8.084) (9.279) (7.611) (6.814) (6.706) ( 6.446) ( 5.829) ( 4.064) (65.934)
Tionaskuld i &rs-

lok 2014 ............... 28 15 61 71 188 242 455 1,092 2987 5443 10.583
Tjénaskuld vegna fyrri &ra (2004 og fyrr) smmssems s e e A T B R e T T et 99
Eigin fONASKUI TEISIOK 2014 ..ottt ettt ettt ettt ettt eee s et es s e s es et s e neneeest et s e es s senaeenens 10.682
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Samstaeduarsreikningurinn samanstendur af arsreikningi Tryggingamidstddvarinnar hf. (modurfélags) og dotturfélaga
pess, sem visad er til i heild sem ,samstaedunnar“. Tilgangur samsteedunnar er ad hafa med héndum hvers konar
vatryggingar- og fjarfestingarstarfsemi.

Rekstur og fjarhagsleg stada 2013

Samkveemt rekstrarreikningi nam hagnadur af rekstri samstaedunnar 2.078 millj. kr. Tekjur samstaedunnar namu
13.741 millj. kr. & arinu. Eignir samstaedunnar i arslok namu 30.544 millj. kr., skuldir samstaedunnar i arslok namu
18.236 milli. kr. og eigio fé samsteedunnar i arslok 2013 var 12.308 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi.
Eiginfjarhlutfall samsteedunnar var 40,3% i arslok og adlagad gjaldpolshlutfall hennar var 3,91.

Stjorn félagsins leggur til ad & arinu 2014 verdi vegna rekstrararsins 2013 greiddur 1,91 kr. ardur af hverjum hlut
Gtistandi hlutafjar til hluthafa, eda 1.454 millj. kr. Ardgreidslan samsvarar 11,8% af eigin fé eda 6% af markadsvirdi
hlutafjar i lok ars 2013. Visad er til arsreikningsins um radstéfun hagnadar og adrar breytingar a eiginfjarreikningum.

Hlutafé
Skrad hlutafé félagsins nam i arslok 760 millj. kr. Hlutaféd er i einum flokki sem skradur er & Nasdag OMX Nordic
Exchange. Allir hlutir njéta sému réttinda.

Hlutafé félagsins skiptist i arslok & 2.397 hluthafa, en peir voru 129 i arsbyrjun og fjélgadi pvi um 2.268 & arinu. Tiu
steerstu hluthafar félagsins i arslok og hlutfallsleg eign peirra er eftirfarandi:

Eignarhlutur  Eignarhlutur

Hluthafi: i pas. kr. i %
Lifeyrissjoour VersiuNarmManna ...........cccuvereeeiiiiiieieesssiiieeeessiireeee s s sveeeeaeeenns 75.279 9,90
JOKA ENF. oottt ettt a st sttt s s et aeaeaeseeeeeeas 59.449 7,82
Lifeyrissjoour starfsmanna rikisins, A-deild ...........ccccooviiiiieeiiiiiie e 43.750 5,75
SOOI N e ——— 42.095 5,54
Sameinadi lifeyriSSIOOUNNN ........occiiiiiiee e 41.375 5,44
SoOfnuNarsjodUr lfeyriSrttNda ...........covveiriiiiii e 34.741 4,57
SEEMNIE = 1S 15 1.t 26.637 3,50
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins, B-deild .............ccccooocveviiieniiii e 22.500 2,96
ISIANASSIOBIE Nf. .....vveceececee ettt s saere s 22.349 2,94
Audur Capital, SafNreikKNINQUI ..........eeiiiiei e 22.082 2,90

390.257 51,32
P L 0101 g = = 370.137 48,68
Heildar Gtgefid hlutafé ............ooooiii e 760.394 100,00

Frekari upplysingar um hlutafé eru i skyringu 28 og a heimasidu félagsins, www.tm.is.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjoéra, frh.:

Stjérnarhaettir

Stjérn Tryggingamidstédvarinnar hf. hefur sett sér starfsreglur i samreemi vid akvaedi hiutafélagalaga, par sem
valdsvié stjornar er skilgreint og verksvié hennar gagnvart forstjéra. | pessum reglum er me&al annars ad finna reglur
um fundarskdp, reglur um haefi stiornarmanna til patttoku i afgreidslu mala, reglur um pagnarskyldu, upplysingagjcf
forstjora gagnvart stjorn og fleira. Starfsreglur stjérnar eru adgengilegar & heimasidu félagsins. Stjérn félagsins
akvedur starfskjor forstiora. Stjorn hefur skipad starfskjaranefnd og endurskodunamefnd sem hittir innri og ytri
endurskodendur reglulega og eru reglur nefndanna adgengilegar & heimasidu félagsins.

Stjérn Tryggingamidstodvarinnar hf. leitast vid ad vibhalda g6dum stjormarhattum og fylgir "Leibbeiningum um
stjrnarheetti fyrirteekja", sem gefnar eru Ut af Vidskiptaradi islands, Nasdaqg OMX Iceland hf. og Samtdkum
atvinnulifsins (sidast utgefnar i desember 2013). Leidbeiningamar eru adgengilegar a vef Vidskiptarads islands,
www.viis. | samreemi vid ofangreindar lei6beiningar um géda stjiémarhzetti og 16g um arsreikninga hefur stjérn
félagsins (tbuid stiornarhattayfirlysingu sem birt verdur i arsskyrslu félagsins.

Yfirlysing stjornar og forstjora
Samstaeduarsreikningur Tryggingamidstddvarinnar hf. er gerur i samrami vié alpjodlega reikningsskilastadla eins

og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og vidbotarkrdfur um upplysingagjof | samstaedureikningum félaga
sem hafa ver8bréf sin skrad a skipulegum verdbréfamarkadi.

Samkveemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad samstaedureikningurinn gefi glogga mynd af rekstrarafkomu
samstaedunnar a arinu 2013, eignum, skuldum og fjarhagsstédu hennar 31. desember 2013.

Jafnframt er pad alit okkar ad samstaeduarsreikningurinn og skyrsla stjérnar og forstjéra geymi gloggt yfirlit um proun
og arangur i rekstri samstaedunnar, sto6u hennar og lysi helstu aheettupattum sem samstsedan byr vid. Visad er i
skyringar 32 - 37 um ahasttustyringu samstaeéunnar.

Stjérn og forstjéri Tryggingamidstddvarinnar hf. hafa i dag farid yfir samsteeduarsreikning félagsins fyrir arié 2013 og
stadfesta hann med undirritun sinni. Stjém og forstjéri leggja til vié adalfund félagsins ad sampykkja arsreikninginn.

Reykjavik, 26. febraar 2014
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Tryggingamidstédvarinnar hf.

Vi@ hofum endurskodad medfylgjandi samstaeduarsreikning Tryggingamidstédvarinnar  hf. fyrir  &rid 2013.
Arsreikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit,
sj6dstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir ger® og gloggri framsetningu arsreikningsins 1 samremi vid alpj6diega
reikningsskilastadla, eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Stjérnendur eru einnig dbyrgir fyrir pvi
innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram éarsreikning sem er an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgo okkar felst i pvi aliti sem vid l&tum i |j6s & 4rsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur a0 fara eftir settum siBareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um hvort &rsreikningurinn sé én verulegra
annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og 6drum upplysingum i &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu darsreiknings, til bess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa dlit 4 virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort
reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd éarsreikningsins séu videigandi sem og mat &
framsetningu hans i heild.

Vi@ teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nasgilegra og videigandi gagna til ad byggja &lit okkar 4.

Alit

bad er &lit okkar ad samsteeduérsreikningur Tryggingamidstédvarinnar hf. gefi gldgga mynd af afkomu samstasdunnar
4 darinu 2013, fjdrhagsstéou hennar 31. desember 2013 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2013, | samrami vid
alpj6dlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um érsreikninga stadfestum vié samkvaemt okkar bestu vitund
ad 1 skyrslu stjérnar sem fylgir &rsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid
I6g um darsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 26. febriar 2014

ahf

C.«_.r’t:)‘——-

HMAM utm WMW“
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu arsins 2013

Skyr. 2013 2012

(o o] (0] o IE= U6 1S PP PUPSRR 12.252.399 11.564.876
Hluti endurtryggjenda i idgjaldatekjum ............ccceeeiiieeniiie e ( 717.633) ( 682.231)
Eigin idgjold 11 11.534.766 10.882.645

FJArMUNALEKJUL ..o e e 12 2.093.785 2.120.766
F e |- T (=4[ PRSP 112.690 91.074
[ (1o F= U (=] 4 U PSR PURPTSPPPRRTY 13.741.241 13.094.485
LI (oL g F= 1o 1S (g = Uo 10 | SRR ( 8.872.535) ( 7.583.711)
Hluti endurtryggjenda i jonakostNadi ...........cceeevrireiieeeriieeeiee e 450.041 215.397

Eigintjon 13 (  8.422.494) (  7.368.314)

REKSIrArKOSINAGUI .......vviiieiiiiiiier et e e et e e e e e snens 14  ( 2.947.065) ( 2.613.383)
RV =V = To [T ][« IO TSP PP PP PURRURRTN 16 ( 75.700) ( 78.959)
VirdiSryrnun fJAMGIGNA ......ccvvviiee et e e 17 ( 26.941) ( 27.469)
HEIAArG Ol ..o ( 11.472.200) ( 10.088.125)
Hagnadur fyrir teKJUSKAL ........ooieiiiiiieiie e 2.269.041 3.006.360
TEKJUSKALLUN ...ttt e e e e et e e e e e e e e e e e enees 19 ( 191.265) ( 368.503)
Hagnadur og heildarhagnadur arsins ........ccccccceviieiiiien e s 2.077.776 2.637.857
Skipting hagnadar
Hluthafar MOOUITEIAGS .......cooiviieiie i 2.077.718 2.637.763
Hlutdeild minNiNIULa ........oooi e 58 94
2.077.776 2.637.857
Hagnadur & hlut
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur & hlut ............ccceeviienie e 18 2,73 2,60

Skyringar a bladsioum 10 til 36 eru 6adskiljanlegur hiuti af pessum arsreikningi.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Skyr. 2013 2012
Eignir

REKSrarfiarmuUNIE .......cooiiiiiiic e 20 468.096 496.303
Vidskiptavild og defnislegar @ignir .........ccceveeeeiiieeiiiee e 21 213.791 183.362
BUNIN INNIAN Lo 326.719 0
LU T TR 22 2.576.490 2.841.727
VEIBBIET L. 23 18.516.909 14.390.337
L5121 £ o | o USRS 24 132.354 128.798
BIGNIE il SOIU .. 25 1.029.249 1.030.361
ENdUrtrygginga@ignir .........eeorreeeireee e 26 263.906 260.769
VIBSKIPLAKIOTUL ....eiiiiiieiii et 27 3.165.746 3.237.578
[ Fo T To o7 =Y o (S 3.850.283 4.842.534
Eignir samtals 30.543.543 27.411.769

Eigio fé
HIUBAEE .o 760.394 760.394
Yfirverdsreikningur hIULafJAr ...........ccveiiir e 2.230.479 2.230.479
LAGbUNAINN VAraSjOOUL ........cceeeiiiiiiieeeeeiiiiee e et e e e e e e e e e etaaaeaeas 270.710 270.710
Oradstafad €Igi0 T6 ........cocvovevereeeeeeeeeee ettt ee e 9.046.111 6.968.393
Eigio fé hluthafa mOOUIfélags ..........cccooveiiiiiiii e 12.307.694 10.229.976
Hlutdeild minninIUta ... e 240 1.422
Eigio fé samtals 28,29 12.307.934 10.231.398

Skuldir
VALryggingaSsKUID .........oeeiiiiriiiiee e e e 30 16.346.529 15.249.870
Skuldir vegna eigna sem haldid er til SOIU ..........ccoocviiiiiii i, 25 863.075 841.302
Vidskiptaskuldir og adrar SKUIIr ..........cocoeiiiiiiiiie e 31 1.026.005 1.089.199
Skuldir samtals 18.235.609 17.180.371
Eigid fé og skuldir samtals 30.543.543 27.411.769

Skyringar a bladsioum 10 til 36 eru 6adskiljanlegur hluti af pessum arsreikningi.
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Eiginfjaryfirlit arido 2013

Hluthafar médurfélagsins

Yfirverds- Hlutdeild

reikningur Légbundinn Oradstafad minni- Eigio fé

Hlutafé hlutafjar  varasjédur eigio fé Samtals hluta samtals

Eigio fé 1.1.2012 .......... 1.081.639 6.556.425 270.710 4.330.630 12.239.404 1.427 12.240.831

Leekkun hlutafijar .......... ( 321.245) ( 4.325.946) (4.647.191) ( 4.647.191)

Breyting minnihluta ...... ( 99) ( 99)
Heildarhagnaour

arsins .....ccceveeeeeiienennn 2.637.763 2.637.763 94 2.637.857

Eigio fé 31.12.2012 ...... 760.394 2.230.479 270.710 6.968.393 10.229.976 1.422 10.231.398

Eigio fé 1.1.2013 .......... 760.394 2.230.479 270.710 6.968.393 10.229.976 1.422 10.231.398

Breyting minnihluta ...... ( 1.240) ( 1.240)
Heildarhagnadur

arsins .....ccceveeeeeiienennn 2.077.718 2.077.718 58 2.077.776

Eigio fé 31.12.2013 ...... 760.394 2.230.479 270.710 9.046.111 12.307.694 240 12.307.934

Skyringar a bladsioum 10 til 36 eru éadskiljanlegur hluti af pessum arsreikningi.
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Sjodstreymisyfirlit fyrir arid 2013

Skyr. 2013 2012
Rekstrarhreyfingar
HagN@OUE AISINS ....veieiiiiieie et e e e e e e e e e e e e e eeeenaneees 2.077.776 2.637.857
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif &8 handbeert fé:
VaXEAtEKJUT ...t 12 ( 445109) ( 845.893)
Vaxtagiold ......eeoeieiie e 16 75.700 78.959
N 1 1 USSR 20,21 134.785 127.917
Sdluhagnadur rekstrarffarmuna ... 1.099 ( 22)
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skatteign, breyting ... ( 3.554) 893
Endurtryggingaeignir, breyting ... ( 3.137) 184.364
Vidskiptakrofur, Breyting .........oooooiiiiiieiieeeee e 71.831 ( 601.507)
Adrar eignir, Breyling ... 1.112 2.824
Vatryggingaskuld, Breyting .........cccevieiiciiiiieceeece e 1.096.658 ( 299.201)
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir, breyting .........cccccceveieeiiiiiiiiceee, 177.137 390.323
Innborgadar vaxtateKjur ............ooccciiiiiieiieeeeee e 488.943 874.793
(€= o Lo [T Y= i TPV PUPRPR ( 75.609) ( 78.842)
Greiddur tekjuskattur ...........oociiiiiii ( 240.330) ( 9.577)
Handbeert fé fra rekstri 3.357.302 2.462.888
Fjarfestingarhreyfingar
Rekstrarfiarmunir, breyting ........oooooiiiiiii e 20 ( 50.041) ( 29.580)
Oefnislegar @IgNir, KAUD ..........cooiveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 21 | 88.065) ( 51.912)
Bundin innlan, breyting ......c..coee i s ( 326.719) 0
UIAN, DIEYHING ..vececvevee ettt eeee e ee et en et sen e en st sennanaenans 221.403 717.254
Verdbréf, Breyting ......ccceeiiiiiieee et ( 4.126.573) ( 1.719.173)
Fjarfestingarhreyfingar ( 4.369.995) ( 1.083.411)
Fjarmognunarhreyfingar
LaekKUN hIUEATJAL ..o e e 0 ( 213.454)
Ardur til minnihluta hluthafa i dotturfélagi ..o ( 1.240) ( 99)
Lantaka, breyting .....oooooeeee s 21.682 28.401
Fjarmégnunarhreyfingar 20.442 ( 185.152)
Laekkun (hakkun) a handbaerufé ... ... ( 992.251) 1.194.325
Handbaert fé i arsbyrjun ... 4.842.534 3.648.209
Handbzert fé i arslok ..., 3.850.283 4.842.534
Fjarfestingar- og fjarmégnunarhreyfingar an greidsluahrifa
Laekkun hIUTAFTAT ... 0 ( 4.560.922)
Seld VEIBDIES ... s 0 4.539.355
ViOSKIPIAKIOTUN ....eoiiiiiiieie e 0 ( 105.618)
ViBSKIPtaSKUIAIF ... 0 127.185

Skyringar a bladsidum 10 til 36 eru 6adskiljanlegur hluti af pessum éarsreikningi.
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Skyringar

1. Almennar upplysingar
Tryggingamidstodin hf. (,Félagid") er med starfsstédvar sinar & islandi og eru héfudstddvar pess ad Sidumala 24
i Reykjavik. Samsteeduarsreikningur félagsins fyrir arid 2013 hefur ad geyma arsreikning félagsins og
dotturfélaga pess, sem visad er til i heild sinni sem ,samstaedunnar‘. Adalstarfsemi félagsins felst i
skadatryggingarekstri, liftryggingarekstri og fjarmalastarfsemi.

2. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir
af Evropusambandinu.

Stj6érn Tryggingamidstddvarinnar hf. stadfesti arsreikninginn pann 26. febraar 2014.

3.  Starfreekslugjaldmidill og framsetningargjaldmidill
Arsreikningurinn er gerdur og birtur i islenskum krénum sem er starfreekslugjaldmidill félagsins. Allar fijarhaedir
eru birtar i pisundum, nema annad sé tekid fram.

4.  Erlendir gjaldmidlar
Vioskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd i starfreekslugjaldmidli einstakra samstaedufélaga & gengi
vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi a uppgjorsdegi.
Gengismunur sem myndast vid yfirfeerslu i islenskar krénur er feerdur i rekstrarreikning.

5.  Grundvdllur samstaedu
Vidskipti milli félaga innan samstaedunnar, stédur milli peirra og 6Ginnleystar tekjur og gjold sem myndast hafa i
vidskiptum milli félaganna eru felld Gt vid gerd arsreiknings samstaedunnar. Oinnleyst tap er faert it med sama
heetti og 6innleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert bendi til virdisryrnunar pessara eigna.

6.  Grundvollur matsadferda
Arsreikningur félagsins er gerdur & grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad verdbréf eru feerd &
gangvirdi.

7. Mat og akvardanir
Gerd arsreikninga i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti
og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og
gjalda. Endanlegar fjarhaedir kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru i stédugri endurskodun. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi timabili
sem breytingin a sér stad og peim framtidartimabilum sem breytingarnar hafa ahrif a.

Lykilpaettir i 6vissu & mati

Mat a skuldbindingu vegna veentra endanlegra tjénabdta samsteedunnar vegna gerdra tryggingasamninga er
mikilveegasta reikningshaldslega mat samstaedunnar. Vid mat a skuldbindingunni parf ad taka tillit til margra
patta sem haadir eru 6vissu.

Eins og fram kemur i skyringu 22 eru verdbréf samstaedunnar ad langmestu leyti metin a gangvirdi i
efnahagsreikningi. Skrad gengi er til fyrir meirihluta pessara eigna. Adferdir vid mat & gangvirdi 6skradra
verdbréfa byggja & vidurkenndum matsadferdum.

Mat & gangvirdi er gert a akvednum timapunkti sem tekur mid af markadsadsteedum og upplysingum um
viokomandi fjareign. Um hlutlaegt mat er ad reeda sem er had évissum pattum, t.d. vaxtaprésentum, flokti, mati a
sj6dsfleedi 0.s.frv.
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Skyringar, frh.:

7. Mat og akvardanir, frh.:
Lykilpeettir i 6vissu & mati, frh.:

Nidurfeersluporf fiareigna sem faerdar eru & afskrifudu kostnadarverdi er metin eins og fram kemur i skyringu 17.
Mat stjornenda & virdisryrnun byggir & upplysingum um veent sjodsfleedi af viokomandi eign. Vid mat & veentu
sjoosflaedi, meta stjornendur fijarhagslega st6du moétadila og veent virdi undirliggjandi trygginga.

8.  Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir & peim sem hafa ekki verid innleiddir
Samstaedan hefur innleitt alla alpjédlega reikningsskilastadla, tulkanir og breytingar & sampykktum stédlum sem
Evrépusambandid hefur stadfest og hafa tekid gildi i arslok 2013 og eru videigandi fyrir samstaeduna. Nokkrir
nyir stadlar, breytingar a st6dlum og tulkanir & peim hafa ekki tekid gildi i arslok 2013 og hafa ekki verid notadir
vid gerd pessa arsreiknings. Ekki er talid ad pessar breytingar a stodlunum og talkunum a peim muni hafa
veruleg ahrif & arsreikning félagsins pegar paer taka gildi.

IFRS 13, mat & gangvirdi tok gildi i upphafi ars 2013. Stadallinn setur fram ramma um mat & gangvirdi og
skyringar vegna gangvirdis pegar sliks mats er krafist eda pad heimilad samkveemt alpjodlegum
reikningsskilastddlum. Pannig samreemir stadallinn skilgreiningu & gangvirdi sem verd i venjubundnum
vidskiptum med eign eda skuld & matsdegi. Skyringarakvaedi eru jafnframt Gtvikkud. [ arsreikningnum hefur
verid tekid tillit til krafna IFRS 13 en innleiding stadalsins hafdi ekki ahrif & mat samsteedunnar a gangvirdi.

9. Breyting & framsetningu
A arinu breytti félagid medhoéndlun gengismunar & idgjaldaskuld og er hann na feerdur med breytingu
idgjaldaskuldar en var adur feerdur a fjarmalarekstur. Samanburdarfjarheedum hefur verid breytt til samraemis.
Breytingarnar hafa ekki ahrif & atkomu og eigid fé samstaedunnar.
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Skyringar, frh.:

10. Starfspattayfirlit

Starfspattur er adgreinanlegur hluti samsteedunnar par sem skyldar vorur eda pjonusta er flokkud saman (rekstrarstarfspattur). Starfspattayfirlit er yfirlit um

rekstrarstarfspeetti, sem byggir a skipulagi og innri upplysingagjof samstaedunnar.
Starfspeettirnir eru skadatrygginga-, liftrygginga- og fijarmalarekstur, en einnig er synd skipting eftir flokkum vatryggingagreina.

Rekstrarafkoma starfspattar, eignir og skuldir taka til lida sem heyra beint undir akvedna starfspaetti.

Rekstrarstarfspeettir
Eftirfarandi peettir eru megin starfspaettir i rekstri félagsins:

Rekstrarstarfspeettir Skadatryggingarekstur Liftryggingarekstur Fjarmalarekstur Samsteeda

2013 2012 2012 2013 2012
18gj0Id ArSinS .....ccvevviiiiiiiieeee e 11.869.819 11.210.549 0 12.252.399 11.564.876
Hluti endurtryggjenda i idgjaldatekjum ...... ( 606.893) ( 576.851) 0 ( 717.633) ( 682.231)
Fjarmunatekjur ...........ccooeiiiii e 713.927 700.906 1.411.229 2.093.785 2.120.766
ABrar tekjur .......oocvveeiie e 0 0 91.074 112.690 91.074
Heildartekjur .......cccoviviiiiniiiiiieieeen, 11.976.853 11.334.604 1.502.303 13.741.241 13.094.485
TiONAKOSINABUY ....cccvvveeiiiiiiiiiie e ( 8.736.532) ( 7.451.157) 0 ( 8.872535) ( 7.583.711)
Hluti endurtryggjenda i tjonakostnadi ....... 391.587 156.898 0 450.041 215.397
Rekstrarkostnadur .........cccccceevcvvereeevennnen, ( 2.462.417) ( 2.178.019) 316.375) ( 2.947.065) ( 2.613.383)
Vaxtagjold .......occcvevieeeerie e 0 78.959) ( 75.700) ( 78.959)
Virdisryrnun fjareigna .........ccccceevvcvveeeeeenns 0 27.469) ( 26.941) ( 27.469)
Rekstrarafkoma .......ccccoveviviiicneienn, 1.169.491 1.862.326 1.079.500 2.269.041 3.006.360
Tekjuskattur .......ccccveeeiiiiiiiee e, ( 191.265) ( 368.503)
Hagnadur &rsins ........ccccecevevceeevieeennenennn 2.077.776 2.637.857
Heildareignir ......cccoeeveeiceeeiie e, 16.117.251 15.032.537 12.161.899 30.543.543 27.411.769
Heildarskuldir ........ccccoooeveviieenieieees, 16.117.251 15.032.537 1.930.501 18.235.609 17.180.371
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Skyringar, frh.:

10. Starfspattayfirlit, frh.:
Skadatryggingarekstur samstaedunnar sundurlidast med eftirfarandi haetti:

Arid 2013: Sj6-, flug- og Slysa- og Frum-
Eigna- farm- Okuteekja- Abyrgda- sjukra- tryggingar Endur-

tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar samtals tryggingar Samtals
18gjOId ArSinS ....cocvveviiiiieiiee e 2.359.995 2.065.674 4.801.297 635.753 2.007.100 11.869.819 0 11.869.819
Eigin iogjold ......ccovviiiiiiiiieee e 2.189.743 1.706.765 4.788.282 597.216 1.980.921 11.262.926 0 11.262.926
Fjarmunatekjur .........cccoccovevieeviee e 62.464 52.914 338.290 63.563 196.696 713.927 0 713.927
Eigin tON ....ooviieiiiiie e ( 1.220.374) ( 1.478.203) ( 3.585.390) ( 394.496) ( 1.675.120) ( 8.353.583) 8.638 ( 8.344.945)
Rekstrarkostnadur ...........ccooviiiieiieniiiiieee s ( 442.238) ( 295.058) ( 1.332.935) ( 88.365) ( 303.820) ( 2.462.417) 0 ( 2.462.417)
Rekstrarafkoma ........cccccovveveiiiiiiiiee e, 589.595 (13.582) 208.247 177.918 198.677 1.160.853 8.638 1.169.491
Arid 2012:
18gjOId ArSinS .....ocvveveiiiieiiie e 2.174.978 1.734.838 4.582.343 572.131 2.142.648 11.206.938 3.611 11.210.549
Eigin iogjold ......ocovviiiiiiiiieeee e 1.999.346 1.412.542 4.568.310 537.545 2.112.142 10.630.144 3.554 10.633.698
Fjarfestingartekjur ..........cococeevveeeniceeeieee e, 56.448 50.256 334.786 59.444 199.902 700.837 69 700.906
Eigin tON ....ooviieiiiiie e ( 1.070.690) ( 1.057.936) ( 3.347.442) ( 415.009) ( 1.409.033) ( 7.300.110) 5.851 ( 7.294.259)
Rekstrarkostnadur ...........coooeiiiieiieniiiiiee e ( 387.470) ( 273.712) ( 1.168.782) ( 78.307) ( 265.911) ( 2.174.182) (3.837) ( 2.178.019)
Rekstrarafkoma ........ccccovveiiiiiniieee e, 597.634 131.150 386.872 103.673 637.100 1.856.689 5.637 1.862.326
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Skyringar, frh.:

11. Eigin iogjold

2013 2012
270724 7= =1 I To o | o] o ISP 12.569.809 11.697.600
[ [0 T =T o (U gV o fo =T oo F- PSPPSR ( 720.183) ( 683.286)
Breyting & i0gjaldaskuld ............ccoooiiiiiiieee e ( 317.410) ( 132.724)
Breyting & hluta endurtryggjenda i idgjaldaskuld ............ccccovviiiiiiiiiniieece e, 2.550 1.055
Eigin i00j0ld SAMLAIS .......eiiiiiieiei et e e 11.534.766 10.882.645

12. Fjarmunatekjur
Vaxtatekjur i rekstrarreikningi innifela vexti af fjareignum sem metnar eru a afskrifudu kostnadarverdi med adferd
virkra vaxta. Gangvirdisbreytingar fjarfestinga samanstanda af séluhagnadi verdbréfa, gangvirdisbreytingum
fjarfestinga og vaxta- og ardstekjum. Ardstekjur eru faerdar i rekstrarreikning a peim degi sem ardsréttur stofnast.
Gengismunur samanstendur af breytingum eigna i erlendum gjaldmidlum og er feerdur medal fjarmunatekna i

rekstri.

Vaxtatekjur af bankainNStaaBUM .........ccuiiiiiiiiiie e e 171.977 167.788
Vaxtatekjur af GHANUM ..o aee e sreee e 261.644 360.746
Y Ne | Y= D r= L= 4 [U ] PP PPRP 213.945 209.118
Gangvirdirsbreytingar VErobIréfa ..........cooouiieiiiiiee et 1.648.676 1.167.009
GENGISIMUNUF ...ttt ettt ettt sb et sbe e b s e e bt sen e e be e s e e s teenanee e ( 202.457) 108.241
ABIAr fJAMMUNALEKJUN .....ooeeeieiiee et e e e e s eeenee e e nneeeesnneeas 0 107.864
Fjarmunatekjur SAMLAIS ..........uveiiiiiiiiiiie e s e e e 2.093.785 2.120.766

13. Eigin tjon

BOKFEEIO 0N ...t ( 8.091.090) ( 8.017.837)
[ (01T =T o (o (U Yo [ | T=T oo F- RSP PRPRPT 449.454 400.816
Breyting @ iONASKUI ...........ccuviiiiiiiiiiei e ( 781.445) 434.126
Breyting a hluta endurtryggjenda i tjonaskuld .............cccceeviieiiiiirs e 587 ( 185.419)
Eigin N SAMLAIS .......ooiiiiiiiiice e ( 8.422.494) ( 7.368.314)

14. Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur samanstendur af launakostnadi, markadskostnadi, tdlvukostnadi, skrifstofu- og
stjérnunarkostnadi, kostnadi vid rekstur hisnaedis, afskriftum fastafjarmuna og 6drum kostnadi.

Laun 0g tengd GJOI .......ccuviiieee et 1.546.307 1.358.987
Skrifstofu- 0g stjOrNUNArKOSINABUT ........coiiviiieiiiie it 1.400.758 1.254.396
Rekstrarkostnadur SAMLAIS .........cc.veiiiiiiiiiie e 2.947.065 2.613.383

15. Laun og launatengd gjold

[T o PR PP PSR 1.207.922 1.067.931
LIFEYFISIBUION ..ottt ee et e e en s 121.252 109.010
Tryggingagjald 0g fJArsYSIUSKAttUN ..........covviiiiiiiiee e 198.980 153.890
(@] oo IV QN YU R E=1 (=Y g o To o o) Lo NN OO 18.153 28.156
Laun og launatengd gjold SAMIAIS .........ccccueeiiiuiiiiiiieiiee e 1.546.307 1.358.987
Medalfjéldi starfsmanna a arinu umreiknadur i heilsarsstorf ...........c..ccoocveveeiinnen, 132 126

Stjérn TM hefur sampykkt reglur um kaupaukakerfi i samraemi vid gildandi reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 299/2012.
Greidslur & arinu samkvaemt pessu kerfi nema 20,7 millj. kr. Moguleg heildarskuldbinding vegna ogreiddra
kaupauka nemur 35,7 millj. kr.
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16. Vaxtagjold 2013 2012
Vaxtagjold af bankalanum .........ccoooiiriiiie e e 73.014 77.817
ONNUE VAXEAGJOIA ...ttt ettt ettt ettt et este et et eenseeeans 2.686 1.142
Vaxtagjold SAMIAIS .........cveeiiiiiiiee e 75.700 78.959

17. Virdisryrnun fjareigna
A hverjum uppgjérsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleeg visbending um virdisryrnun fjareigna sem ekki eru
feerdar a gangvirdi. Fjareign hefur ryrnad i virdi ef hlutlaegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem
hafa ordid benda til pess ad veent framtidarsj6édstreymi eignarinnar verdi laegra en adur var talid.

Virdisryrnun fjareigna sem feerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn a bokfeerdu verdi peirra annars
vegar og navirtu vaentu framtidarsjodstreymi, midad vio upphaflega virka vexti, hins vegar.

Einstakar mikilvaegar fjareignir eru préfadar sérstaklega med tilliti til virdisryrnunar. Adrar fjareignir eru flokkadar
saman eftir lansahaettueinkennum og hver flokkur metinn sérstaklega. Virdisryrnun fjareigna er gjaldfeerd i
rekstrarreikning.

Hlutlaegar visbendingar um virdisryrnun fjareigna, geta verid greidslufall eda vanreeksla lantakenda,
skilmalabreytingar lanveitinga eda fyrirgreidsina samstaedunnar a kjorum sem samsteedan myndi annars ekki
veita, visbendingar um ad lantaki eda Utgefandi verdbréfa stefni i gjaldprot, ad virkur markadur sé ekki lengur til
stadar fyrir verdbréf, eda onnur sjaanleg gogn vegna héps eigna eins og 6hagsteedar breytingar a greidslugetu
lantakenda eda Utgefenda verdbréfa i eigu samsteedunnar, eda efnahagslegar adstaedur séu i samhengi vid
greidslufall innan samstaedunnar.

Virdisryrnun er bakfeerd ef haegt er ad tengja bakfeersluna med hlutleegum haetti atburdum sem ordid hafa eftir ad
virdisryrnun var feerd. Bakfaersla virdisryrnunar fjareigna sem feerdar eru & afskrifudu kostnadarverdi er faerd i
rekstrarreikning.

Virdisryrnun Gana, BreYting ........oocveiiei e 48.413 ( 27.525)
Virdisryrnun VidsKIptakrafna ..........c.cooiuereiieeiiiee e ( 21.472) 54.994
VIrGISIYINUN SAMLAIS ....ooiiiiiiiiiie e 26.941 27.469

18. Hagnadur a hlut
Hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila i hagnad med medaltalsfjdlda hluta & arinu.

[ =T 1 =T 11 | OSSR 2.077.718 2.637.763
Medalfjdldi NULA & AFNU.........oiiiiiiiiiice e e ea s 760.394 1.014.713
Grunnhagnadur @ NlUL...........oiiiriiie e e e snaeees 2,73 2,60

pynntur hagnadur a hlut er sa4 sami og grunnhagnadur & hlut par sem félagid hefur hvorki gert
kaupréttarsamninga eda breytanlega lanasamninga.
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19. Tekjuskattur
Tekjuskattur af afkomu arsins samanstendur af tekjuskatti til greioslu a arinu 2014, sérstokum fjarsysluskatti og
frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er faerdur i rekstrarreikning nema ad pvi marki sem hann vardar lidi sem eru
feerdir beint & eigid fé eda i yfirlit um adra heildarafkomu, en i peim tilvikum er tekjuskatturinn faerdur a pa liéi.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem azetlad er ad komi til greidslu & naesta ari vegna skattskylds hagnadar
arsins, midad vid gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.
Sérstakur fjarsysluskattur er lagour & tekjuskattstofn umfram einn milljard kréna.

Frestadur tekjuskattur er metinn med pvi skatthlutfalli sem buist er vid ad verdi lagt & timabundna mismuni pegar
peir sndast vid, byggt & Iogum sem 6élast hafa gildi med formlegum haetti eda i reynd a uppgjorsdegi.

Tekjuskattur i rekstrarreikningi skiptist pannig: 2013 2012
TeKJuSKattur til GreidSIU .....ooveii i 195.474 305.074
Seérstakur fJArSKYSIUSKAIUN .....c...oiiuiiiiiiiiiiiceee e 0 25.073
Mismunur & dsetludum og Al6gaUM SKOTEUM .......ccceiiiieiiiiiice e ( 653) 0
Frestadur tekjuSKattur rsiNs ......... ..o e e ( 3.556) 38.356
TeKJUSKALIUr SAMLAIS ....ccc.vviiiie e e e e e e e e s enbaeeae s 191.265 368.503
Virkt skatthlutfall: 2013 2012
Hagnadur fyrir tekjuskatt ............ccccvveeeiiiiiereeeinns 2.269.041 3.006.360
Tekjuskattur midad vid gildandi skatthlutfall ........... 20,0% 453.808 20,0% 601.271
Sérstakur fjarsysluskattur ............ccccceevcveevienenienennn 0,0% 0 0,8% 25.073
Mismunur & asetludum og alégoum skottum .......... - ( 653) - 0
Ofradrattarbaer KOStNadUr .......ooveeveeeeeeeeeeeeee e 0,5% 12.354 0,9% 27.553
Oskattskyldar teKjUF ...........cccovveverierieee e, (9,7%) ( 219.333) (3,1%) ( 91.984)
N 11 o ] SRR (2,4%) ( 54.911) (6,4%) ( 193.410)
Virkt skatthlutfall ... 8,4% 191.265 12,2% 368.503

20. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjarmuna er eignfeerdur pegar liklegt er talid ad avinningur sem
felst i eigninni muni renna til félagsins og haegt er ad meta kostnadinn & areidanlegan hatt. Bokfeert verd hlutarins
sem er endurnyjadur er gjaldfaert. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdour i rekstrarreikningi pegar til hans er
stofnad.

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid deetladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjarmuna. Afskrifaradfero,
nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin & uppgjorsdegi og breytt ef vid 4. Asetladur nytingartimi og
afskriftarhlutfoll greinast pannig:

Nytingar- Afskrifta-

timi hlutfoll

Fasteignir ......ccccocvveveii e 17-33 ar 3-6%
Adrir rekstrarfijarmunir 3-10 ar 10 - 33%
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20. Rekstrarfjarmunir, frh.:

Rekstrarfjarmunir i efnahagsreikningi greinast pannig: Skrifstofu-
ahold, télvu-
banadur

Fasteignir og bifreidar Samtals

Heildarverd 1.1.2012........ccoooiieiiieeniee e 160.229 899.096 1.059.325

Viobét & arinu 2012.................... 2.650 27.180 29.830
Selt og aflagt & arinu 2012 0 ( 270.391) ( 270.391)
Heildarverd 31.12.2012................. 162.879 655.885 818.764
Afskrifad aaur.......... 98.453 422.368 520.821
Afskrifad a arinu 3.903 67.903 71.806
Selt og aflagt & arinu 2012 0 ( 270.165) ( 270.165)
Afskrifad samtals 31.12.2012........ccuueeiiiieiiiieeeeeeee e 102.356 220.106 322.462
Bokfaert verd 31.12.2012......c.cccoiiiiiieeeeeiiieee et 60.523 435.779 496.303
Heildarverd 1.1.2013........cccoiieiiieiiieaieenie e 162.879 655.885 818.764
Viobot & ArinU 2013.......uiiiiiiei e 0 58.141 58.141
Selt og aflagt & &rinu 2013........cooiiiiiiiiieie e 0 ( 26.198) ( 26.198)
Heildarverd 31.12.2013 ... e e e e 162.879 687.828 850.707
ATSKIFAG AOUL......uviiiiiiiiieie e e e 102.356 220.106 322.462
AFSKIfA® & AriNU ..o 3.466 73.683 77.149
Selt og aflagt & &rinu 2013...........ooooiiii e 0 ( 16.999) ( 16.999)
Afskrifad samtals 31.12.2013.......cccceiiiiiiiiiieeeriie e 105.822 276.790 382.612
Bokfaert verd 31.12.2013......ccccoiiiiiieee et 57.057 411.038 468.096

Fasteignamat fasteigna i arslok 2013 nam 97 millj. kr. og l6da 17 millj. kr. eda samtals 114 millj. kr. og
vatryggingamat eignanna var a sama tima 244 millj. kr.

21. Vidskiptavild og 6efnislegar eignir

Vioskiptavild félagsins er vegna kaupa & liftryggingastarfsemi samsteedunnar. Endurheimtanleg fjarhaed
fijarskapandi eininga er byggd a Utreikningi & nytingarvirdi. Vid pessa Utreikninga eru notadar sjodstreymisspar
byggdar & raunverulegum rekstrarnidurstédum og fimm &ra vidskiptadsetiun. Asetlanir um sjédstreymi til framtidar
eru framreiknadar med pvi ad nota medalvaxtarhrada i peirri grein sem félagid starfar. Vegin avoxtunarkrafa
hefur verid notud til ad nlvirda aeetlanir um framtidarsjédstreymi.

Virdisryrnunarprof eru gerd arlega a vioskiptavild. Boékfeert verd annarra eigna félagsins er kannad a hverjum
uppgjorsdegi til ad meta hvort einhver visbending sé um virdisryrnun. Ef svo reynist, er endurheimtanleg fjarhaed
eignarinnar aaetlud. Endurheimtanleg fjarhaed vidskiptavildar og éefnislegra eigna sem ekki hafa skilgreindan
liftima er metin & hverjum uppgjorsdegi.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi hennar eda nytingarvirdi, hvort sem
haerra reynist. Nytingarvirdi er metid midad vid aeetlad framtidarsjédstreymi, sem er navirt med voxtum fyrir
skatta, sem endurspegla mat markadarins & timavirdi peninga hverju sinni og peirri ahaettu sem fylgir eigninni.
Virdisryrnun er gjaldfeerd pegar bokfeert verd eignar eda fjarskapandi einingar er haerra en endurheimtanleg
fijarheed hennar. Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hopur eigna sem myndar sj6dstreymi sem er ad
mestu leyti 6had 6drum eignum eda hopi eigna.

Virdisryrnun vidskiptavildar er ekki bakfeerd. Virdisryrnun fyrri timabila vegna annarra eigna er metin & hverjum
uppgjorsdegi til ad kanna hvort visbendingar séu um ad ryrnunin hafi minnkad eda horfid. Virdisryrnun er bakfaerd
ef breyting hefur ordid & mati sem notad var vid Utreikning a endurheimtanlegri fijarhaed. Virdisryrnun er einungis
bakfeerd ad pvi marki ad bokfeert verd eignar er ekki umfram pad sem verid hefdi ef engin virdisryrnun hefdi verid
feerd.
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21. Vidskiptavild og éefnislegar eignir, frh.:

Hugbunadur er eignfeerdur a grundvelli kostnadarverds bunadarins asamt kostnadi vid ad koma honum i notkun.
Hugbunadur er faerdur sem OGefnisleg eign og afskrifadur midad vido aeetladan nytingartima hans, sem eru 3 ar.
Afskriftir eru hluti af lidnum rekstrarkostnadur.

Vidskiptavild og 6efnislegar eignir i efnahagsreikningi greinast pannig:

Vidskiptavild  Hugbunadur Samtals
Heildarverd 1.1.2012........ccouieeeiieeeeieeeeeie e eee e see e sneee e sneeeeenes 99.916 227.296 327.212
VIBDOt 8 AriNU 2012.....ccoiiiiiiiiiciieee e 0 51.912 51.912
Selt og aflagt & Arinu 2012 .......ccoccieiiiee e 0 ( 116.301) ( 116.301)
Heildarverd 31.12.2012......cccuiiiuieieiiieeeiiee e 99.916 162.907 262.823
W £ 41 =T I Vo 1 | RSSO 0 139.651 139.651
AFSKIfa® & AriNU ..o 0 56.111 56.111
Selt og aflagt & Arinu 2012 .......ccocoieeiieeiee e 0 ( 116.301) ( 116.301)
Afskrifad samtals 31.12.2012.......cccceeiiiiieiiieeeniie e 0 79.461 79.461
Bokfaert verd 31.12.2012......cccccieeeiiee e 99.916 83.446 183.362
Heildarverd 1.1.2013........cooiiiieiiiie it 99.916 162.907 262.823
ViBbOt & AriNU 2013.....ceeiiieieie e ee e 0 88.065 88.065
Seltog aflagt @ &rinu 2013.........oovviiiiiiiiiee e 0 ( 53.085) ( 53.085)
Heildarverd 31.12.2013......ccccceeiiieeeieeeeiee e eeeeeesneeeseee e sneeeesneeee e 99.916 197.887 297.803
AFSKIITAG AOUT ...ttt 0 79.461 79.461
AFSKIfAO & ANNU ....evveiiecicieee e 0 57.636 57.636
Selt og aflagt @ &rinu 2013.........oovviiiiiiiiiee e 0 ( 53.085) ( 53.085)
Afskrifad samtals 31.12.2013........cuuviiiiiiiiiiieeeeeee e 0 84.012 84.012
Bokfaert verd 31.12.2013......ccoiiiiiiiiieiiiie et 99.916 113.875 213.791
AfSKriftahlutfOll ..o 33%

22. Fjareignir og fjarskuldir
a. Fjarmalagerningar

Til fjarmalagerninga teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum, atlan, viéskiptakrofur, handbaert fé,
lantdkur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjarmalagerningar eru faerdir & gangvirdi vio upphaflega skraningu i bokhald. bPegar fjarmalagerningar eru ekki
metnir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning, er allur beinn vidskiptakostnadur feerdur til haekkunar / leekkunar &
virdi peirra vid upphaflega skraningu i bokhald. Eftir upphaflega skraningu eru fijarmalagerningar faerdir med peim
haetti sem greinir hér & eftir.

Fjarmalagerningar eru faerdir i arsreikning pegar samstadan gerist adili ad samningsbundnum akvaedum
viokomandi fjarmalagerninga. Fjareignir eru felldar ut Ur arsreikningi ef samningsbundinn réttur samstaedunnar ad
sjodstreymi vegna fjareignanna rennur Ut eda ef félagid yfirfaerir fjareignirnar til annars adila an pess ad halda eftir
yfirradum eda pvi sem naest allri peirri ahaettu og avinningi sem i eignarhaldi & peim felst. Békhaldsskraning
hefdbundinna kaupa og s6lu & fjareignum er gerd & vidskiptadegi, p.e. a peim degi sem samstaedan skuldbindur
sig til a0 kaupa eda selja eignina. Fjarskuldir eru felldar Gt dar arsreikningi ef skuldbindingar samstaedunnar sem
skilgreindar eru i samningi eru greiddar, falla ar gildi, er visad fra eda peim er aflétt.
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22. Fjareignir og fjarskuldir, frh.:
a. Fjarmalagerningar, frh.:

Handbeert fé samanstendur af sj6di og ébundnum bankainnsteedum.

Verdbréf i efnahagsreikningi eru flokkud sem fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning hafi pau verid
tilgreind pannig vid upphaflega skraningu i bdkhald. Fjarmalagerningar eru tilgreindir & gangvirdi gegnum
rekstrarreikning ef akvardanir um kaup og s6lu byggjast a gangvirdi peirra. Fjareignir sem faerdar eru & gangvirdi
gegnum rekstrarreikning eru metnar a gangvirdi i efnahagsreikningi og gangvirdisbreytingar faerdar i
rekstrarreikning. Vidskiptakostnadur er faerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til.

Utlan og vidskiptakrofur eru fiarmalagerningar sem hafa fyriffram &kvedna gjalddaga og eru ekki skradir a
opinberum markadi.

Utlan eru feerd pegar pau eru greidd til lantakenda. Pau eru upphaflega feerd & gangvirdi, sem er upphafleg
lansfjarhaed ad fradregnum vidskiptakostnadi, en eru eftir pad feerd & afskrifudu kostnadarverai.

Utlan og vidskiptakrofur eru afskrad pegar greidslufleedi peirra stédvast og engar raunhaefar likur eru taldar &
innheimtu eda pegar samsteedan hefur flutt staerstan hluta ahaettu og avinnings vegna eignarhalds annad.

Afskrifad kostnadarverd fjareignar eda fjarskuldar er fjarhaedin sem fjareignin eda fjarskuldin er metin a vio
upphaflega skraningu, ad fradregnum afborgunum hofudstéls og ad vidbaettu yfirverdi eda fradregnum
uppsoéfnuoum affollum sem fundin eru med adferd virkra vaxta a mismun upphaflegs verds og
uppgreidsluverdmeetis, ad fradreginni virdisryrnun.

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og netté fijarheed feerd i efnahagsreikning pegar og adeins pegar
lagalegur réttur er til stadar um j6fnun og fyrirhugad er ad gera upp med jéfnun fjareigna og fjarskulda.

b.  Grundvollur mats &4 gangvirdi fjareigna

Verdbréf i efnahagsreikningi eru fjarfestingar i hlutabréfum, skuldabréfum og verdbréfasjédum. Gangvirdi
skradra verobréfa er skrad markadsverd peirra a uppgjorsdegi an pess ad tekio sé tillit til sélukostnadar sem geeti
fallio til i framtidinni.

Sé markadsverd ekki skrad i kaupholl eda faanlegt hja midlara, er gangvirdi fjarmalagerningsins metid med
matsadferdum, par & medal geta verid nyleg vidskipti 6tengdra adila, tilvisun i gangvirdi sambeerilegra fjareigna,
navirt sjodsfleedi, veromyndunarlikan valrétta eda adrar verdmatsadferdir sem gefa til kynna areidanlegt mat a
60rum vidskiptum a markadi.

Pegar notast er vido nlvirta sjodsfleedisadferd vido mat & gangvirdi, er veent framtidar sj0dsfleedi byggt a besta mati
stjornenda og avoxtunarkrafa, sem notud er, eru markadsvextir sambeerilegs gernings & uppgjorsdegi. begar
onnur veromyndunarlikdén eru notud, eru forsendur matsins byggdar & upplysingum af markadi a uppgjorsdegi.
Gangvirdi 6skradra hlutabréfa er metid, ef mogulegt er, med pvi ad nota videigandi V/H hlutfall fyrir sambaerileg
skrad félog og er hlutfallid lagad ad sérstokum adsteedum uGtgefanda verdbréfanna.

Gangvirdi Gtlana og krafna, sem einungis er akvardad vegna skyringa, er metid sem framtidar greidsluflaedi navirt
med markadsvoxtum a uppgjoérsdegi.
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22. Fjareignir og fjarskuldir, frh.:

Gangvirdi fijarskulda, sem einungis er akvardad vegna skyringa, er byggt a framtidarfleedi hofudstols og
vaxtagreidsina, nlvirt med markadsvoxtum a uppgjorsdegi.

c. Flokkun og gangvirdi fjareigna og fjarskulda
Eftirfarandi tafla synir flokkun félagsins & fjareignum og fjarskuldum og gangvirdi peirra. Overulegur munur er &
bokfaerdu verdi og gangvirdi par sem vaxtaberandi eignir bera breytilega vexti.

Fjareignir
og fjarskuldir Utlan og

a gangvirdi krofur Bokfeert alls Gangvirdi
31. desember 2013
Bundin inNIAN ........oooviiiii 326.719 326.719 326.719
(U] T3 TR 2.576.490 2.576.490 2.576.490
VErSbréf ..o 18.275.672 241.237 18.516.909 18.516.909
YN 1= U= 1o o1 OSSR 3.429.652 3.429.652 3.429.652
Handbaert f& .........ooovviiiii e 3.850.283 3.850.283 3.850.283
Fjareignir samtals .........cccccooveeeniriniiineniee e 18.275.672 10.424.381 28.700.053 28.700.053
Skuldir vegna eigna sem haldio er til sélu .............. ( 863.075) ( 863.075) ( 863.075)
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir ............cccceevveeennee ( 1.026.005) ( 1.026.005) ( 1.026.005)
Fjareignir - fJArskuldir ..........cccoooeiiiiiiinieen 18.275.672 8.535.301 26.810.973 26.810.973

Fjareignir
og fjarskuldir Utlan og

a gangvirdi krofur Bokfeert alls Gangvirdi
31. desember 2012
UHAN o 2.841.727 2.841.727 2.841.727
RV /=10 o] (= USSR 14.149.100 241.237 14.390.337 14.390.337
ABKAT IGNIE ©eviieeieiiiiee et 3.498.347 3.498.347 3.498.347
Handbaert f& .......ooooeiee e 4.842.534 4.842.534 4.842.534
Fjareignir samtals .........cccccoveeiiiiinniiceniee e 14.149.100 11.423.845 25.572.945 25.572.945
Skuldir vegna eigna sem haldid er til s6lu .............. ( 841.302) ( 841.302) ( 841.302)
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir ...............ccvveeenn. ( 1.089.199) ( 1.089.199) ( 1.089.199)
Fjareignir - flarskuldir ...........ccocooviieniniee e, 14.149.100 9.493.344 23.642.444 23.642.444

d. Stigkerfi gangvirdis
Taflan hér ad nedan synir fjarmalagerninga feerda a gangvirdi eftir verdmatsadferd. Adferdirnar eru skilgreindar a
eftirfarandi hatt:

Stig 1: skrad verd & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: forsendur byggja a 6drum breytum en skradum veroum & virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla fyrir
eignir og skuldir, beint (t.d. verdi) eda 6beint (afleidd af verdum).

Stig 3: forsendur gangvirdis eigna og skulda eru ekki byggdar a gdgnum sem unnt er ad afla & markadi, heldur
medal annars a upplysingum um afkomu vidkomandi félags, kaup og s6lu eignarhluta o.fl.

Visad er i skyringu 22.b (i) vardandi grundvéll mats & gangvirdi fjareigna.
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22. Fjareignir og fjarskuldir, frh.:
d. Stigkerfi gangvirdis, frh.:

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
31. desember 2013
Fjareignir a gangvirdi .......ccccceeevviveeee i 14.007.959 2.433.463 2.075.487 18.516.909
31. desember 2012
Fjareignir & gangvirdi ........cccceeeeveerieeenieeeeneeeeseeens 10.155.171 3.312.549 922.617 14.390.337

A arinu 2013 var gerd breyting & flokkun eigna vegna breytinga & adferdum vid mat & gangvirdi peirra. Eignir sem
feerast Ur stigi 2 i stig 3 nema 225 millj. kr. Eignir sem teknar voru til vidskipta i kauphdll & arinu og feerast i stig 1
nema 1.283 millj. kr.

e. Utlan greinast pannig: 2013 2012
Skuldabréf Med VEBIIYGQINGU .....ccouereiiiieeiieeeieee e e seee e eee e eesaeeeenneeeeenees 2.598.453 2.974.962
ONNUE GHAN 1.ttt set e se st e st eaens 183.037 149.765
UHAN SAMEAIS ..ottt 2.781.490 3.124.727
Afskriftareikningur UHANA...........ocoviiiiiiii e ( 205.000) ( 283.000)
Utlan samkvaemt efnahagSreikningi...........ccoveveeeeeeveeeeeeeseeeeeee e eee e, 2.576.490 2.841.727

f.  Breytingar & afskriftareikningi Utldna greinast pannig: Almenn Sérteek

nidurfeersla nidurfaersla Samtals
Afskriftareikningur Gtlana 1. jandar 2012 ..........ccovveeieenieenienieeee, 170.185 377.815 548.000
Afskrifad endanlega & AriNU ..........cocceeeiiie i ( 238.962) ( 238.962)
Innborgad & arinu, a8ur afskrifad ..........cccceeveeerieeeiee e 1.487 1.487
Virdisryrnun Gtldna & arinu, breyting .......ccccovveeeeiiie e ( 50.840) 23.315 ( 27.525)
Afskriftareikningur Gtlana 31. desember 2012 .........cccccovcveiiieiiennen. 119.345 163.655 283.000
Afskrifad endanlega & AriNU ..........coocveeiiie e ( 127.627) ( 127.627)
Innborgad & arinu, adur afskrifad ..........cccceveeerieeiie e 1.214 1.214
Virdisryrnun Gtldna & arinu, breyting .......ccccvveeeviie e ( 24.840) 73.253 48.413
Afskriftareikningur Gtlana 31. desember 2013 .........ccccevviiiienieennn. 94.505 110.495 205.000

23. Verdbreéf

2013 2012
Rikistryggdar fjareignir
RIKIStrygQ0 VEIODIES ... e 3.243.288 3.313.644
[ Y =T ] o] =] = TS [0 T 1| O SRR 1.046.999 1.927.146
Skuldabreéf
Eignatryggd SKUIdADIéS ...........ooiii e 2.776.880 1.789.797
ONNUE SKUIHADIET ...ttt s 799.262 284.999
Hlutabréf
SKrA0 hIUtADIES ... 2.814.175 2.637.880
OSKIAB NIULADIET ........veveeeeeeceeece ettt es 1.310.667 905.620
Hlutdeildarskirteini
LU T o1 = T o T 1T TR 1.353.780 1.118.214
5] (U] [0 F= o1 = 7= ][0 Lo | U SEPR PRI 3.262.972 1.513.980

Onnur verdbréf
ONNUE VEIBIOTET ...ttt ettt et e et e e e e st s e st e eesreeae e 1.908.886 899.057
Verdbréf samtals 18.516.909 14.390.337
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24. Skatteign
Skatteign er einungis feerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur verdi til radstéfunar i
framtidinni, sem unnt verdur ad nyta eignina & méti. Skatteign er metin & hverjum uppgjorsdegi og leekkud ad pvi
marki sem talid er ad han nytist ekki.

2013 2012
5= L (=1 o | 0 0 O RSP SRPPPPSPRN 128.798 120.115
TEKJUSKATLUT AISINS......eiiiiieeeeiiie e et e eee st e e e e tee e e st e e eeee e e sreeeeeneeeeenneeeeaneeeas ( 191.265) ( 368.503)
Tekjuskattur til GreidSIU.........c.veiie e et 195.474 330.148
F X 1] B [T | PO O PP UUPTOPPTRUPTOPRIN ( 653) 47.039
SKAMEIGN 3112, ..ottt naeeas 132.354 128.798
Skatteign greinist i eftirtalda lioi:
REKSIAMTJAIMIUNIT.....eiiiii e e e e e s eabre e e e e eaaes ( 65.774) ( 64.994)
RV 416 151 ] o1 €= 3o ) {0 OSSR 99.751 126.595
ABEIE IO ...ttt 55.737 ( 16.967)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap..........eeeiei e 42.640 84.164
SKAMEIGN T AISIOK. ...ttt 132.354 128.798

25. Eignir / skuldir vegna eigna sem haldid er til s6lu
Eignir sem haldid er til sélu eru fullnustueignir sem félagio hefur yfirtekid vegna uppgjoérs krafna.

Eignir

=Y (=1 o o1 SRR UUPUPPRN 1.012.740 1.012.740

22T o - OSSPSR 16.509 17.621
1.029.249 1.030.361

Skuldir

(= Ry (=1 [o ] 1 = =1 o PR SPRP 863.075 841.302

26. Endurtryggingaeignir
Endurtryggingasamningar eru gerdir i peim tilgangi ad draga Ur ahaettu samstaedunnar. Endurtryggjendur bera
ymist akvedid hlutfall af bétafjarhaedum eda alla ahaettuna umfram umsamda fjarhaed.

Hlutur endurtryggenda i iogjaldaskuld ............cccceeeiiiiiiiiiciiiic e 55.423 52.873
Hlutur endurtryggenda i fONasKuld ...........cccceeiiiieiniieeeee e 208.483 207.896
Endurtryggingaeignir SAMIAIS..........cccoiiiiiirieiiiiiiiee e er e e e e e e 263.906 260.769

27. Vidskiptakrofur

A hverjum uppgjérsdegi er kannadhvort til stadar sé hlutleeg visbending um virdisryrnun fjareigna sem ekki eru
feerdar & gangvirdi. Visad er i skyringu 17 vardandi mat & virdisryrnun vidskiptakrafna a arinu.

Vidskiptakrofur vegna vatryggingastarfSEmi .........ccccveeeiiiiiiiie i 2.936.382 2.809.837
o = L ][ PR SESEPRRPRR 229.364 427.741
ViOSKIptaKrofur SAMEAIS ........oveiiiiiie e 3.165.746 3.237.578

Afskriftareikningur vidskiptakrafna

3 = o - N 0 O TP U PP OPPRPRRT 193.582 202.352
VIFGISIYINUN @ AFNU......iviiieeeeciiiiee e et ee e e st e e e e et e e e e e sbtr e e e e e s satbaeeeessnntbaeeeesasanees ( 21.472) 54.994
=g o F=T g1 [=To Fo T r= T = o J TP SPUPRPR ( 31.359) ( 63.765)
STAGA 3L 12, e 140.751 193.582
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28. Hlutafé og varasjoadir

Heildarhlutafé, sampykkt og utgefid af félaginu i arslok 2013, er 760 millj. hluta ad nafnvirdi 1 kréna hver.
Hverjum einnar krénu hlut fylgir eitt atkveedi og eiga hluthafar pannig rétt a einu atkveedi & hlut a félagsfundum.
Greitt hefur verid fyrir alla hluti ad fullu.

Pegar samstaedan kaupir eigin hluti er kaupverdid, ad medtéldum beinum kostnadi, feert til laekkunar & eigin fé.
Pegar eigin hlutir eru seldir er eigid fé haekkad.

Ardgreidslur til hluthafa eru feerdar til laekkunar a eigin fé pegar paer eru sampykktar af adalfundi. Samkvaemt
[6gum um hlutafélég nr. 2/1995 ma einungis Uthluta sem ardi hagnadi samkveemt sampykktum arsreikningi
sidasta ars, yfirffeerdum hagnadi fra fyrri &rum og frjalsum sjodum eftir ad dregid hefur verid fra tap sem ekki hefur
verid jafnad og pad fé sem kvedid er a um samkveemt I6gum eda félagssampykktum.

Yfirverd er munurinn a soluverdi sem félagid fékk vid dtgafu & hlutafé og nafnverds utgefinna hluta, ad
fradregnum kostnadi vid utgafu nyrra hluta ad teknu tilliti til skattahrifa og kaupverdi eigin hluta umfram nafnverd
peirra.

Légbundni varasjédurinn er stofnadur i samreemi vid 16g um hlutafélég nr. 2/1995 sem kveda a um ad minnst
10% af hagnadi félagsins, sem ekki er radstafad & moti tapi fyrri ara eda lagt i adra sj0di i samraemi vid 16g, skuli
leggja i varasjéod par til virdi sjodsins nemur 10% af hlutafé félagsins. begar peim moérkum hefur verid nad skal
framlag i varasj6d vera minnst 5% par til virdi hans nemur fjérdungi af hlutafé félagsins.

Oradstafad eigid fé er 6radstafadur hagnadur og tap samsteedunnar fra stofnun félagsins ad fradregnum
framlégum i varasj6d.

29. Gjaldpol
Adlagad gjaldpol samsteedunnar (sbr. 31. gr. laga 56/2010) er 10.640 milli.kr. (2012: 10.047 millj.kr.).
Lagmarksfjarhaed adlagads gjaldpols (sbr. 86. gr.) er 2.721 millj.kr. (2012: 2.545 millj.kr.). Mismunur & reiknudu
gjaldpoli og békfeerdu eigin fé greinist pannig:

2013 2012
Eigio fé samkvaemt efnahagsreikningi............ccovivireiiiee e 12.307.934 10.231.398
Tillaga uUm @rdgrEiBSIU..........vuiieee it e e et e e et e e e e erraaea s (1.454.443) 0
OfNISIEGAT QIGNIT........ecvveeeeeeeeteeeeeeee ettt e et ee et e et ee et et e s e tees s e e teeneneaeaens (213.791) (183.362)
Eignarhlutur minninlUtaL...........cuveiiiii e (240) (1.422)
(7= 1L | oo PSRRI 10.639.460 10.046.614
Lagmarksgjaldpol samsteedunnar er samanlagdur hlutur moédurfélagsins i lagmarksgjaldpoli einstakra
vatryggingafélaga i samstaedunni:
Tryggingamidstodin hf. (MOOUITEIAG)........c.uvvviei i 2.106.148 2.010.344
LiftryggingamidstOain Nf...........oviiiie e 610.093 530.144
ISlensk endUITYGGING Nf........cooviiieiiececeeeeeeeee ettt anas 553 555
TEYGOING N e e e s e e e e ee e e 3.839 4.167
ST T 1S = To - TP U PUPP 2.720.633 2.545.210
Adlagad gjaldpolshlUtfall.............ceeiiiiiiiiie e 391 3,95
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30. Vatryggingaskuld

Vatryggingaskuld i efnahagsreikningi skiptist i tjonaskuld og idgjaldaskuld. Tjonaskuld er su fjarhagslega
skuldbinding sem hvilir & samstaedunni vegna éuppgerdra tjona i heild sinni. HUn er metin sem heildarfjarhaed
tilkkynntra 6uppgerdra tjéna, auk tryggingafreedilegrar aeetlunar fyrir ordnum en étilkkynntum tjonum. ldgjaldaskuld
er sa hluti idgjalda vegna tekinnar vatryggingadhaettu & arinu sem tilheyrir naestu reikningsarum ad teknu tilliti til
vaentanlegrar nidurfellingar idgjalda. Félagid metur hvort vatryggingaskuld sé naegjanleg til pess ad standa vio
aeetladar skuldbindingar félagsins med pvi ad meta framtidarfjarfleedi vatryggingaskuldar. Vid gerd matsins er
tekio tillit til aasetlana vegna allra samningsbundinna sjodshreyfinga vegna tjona og tjonakostnadar. Allar
breytingar a vatryggingaskuldinni koma fram i rekstrarreikningi.

Samstaedan notar tolfreediadferdir vid ad aeetla endanlegan tjonakostnad vegna ordinna tjéna. Aheetta tengd
skadatryggingum og pa sérstaklega slysatryggingum er had morgum pattum sem gera naemnigreiningu erfida.

Tjénaskuld vegna tilkynntra tjona er aeetlun fyrir peim tjonum sem tilkynnt hafa verid til félagsins ad fradregnu pvi
sem pegar hefur verid greitt vegna pessara tjona. Starfsfolk tjonapjonustu vinnur aaetlun fyrir hvert tjén midad vio
pa vitneskju sem fyrir hendi er um tjénsatvik pegar tjon er tilkynnt og eru breytingar gerdar pegar nyjar
upplysingar berast um einstok tjon. Reglulega fer fram endurskodun a tjonsaaetlunum. Ef ekki eru fyrirliggjandi
betri upplysingar er medaltjénsfjarhaed i viokomandi vatryggingagrein notud.

Lidurinn "6tilkynnt tjon" er aeetlun fyrir ordnum en otilkynntum tjénum og vidbétarkostnadi vegna tjona sem ekki
eru ad fullu komin fram. [ frumtryggingum byggist matid & tjonareynslu og framkomnum adur 6tilkynntum tjénum
a undanlionum arum (Chain ladder og tengdar tryggingasteerdfraedilegar adferdir).

I medfylgjandi vidauka & bls. 36 ma sja préun tjonaskuldar samsteedunnar eftir tjonsarum & undanlidnum niu
arum og stédu hennar i arslok 2013.

Vatryggingaskuld i efnahagsreikningi greinist pannig:

2013 2012

Vatryggingaskuld (heild):
THONASKUI ...ttt sttt 13.010.794 12.231.545
T To = 1[0 F= 1] (0 | o PSP PPR R PPPRPRIN 3.335.735 3.018.325
Vatryggingaskuld SAmMTalS. ..........ceeiuereiiiie e ee e 16.346.529 15.249.870

Endurtryggingasamningar samsteedunnar eru adallega umframskadasamningar (Excess of Loss) sem baeta
stortjon, en faeinar greinar eru med hlutfallssamninga (Quota share).

Hlutdeild endurtryggjenda:

THONASKUI ...ttt sttt 208.483 207.896
T To = 1[0 F= 1] (0 | o OO PPR R PPRPRIN 55.423 52.873
Hlutdeild endurtryggjenda SAMLAlS. ........cooeiiiiiiiiiiiiee e 263.906 260.769

Vatryggingaskuld i eigin hlut:

THONASKUID ...ttt ettt st e et e et e sneeeees 12.802.311 12.023.649
(£ o] =1 = TS (U o S 3.280.312 2.965.452
Vatryggingaskuld i eigin hlut samtals.............cccoeeiiiiie e 16.082.623 14.989.101

Aeetlun vegna tilkynntra tjéna, tjiénakostnadar og kostnadar vegna ordinna en dtilkynntra tjona er skuldfeerd ad
fradregnu veentanlegu hrakvirdi tjonamuna. Heildarfjarhaed hrakvirdis i arslok 2013 og 2012 er 6veruleg.
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30. Vatryggingaskuld, frh.:

31.

Proun vatryggingaskuldar & arinu:

2013 2012
Hlutdeild Hlutdeild
endur- endur-
Heild tryggjenda i eigin hlut Heild tryggjenda i eigin hlut
Tjonaskuld:
Tilkynnt tjon .............. 10.213.388 ( 192.896) 10.020.492 10.589.610 ( 393.315)  10.196.295
Otilkynnt tjén ............ 2.018.157 ( 15.000) 2.003.157 2.074.357 0 2.074.357
Alls f upphafi ars ...... 12.231.545 ( 207.896) 12.023.649 12.663.967 ( 393.315)  12.270.652
Greidd tjon 4 arinu .... ( 8.091.090) 449.454 ( 7.641.636) ( 8.017.837) 400.816 7.617.021)
Tjon sem urdu a
Arinu .o.coeee 9.442.207 ( 435.598) 9.006.609 8.365.315 ( 139.984) 8.225.331
Matsbreyting
eldri tjona .............. ( 571.868) ( 14.444) ( 586.312) ( 779.900) ( 75.412) 855.312)
Tj6naskuld f arslok ... 13.010.794 ( 208.484) 12.802.311 12.231.545 ( 207.895) 12.023.649
Tilkynnt jon .............. 10.997.416 ( 193.483) 10.803.933 10.213.388 ( 192.896) 10.020.492
Otilkynnt tjon ........... 2.013.378 ( 15.000) 1.998.378 2.018.157 ( 15.000) 2.003.157
Alls flok &rs ............. 13.010.794 ( 208.483) 12.802.311 12.231.545 ( 207.896) 12.023.649
18gjaldaskuld:
18gjaldaskuld {
arsbyrjun ............... 3.018.325 ( 52.873) 2.965.452 2.885.105 ( 51.818) 2.833.286
Breyting arsins ......... 317.410 ( 2.550) 314.860 133.220 ( 1.055) 132.165
I8gjaldaskuld 7 arslok 3.335.735 ( 55.423) 3.280.312 3.018.325 ( 52.873) 2.965.452
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir
2013 2012
VIOSKIPLASKUIAIF ...ttt e et e e e e e as 356.161 285.242
Skuldir vegna endurtryggingastarfSEmi ..........cccvvieiiiiiiiie i 98.630 28.731
Ogreiddur tEKJUSKATIUT. ..........ceeeviveveeeieeeeteeeeseteteeeeete s e eeteseseetees e e s aseeeeeeas 195.474 330.147
Skammtimaskuldir og afallin gjold.............ccouiriiiiiiiiie e 375.740 445.079
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir Samtals............ccocveiiiiiiiiiiii e 1.026.005 1.089.199
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Aheettustyring

32. Yfirlit
Helstu ahaettur sem fylgja starfsemi samstaedunnar eru:
o vatryggingaahaetta
o markadséhaetta
- vaxtadheetta
- hlutabréfadheetta
- gjaldeyrisdhaetta
o greidslufallsahaetta
o lausafjaraheetta
o rekstraraheetta

Skyringar 33 - 37 veita upplysingar um framangreindar aheettur, markmid, stefnu og adferdir samstaedunnar vid
ad meta og draga Ur aheettu, auk upplysinga um eiginfjarstyringu hennar.

Markmid samstaedunnar med aheettustyringu er ad greina ahaettu sem hun byr vid, setja viomid um ahaettutdku
og hafa eftirlit med henni. Ahzettustyringarstefna samsteedunnar og adferdir eru yfirfarnar reglulega til ad na goari
yfirsyn yfir heildaraheettu hennar og medal annars greina breytingar & markadi og starfsemi samstaedunnar. Med
starfspjalfun stefnir félagid ad 6égudu eftirliti par sem allir starfsmenn eru medvitadir um hlutverk sitt og skyldur.

Stjérnendur samsteedunnar akvarda hvernig eignum hennar skuli dreift til pess ad hun nai
fiarfestingarmarkmidum sinum. Fravik fra akvardadri dreifingu eigna og samsetning eignasafnsins eru stédugt
yfirfarin af starfsmdénnum samstaedunnar.

33. Vatryggingaaheetta
Vatryggingasamningar
Félagid gefur Ut samninga sem flytja vatryggingalega aheettu fra vidskiptavinum til samstaedunnar.

Med vatryggingasamningi tekur vatryggjandinn ad sér vatryggingadheettu fra vatryggingataka med pvi ad
sampykkja ad baeta tjon vegna akvedins éviss atburdar i framtidinni.

Vatryggingasamningar félagsins flokkast i skadatryggingar og lif- og sjukdématryggingar.

Skadatryggingar
Vatryggingasamningar sem teljast til skadatrygginga varda abyrgdartjon, slysatjon og eignatjon.

Abyrgdartryggingar baeta tjon sem hinn vatryggdi veldur pridja adila. Slysatryggingar baeta tjén sem hinn
vatryggdi verdur fyrir vegna slyss. Eignatryggingar greida adallega beetur til vidskiptavina samstaedunnar vegna
tjobns eda taps a eignum og tengdum hagsmunum. Vidskiptavinir med rekstrarstédvunartryggingu geta einnig
fengid baetur vegna tekjutaps ef tjon eigna veldur pvi ad eignirnar nytast ekki i rekstri.

Lift- og sjukddématryggingar
bessir vatryggingasamningar taka til andlats eda akvedinna sjukdéma.
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33. Vatryggingaaheetta, frh.:

Vatryggingadheetta er aheetta, 6nnur en fjarhagsleg aheetta, sem flutt er fra vatryggingataka til vatryggjanda, svo
sem aheetta & tjoni a eignum sdékum skemmda og pjéfnadar, veikindum, érorku eda dauda. Félagio tekur ad sér
a0 baeta tiltekin tjéon vioskiptavina gegn greidslu idgjalds. 10gjald er greitt i upphafi pess timabils sem
vatryggingaverndin naer yfir, tjonin verda seinna og tjonsuppgjor getur sidan tekid nokkurn tima, misjafnlega
langan eftir edli tjonsins og adsteedum. 18gjold og veentanlegar tjénabaetur parf ad vardveita par til kemur ad
greidslu. 18gjoldin purfa ad standa undir 6llum tjénakostnadi, rekstrarkostnadi og heefilegri alagningu ad teknu
tilliti til avoxtunar. Sérstdk ahaetta stafar af pvi ad idgjold eru akvedin fyrirfram en pjénustan veitt sidar og er ekki
pekkt i einstokum atridum i upphafi. SU dhaetta er sérstok fyrir vatryggingastarfsemi og kollud vatryggingadhaetta.

Vatryggingaaheetta skiptist ad grunni til i tvennt; idgjaldadhaettu og tjonaskuldarahaettu, til ad greina & milli tjéna i
framtidinni og ordinna tjéna.

logjaldadheetta er su ahaetta ad tjén i framtidinni, ad vidbaettum kostnadi sem peim tengist, verdi haerri en gert var
réd fyrir pegar i6gjold fyrir gildandi vatryggingasamninga voru akvérdud og vernd sem félagid hefur lofad muni pvi
reynast vanmetin. Ahgettan snyr i meginatridum ad pvi ad tidni tjona eda tjonsfjarhaedir ad medaltali verdi heerri
en gert var rad fyrir. betta getur stafad af pvi ad forsendur eru alltaf dnakvaemar en einnig geta einstok stor tjon
haft mikil timabundin ahrif. Hugsanlegt er lika ad edli tjona reynist annad en gert var rad fyrir i nyjum vérum eda
breytist vegna préunar i samfélaginu.

Félagio fylgist med edli og tioni tjona asamt dreifingu tjonsfjarhaeda i hverri grein og bregst vid breytingum med
verdlagningu eda voruproun ef tilefni er til. Dregid er Ur idgjaldaahaettu med pvi ad dreifa aheettunni & milli margra
vatryggingagreina og med endurtryggingum vegna stortjona.

Tjonaskuldarahaetta er heettan & ad ordin en 6uppgerd tjon préist a verri veg en gert var rad fyrir. Neikvaed préun
getur baedi stafad af ad tilkynnt en égreidd tjon hafi verid vanmetin og ad tjén sem enn voru 6tilkynnt reynist haerri
eda fleiri en gert var rad fyrir. Getur pad hvort sem er vardad eiginlegar beetur til tjonpola eda tengdan kostnad
svo sem hreinsun rasta og sérfreedikostnad vid mat og uppgjor a tjonum.

Tjonaskuld félagsins byggist & mati & endanlegum kostnadi vid 6ll duppgerd tjon. Veruleg évissa i pvi mati er
6hjakvaemileg. Nokkur timi getur 1idid fra tjoni fram ad tilkynningu til félagsins af pvi ad tjonid hafi ekki uppgotvast
eda af pvi ad tjonpoli hafi ekki vitad um boétarétt sinn. Pott vitad sé um tjon getur verid ad afleidingar pess verdi
ekki ljésar fyrr en seinna, ekki liggur nakvaemlega fyrir hvad skemmdist i eignatjoni fyrr en byrjad er ad gera vid
og varanlegar afleidingar af slysi koma ekki i ljés fyrr en allléngu eftir slysid. Hugsanlegt er ad afleiding tjons sé
hvort sem er vanmetin eda ofmetin i fyrstu. Einnig er eitthvad um ad tilkynntir atburdir hafi ekki i for med sér
botagreioslu fra félaginu, ymist af pvi ad ekki vard neitt tjén, tjon reynist ekki falla undir botasvid
vatryggingasamnings eda ad pad tjon sem vard nzer ekki eigin ahzettu vatryggingataka. | gildandi lbgum er gert
rad fyrir ad tekid sé tillit til dvissu i mati & tjénaskuld med naudsynlegu alagi.

Samstaedan styrir vatryggingaraheettu sinni medal annars med gerd endurtryggingasamninga, par sem hluti af
aheettutoku samstaedunnar i stjortjonsatburdum er faerdur yfir til endurtryggjenda. Félagid hefur sett sér stefnu
um endurtryggjendur, par sem fram kemur ad endurtryggjendur félagsins skuli hafa opinbert mat fra alpj6dlegu
matsfyrirteeki og ad lagmarki matseinkunnina A-. Med pessu er leitast vid ad draga Or heettu & ad
endurtryggjendur greidi ekki sinn hlut i tjénsatburdum. Eftirfarandi tafla synir skiptingu idgjalda til
endurtryggjenda eftir opinberu mati sem peir hafa hlotid fra alpjodlegum matsfyrirteekjum, en einkunnakerfid
midast vid flokkun S&P, fyrir arid 2013 og aesetlun um skiptingu fyrir ario 2014.
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33. Vatryggingaaheetta, frh.: Aeetlun

2014 2013 2012
- - 6,2%

- 5,1% -
4,6% - 1,8%
24,9% 31,7% 28,8%
41,4% 36,4% 29,7%
17, 7% 18,0% 25,5%
11,4% 8,8% 8,0%

34. Markadséaheetta
Markadsaheetta er heettan & sveiflum i gangvirdi eda framtidargreidslufleedi fjarmalagerninga vegna breytinga a
markadsveroum. beer markadsaheettur sem skodadar eru sérstaklega eru; vaxtadheetta, hlutabréfadheetta og
gjaldeyrisahaetta. Markmid med styringu markadsaheettu er ad styra og takmarka ahaettu vid skilgreind mork,
jafnframt pvi sem abati er hamarkadur.

Stefna samstaedunnar vid styringu markadsaheettu reedst af fjarfestingarmarkmidum hennar. Fylgst er med
daglegum breytingum a markadi af starfsménnum samsteedunnar i samraemi vid stefnu og starfsreglur. Stjérn
félagsins fylgist med og greinir heildarmarkadsahaettu samstaedunnar & manadarfresti eda oftar ef purfa pykir.

Verobréf faerd a gangvirdi gegnum rekstarreikning: 2013 2012
Verdbréf SKrad & OMX NOFAIC ...oo.uviiiiiieiiiiie e 9.368.633 7.006.355
Sj6dir med skradum eignum & OMX NOFTIC .....eeveivieeeiiiee e 2.610.576 1.946.016
Verdbréf SKrad erlendis ........oceiiiiiiiiiiie e 2.034.977 2.103.382
OSKIAB VEIBIIET ...ttt s s e s eaeaeaesseeeeens 4.502.723  3.334.584

18.516.909 14.390.337

Vaxtadheetta
Vaxtadhaetta er heettan a sveiflum i gangvirdi eda framtidargreioslufleedi fijarmalagerninga vegna breytinga a
markadsvoxtum.

Vextir (tlana eru endurskodadir & ad minnsta kosti tolf manada fresti. Pess vegna er ahaetta samstadunnar
tengd markadsvoxtum eigna takmorkud. Bokfeert verd vatryggingasamninga er ekki naemt fyrir breytingum i
markadsahaettu. Laust handbaert fé samstaedunnar er fjarfest i skammtimaverdbréfum til skemmri tima en eins
manadar.

Neemnigreining vaxta

Medal fjareigna & gangvirdi feerir félagid verobréf sem bera fasta vexti ad andvirdi 7.070 millj.kr. (2012: 5.832
millj.kr.) Ahrif samhlida 1% hlidrunar vaxtaferla & vidkomandi verdbréf og par med & afkomu fyrir tekjuskatt eru
metin vera 386 millj.kr. (2012: 388 millj.kr.).

Hlutabréfaaheetta
Hlutabréfaahaetta er heettan a sveiflum i gangvirdi eda framtidargreidsluflaedi skradra og Oskradra hlutabréfa
félagsins.

Neemnigreining fyrir hlutabréfadheettu synir hvernig breytingar a gangvirdi verdbréfa sveiflast vegna breytinga a
markadsverdi, hvort sem verdbreytingarnar eru vegna einstakra fjarfestinga, utgefenda verdbréfa eda allra patta
sem hafa ahrif & fjarméalagerninga.

bar sem skradar fjareignir samsteedunnar og meirihluti 6skradra fjareigna eru bdkfeerdar a gangvirdi, munu allar
breytingar & adstaeedum & morkudum hafa ahrif a fjarfestingatekjur samsteedunnar.

Stjornendur samsteedunnar fylgjast st6dugt med sveiflum a morkudum og pad gerir samstaedunni kleift ad
bregdast skjétt vid 6llum breytingum.
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34. Markadséaheetta frh.:
Neemnigreining hlutabréfa
| arslok 2013 hefur 10% laekkun & innlendum skradum hlutabréfum og 5% laekkun & erlendum skradum
hlutabréfum um 346 millj.kr. neikveed ahrif a eigio fé samstaedunnar. (2012: 314 milli.kr.). Ef sama adferd er
einnig notud & dnnur skrad og 6skrad verdbréf eru ahrifin metin um 483 millj.kr. (2012: 415 millj.kr.).

Gjaldeyrisahaetta
Gjaldeyrisaheetta er heettan & sveiflum i gangvirdi eda framtidargreidslufleedi fjarmalagerninga vegna breytinga a
gengi gjaldmidla.

Samsteedan fjarfestir i fjarmalagerningum og gerir samninga i erlendum gjaldmidlum. bess vegna stendur
samsteedan frammi fyrir haettu & pvi ad gengi gjaldmidils pess midad vid adra gjaldmidla breytist & pann hatt ad
pad hafi 6hagstaed ahrif & virdi pess hluta eigna og skulda samstaedunnar sem eru i 6drum gjaldmidlum en
islenskum kronum. Ahrif 10% heaekkunar (leekkunar) gengisvisitdlu islensku krénunar hefur um 352 millj.kr.
jakvaed (neikvaed) ahrif & eigid fé samsteedunnar (2012: 321 millj.kr.).

Sundurlidun eigna og skulda eftir erlendum myntum: Adrir
erlendir

usb EUR NOK  gjaldmidlar Samtals
31. desember 2013
Eignir:
Verdbréf ... 907.889 411.298 812.236 137.827 2.269.250
Endurtryggingaeignir ..........ccccooeiveveeeiinnns 3.216 34 34 40 3.324
Vidskiptakrofur ........cccoeeeevevcine e 154.203 261.043 137.573 149.302 702.121
Handbaert fé ........cooeeiviiiieeieee 355.871 213.675 191.499 496.608 1.257.653
Samtals .....ooceei e 1.421.179 886.050 1.141.342 783.777 4.232.348
Skuldir:
Vatryggingaskuld ...........cccccceeviiiiieeeeinnnen, 203.434 108.676 172.547 124.921 609.578
Vidskiptaskuldir .........ccccoveeveviiieniinennee, 10.892 86.149 55 9.398 106.494
SaAMEAIS ...oociiiiii e 214.326 194.825 172.602 134.319 716.072
Mismunur eigna og skulda ........................ 1.206.853 691.225 968.740 649.458 3.516.276

31. desember 2012

Eignir:

Verdbréf ... 859.562 375.285 898.535 324.426 2.457.808
Endurtryggingaeignir ..........ccocoevvveveeeiinns 748 37 42 2.868 3.695
Vidskiptakrofur ........cccoeveveeviiie e 132.363 215.033 125.692 94.227 567.315
Handbaert fé ........cooeeiviiiieeieee 203.834 169.378 59.567 255.335 688.114
SaMEAIS .oeiieiiiiee 1.196.507 759.733 1.083.836 676.856 3.716.932
Skuldir:

Vatryggingaskuld ..........ccocceeeviiiiiiiinennenn. 143.780 47.981 107.535 101.876 401.172
Vidskiptaskuldir .........ccccoveeneviiieniieene, 9.804 86.639 1.827 11.069 109.339
Samtals ....ooovveeiiiee 153.584 134.620 109.362 112.945 510.511
Mismunur eigna og skulda ........................ 1.042.923 625.113 974.474 563.911 3.206.421
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35. Greidslufallsaheetta
Félagid stundar vidskipti med verdbréf og Gtlan asamt pvi ad reioufé félagsins er avaxtad a innlansreikningum i
bdnkum. Greidslufall eda gjaldprot métadila i slikum fijarmalagerningum hefdi ahrif & mat eigna.

| fiarfestingastefnu félagsins setur stjérn skyr mérk um eignasamsetningu. bar med hefur félagid tryggt fiélbreytni
i fjarfestingasafninu og markad &heettuvilja félagsins. Fylgst er med daglegum breytingum & markadi af
starfsmonnum félagsins i samreemi vid stefnu og starfsreglur. Stjorn félagsins fylgist med og greinir heildar
greidslufallsahaettu félagsins a manadarfresti eda oftar ef purfa pykir.

Félagid hefur sett skyrar Gtlanareglur sem taka ber mid af vid einstakar lanveitingar. Heimildir til lanveitinga eru
mismunandi og parfnast adkomu lananefndar ef farid er yfir tiltekin mork. Vid hverja lanveitingu eru
vidskiptamenn metnir og fjarhagsstada og greidslusaga peirra skodud eftir pvi sem kostur er. Lanareglur
félagsins fjalla medal annars um lanaheimildir i hlutfalli vid raunvirdi vedtrygginga og aeetladan liftima peirra og ef
vikio er fra peim hlutféllum parfnast pad sérstaks sampykkis.

Greidslufallsaheettu er medal annars styrt med dreifingu lanasafnsins en um 19% (2012: 26%) safnsins eru lan til
einstaklinga.

ftarlega er fylgst med vanskilum og tapsheetta er yfirfarin reglulega med mati & tryggingum og stédu einstakra
vidskiptamanna. Vidskiptamenn i vanskilum eru jafnan flokkadir sem aheettusamir og geta ekki att frekari
vidskipti vid félagid nema greida nidur skuldir sinar. Utlan eru endanlega afskrifud eftir akvednum reglum sem
um pad gilda. ba hefur félagid sett skyra verkferla sem snla ad innheimtu og hvenaer vanskil eru send til
l6gfreediinnheimtu.

Hamark greidslufallsaheettu: 31.12 2013 31.12 2012
RV /=10 ] o] (=3 PSP P PSPPI 18.516.909 14.390.337
ENAUrtryggiNQacignir ..........eiieeiiieeee ettt e e et e e e e e e e e nne e e e e e anneee 263.906 260.769
UHTAN OG KIBTUF ...vvveeeceeeeee ettt ettt et et s s en s ees et et et et e s e seane s 5.742.236  6.079.305
Handbaert f& 0g bundin iNNIAN ... 4.177.002 4.842.534
FJAr@ignir SAMLAIS ......coiiuiiiiiiiieii et et s 28.700.053 25.572.945

| eftirfarandi toflu eru upplysingar um greidslufallsahzettu samkveemt flokkun félagsins & maétadilum, flokkunin
byggir & einkunnakerfi S&P:

Ekki med
opinbera
AAA A BBB- flokkun Samtals
2013
AV =1 o] o] 1= R 4.985.295 13.531.614 18.516.909
Endurtryggingaeignir .........ccccoovvveveeeiinnns 263.906 263.906
Utlan og vidskiptakrofur ..........cceveveveveenne.e. 5.742.236 5.742.236
Handbeert fé og bundin innlan .................. 4.177.002 4.177.002
Fjareignir samtals ...........ccceveveviceeeinennnn 0 263.906 9.162.297 19.273.850 28.700.053
2012
Verdbréf ..o 61.490 5.949.363 8.379.484 14.390.337
Endurtryggingaeignir ..........cccoooeieeeeeninnne 260.769 260.769
Utlan og vidskiptakrofur ............ccccevevevennne 6.079.305  6.079.305
Handbaert f& .......ccooveeeie e 4.842.534 4.842.534
Fjareignir samtals ...........cccevvieiiiiniinennne 61.490 260.769 10.791.897 14.458.789 25.572.945
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35. Greidslufallsaheetta frh.:
Greining Utlana a einstaklinga og fyrirtaeki

Lan til einstaklinga Lan til fyrirtaekja Samtals

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Virdisryrd atlan.................... 85.278 110.731 39.670 80.937 124.948 191.668
Virdisryrnun sérgreind......... ( 79.744) ( 98.936) ( 30.751) ( 64.719) ( 110.495) ( 163.655)
5.534 11.795 8.919 16.218 14.453 28.013

Utlan i vanskilum &n sér-
greindrar virdisryrnunar..... 67.418 145.686 78.816 87.328 146.234 233.014
Utlan i skilum.........cococveveee 426.516 619.738 2.083.792 2.080.307 2.510.308 2.700.045

Virdisryrnun vegna

almennrar ahaettu
lanasafns.........c.cocoveverennn, ( 19.766) ( 33.275) ( 74.739) ( 86.070) ( 94.505) ( 119.345)
474.168 732.149 2.087.869 2.081.565 2.562.037 2.813.714

Utlan samkvaemt
efnahagsreikningi............. 479.702 743.944 2.096.788 2.097.783 2.576.490 2.841.727

Aldursgreining lana i vanskilum an sérgreindar virdisryrnunar er eftirfarandi:

1-3 man. 3-6 man. > 6 man. Samtals
2013
Lan til einstaklinga............oocvviiiiiiiiiiiiee e 42.868 12.273 12.277 67.418
LaN til fyrirtaekja.......veeeeeere e 47.596 5.111 26.109 78.816
SAMLAIS. ....eeeiieii e 90.464 17.384 38.386 146.234
2012
LanN til einstaklinga.........c.ccevivererieeeeiiee e 53.185 16.060 76.441 145.686
LaN til fyrirtaekja.......cocvveree e 47.353 1.610 38.365 87.328
SAMIAIS.....eeeiiieiee e 100.538 17.670 114.806 233.014

36. Lausafjaraheetta
Lausafjaraheetta er haettan a pvi ad samstaedan geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar peer gjaldfalla.
Samsteedan parf alltaf ad hafa naegjanlegt laust fé til ad geta meett ofyrirsédum breytingum i fjarmdégnun eda
markadsbresti. Hluti fiarmalagerninga samstaedunnar eru fjarfestingar i éskradum hlutabréfum sem ekki er
verslad med & skipulégdum morkudum og almennt getur tekid nokkurn tima ad innleysa. bvi gaeti samsteedan
stadid frammi fyrir pvi ad geta ekki innleyst allar fijarfestingar sinar, fyrir fjarheed nalaegt gangvirdi peirra, i pvi
skyni ad meeta lausafjarporf sinni.

Til pess ad lagmarka pessa aheettu hefur samstaedan stefnu um lagmarks handbaert fé & hverjum tima og til

vidbotar er gert rad fyrir ad skradar fjareignir samstaedunnar, sem eru stor hluti af heildareignum hennar, sé haegt
ad innleysa tafarlaust.

Samstaedan jafnar sjodsfleedi af eignum og skuldum i safni sinu med pvi ad aaetla medalliftima peirra.

2013 2012
Vatryggingaskuld - Liftryggingaahaetta (Manudir) .........cceeeveiiiiiiee i 10,0 10,0
Vatryggingaskuld - Skadaahaetta (MANUBIT) .......coeveieeiiiiieeriiee e 16,4 17,0
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36. Lausafjaraheetta, frh.:

Eftirfarandi téflur gefa til kynna samningsbundid og veent sjédsfleedi, an vaxta, vegna peirra eigna og skulda sem
tilheyra vatryggingasamningum samsteedunnar pann 31. desember:

Samningsbundid sjodsflaedi (ekki navirt)

2013 Bokfeert verd  An gjalddaga 0-1 ar 1-2 ar 2-3ar 3-4 ar >4 ar
Bundin innlan .. 326.719 1.354 77.121 53.261 194.983
Verdbréf skrad a
OMX Nordic .. 9.368.633 2.814.175 1.152.817 1.343.407 547.889 284.192 3.226.153
Sj6dir med skradum
eignum a
OMX Nordic ... 2.610.576 2.610.576
Verdbréf skrad
erlendis ........ 2.034.977 2.034.977
Oskrad
verdbréf ........ 4.502.723 4.305.743 196.979
Utlan og krofur 5.742.236 3.144.758 805.091 241.703 202.199 1.348.485
Handbeert fé ... 3.850.283 3.850.283
Samtals .......... 28.436.147 15.617.108 4.571.675 2.201.759 984.575 486.391 4.574.638
Veent sjoosflaedi (ekki navirt)
0-1 &r 1-2 &r 2-3 ar 3-4 ar >4 &r
Vatrygginga-
samningar,
netto ............ 16.082.623 7.941.413 4.266.179 2.166.424 878.429 830.178
Mismunur i
sjodsfleedi ..... 12.353.524 15.617.108 ( 3.369.738) ( 2.064.420) ( 1.181.849) ( 392.038) 3.744.460
Uppsafnadur
mismunur ..... 12.353.524 15.617.108 12.247.370 10.182.950 9.001.101 8.609.063 12.353.523
Samningsbundid sj6dsflaedi (ekki navirt)
2012 Bokfeert verd  An gjalddaga 0-1 ar 1-2 &r 2-3ar 3-4 ar >4 &r
Verdbréf skréd a
OMX Nordic .. 7.006.355 2.637.879 166.822 173.010 771.926 426.458 2.830.260
Sj6dir med skradum
eignum a
OMX Nordic ... 1.946.016 1.946.016
Verdbréf skrad
erlendis ........ 2.103.382 2.103.382
Oskrad
verdbréf ....... 3.334.584 2.427.201 52.190 54.164 56.216 58.343 686.470
Utlan og krofur 6.079.305 3.469.770 841.570 222.495 119.420 1.426.050
Handbeert fé ... 4.842.534 4.842.534
Samtals .......... 25.312.176 13.957.012 3.688.782 1.068.744 1.050.637 604.221 4.942.780
Veent sjodsflaedi (ekki navirt)
0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4ar >4 ar
Vatrygginga-
samningar,
netto ............ 14.989.101 7.389.869 3.988.510 2.017.474 816.973 776.275
Mismunur i
sjoosfleedi ..... 10.323.075 13.957.012 ( 3.701.087) ( 2.919.766) ( 966.837) ( 212.752) 4.166.505
Uppsafnadur
mismunur ..... 10.323.075 13.957.012 10.255.925 7.336.159 6.369.322 6.156.570 10.323.075
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37. Rekstrardheetta
Samstaedan byr vid rekstrardheettu vegna mogulegs beins eda 6beins taps i tengslum vid mismunandi paetti er
varda t.d. starfsfolk, teekni og ferla, og einnig i tengslum vid utanadkomandi peetti adra en lans-, markads-, eda
lausafjaraheettur, s.s. 16g og reglur og vidurkennda stadla um hattsemi fyrirteekja. Rekstrarahaetta neer til allra
rekstrareininga innan samstaedunnar.

Markmid samsteedunnar er ad verja félagid gegn rekstraraheettu til ad koma i veg fyrir fjarhagslegt tjon og ad
ordstir félagsins verai fyrir skada.

Til ad draga ar rekstrardheettu gerir samsteedan medal annars kréfur um ad verkefni og skyldur séu adskildar a
videigandi hatt, um reglulegar afstemmingar & feerslum og eftirlit med peim, ad farid sé ad lbgum og reglum, ad
gert sé reglulegt mat a rekstrarahaettupattum, pjalfun starfsfélks og faglega uppbyggingu samsteedunnar.
Samstaedan er med vottad stjornkerfi upplysingadryggis samkveemt ISO 27001 stadlinum.

38. Eiginfjarstyring
Stefnumorkun og ferlar samstaedunnar i tengslum vid aheettustyringu eigin fjar tryggja ad samstaedan hafi neegt
eigio fé til ad standast aheettur i rekstri sinum. Pad er stefna stjornar ad vidhalda sterkum eiginfjargrunni til ad
studla ad stédugleika og par med skapa 6ryggi fyrir vatryggingataka.

Krofur um eiginfjiarporf félagsins eru skilgreindar i I16gum nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi, par sem fjallad er
um eigid fé vatryggingafélaga sem gjaldpol. Gerd er grein fyrir gjaldpoli samstaedunnar i skyringu 29.

39. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Tengdir adilar samsteedunnar eru détturféldg, stjorn félagsins, forstjori, lykilstjornendur og adilar peim tengdir
asamt féldbgum i eigu stjornarmanna og adilar peim tengdum.

Vidskipti milli félagsins og dotturfélaga eru vidskipti milli tengdra adila. Oll vidskipti vid détturféldg eru felld Gt vid
gerd samstaeduarsreikningsins og pvi ekki synd i medfylgjandi yfirliti um vidskipti og stédur vid tengd félég. Visad
er i skyringu 40 um félég i samsteedunni.

Vidskipti vio tengda adila og stodur i efnahagsreikningi greinast pannig:

Tekjur Gjold Eignir Skuldir

2013
Tengd fEIOQ .....ccveeveiiiieiiie e 13.925 1.872 0 67
Stjorn og lykilstarfsmenn ..........cccooeiiiiniiiienee 3.347 3.222 8.460 55
17.272 5.094 8.460 122

2012
Tengd fEIOQ ......cveeveiiiieiiie e 47.719 288 1.581.404 248.734
Stjorn og lykilstarfsmenn ..........cccoeiieniiiienee 2.574 1.605 21.188 0
50.293 1.893 1.602.592 248.734
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Skyringar, frh.:

39. Tengdir adilar, frh.:
Laun, métframlag i lifeyrissjéd og hlunnindi forstjora, stjérnar og stjornenda greinast pannig:

2013 2012

Laun og Métframlag i Laun og Mobétframlag i

hlunnindi lifeyrissj6o hlunnindi lifeyrissj6d

Sigurdur Vidarsson, forstjori .........ccccevveeeerieeernineennnn. 41.507 3.930 35.739 3.338
Elin Jonsdéttir, formadur stjornar .........cccceeeeeiivveeneen. 8.400 672 430 34
Julius borfinnsson, fyrrv. form., stjérnarmadur ............ 2.683 215 5.551 444
Eirikur Elis borlaksson, stjérnarmadur ............cc.cccuee. 2.683 215 3.263 261
Andri bor Gudmundsson, stjérnarmadur ..................... 1.617 129 0 0
Bjarki Mar Baxter, stjornarmadur ...........ccccoevcvveeeeeennnns 4.400 352 215 17
Kristin Fridgeirsdottir, stjornarmadur .............ccceeeeeeeenn. 1.517 121 0 0
Orvar Kaernested, stjiornarmadur ...........ccccoeeeveevenennn. 4.200 336 215 17
Helga Kristin Audunsd@ttir, varamadur ....................... 450 36 350 28
Hilmar Thors, varamadur ...........ccccoveeeviiieniieeenieeens 350 28 90 7
Steinn Logi Bjornsson, fyrrv. stjim., varamadur ........... 150 12 4.246 340
Armann Harri Porvaldsson, varamadur ...................... 350 28 90 7
Dadi Bjarnason, varamaour .............ccccceeeeerivereeesennene. 350 28 0 0
Pérunn Palsdottir, varamadur ........cccccevveeveiiieeeniineenns 350 28 90 7
Eva Bryndis Helgadéttir, fyrrverandi formadur ............. 200 16 1.344 107
Bryndis Hrafnkelsddttir, fyrrverandi varamadur .......... 350 28 350 28
Anna Skuladéttir, fyrrverandi varamadur .................... 600 48 950 76
LyKilStiOrnendur (5) .....cveeeeveeeiiiieeiiiee e 139.954 14.455 145.312 15.446
210.111 20.677 198.235 20.157

| arslok 2013 & forstjori félagsins samtals 3.402 pus. hluti i félaginu i gegnum félag i hans eigu. Jafnframt eiga
fimm stjérnendur hluti i félaginu, samtals ad fjarheed 2.253 pus.

| arslok namu égreiddar kaupaukagreidslur vegna forstjora 6,9 millj. kr. og 16,9 millj. kr. vegna lykilstjornenda,
sbr. skyr. 15.

40. Détturfélég i samsteedu
Détturfélég eru pau félég par sem samstaedan fer med yfirrdd. Yfirrad eru til stadar pegar samsteedan hefur vald
til ad stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu félags i peim tilgangi ad hagnast a starfsemi pess. Vio mat & yfirradum er
tekio tillit til mogulegs atkveedisréttar sem pegar er nytanlegur. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i
reikningsskilum samstaedunnar fra pvi ad yfirrad nast og par til peim lykur.

Hlutur Hlutur

Stadsetn. 2013 2012

Islensk endurtrygging hf. ........ccoceveveviieeeeeeceeee e island 99,7% 99,7%
Liftryggingamidstodin hf. ........cccooiiiiii e island 100,0% 100,0%
TM FE BNF. ot island 100,0% 100,0%
TIYGOING N, oottt island 100,0% 100,0%
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Skyringar, frh.:

41. Annad
A arinu 2008 keypti Glitnir banki hf. abyrgdartryggingu stjornenda og stjornarmanna (Directors' and Officers'
Liability Insurance) hja félaginu. Vatryggingarsamningnum var komid & fyrir milligdbngu bresku
vatryggingamidlunarinnar Howden Insurance Brokers Ltd. i London. | kjélfar falls bankans i oktdber 2008 hafa
verid gerdar kréfur um baetur Gr vatryggingu pessari. | tveimur démum Hzestaréttar slands, annars vegar 14.
febrdar 2013 og hins vegar 13. febrtuar 2014, hefur félagio verid syknad af krofum um vidurkenningu & pvi ad
vatryggingin geti tekid til krafna sem gerdar voru eftir ad vatryggingin rann Gt 1. mai 2009. | ljési pessara déma er
pad mat félagsins ad verulega hafi dregid ar likum a pvi ad til greidslu béta geti komid Ur vatryggingunni. Engu ad
sidur skal tekid fram ad vatryggingarsamningurinn er ad fullu endurtryggdur & breskum endurtryggingarmarkadi
og kréfur dsamt kostnadi sem kunna ad falla til & grundvelli vatryggingarsamningsins munu pvi ekki falla & félagio.

Slitastjorn VBS fjarfestingarbanka hf. hefur krafist riftunar & greidslum ad fjarhaed 1.118 m.kr. vegna
skuldauppgjors VBS fjarfestingarbanka hf. vid félagid. Stjérnendur telja malatilbinad slitastjérnar langséttan m.a.
par sem vidskiptin attu sér stad meira en 6 manudum fyrir frestdag og pvi utan hefébundins riftunarfrests. Vid
kaup fjarfesta & 60% hlut i félaginu arid 2012 vard ad samkomulagi ad Stodir tryggdu félaginu skadleysi vegna
beins tjons af agreiningsmalum vid VBS fjarfestingabanka.

42. Kennitolur

Helstu kennitolur félagsins eru eftirfarandi: 2013 2012
Eigio tjONShIULFAll ......oooeiiie s 73,0% 67,4%
Kostnadarhlutfall vatryggingastarfSemi ..........ccevuiiiiiiieeiieiieene e 22,2% 21,0%
Samsett hlutfall (eigid tjonshlutfall+kostnadarhlutfall ) ...........cccoviiiniiiiie, 95,2% 88,5%
BIginfIArhIULTall ..o e 40,3% 37,3%
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Vidauki vid skyringu 30 (6endurskodad).

Tjénaproun greinist med eftirfarandi heetti:

[ efri hluta téflunnar (heildarfjarhaedir) kemur annars vegar fram hvernig heildarfjarhaed tjona hvers tjonsars fra og
med 2005 hefur proast milli &ra, hins vegar naverandi stada. | nedri hluta téflunnar (tjon i eigin hlut) hefur hlutdeild
endurtryggjenda verid dregin fra stédunni i efri hluta.

Heildarfjarhaedir
i millj. kr.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Samtals
Mat & endanlegum

tjonakostnadi:
- i lok tjénsars ......... 6.409 6.528 7.828 9.073 8.728 8.320 8.760 8.365 9.442
- einu &ri sioar ......... 6.516 7.060 8.623 10.400 9.226 8.127 9.009 8.778

- tveimur arum sidar 6.428 7.133 8918 10.125 8.865 7.894 8.728
- premur &rum sidar 6.301 6.831 8.623 10.007 8.303 7.570
- fjorum &rum sidar. 5763 6.530 8.558 9.771 8.110

- fimm arum sidar ... 5.716 6.527 8511 9.719
- sex arum sidar ...... 5740 6.479 8.424

- sj6 arum siodar ....... 5.737 6.483

- atta arum sidar ..... 5.720

Mat & upps6fnudum

tjonum i ars-

lok 2013 .............. 5.720 6.483 8.424 9.719 8.110 7.570 8.728 8.778 9.442 72974
Uppsafnadar tjona-

greidslur i ars-

lok 2013 .............. (5.652) (6.409) (8.248) (9.485) (7.605) (6.719) (6.941) (5.107) (3.956) (60.122)
Tjonaskuld i ars-

lok 2013 .............. 68 74 176 234 505 851 1.787 3.671 5.486 12.852
Tjonaskuld vegna fyrri &ra (2004 0Q FYIT) .oeiiiiiiiiiee ettt e e e e e e e e e st e e e e e e srer e e e e e s ennbaeeas 159
Heildar tjonaskuld  ArsIok 2013 ........cooiiiiiiiii etttk esab et e e e besab e e be e neennee e 13.011
Par af er tjonaskuld vegna HftrygQiNga .........oooeiiiiiiiiee e bbb 79
Eigin tjon
i millj. kr.

Mat a uppséfnudum

tjonum i ars-

lok 2013 .............. 4903 6.263 8227 9.453 7942 7.423 8.007 8536 9.007 69.761
Uppsafnadar tjéna-

greioslur i ars-

lok 2013 ............. (4.835) (6.189) (8.051) (9.222) (7.445) (6.581) (6.224) (5.013) (3.558) (57.118)
Tjénaskuld i ars-

lok 2013 .............. 68 74 176 231 497 842 1.783 3.523 5.449 12.643
Tjonaskuld vegna fyrri &ra (2004 0 fYIT) ..eoiiioiiiii ettt be bt saeeene e 159
Eigin ONAsKUId I ArsIOK 2013 ..........iiiiiiiiie ettt et ettt et et e e b et be et e e nae e e beenneeenes 12.802
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