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Lund 13 oktober 2015

Uttalande fran styrelsen fér EXINI Diagnostics med anledning av Progenics
Pharmaceuticals offentliga uppkdpserbjudande

Styrelsen for EXINI har baserat pa saval ett kort som ett medellangt och langt strategiskt och finansiellt
perspektiv beslutat att enhdlligt rekommendera aktiedgarna i EXINI att acceptera Progenics offentliga
uppkoépserbjudande.

Bakgrund
Detta uttalande gors av styrelsen for EXINI Diagnostics AB (publ) (“EXINI” eller “Bolaget”) i enlighet med punkt

11.19 i Takeover-regler for vissa handelsplattformar, utfardade av Kollegiet for svensk bolagsstyrning den 1
februari 2015 ("Takeover-reglerna”).

Progenics Pharmaceuticals Inc (“Progenics”) har idag den 13 oktober 2015, genom pressmeddelande, ldmnat
ett offentligt uppképserbjudande till aktiedgarna i EXINI att 6verlata samtliga sina aktier i EXINI till Progenics
mot ett vederlag om tre kronor och femton 6re (3,15) kontant per aktie i Bolaget ("Erbjudandet”).

Erbjudandets totala varde, baserat pa 18.381.081 aktier i EXINI, uppgar till cirka 57,9 miljoner kronor och
innebar en premie om:

e cirka 93 procent jamfort med EXINIs stangningskurs om 1,63 kronor per aktie pa Nasdaq First North
Stockholm den 12 oktober 2015 (den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet);

e cirka 101 procent jamfoért med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 1,57 kronor for
EXINIs aktie pa Nasdaq First North under de senaste 30 dagarna fore offentliggérandet av
Erbjudandet, och;

e cirka 65 procent jamfért med EXINIs volymviktade genomsnittskurs pa Nasdaq First North under de
senaste 60 dagarna fram till och med 12 oktober 2015, om 1,91 kronor per aktie.

Acceptperioden for Erbjudandet berdknas l6pa fran och med den 15 oktober 2015 till och med den 5 november
2015, med forbehall av eventuella forandringar.

Erbjudandet ar villkorat bland annat av att det accepteras i sadan utstrackning att Progenics blir dgare till mer
an 90 procent av det totala antalet aktier i EXINI. Erbjudandet ar inte villkorat av finansiering. For mer detaljer
om Erbjudandet hanvisas till Progenics pressmeddelande.

Styrelsen har, efter skriftlig begaran fran Progenics, tillatit Progenics att genomféra en begransad bekraftande
foretagsutvardering (sa kallad due diligence) i samband med férberedelserna for Erbjudandet. Progenics har
inom ramen for denna foretagsutvardering inte erhallit ndgon icke offentliggjord kurspaverkande information.

Bolagets huvudéagare, dodsboet efter Bo Hakansson och dartill hérande bolag, som representerar cirka 30,7
procent av résterna i EXINI har forbundit sig att oaterkalleligen acceptera Erbjudandet och 6verlata sina aktier
till Progenics.

Styrelsen har i samband med utvérderingen av Erbjudandet anlitat Redeye som finansiell radgivare.
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KPMG AB har pa styrelsens uppdrag avgivit ett varderingsutlatande i form av en sa kallad fairness opinion.
Enligt utldtandet ar Erbjudandet skaligt for EXINIs aktiedgare fran finansiell utgangspunkt (baserat pa de
antaganden och dvervaganden som redovisas i utlatandet). KPMGs utlatande ar bilagt detta uttalande

(se Bilaga).

Styrelsens rekommendation

Styrelsen grundar sitt uttalande pa en samlad bedémning av ett antal faktorer som styrelsen bedomt vara
relevanta vid utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begransade till, EXINIs
nuvarande stadllning, Bolagets forvantade framtida utveckling, kombinationen av EXINI och Progenics, samt
dartill relaterade mojligheter och risker.

Styrelsen har analyserat Erbjudandet med hjalp av metoder som normalt anvdnds vid bedomningar av
offentliga uppkopserbjudanden, innefattande budpremie i relation till aktiekursen, EXINIs vardering i relation
till jamférbara noterade bolag och jamférbara foretagséverlatelser, aktiemarknadens férvantningar pa EXINIs
kursutveckling samt styrelsens bedomning av EXINIs langsiktiga varde baserat pa forvantade framtida
kassafloden.

| sin samlade beddmning av Erbjudandet har styrelsen dven beaktat utsikterna fér Bolaget som ett sjalvstandigt
bolag samt risker som &r férenade med ett sddant scenario. Styrelsen kan konstatera att EXINI under de
senaste aren har genomfort en omfattande riktningsandring mot biomarkérsomradet vilket har kravt en
langsiktig satsning. Styrelsen bedémer att trenden sannolikt kommer att vara fortsatt utmanande fér EXINI att
pa egen hand uthalligt na fram till ett genombrott.

Ett samgaende med Progenics bedéms for EXINIs rakning innebara den langsiktighet som kravs for att etablera
ett bolag inom det valda verksamhetsomradet. Samtidigt forvantas EXINI kunna bidra med en viktig komponent
i Progenics portfolj av produkter for deras satsning i kampen mot prostatacancer.

Styrelsens samlade bedémning av Erbjudandet &r att Erbjudandet aterspeglar Bolagets avkastningspotential
och ger aktiedgarna majlighet att realisera sina investeringar med beaktande av denna potential redan idag.

Vid lamnandet av sin rekommendation har styrelsen ocksa beaktat KPMGs utlatande, enligt vilket Erbjudandet
ar skaligt for EXINIs aktieagare fran finansiell utgangspunkt (baserat pa de antaganden och 6vervdaganden som
redovisas i utlatandet) (se Bilaga).

Styrelsen har vid sin utvardering av Erbjudandet ocksa tagit i beaktande att aktiedgare som representerar cirka
30,7 procent av aktier och roster i Bolaget har atagit sig att acceptera Erbjudandet.

Kontanterbjudandet innebar en vasentlig premie for EXINIs aktiedgare.

Enligt Takeover-reglerna ska Styrelsen, baserat pa vad Progenics uttalat i sitt offentliggérande av Erbjudandet,
redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av Erbjudandet kommer att ha pa EXINI, sarskilt
sysselsattningen, och sin uppfattning om Progenics strategiska planer for EXINI och de effekter som dessa kan
forvantas ha pa sysselsattningen och de platser dar EXINI bedriver sin verksamhet. Som ovan anforts bedémer
styrelsen att ett samgdende med Progenics for EXINIs rakning innebéar den langsiktighet som kravs for att
etablera ett bolag inom det valda verksamhetsomradet. Styrelsen noterar att Progenics i sitt pressmeddelande
anger att de satter ett stort varde pa den kompetens EXINIs ledning och 6vriga anstallda besitter och att de i
nartid endast forutser begransade effekter av Erbjudandets genomférande for EXINIs ledning och anstallda, vad
avser saval anstallning som sysselsattning, och de platser dar EXINI bedriver verksamhet. Mot bakgrund av det
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ovanstaende forvantar sig styrelsen inte nagra vasentliga effekter av Erbjudandets genomférande for
sysselsattningen i EXINI eller for de platser dar EXINI idag bedriver verksamhet.

| sin utvardering har styrelsen, baserat pa ett kort, medellangt och langt finansiellt och strategiskt perspektiv,
beslutat att enhalligt rekommendera aktiedgarna att acceptera Erbjudandet.

Som ett led i styrelsens utvardering av Erbjudandet har styrelsen anlitat Redeye som finansiella radgivare.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist i
anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Lund den 13 oktober 2015,
EXINI Diagnostics AB (publ)
Styrelsen

For fragor och ytterligare information, vanligen kontakta:
Magnus Aurell, VD

Telefon: 046-286 54 25

E-post: magnus.aurell@exini.com
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Till:
Styrelsen i EXINI Diagnostics AB (publ)

2015-10-11
(Notera att detta dr en dversatt version till svenska fran orginalet pa engelska)
Utldtande avseende skiiligheten i bud pa aktierna fran Progenics Pharmaceuticals Inc.

KPMG Corporate Finance, en avdelning inom KPMG AB, har av styrelsen i EXINI Diagnostics
AB (publ) ("EXINT” eller ”Bolaget™) erhallit uppdraget att avge ett oberoende utlatande
avseende skiligheten i ett foreslaget forvirv av EXINI.

1 den foreslagna transaktionen kommer Progenics Pharmaceuticals Inc. ("Ko6paren™) forvirva
100 procent av de utestdende aktierna i EXINI (" Transaktionen™). Budet som ldmnats till
EXINIs aktiedgare ar kontant och motsvarar SEK 3,15 per aktie ("Budet™).

Vi har inte haft i uppdrag, och har inte, begirt in bud eller undersckt intresse hos tredje part for
att forvirva aktierna i Bolaget och vi har inte fatt ndgra uppgifter pa nagra ytterligare bud fran
tredje part.

T utvéirdering av Budet har vi genomfort sddana analyser och efterfragat den information som vi
anser ldamplig och nédvindig baserat p4 omstindigheterna. Vi har bland annat tagit del av
foljande:

e  Gétt igenom och analyserat information som ldmnats av Bolaget, sdsom:
bolagsbeskrivning, historiska finanser, budget och prognoser, samt annat
presentationsmaterial;

e Tagit del av ett utkast av erbjudandehandlingen for Koparens Bud;

e Genomfort intervjuer med ledningen f6r Bolaget: Magnus Aurell (CEO) och Klas
Themner (COQ), samt styrelseordféranden Henrik Perlmutter;

e Genomfort intervjuer med Bolagets transaktionsradgivare RedEye: Thomas Liljeton
(Corporate finance);

e Inhdmtat och analyserat publikt tillgénglig information sdsom historiska aktiepriser och
handelsvolym fér Bolaget, marknadsdata och finansiell information fran jaimf6rbara
bolag; och

e  Genomfort sddana studier, analyser och forfragningar som vi ansett limpliga.

KPMG AB (Corp. ID No. 556043-4465), P.O. Box 161086, SE-103 23 Stockholm,
a Swedish limited liability company and a member firm of the KPMG network of
independent member firms affiliated with KPMG [nternational, 2 Swiss
cooperative.



KPMG har inte reviderat eller verifierat den anvanda informationen, inklusive offentlig
marknadsinformation, inom ramen for Uppdraget och tar foljaktligen inget ansvar for dess
riktighet eller fullstindighet.

Det skall noteras att ett pris fran ett annat perspektiv &n den neutrala finansiella placeraren, under
andra forutsdttningar dn de som rader, eller vid en annan tidpunkt &n vérderingstidpunkten, kan
avvika fran det av KPMG uppskattade virdet. Var beddmning baseras pé antagandet att Bolaget
dr framgangsrikt i att finansiera verksamheten och na sina affdrsmal.

Allt material som sammanstillts av KPMG 4r endast avsett att tjina som beslutsunderlag i det
sammanhang som beskrivits ovan. Materialet far dérfor inte aberopas eller begagnas for ndgot

annat &ndamal utan KPMGs skriftliga godkénnande.

Baserat pa ovan dr var uppfattning att Budet om 3,15 per EXINI aktie som erbjuds kontant i
samband med Transaktionen &r skiligt f6r de publika aktiedgarna ur ett finansiellt perspektiv.

Stockholm den 11 oktober 2015

KPMG Corporate Finance

Martin Ericsson
Partner, Head of valuation
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