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Delarsrapport for tredje kvartalet 2015

Tredje kvartalet jgmfért med andra kvartalet 2015 "Effektivitets-
- Forbattrat rdntenetto trots ldgre marknadsrdntor arbetet 8é r snabbare
- Fortsatt utlaningstillvaxt i Sverige och Baltikum an vantat och
- Svagare bérsutveckling minskade provisionsnettot mOJ ||8g0r nu fler
. Mjnskat nettolresultat finlansiella postertli.ll verkligt varde investeringar
Ej\r/](ej;ﬁ‘itvai;/e\:dgade kreditspreadar och lagre till att 6ka
kundvardet”

+ God kostnadsutveckling mojliggor tidigarelaggning
av investeringar. Ambitionen att sdnka de totala Michael Wolf

. o | ;

kostnaderna ner mot 16 mdkr for 2016 kvarstar VD och koncernchef

« Fortsatt god kreditkvalité
«  Stdrkt kapitalisering

« Fortsatt negativ forsaljningsutveckling inom fonder

Totala intékter 9234 9315 -1 28 167 29925 -6
varav réntenetto 5811 5704 2 17 234 16833 2
Totala kostnader 3879 4047 -4 12 094 13309 -9
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 5355 5268 2 16 073 16616 -3
Nedskrivning av immateriella tilgangar 254 254 1
Kreditforluster 130 6 195 165 18
Skatt 1012 1538 -34 3651 3301 11
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Sw edbank AB 3928 3 666 7 11914 12652 -6
Resultat per aktie for total verksamhet, kr, efter utspadning 3,51 3,30 10,69 11,40
Rantabilitet pa eget kapital, total verksamhet, % 13,5 13,4 13,8 15,6
K/ktal 0,42 0,43 0,43 0,44
Karnprimarkapitalrelation, % 23,0 22,4 23,0 20,7
Kreditforlustniva, % 0,04 0,00 0,02 0,02

Y Skattekostnad av engdngskaraktér pd 447 mkr under andra kvartalet 2015
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VD-kommentar

Okad oro for den globala ekonomin
Tillvaxtutsikterna i Kinas ekonomi ifragasattes under
tredje kvartalet, vilket ledde till reviderade globala
tillvaxtutsikter, fallande rvarupriser samt osékerhet pa
vardepappersmarknaderna. Aven oron kring den
politiska situationen i Grekland fortsatte.

Manniskor pa flykt berdr oss starkt. Vi kan alla vara med
och hjalpa till. Pa Swedbank samarbetar vi just nu med
branschkollegor och myndigheter for att hitta I16sningar
som gor det lattare for nyanlanda fa tillgang till bank-
tjanster. Nagra av utmaningarna ar sprakforbistring och
bristen pa id-handlingar, men ocksa lagar som kraver att
vi kanner vara kunder.

Riksbankens séankning av reporéntan i Sverige med
ytterligare 10 punkter riskerar att forvarra obalanserna i
ekonomin. Huspriserna fortsatter att stiga och bristen pa
bostader véaxer — inte minst med anledning av befolk-
ningstillvaxten. For att ta tillvara pa befolknings-
tillvaxtens mojligheter f6r ekonomisk tillvaxt borde mer
resurser laggas pa att I6sa den akuta bostadsbristen. Vi
behdver ny infrastruktur samtidigt som regler och lagar
behdver ses dver for att forenkla nybyggnation. Det &r
anda positivt att se att nybyggnationen tkat under aret.

P& Swedbank ar vi redo att hjalpa till med finansieringen
av dessa initiativ. Vi varnar samtidigt vara kunders
trygghet och ser till att de har tillrackliga buffertar i sina
privatekonomier for att kunna hantera oférutsagbara
héandelser.

Vi halsar nya kunder valkomna

Kraftiga marknadsrorelser och hogre osékerhet ledde till
nagot lagre kundaktivitet i kvartalet, vilket praglades av
en tydlig avvaktan.

Utlaningstillvaxten var fortsatt stabil i den svenska
verksamheten. | Baltikum fortsatte den positiva
utvecklingen och vi sag ytterligare ett kvartal med
lanetillvaxt. Genom Gverenskommelsen med Danske
Bank att forvarva deras privatkundsverksamhet starker
vi var narvaro i framst Litauen, men ocksa Lettland, och
far totalt 127 000 nya kunder.

Integreringen av Sparbanken Oresund tog ett stort kliv i
oktober nér cirka 100 000 kunder flyttades 6ver till
Swedbanks system. Vara nya kunder har nu tillgang till
ett bredare produktutbud och en battre mobil- och
internetbank. Flytten har varit en viktig prioritering for
aret och jag ar stolt 6ver resultatet, vilket mojliggjorts av
hart arbete och ett fantastiskt engagemang bland med-
arbetarna. Jag vill halsa vara nya kunder valkomna till
Swedbank.

Forbattrat kundvarde — var hogsta prioritering
Under kvartalet publicerades resultatet av den arliga
kundnéjdhetsundersokningen (SKI). Aven om
Swedbanks resultat ror sig i ratt riktning bland svenska
privatkunder har vi mycket kvar att gora. Positivt &r att
vara kunder fortsétter att uppskatta vara digitala
satsningar dar Swedbank fér andra kvartalet i rad
utsags till den bank i varlden med "basta kundservice i
sociala medier”. Dessutom utsags Swedbank i Baltikum
for andra aret i rad till det fjarde "mest omtyckta
varumarket”. De tre hégst placerade varumarkena var
Google, Facebook och Gmail.

Vara kunders krav pa service ar starkt sammankopplat
med funktionaliteten i vara digitala tjanster. Hog drift-
sékerhet och de nya utmaningar som digitaliseringen
medfor ar darfor hogt prioriterade fragor nar vi tittar pa
operativa risker. Manga av vara IT-satsningar riktar in
sig pa att sakerstalla en god funktionalitet och att héja
servicegraden.

Stabilt resultat i en oséker omvérld

Det finansiella resultatet i kvartalet var stabilt.

Okade utlaningsvolymer bidrog positivt till att motverka
pressen pd intjaningen fran lagre rantenivaer. Kreditfor-
lusterna var fortsatt mycket laga. Den laga risken i
banken har lett till Iagre upplaningskostnader och under
forsta halvaret var vi mer aktiva i var langfristiga
upplaning och tillvaratog de goda marknadsforut-
séattningarna. Emissionstakten hélls uppe under tredje
kvartalet trots ndgot mer oroliga kapitalmarknader.

Kostnadskontrollen fortsétter att vara mycket god.
Det ger oss béttre forutsattningar att utveckla vart
kunderbjudande och ge vara anstéllda majligheter att
utvecklas. Vi har ocksa tidigarelagt flera av vara
investeringar.

Var finansiella position har aldrig varit starkare. Vi har
ett fantastiskt utgangslage att méta nya utmaningar och
mojligheter, vilket ger oss alla inspiration och motivation.
Det finns mycket positiv energi i organisationen till att
starka kundvéardet.

Michael Wolf
Verkstallande direktor och koncernchef
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Finansiell oversikt

Rantenetto 5811 5704 2 5829 0 17234 16833 2
Provisionsnetto 2736 2842 -4 2816 -3 8322 8322 0
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 4 82 -95 799 -99 406 1917 -79
Ovriga intakter 683 687 -1 706 -3 2205 2853 -23
Summa intakter 9234 9315 -1 10150 -9 28167 29925 -6
Personalkostnader 2 257 2375 -5 2469 -9 7104 7807 -9
Ovriga kostnader 1622 1672 -3 1695 -4 4990 5502 -9
Summakostnader 3879 4047 -4 4164 -7 12094 13309 -9
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 5 355 5268 2 5 986 -11 16073 16 616 -3
Nedskrivning av immateriella tillgangar 254 254 1
Nedskrivning av materiella tilgangar 16 22 -27 19 -16 53 223 -76
Kreditforluster, netto 130 6 235 -45 195 165 18
Rorelseresultat 4955 5240 -5 5732 -14 15571 16 227 -4
Skatt 1012 1538 -34 1164 -13 3651 3301 11
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 3943 3702 7 4 568 -14 11920 12926 -8
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter,

efter skatt -11 -32  -66 -2 6 -259
Periodens resultat 3932 3670 7 4 566 -14 11926 12 667 -6
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarnai

Swedbank AB 3928 3666 7 4560 -14 11914 12652 -6

Rantabilitet p& eget kapital, kvarvarande verksamhet, %
Rantabilitet pa eget kapital, total verksamhet, %
Resultat per aktie fore utspadning,

kvarvarande verksamhet, kronor D
Resultat per aktie efter utspadning,

kvarvarande verksamhet, kronor 2

K/k-tal

Eget kapital per aktie, kronor ¥
Utlaning/inlaning, %
Karnpriméarkapitalrelation, %,

Primérkapitalrelation, %

Total kapitalrelation, %

Kreditforlustnivd, %

Andel osékra fordringar, brutto, %

Total reserveringsgrad for osékra fordringar, %
Likviditetstackningsgrad (LCR), %

NSFR (net stable funding ratio), % 2

13,5
13,5

3,57

3,52
0,42
107,5

187
23,0
25,7
28,9
0,04
0,35

58

135

104

135
13,4

3,34

3,32
0,43
103,1

172
22,4
25,0
28,2
0,00
0,36

55

136

101

16,6
16,6

4,14

4,10
0,41
101,1

193
20,7
219
24,9
0,07
0,47

55

132

102

13,8
13,8

10,78

10,68
0,43
107,5

187
23,0
25,7
28,9
0,02
0,35

58

135

104

15,9
15,6

11,72

11,63
0,44
101,1

193
20,7
219
24,9
0,02
0,47

55

132

102

Utlaning till allménheten, exkl aterkopsavtal och riksgald
Inl&ning fran allméanheten, exkl aterkopsavtal och riksgald
Aktiedgarnas eget kapital

Balansomslutning

Riskexponeringsbelopp

1370
734
119

2312
404

1325
661
117

2121
414

3
11
1
9
-2

1287
667
111

2078
410

6
10

11

YAntal aktier och berakningar av resultat per aktie specificeras pa sidan 50.
INSFR enligt Swedbanks tolkning av Baselkommitténs nya rekommendation (BCBS295).

Nyckeltalen baseras pé resultat och eget kapital hanforligt till aktieagarna i Swedbank.
Nyckeltal och kommentarer i texten avseende utl&ning och inl&ning avser volymer exklusive Riksgalden och repor.
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Oversikt

Marknad

Den amerikanska ekonomin fortsatte att starkas, framst
drivet av starkare arbetsmarknad, l&gre energipriser och
lAga rantor. Den amerikanska centralbanken valde dnda
att inte hoja styrrantan i september pa grund av
vaxande osakerhet for den globala ekonomin, med Kina
i spetsen. Priset pa ravaror foll under sommaren och
hdsten, vilket dampade den globala inflationen. Den
europeiska konjunkturen fortsatte att forbattras, inte
minst pa grund av ECB:s expansiva penningpolitik.

Den svenska ekonomin vaxte med 3,3 procent under
andra kvartalet, drivet av konsumtion och bostads-
investeringar. Riksbankens expansiva penningpolitik
och det laga rantelaget med stigande huspriser samt
brist pa bostader bidrog till att utlaningstakten till hushall
Okade ytterligare under tredje kvartalet. Under
sommaren bromsade tillvaxten inom detaljhanden in.
Hushallen blev mer pessimistiska kring svensk ekonomi,
medan naringslivet blev mer optimistiska om konjunktur-
utsikterna. | juli sdnkte Riksbanken reporantan med 10
punkter till minus 0,35 procent, men behdll den
ofdrandrad i september samtidigt som den under-
liggande inflationstakten steg. ECB:s expansiva
penningpolitik och Norges Banks rantesankning dkade
dock trycket pa Riksbanken att vidta ytterligare
penningpolitiska atgarder for att nd inflationsmalet pa
tva procent.

Tillvéxten i Baltikum fortsatte under andra kvartalet med
en Arlig tillvaxttakt i Litauen pa 1,4 procent, i Estland pa
2 procent och pa 2,7 procent i Lettland. Tillvaxten
bygger framst p& hushallens konsumtion, ett resultat av
5-7 procents I6nedkning. Baltikums export till Ryssland
har fallit med 20-40 procent under aret, samtidigt som
exporten till andra marknader 6kat med ungeféar
motsvarande belopp. Investeringstakten behdver dka for
att bidra till 6kad produktivitet och konkurrenskraft i takt
med att lonerna stiger. Fallande globala ravarupriser
bidrog till minskad eller marginell inflation. Inflations-
paverkan frdn arbetsmarknaden var fortfarande
begransad, trots hogre I6nedkningar och sjunkande
arbetsloshet.

Stockholmsbérsen (OMXSPI) steg med 0,4 procent
under de nio forsta manaderna, men sjonk med 6
procent under tredje kvartalet. Tallinnbérsen (OMXTGI)
steg med 14 procent, Rigabdrsen (OMXRGI) med 40
procent och Vilniusbdrsen (OMXVGI) 6 procent under
aret. Under tredje kvartalet steg Tallinnborsen
(OMXTGI) med 2 procent, Rigabdrsen (OMXRGI) med
30 procent och Vilniusbérsen (OMXVGI) 8 procent.

Tredje kvartalet 2015

Jamfort med andra kvartalet 2015

Resultat

Kvartalets resultat kade med 7 procent till 3 928 mkr

(3 666). Under andra kvartalet paverkade en skatte-
kostnad av engangskaraktar resultatet negativt. Bade
intdkter och kostnader minskade medan nedskrivningar
och kreditférluster var hdgre. Resultatet fore kredit-
forluster och nedskrivningar forbattrades till 5 355 mkr
(5 268). Resultatet 6kade i Baltisk bankverksamhet
samt i Koncernfunktioner & Ovrigt — framst pa grund av
hdgre resultat inom Group Treasury. | Svensk bankverk-
samhet var resultatet stabilt medan det minskade i Stora

foretag & Institutioner. Rantabiliteten p& eget kapital
Okade till 13,5 procent (13,4). K/I-talet forbattrades till
0,42 (0,43).

Resultat fore kreditférluster
och nedskrivningar
per affarssegment

exkl valutakurseffekter 2015 2015 2014
mkr Kv3 Kv2 Kv3
Svensk bankverksamhet 3161 3172 3002
Baltisk bankverksamhet 961 940 922
Stora foretag & Institutioner 956 1110 947
Koncernfunktioner & Ovrigt 277 46 1104
Summa exkl

valutakurseffekter 5 355 5268 5975
Valutakurseffekter 11
Summa 5 355 5268 5986

Intékterna minskade med 1 procent till 9 234 mkr

(9 315). Rantenettot 6kade medan provisionsnettot och
nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
minskade.

Réantenettot 6kade med 2 procent till 5 811 mkr (5 704).
Rantenettot i affarsomradena Svensk och Baltisk
bankverksamhet 6kade medan det var stabilt inom
Stora foretag & Institutioner. Inom Koncernfunktioner &
Ovrigt minskade rantenettot | Group Treasury nagot.
Inl&ningsmarginalerna inom samtliga affarsomraden
forsémrades till foljd av det lagre rantelaget, medan
hogre utlaningsvolymer bidrog positivt. Utlanings-
marginalerna for svenska bolan 6kade. En dag mer i
kvartalet paverkade rantenettot positivt.

Provisionsnettot minskade med 4 procent och uppgick
till 2 736 mkr (2 842). Provisionsnettot inom Svensk
bankverksamhet minskade medan det var stabilt inom
Baltisk bankverksamhet och Stora foretag &
Institutioner. Provisionsnettot avseende kort var
sasongsmassigt hogre. Utlaningsrelaterade provisioner
var stabila. Provisionsnettot avseende kapitalfrvaltning
minskade framst till féljd av en sdmre borsutveckling,
men ocksa av nettoutfloden. Provisionsnettot inom
Corporate Finance och vardepappershandeln var
sasongsmassigt lagre.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
minskade till 4 mkr (82). Framst paverkat av samre
resultat inom Stora féretag & Institutioner, vilket var
sasongsmassigt lagre samt negativt paverkat av dalig
likviditet pa rantemarknaden och vidgade kredit-
spreadar. | Group Treasury inom Koncernfunktioner &
Ovrigt forbattrades resultatet, de negativa effekterna
fran vidgade kreditspreadar var mindre an under andra
kvartalet.

Ovriga intakter var stabila och uppgick till 683 mkr (687).

Kostnaderna minskade med 4 procent till 3 879 mkr

(4 047), framst inom Svensk bankverksamhet och Stora
foretag & Institutioner. Personalkostnaderna minskade
frAmst till féljd av minskat antal heltidstjanster och
sasongsmassigt lagre kostnader. Antalet heltidstjanster
minskade med 95, framst inom Svensk och Baltisk
bankverksamhet.

Nedskrivning av immateriella tillgangar okade till

254 mkr (0) och bestod av en nedskrivning av IT-system
inom Group Products samt en nedskrivning av ett
tidigare forvarvat kapitalforvaltningsuppdrag.
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Kreditforlusterna 6kade till 130 mkr (6). Kreditforlusterna
inom Stora féretag & Institutioner 6kade till foljd av en
Okad reservering avseende ett tidigare kant problem-
engagemang. Svensk bankverksamhet redovisade
fortsatt 1aga kreditforluster, medan atervinningarna i
Baltisk bankverksamhet minskade.

Skattekostnaden uppgick till 1 012 mkr (1 538), vilket
motsvarar en effektiv skattesats pa 20,4 procent (29,4).
Andra kvartalet paverkades av engangseffekter
avseende den estniska och amerikanska verksamheten
som gav en 6kad skattekostnad pa 447 mkr. Exklusive
dessa engangseffekter hade andra kvartalets effektiva
skattesats varit 20,8 procent. Enligt tidigare bedémning
vantas den effektiva skattesatsen uppga till 19-21
procent pad medellang sikt.

Resultatet fran avvecklade verksamheter férbattrades till
-11 mkr (-32).

Januari-september 2015
Jamfort med januari-september 2014

Resultat

Periodens resultat minskade med 6 procent till

11 914 mkr (12 652), framst p& grund av en skatte-
kostnad av engangskaraktar under andra kvartalet 2015
samt nedskrivningar av immateriella tillgangar i tredje
kvartalet 2015. Saval intakter som kostnader minskade.
Valutakursforandringar, framfor allt den svenska
kronans férsvagning mot euron dkade resultatet med
25 mkr. Rantabiliteten pa eget kapital minskade till
13,8 procent (15,6), till lika delar paverkat av lagre
resultat och en storre kapitalbas. K/lI-talet forbattrades
till 0,43 (0,44).

Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar
minskade med 3 procent till 16 073 mkr (16 616).
Resultatet inom Svensk bankverksamhet 6kade medan
det var stabilt i Baltisk bankverksamhet. Resultatet inom
Stora foretag & Institutioner och Group Treasury inom
Koncernfunktioner & Ovrigt minskade.

Resultat fore kreditférluster
och nedskrivningar
per affarssegment

exkl valutakurseffekter 2015 2014 A
mkr Jan-sep Jan-sep mkr
Svensk bankverksamhet 9 303 9045 258
Baltisk bankverksamhet 2773 2826 -53
Stora foretag & Institutioner 3185 3345 -160
Koncernfunktioner & Ovrigt 812 1463 -651
Summa exkl

valutakurseffekter 16 073 16 679 -606
Valutakurseffekter -63 63
Summa 16 073 16616 -543

Intdkterna minskade med 6 procent till 28 167 mkr

(29 925) framst i Group Treasury inom Koncern-
funktioner & Ovrigt. Intékterna var stabila inom Baltisk
bankverksamhet och minskade inom dvriga
affarsomraden. Svensk bankverksamhet hade under
2014 engangsintakter framst relaterade till forvarvet av
Sparbanken Oresund. Rantenettot 6kade och
provisionsintékterna var stabila. Nettoresultat finansiella
poster till verkligt varde och dvriga intakter sjonk.
Valutakursforandringar 6kade intakterna med 155 mkr.

Rantenettot 6kade med 2 procent till 17 234 mkr

(16 833). Group Treasurys rantenetto forbattrades
gynnat av fallande marknadsrantor. Inom Svensk
bankverksamhet minskade rantenettot nagot. Lagre
marknadsrantor paverkade inl&ningsmarginalerna
negativt medan 6kade utlaningsvolymer samt hogre
bolanemarginaler bidrog positivt. Rantenettot inom
Baltisk bankverksamhet pressades av lagre inlanings-
marginaler. Inom Stora foretag & Institutioner var
rantenettot stabilt, dar lagre inlaningsmarginaler
motverkades av tkade utlaningsvolymer. Hogre
stabilitetsavgifter minskade rantenettot med 143 mkr.
Valutakursforandringar 6kade rantenettot med 98 mkr.

Provisionsnettot var oférandrat pa 8 322 mkr.
Forsakringsrelaterade intakter samt intakter fran
kortprovisioner bidrog positivt medan intakterna fran
corporate finance och betalningsprovisioner sjénk.
Betalningsprovisionerna minskade som en féljd av
eurodvergangen i Litauen samt en engangseffekt pa

35 mkr under 2014. Provisionerna fran kapitalférvaltning
var stabila, ett netto paverkat av hogre genomsnittligt
forvaltat kapital till foljd av positiv bérsutveckling och
prisséankning av fondavgifter.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde sjonk
med 79 procent till 406 mkr (1 917). Det férsamrade
resultatet i Group Treasury inom Koncernfunktioner &
Ovrigt beror framst p& negativa varderingseffekter frn
aterkop av sakerstallda obligationer och 6kade kredit-
spreadar. Inom Stora féretag & Institutioner var
nettoresultat finansiella poster stabilt.

Ovriga intakter minskade med 23 procent till 2 205 mkr
(2 853). Intékterna minskade inom samtliga affars-
omraden, férutom i Stora féretag & Institutioner dar
intékterna var stabila. Inom Svensk bankverksamhet
redovisades engangsintakter pa 461 mkr under 2014
relaterade till forvarvet av Sparbanken Oresund. Inom
Koncernfunktioner & Ovrigt minskade intakterna fran
Overtagna tillgangar i takt med att fastighetsbestandet
avyttrats.

Kostnaderna minskade med 9 procent och uppgick till
12 094 mkr (13 309). Storst minskning visade Svensk
bankverksamhet dar engangskostnader pa 615 mkr
redovisades i samband med foérvérvet av Sparbanken
Oresund under forra &ret, men ocksa som en féljd av
effektiviseringar. | Koncernfunktioner & Ovrigt minskade
kostnaderna framst till foljd av effektivitetsatgarder, men
ocksa engangskostnader under 2014 relaterade till
flytten av huvudkontoret. Inom Baltisk bankverksamhet
minskade kostnaderna i lokal valuta. Kostnaderna inom
Stora foretag & Institutioner var stabila. Valutakurs-
férandringar 6kade kostnaderna med 92 mkr.

Antalet heltidstjanster minskade. Inom Svensk och
Baltisk bankverksamhet samt Group Products inom
Koncernfunktioner & Ovrigt var minskningen hanférlig till
Okad effektivitet och digitaliserade processer. | Svensk
bankverksamhet var minskningen ocksa en féljd av
integrationen av Sparbanken Oresund. Inom Stora
foretag & Institutioner 6kade antalet heltidstjanster
nagot.

Nedskrivning av immateriella tillgangar 6kade till

254 mkr (1) och bestod av en nedskrivning av IT-system
inom Group Products samt en nedskrivning av ett
tidigare forvarvat kapitalforvaltningsuppdrag.
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Nedskrivning av materiella tillgdngar minskade till
53 mkr (223), ett resultat av ett lagre fastighetsbestand.

Kreditforlusterna tkade till 195 mkr (165), framst en
effekt av att Baltisk bankverksamhet redovisade lagre
atervinningar. Stora foretag & Institutioner redovisade
lagre kreditforluster. Inom Svensk bankverksamhet lag
kreditforlusterna fortsatt pa laga nivader om an nagot
hdégre &n 2014.

Skattekostnaden uppgick till 3 651 mkr (3 301),
motsvarande en effektiv skattesats pa 23,4 procent
(20,3). Under andra kvartalet paverkades den effektiva
skattesatsen av engéngseffekter i de estniska och
amerikanska verksamheterna. Exklusive dessa effekter
hade den effektiva skattesatsen varit 20,6 procent. |
enlighet med tidigare beddmning véantas den effektiva
skattesatsen uppga till 19-21 procent pa medellang sikt.

Resultatet for avvecklade verksamheter uppgick till

6 mkr (-259). Under 2014 gjordes en omklassificering pa
-223 mkr avseende avvecklingen av den ryska
verksamheten.

Volymutveckling

| Sverige 6kade utlningen till bolanekunder under
perioden med 28 mdkr till 667 mdkr, varav 8 mdkr under
tredje kvartalet. Swedbanks marknadsandel avseende
nettotillvaxten var 21 procent under arets atta forsta
manader, att jamféra med den totala marknadsandelen
pa 25 procent (25 procent per 31 december). | Baltisk
bankverksamhet 6kade boldnevolymen med 2 procent i
lokal valuta till 55 mdkr. | Estland och Litauen véxte
portféljerna med 4 respektive 5 procent, medan den
minskade med 2 procent i Lettland.

Privatutlaningen utdver bolan vaxte med 3 mdkr under
niomanadersperioden till 137 mdkr. Stérsta 6kningen
avsag utlaning till bostadsrattsforeningar som 6kade
med 3 mdkr till 101 mdkr. | Baltisk bankverksamhet
véaxte volymerna med 8 procent i lokal valuta till

11 mdkr, Estland och Litauen visade tillvéxt medan
volymerna i Lettland minskade nagot.

Foretagsutlaningen inom Svensk bankverksamhet och
Stora foretag & Institutioner 6kade med 11 mdkr under
perioden till 445 mdkr. Under tredje kvartalet minskade
tillvaxttakten och volymerna 6kade med 1 mdkr.
Swedbanks marknadsandel avseende nettotillvéxten i
Sverige var 34 procent under arets forsta atta manader
och den totala marknadsandelen ¢kade till 19,0 procent
per 31 augusti (18,7). | Baltisk bankverksamhet tkade
foretagsutlaningen i lokal valuta under perioden med

3 procent till 63 mdkr. Utlaningsportfoljen vaxte med

4 procent i Litauen, 3 procent i Estland och med

1 procent i Lettland.

Swedbanks inlaning okade med 73 mdkr sedan
arsskiftet till totalt 734 mdkr. Okningen var framst
hanforlig till Group Treasury och avsag 6kad inlaning
fran amerikanska penningmarknadsfonder. | Svensk
bankverksamhet tkade volymerna med 19 mdkr varav
18 mdkr fran privatpersoner. | Stora foretag &
Institutioner minskade inlaningen med 3 mdkr under
aret. | Baltisk bankverksamhet 6kade inlaningen i lokal
valuta med 5 procent, inlaningen 6kade i alla tre lander.
Marknadsandelarna i Sverige forsamrades nagot och
uppgick for hushallsinlaning per sista augusti till 20,9
procent (21,1) och for foretagsinlaning till 17,9 procent
(18,7).

Det forvaltade fondkapitalet minskade med 6 mdkr
sedan arsskiftet och uppgick till 709 mdkr, varav

678 mdkr hanfors till den svenska verksamheten.
Forvaltat kapital i den diskretionara forvaltningen
uppgick till 338 mdkr (337). Under aret hade Swedbank
Robur ett nettoutfléde p& 14 mdkr i den svenska
marknaden, dar utflédet var 10 mdkr under tredje
kvartalet. Den tidigare trenden med utfléden i
rantefonder och infléden i blandfonder fortsatte. Aven
aktiefonder praglades av utfléden. Nettoutflodet i
Swedbank Roburs aktiefonder var 16 mdkr, varav

5 mdkr under tredje kvartalet paverkat av den negativa
bdrsutvecklingen. Den diskretionara forvaltningen hade
ett nettoinfléde pa 7 mdkr under &ret men ett utfléde pa
3 mdkr under tredje kvartalet. Swedbank Roburs
marknadsandel avseende nettoinfléde var negativ

(13 procent for 2014).

Las mer under produktomréaden fran sidan 18.

Kredit- och tillgangskvalité

Kvalitén i Swedbanks kreditportfolj ar fortsatt god. Under
kvartalet har utldningen haft en stabil tillvaxt fran kunder
med god aterbetalningsformaga. Kreditforlusterna var
fortsatt p& mycket ldga nivaer. Detta trots att makro-
ekonomisk osékerhet och politisk oro fortsatter att ha
viss dampande paverkan p& den ekonomiska tillvaxten
pa bankens hemmamarknader. Swedbanks fokus pa
stabila kunder med I&g risk, tillsammans med arbetet for
att uppratthalla en langsiktigt sund finansiell situation for
kunderna, har gjort att kreditportfdljen trots oroligheterna
generellt inte har pverkats. Atgarder vidtas ocksa
kontinuerligt for att anpassa bankens arbetssatt och
styrning till férandrade forutsattningar i omvéarlden samt
for att motverka potentiella negativa effekter.

Bolénen i Sverige fortsatte att 6ka under aret. Okningen
skedde framst i stérre stdder med god ekonomisk
tillvaxt. Lag risk i bol&neportfolien uppratthalls genom
god kontroll och uppféljning samt strikta kreditvillkor vid
utlaning, dar Swedbank medverkar till att utveckla en
tydligare amorteringskultur bland lantagare. Under
kvartalet inférdes nya riktlinjer for amortering vid
nyutlaning, vilka ar i linje med Finansinspektionens
tidigare forslag. Atgarder som blivit &n viktigare mot
bakgrund av den fortsatta prisuppgangen pa bostader.
Under tredje kvartalet amorterades det pa 95 procent
(94 i Kv2) av de nyutbetalda boldnen i den svenska
portfélien med en belaningsgrad 6ver 70 procent och pa
64 procent (53 i Kv2) av de med en belaningsgrad
mellan 50 och 70 procent. Amorteringarna i den
svenska bolaneportfolien uppgick under den senaste
12-manadersperioden till cirka 11 mdkr. Den
genomsnittliga beldningsgraden for Swedbanks bolan i
Sverige var 57,9 procent (60,1 per 31 december 2014), i
Estland 49,7 procent (53,9), i Lettland 96,1 procent
(108,2) och i Litauen 79,0 procent (84,8), beraknad pa
fastighetsniva. For mer information se lanaavsnittet sid
18 samt faktaboken sid 52.

Utlaningen till icke bostadsrelaterade fastighetsbolag i
Sverige 6kade med 6 mdkr till 125 mdkr under
niomanadersperioden. Risken i portfoljen var fortsatt
l&g, med kunder med god betalningsformaga.

Osikra fordringar fortsatte att minska under aret och
uppgick till 0,35 procent (0,41) av den totala utlaningen.
Reserveringsgraden for osdkra fordringar var 39 procent
(35), och inklusive portféljreserveringar 58 procent (53).
For mer information om kreditrisk se faktaboken sid 45-
51.
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Kreditforluster, netto

per affarssegment 2015 2015 2014
mkr Kv3 Kv2 Kv3
Svensk bankverksamhet 35 48 43
Baltisk bankverksamhet -2 -49 -59

Estland 21 -9 -3

Lettland -17 -95 -42

Litauen -6 55 -14
Stora foretag & Institutioner 97 7 269
Koncernfunktioner & Ovrigt -18
Summa 130 6 235

Kreditforlusterna uppgick till 195 mkr (165) under
niomanadersperioden varav 130 mkr i tredje kvartalet.
Dessa avsag framst reserveringar for befarade kredit-
forluster av ett fatal engagemang i Sverige. Baltisk
bankverksamhet redovisade fortsatta &tervinningar om
an pa en lagre niva.

Overtagna tillgangar fortsatte att minska till 575 mkr
(933). Mer information om dvertagna tillgangar finns i
faktaboken pa sidan 50.

Operativa risker

I och med den snabba digitaliseringen ar kraven pa
funktionalitet och driftsékerhet mycket héga. Operativa
risker ar darfor en hogt prioriterad fraga i banken. De
direkta forlusterna hanforliga till operativa risker var
fortsatt Iaga under tredje kvartalet. Trenden fran
foregaende ar fortsatter och antalet incidenter avseende
IT-drift minskar.

Under andra kvartalet ldmnade Swedbank in en
ansokan till Finansinspektionen om att f anvanda
internméatningsmetoden AMA (Advanced Measurement
Approach) for att berékna kapitalkrav for operativa
risker. Ett beslut &r att vanta under forsta halvaret 2016.

Upplaning och likviditet

Niomanadersperioden praglades av fortsatt god
efterfrdgan pa Swedbanks obligationer. Under 2015 har
Swedbank emitterat storre volymer langfristiga
obligationer och tagit tillvara pa de goda marknads-
forutsattningarna. Delvis for att forfinansiera kommande
forfall men ocksa for att matcha hogre utldningsvolymer.
Den ekonomiska och politiska osdkerheten okade nagot
under tredje kvartalet med storre osdkerhet kring Kina,
vilket ledde till fortsatt hég marknadsvolatilitet och hogre
kreditspreadar. Under de férsta nio manaderna
emitterade Swedbank 188 mdkr i langfristiga skuld-
instrument, varav 55 mdkr avsag emissioner under
tredje kvartalet. Sakerstéllda obligationer, som ar den
viktigaste finansieringskallan fér banken, stod for

42 mdkr. Den hogre andelen senior icke sakerstalld
upplaning bidrog positivt till utvecklingen av likviditets-
mattet NSFR (eng. Net Stable Funding Ratio). Enligt
den uppdaterade definitionen (Basel 3) av hur NSFR
ska beraknas, ska en storre andel av tillgdngarna
finansieras med langfristig finansiering. Enligt
Swedbanks tolkning av uppdateringen uppgar bankens
NSFR till 104 procent per 30 september, att jamféra
med det forvantade kravet pa 100 procent.

Den 30 september uppgick total volym Kortfristig
upplaning till 251 mdkr (195 mdkr 31 dec 2014),
samtidigt var 269 mdkr placerade hos centralbanker.

Swedbanks viktigaste styrmatt for likviditeten ar
overlevnadshorisonten, vilken visade att banken per
sista september skulle klara helt stangda
kapitalmarknader i mer 4n 12 méanader — bade vad
galler total likviditet och likviditet i US-dollar och euro.
For mer information om bankens upplaning och likviditet
se faktaboken sidorna 66-77.

Kreditbetyg

Under tredje kvartalet skedde inga férandringar av
Swedbanks kreditbetyg.

Kapital och kapitaltackning

Karnprimarkapitalrelationen uppgick vid kvartalets slut
till 23,0 procent (22,4 procent 30 juni 2015 och 21,2
procent 31 december 2014). Karnpriméarkapitalet dkade
under kvartalet med 1,8 mdkr till 93,0 mdkr. Bankens
resultat efter avdrag for forvantad utdelning paverkade
karnpriméarkapitalet positivt med 0,7 mdkr. Omvérdering
av beréaknad pensionsskuld enligt IAS 19 6kade
karnpriméarkapitalet med cirka 0,5 mdkr, framst till f6ljd
av hogre diskonteringsréanta och lagre
inflationsantaganden.

Forandring av karnprimarkapital 2015, Swedbank
konsoliderad situation
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5 Okning * Minskning

REA minskade under tredje kvartalet med 2,6 mdkr till
404,2 mdkr per 30 september. REA for kreditrisker
okade med 0,4 mdkr. Okade exponeringar mot bolan
och foretagskunder framst i Sverige samt
valutakurseffekter bidrog till 6kad REA.

Positiva PD-forandringar minskade REA med 3,3 mdkr,
dar en uppdaterad PD-modell inom Baltisk
bankverksamhet bidrog med en minskning om 2,9 mdkr.
Okade s&kerhetsvarden hade positiv inverkan pa LGD,
vilket bidrog till att REA minskade med 1,9 mdkr.

REA for marknadsrisker minskade med 3,1 mdkr framst
pa grund av minskad ranterisk jamfort med foregaende
kvartal. REA for operativa risker var oférandrat under
kvartalet.
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Foréndring av riskexponeringsbelopp, 2015, Swedbank
konsoliderad situation
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Osékerhet kring kapitalregleringar kvarstar —
Swedbank val positionerad

Fran och med september tillampas det kontracykliska
buffertvardet pa 1 procent som FI beslutade om i
september 2014. Det kontracykliska buffertkravet
paverkar ocksd Swedbanks kapitalkrav genom
riskviktsgolvet pa 25 procent for den svenska
bolaneportfsljen.

Fl:s 6versyns- och utvarderingsprocess (SREP)
avseende 2015 for Swedbank ar slutford. FI har i SREP-
beslutet anvant de metoder som de presenterade i maj
2015 for att bedéma kapitalkrav inom pelare 2 avseende
kreditrelaterad koncentrationsrisk, ranterisk i bankboken
och pensionsrisk. Baserat pa detta bedéms Swedbanks
karnpriméarkapitalkrav for individuella pelare 2-risker
vara 0,9 procent (1,1).

Det totala karnprimarkapitalkravet fér Swedbank var
oférandrat under kvartalet pa 19,6 procent att jamfora
med Swedbanks karnprimarkapitalrelation pa 23,0
procent per 30 september. Kravet 6kade till foljd av att
kapitalkravet avseende riskviktsgolvet for bolan i pelare
2 Okar i relation till det totala riskexponeringsbeloppet.
Samtidigt minskade kravet med motsvarande storlek till
foljd av att kapitalkravet for individuella pelare 2-risker &r
lagre &n vad som tidigare beddmts. | det totala kravet
har hansyn tagits till den kommande hdjningen av det
kontracykliska buffertvardet till 1,5 procent (juni 2016).

FI har aviserat att de kommer att fortsatta granska
svenska bankers interna riskbaserade modeller, sarskilt
avseende foretagsriskvikter, i syfte att forbattra
modellerna. FI férvantar sig att arbetet blir klart under
2016 och att det leder till en dkning av kapitalkraven for
foretagsexponeringar. Samtidigt pagar ett internationellt
arbete rérande kapitalkrav. Bland annat arbetar
Baselkommittén med att forbéattra jamférbarheten i
bankernas kapitalrelationer. Arbetet omfattar framtida
schablonmetoder fér berékning av kapitalkrav for kredit-,
marknads- och operativa risker, dér ett eventuellt
kapitalgolv diskuteras fér de banker som anvander
interna modeller. Osédkerhet kring de nya regelverkens
utformning samt hur och néar de kommer att
implementeras gor att det annu &r for tidigt att dra nagra
slutsatser om eventuell paverkan pa Swedbank.

Swedbanks goda lIénsamhet och starka kapitalisering
ger ett bra utgangslage for att mota framtida
férandringar i kapitalkraven.

En utvardering avseende bruttosoliditet (leverage ratio)
sker ocksa3, infor inforandet av ett eventuellt minimikrav
2018. Swedbanks bruttosoliditetsgrad per 30 september
var 4,5 procent (4,5 procent per 30 juni).

Ovriga handelser

| september slét Swedbank ett avtal med Danske Bank
om att forvarva deras retailverksamhet i Litauen och
Lettland. | och med affaren, som férutsatter
godkénnande av tillsynsmyndigheterna i Litauen och
Lettland, starker Swedbank sin narvaro i Baltikum —
framst i Litauen.

Arsstamman 2016

Swedbanks arsstamma 2016 halls tisdagen den 5 april
i Malmé. Mer information om &rsstamman kommer att
finnas p& bankens hemsida www.swedbank.se under
rubriken Om Swedbank/ Bolagsstyrning.

Valberedningen bestar av foljande personer:

Lennart Anderberg, utsedd av agargruppen Féreningen
Sparbanksintressenter, tillika valberedningens
ordférande; Ramsay Brufer, utsedd av Alecta; Jens
Henriksson, utsedd av &gargruppen Folksam; Peter
Karlstrom, utsedd av agargruppen
Sparbanksstiftelserna; samt Anders Sundstrém,
styrelseordférande Swedbank AB.

Aktiedgare som vill lamna forslag till valberedningen ska
gOra detta senast den 7 januari 2016 antingen via e-
post under adress valberedningen@swedbank.se eller
brevledes till:

Valberedningen

c/o Swedbank AB

Valberedningens sekreterare, Group Legal
105 34 Stockholm.

Handelser efter 30 september 2015

Den forsta oktober fusionerades Sparbanken Oresund
AB med Swedbank AB. Swedbank dvertog i och med
detta Sparbanken Oresunds roll som emittent i
utestdende obligations- och forlagslan.

I mitten av oktober genomférdes den stora tekniska
konverteringen dar omkring 100 000 kunder flyttades
frAn Sparbanken Oresunds system in till Swedbank.
Flytten och integrationen av Sparbanken Oresund har
varit en av Swedbanks viktigaste prioriteringar och stora
utmaning under aret. Konverteringen gick bra och lopte
enligt plan.
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Svensk bankverksamhet

Forbattrat rantenettot till foljd av hogre utl&ningsvolymer och -marginaler

Svagare borsutveckling gav lagre provisionsnetto

Effektiviseringar bidrog till lagre kostnader

Resultatrakning

2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Rantenetto 3404 3281 4 3372 1 9875 10049 -2
Provisionsnetto 1717 1916 -10 1739 -1 5414 5149 5
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 64 63 2 a7 36 181 150 21
Andel av intresseforetags resultat 201 228  -12 221 -9 707 886  -20
Ovriga intakter 187 180 4 177 6 593 936 -37
Summa intakter 5573 5 668 -2 5 556 0 16770 17170 -2
Personalkostnader 861 883 -2 928 -7 2 663 3117 -15
Rorliga personalkostnader 42 34 24 52 -19 130 152 -14
Ovriga kostnader 1483 1552 -4 1545 -4 4593 4796 -4
Avskrivningar 26 27 -4 29  -10 81 61 33
Summa kostnader 2412 2 496 -3 2 554 -6 7 467 8 126 -8
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 3161 3172 0 3002 5 9 303 9 044 3
Kreditforluster, netto 35 48 -27 43 -19 135 99 36
Rorelseresultat 3126 3124 0 2 959 6 9 168 8 945 2
Skatt 666 676 -1 629 6 1953 1827 7
Periodens resultat 2 460 2448 0 2330 6 7215 7118 1
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 2 456 2 444 0 2324 6 7 203 7104 1
Minoriteten 4 4 0 6 -33 12 14 -14
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 19,0 18,9 26,3 18,6 28,3
Utlaning/inlaning, % 246 245 250 246 250
Kreditforlustniva, % 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01
K/l-tal 0,43 0,44 0,46 0,45 0,47
Utlaning, mdkr 1059 1050 1 1004 5 1059 1004 5
Inl&ning, mdkr 431 428 1 402 7 431 402 7
Heltidstjanster 4571 4651 -2 5053 -10 4571 5053 -10

Utvecklingen januari - september

Periodens resultat var stabilt pa 7 203 mkr (7 104).
Saval intakter som kostnader minskade, framst pa
grund av storre engangsposter under andra kvartalet
2014 i samband med forvarvet av Sparbanken Oresund.
Intékterna pressades av samre inlaningsmarginaler
medan fokus pa ytterligare kostnadseffektivitet
minskade antalet anstéllda och resulterade i lagre
personalkostnader.

Rantenettot minskade med 2 procent jamfort med de
forsta nio manaderna 2014, ett resultat av lagre
inlaningsmarginaler vilka paverkades negativt av lagre
marknadsréntor. Detta motverkades till stor del av hégre
utlaningsvolymer samt 6kade bolanemarginaler, bade
pa nyutlaningen och portféljen totalt. Marginalerna har
successivt 6kat sedan halvarsskiftet 2014, for att
kompensera for de hdgre kapitaltdckningskraven i form
av hogre riskvikter pa bolan. Fran och med fjarde
kvartalet 2014 allokeras kapital motsvarande 25
procents riskviktsgolv for svenska bolan, vilket 6kar det
allokerade kapitalet och minskar avkastningen inom
affarsomradet. Jamfort med andra kvartalet okade
rantenettot. Okade utl&ningsvolymer, en dag mer i
kvartalet samt forbattrade boldnemarginaler bidrog
positivt medan inlaningsmarginalerna fortsatte att
minska.

Hushallens inlaningsvolym tkade med 18 mdkr sedan
arsskiftet, varav 5 mdkr under tredje kvartalet.

Swedbanks andel av inlaningen fran hushall uppgick per
sista augusti till 20,9 procent (21,1 procent per 31
december 2014). Foretagsinlaningen inom Svensk
bankverksamhet ckade med 1 mdkr sedan arsskiftet
men minskade med 2 mdkr under kvartalet. Swedbanks
marknadsandel, inklusive féretagsinlaningen inom Stora
foretag & Institutioner, minskade till 17,9 procent per
sista augusti, (18,7 procent per 31 december 2014).

Swedbanks bolanevolym till hushall 6kade med 28 mdkr
sedan arsskiftet. Andelen av nettotillvaxten uppgick till
21 procent under de forsta atta manaderna. Swedbanks
andel av den totala marknaden var 25 procent (25
procent per 31 december 2014). Utlaningen till foretag
Okade med 4 mdkr sedan arsskiftet och var stabilt under
kvartalet. Marknadsandelen, inklusive foretags-
utlaningen inom Stora foretag & Institutioner,
forbattrades till 19,0 procent (18,7 procent per 31
december 2014).

Provisionsnettot 6kade med 5 procent under de férsta
nio manader jamfort med samma period 2014.
Okningen beror framst p& dkade intékter fran
strukturerade produkter samt kort- och betalnings-
provisioner till foljd av hogre volymer. Provisionerna fran
kapitalférvaltning minskade nagot, ett netto framst
paverkat av hogre genomsnittligt forvaltat kapital och
prissénkning av fondavgifter.
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Sankningarna av fondavgifter genomférdes framst
under fjarde kvartalet 2014 och forsta kvartalet 2015,
med syfte att skapa ett attraktivare kunderbjudande och
anpassa avgifterna till lagrantemiljon. Marknadsandelen
for fonder matt som forvaltat kapital var 22 procent (23
procent per 31 december 2014). En stérre andel av
sparandet avsag inlaningskonton och en betydligt
mindre andel avsag fonder. Under tredje kvartalet
minskade provisionsnettot med 10 procent, framst pa
grund av minskade intakter fran fondforvaltning till foljd
av negativ utveckling pa aktiemarknaden samt lagre
férsaljning av strukturerade produkter under sommaren.
Trenden med utfléden ur aktie- och rantefonder och
infléden till blandfonder fortsatte. Nettoflodet var
negativt. En tydlig forskjutning sags i kundernas risk-
aptit, dar bankens radgivning i lagrantemiljon varit mer
inriktad pa sparande med lagre risk.

Andel av intresseforetags resultat minskade jamfort
med féregéende ar, framst pa grund av en engangs-
intdkt om 230 mkr relaterad till Entercard under 2014.

Ovriga intakter var lagre an foregéende ar pa grund av
engangsintakter under 2014, framst relaterade till
forvarvet av Sparbanken Oresund.

Kostnaderna minskade under de forsta nio manaderna
jamfort med samma period 2014, d& engangskostnader
i samband med forvarvet av Sparbanken Oresund
bidrog till 6kade kostnader. Aven 6kat fokus pa
kostnadseffektivitet innebar lagre kostnader, framst

avseende personal. Ocksa jamfort med andra kvartalet
minskade kostnaderna, framst pa grund av lagre
kostnader for personal och marknadsféring. Kundernas
Okade aktivitet i de digitala kanalerna har férandrat
sattet for kundméten och bidrar successivt till lagre
personalkostnader.

Kreditkvalitén var fortsatt god och kreditférlusterna
fortsatt laga, &ven om de dkade nagot jamfort med
forsta nio manaderna 2014. Andelen oséakra fordringar
var 0,14 procent (0,15 procent).

Antalet anvandare av Swedbanks digitala kanaler
fortsatter att 6ka. Internetbanken hade 3,8 miljoner
anvandare den sista september, en 6kning med 6ver
100 000 under aret. Mobilbankens anvandare uppgick
till 2,3 miljoner (+335 000). Aven bankgemensamma
I6sningar 6kar. Swish-anvandandet uppgar nu till Gver
3,3 miljoner privatpersoner och cirka 30 000 foretags-
kunder, och antalet identifieringar med Mobilt BankID
steg med 122 procent till 50 miljoner under tredje
kvartalet. Den 6kande digitaliseringen var starkt
bidragande till att antalet kassatransaktioner p& kontor
minskade med 16 procent under &rets forsta nio
manader jamfort med samma period foregdende ar.
Antalet radgivningstillfallen minskade samtidigt med
19 procent.

Sverige ar Swedbanks storsta marknad med omkring 4 miljoner privatkunder och éver 250 000 féretagskunder. Det
gor Swedbank till Sveriges storsta bank sett till antalet kunder. Genom vara digitala kanaler (telefonbank, internetbank,
mobilbank och iPad) och kontor, samt med st6d av samarbetet med sparbankerna och franchisetagare ar vi alltid
tillgangliga. Swedbank &ar en del av ndrsamhallet. Bankens kontorschefer har starka mandat att agera i sina lokala
samhéllen. Bankens nérvaro och engagemang tar sig flera uttryck. Projektet "Unga Jobb” — som skapat flera tusen
praktikplatser &t unga — har varit en viktig del under senare ar. Swedbank har 291 kontor i Sverige. Beskrivning av de

olika produktomradena finns fran sidan 18.
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Baltisk bankverksamhet

Stabil resultatutveckling

Positiv utveckling av utlaningsvolymer i ljuset av 6kat konsumentfértroende

Forvarv av Danske Banks retailverksamhet

Resultatrakning

2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Rantenetto 900 865 4 865 4 2 596 2633 -1
Provisionsnetto 511 524 -2 500 2 1504 1451 4
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 48 45 7 60 -20 143 175  -18
Ovriga intakter 107 102 5 87 23 358 314 14
Summa intakter 1 566 1536 2 1512 4 4 601 4573 1
Personalkostnader 204 209 -2 187 9 623 567 10
Rorliga personalkostnader 20 18 11 19 5 57 58 -2
Ovriga kostnader 349 350 0 375 -7 1044 1112 -6
Avskrivningar 32 34 -6 36 -11 104 107 -3
Summa kostnader 605 611 -1 617 -2 1828 1844 -1
Resultat foére kreditforluster och nedskrivningar 961 925 4 895 7 2773 2729 2
Nedskrivning av immateriella tilgngar 1
Nedskrivning av materiella tillgangar 6 1 2 5
Kreditforluster, netto -2 -49 -96 -59 -97 -60 -176 -66
Rorelseresultat 957 973 -2 952 1 2 828 2904 -3
Skatt 132 1064 -88 142 -7 1327 437
Periodens resultat 825 -91 810 2 1501 2 467 -39
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarnai
Swedbank AB 825 -91 810 2 1501 2467 -39
Rantabilitet p& allokerat eget kapital, % 16,2 -1,8 15,7 9,7 15,4
Utlaning/inlaning, % 90 92 97 90 97
Kreditforlustniva, % -0,01 -0,16 -0,19 -0,06 -0,20
K/l-tal 0,39 0,40 0,41 0,40 0,40
Utlaning, mdkr 129 126 2 121 7 129 121 7
Inlaning, mdkr 144 138 4 125 15 144 125 15
Heltidstjanster 3786 3841 -1 3853 -2 3786 3853 -2

Utvecklingen januari - september

Resultatet for de forsta nio manaderna 2015 uppgick till
1 501 mkr, en minskning med 39 procent jamfért med
samma period 2014. Minskningen hanférs till hdgre
skattekostnad pa grund av en extra utdelning frdn den
estniska underkoncernen under andra kvartalet samt
lagre atervinningar. Valutakursférandringar forbattrade
resultatet med 61 mkr.

Rantenettot i lokal valuta minskade med 5 procent
jamfort med de forsta nio manaderna 2014. Laga
marknadsrantor pressade inlaningsmarginalerna.
Marginalerna i hypoteksportfélien var stabila, men nagot
hogre pa nyutldningen. Hogre volym konsumtions-
krediter bidrog positivt, samtidigt som bade hog
konkurrens och battre kreditkvalité pressade
marginalerna pa foretagsutlaningen. Periodisering av
avgiften till resolutionsfonden minskade réntenettot med
42 mkr. Valutakursférandringar forbattrade rantenettot
med 91 mkr. Jamfort med foregaende kvartal okade
rantenettot med 2 procent i lokal valuta, gynnat av hégre
utlaningsvolymer och en dag mer i kvartalet.

Utlaningsvolymerna 6kade med 3 procent i lokal valuta
jAmfort med 31 december 2014, drivet av 6kad kredit-
efterfrdgan i ljuset av fortsatt ekonomisk tillvaxt i
Baltikum. Den framsta drivkraften ar fortfarande privat
konsumtion supporterad av hog l6netillvéxt. Den

positiva utvecklingen sags i samtliga stérre portfoljer —
foretagsutlaning, leasing, konsumtionskrediter och
bol&n. Utlaningsvolymen véxte i alla tre lander jamfort
med 31 december 2014. Under tredje kvartalet 6kade
utlaningsvolymerna i Estland och Lettland. Swedbanks
marknadsandel for utlaning var 29 procent per 30 juni
2015 (29 procent per 31 december 2014).

Inlaningsvolymen i lokal valuta 6kade med 5 procent
fran 31 december 2014. Inlaningen 6kade i samtliga tre
lander. Swedbanks marknadsandel for inlaning var

29 procent per 30 juni 2015 (28 procent per 31
december 2014). Utlanings-/inlaningskvoten var 90
procent (91 procent per 31 december 2014).

Provisionsnettot i lokal valuta var stabilt jamfort med de
forsta nio manaderna 2014. Hogre kundaktivitet 6kade
provisionerna relaterade till kort och antalet korttran-
saktioner 6kade med 12 procent. Betalningsprovi-
sionerna minskade till féljd av eurointrédet i Litauen och
en reversering av en tidigare straffavgift (35 mkr) under
forra aret. Jamfort med foregdende kvartal minskade
provisionsnettot i lokal valuta med 4 procent, pa grund
av forandringar i rapporteringen av forsakringsintékter
som Okade provisionsnettot med 22 mkr under andra
kvartalet och gav en motsvarande minskning i évriga
intékter.
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Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
minskade med 21 procent i lokal valuta jamfért med de
forsta nio manaderna 2014. Minskningen hanfors framst
till lagre intakter fran valutahandeln i Litauen — ett
resultat av eurointradet.

Ovriga intakter 6kade med 10 procent i lokal valuta
jamfort med de forsta nio manaderna 2014. Intakterna
Okade pa grund av hogre forsékringsrelaterade intakter.
Dessa Okade framst pa grund av &ndrade antaganden
vid berakning av reservering for garanterad avkastning,
avseende produkter inom traditionell férvaltning under
forsta kvartalet men ocksa pa grund av forbattrat
underliggande resultat. Premieinkomsten avseende
livférsékringar 6kade med 16 procent och avseende
sakférsakringar med 15 procent jamfort med samma
period 2014.

Totala kostnader minskade med 4 procent i lokal valuta
jamfort med de forsta nio manaderna 2014, framst som
ett resultat av lagre kostnader for lokaler, konsulter och

IT. Personalkostnaderna steg pa grund av loneskningar.

| takt med att kunder i allt htgre grad véljer bankens
digitala tjanster har antalet kontor minskats med 11 till
147 under senaste aret. Av dessa &r 51 kontantsmarta
kontor med fokus pa radgivning. Satsningen pa digital
forséljning forsatter genom automatiserade kampanjer
och specifikt riktade erbjudanden. Med start fran tredje
kvartalet finns nu majlighet att teckna mindre lan via
Swedbanks mobilapplikation. Omkring 40 procent av
nyférsaljningen till privatpersoner sker genom bankens
digitala kanaler. IT-kostnaderna minskade efter att
arbetet med eurodvergangen i Litauen slutforts. Jamfort
med foregdende kvartal minskade kostnaderna med

3 procent, framst paverkat av sdsongsmaéssigt lagre
personalkostnader under sommarméanaderna.

Atervinningarna uppgick till 60 mkr (176 fér de forsta nio
manaderna 2014). Lettland redovisade atervinningar,
medan Estland och Litauen redovisade kreditforluster
relaterade till enstaka kunder.

Situationen i Ryssland har inte gett nagon finansiell
paverkan. De hardast drabbade sektorerna fran den
ryska recessionen ar jordbruk och transport. Swedbanks
direkta eller indirekta exponering mot dessa sektorer &r
begransad. Swedbank arbetar fortsatt i forebyggande
syfte for att hjalpa de kunder som kan komma att
drabbas av situationen i Ryssland.

Under andra kvartalet beslutade Swedbank att ta en
extra utdelning frAn den estniska underkoncernen till
moderbolaget pa 3,7 mdkr. Eftersom vinst i Estland
beskattas forst vid utdelning innebar detta en extra
skattekostnad pa 929 mkr.

Swedbank har slutit ett avtal med Danske Bank om att
forvarva deras retailverksamhet i Litauen och Lettland.
Forvarvet omfattar omkring 120 000 privatkunder i
Litauen med cirka 525 miljoner euro i Ian och omkring
7 000 privatkunder i Lettland med cirka 116 miljoner
euro i lan. Affaren forutsatter godkannande av tillsyns-
myndigheterna i saval Litauen som Lettland. Forvarvet
beréknas trada i kraft under forsta kvartalet 2016.

I den arliga undersokningen "Mest omtyckta
varumarken” kom Swedbank, liksom forra aret, pa en
fiardeplats i Baltikum, med hdgst poang bland de
finansiella instituten. De tre hdgst placerade var de
globala varuméarkena Google, Facebook och Gmail.

Swedbank ar storsta banken, med mer &n 3 miljoner privatkunder och éver 300 000 féretagskunder, sett till antalet
kunder i Estland, Lettland och Litauen. Enligt méatningar &r Swedbank &ven det mest respekterade foretaget inom
finanssektorn. Genom digitala kanaler (telefonbank, internetbank och mobilbank) och kontor &r banken alltid tillgénglig.
Swedbank ar en del av narsamhallet. Det lokala samhéllsengagemanget tar manga uttryck, med initiativ for att framja
utbildning, entreprenérskap och social valfard. Swedbank har 37 kontor i Estland, 42 i Lettland och 68 i Litauen.

Beskrivning av de olika produktomradena finns fran sidan 18.
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Stora foretag & Institutioner

Stabilt rante- och provisionsnetto
Starkt position inom obligationsemissioner i euro

Vikande obligationshandel pa volatil marknad

Resultatrakning

2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Réntenetto 865 862 0 878 -1 2 589 2595 0
Provisionsnetto 509 491 4 566 -10 1 496 1699 -12
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 315 576 -45 354 -11 1478 1495 -1
Ovriga intakter 33 39 -15 36 -8 107 101 6
Summa intékter 1722 1968 -13 1834 -6 5670 5890 -4
Personalkostnader 328 363 -10 344 -5 1050 1001 5
Rorliga personalkostnader 57 72 -21 72 21 211 221 -5
Ovriga kostnader 365 390 -6 418  -13 1175 1233 -5
Avskrivningar 16 17 -6 14 14 49 52 -6
Summa kostnader 766 842 -9 848  -10 2 485 2 507 -1
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 956 1126 -15 986 -3 3185 3383 -6
Kreditforluster, netto 97 7 269 -64 120 261 -54
Rorelseresultat 859 1119 -23 717 20 3 065 3122 -2
Skatt 193 16 150 29 460 663 -31
Periodens resultat 666 1103 -40 567 17 2 605 2 459 6
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarnai
Swedbank AB 666 1103 -40 567 17 2 605 2 459 6
Rantabilitet p& allokerat eget kapital, % 13,3 21,2 13,6 17,2 20,9
Utl&ning/inlaning, % 177 172 155 177 155
Kreditforlustniva, % 0,14 0,01 0,46 0,09 0,16
K/l-tal 0,44 0,43 0,46 0,44 0,43
Utlaning, mdkr 182 182 0 162 12 182 162 12
Inl&ning, mdkr 103 106 -3 104 -1 103 104 -1
Heltidstjanster 1205 1201 0 1161 4 1205 1161 4

Utvecklingen januari- september

Resultatet under perioden 6kade med 6 procent jamfort
med de forsta nio manaderna 2014, paverkat av en
positiv skatteeffekt under andra kvartalet 2015.

Rantenettot var stabilt jamfort med de forsta nio
manaderna 2014. Lagre inldningsmarginaler motverk-
ades av 6kade volymer och stabila utldningsmarginaler.
Utlaningsvolymerna 6kade med 7 mdkr sedan arsskiftet,
varav 2 mdkr var hanférligt till valutakursforéandringar.
Strategin att successivt uttka affaren med befintliga
kunder och selektivt utbka kundbasen bidrog till
Okningen. Stérst 6kning skedde inom handelssektorn.
Inlaningsvolymen var stabil. Aven jamfért med férega-
ende kvartal var rantenettot stabilt. Utldaningsvolymerna
var stabila liksom marginalen pa lanestocken. Kredit-
efterfrdgan var fortsatt 1ag, pa grund av storféretagens
goda likviditet och relativt Iaga investeringar. Inlanings-
marginalerna forsamrades ytterligare. P& grund av den
negativa rantan debiterar Swedbank finansiella
institutioner for inlaning i ett fatal valutor. Inl&nings-
volymen minskade med 3 mdkr som ett resultat av
minskad inl&ning fran enstaka kunder.

Provisionsnettot minskade med 12 procent till 1 496 mkr
jamfért med motsvarande period 2014. Minskningen &r
framst relaterad till lagre intéakter fran obligations-
emissioner i Norge och fran bérsintroduktioner och
preferensaktieemissioner i Sverige. Swedbanks
marknadsandel avseende svenska obligations-
emissioner (SEK) uppgick till 22 procent for

2015 (20 procent per 31 december) och i Norge (NOK)
till 16 procent (18 procent per 31 december). Detta
gjorde Swedbank till stérsta aktor i Sverige och tredje
storst i Norge. Swedbank har successivt starkt sin
position inom EUR-emissioner och marknadsandelen
Okade under aret. Jamfort med andra kvartalet 6kade
provisionsnettot med 4 procent till 509 mkr. Aktiviteten
inom kapitalanskaffningar var sasongsmassigt |ag.
Intakter genererade fran foretagsforvarv i Norge 6kade.
Intjaningen fran emissioner av foretagsobligationer utan
rating i Norge samt emissioner av preferensaktier och
borsintroduktioner var 1ag. Kortintakterna var
sasongsmassigt hogre.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde var
stabilt jamfért med motsvarande period 2014. Under
tredje kvartalet var kundaktiviteten sdsongsmassigt
lagre och nettoresultat finansiella poster minskade med
45 procent. Vidgade kreditspreadar och 1ag likviditet
hade en negativ effekt pa intjaningen inom
rantehandeln. Det lagre oljepriset och oron for
spridningseffekter i den norska ekonomin gav en
prisjustering avseende obligationer med hdgt
kreditbetyg, vilket paverkade bankens intjaning negativt.
Samtidigt reducerades innehaven kraftigt.
Marknadsvolatiliteten var hégre i slutet av kvartalet,
vilket gynnade kundaktiviteten primért inom aktie- och
valutahandeln.
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Totala kostnader fér perioden var stabila jamfort med
foregdende ar. Personalkostnader 6kade som ett
resultat av fler medarbetare till féljd av medvetna
satsningar. Jamfort med foregadende kvartal minskade
totala kostnader med 9 procent, frAimst ett resultat av
sédsongsmassigt lagre personalkostnader i Norge samt
lagre 6vriga kostnader.

Skattekostnaden under andra kvartalet 2015
paverkades positivt av en engangseffekt pa 230 mkr
relaterad till den amerikanska verksamheten.

Kreditférlusterna for niomanadersperioden minskade till
120 mkr (261). Forlusterna under aret var framfor allt
hanfoérliga till 6kade reserveringar under tredje kvartalet
avseende ett enskilt engagemang inom
tillverkningssektorn.

Andelen osakra fordringar var 0,13 procent (0,22).
Kreditkvaliteten i laneportféljen ar god. Efter en viss
stabilisering under andra kvartalet fortsatte oljepriset att
sjunka under tredje kvartalet och investeringsnivan i
oljesektorn vantas vara lag under en langre period.
Foretag inom offshore och andra oljerelaterade sektorer
forsatter att vidta atgarder for att hantera den séankta
investeringsnivan i oljesektorn. Swedbank har en nara
dialog med kunderna i de oljerelaterade sektorerna som
framst utgors av bérsnoterade foretag med hog
kreditvardighet och langa kundkontrakt.

Stora foretag & Institutioner ansvarar for Swedbanks erbjudande till kunder med en omsattning pa 6ver tva miljarder
kronor, samt kunder vars behov kan anses komplexa som féljd av verksamhet i flera lander eller behov av avancerade
finansieringslosningar. De ansvarar ocksa for framtagning av foretags- och kapitalmarknadsprodukter till 6vriga delar av
banken och de svenska sparbankerna. Stora foretag & Institutioner arbetar nara kunderna, radgivningen syftar till att
skapa langsiktig lonsamhet och hallbar tillvaxt. Stora foretag & Institutioner finns representerat i Sverige, Norge, Estland,

Lettland, Litauen, Finland, Luxemburg, Kina, USA och Sydafrika.
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Koncernfunktioner & Ovrigt

Resultatrakning

2015 2015 2014 2015 2014
mKkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Rantenetto 642 696 -8 714  -10 2174 1552 40
Provisionsnetto -22 -109 -80 -7 -151 -31
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde -423 -600 -30 338 -1395 97
Andel av intresseforetags resultat 1 1 0
Ovriga intakter 210 188 12 253  -17 587 830 -29
Summa intékter 407 175 1298 -69 1216 2449  -50
Personalkostnader 697 748 -7 808 -14 2191 2515 -13
Rorliga personalkostnader 48 48 0 59 -19 179 176 2
Ovriga kostnader -705 -760 -7 -780 -10 -2247 -2020 -11
Avskrivningar 90 94 -4 108 -17 281 318 -12
Summakostnader 130 130 0 195 -33 404 989 -59
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 277 45 1103 -75 812 1460 -44
Nedskrivning av immateriella tillgangar 254 254
Nedskrivning av materiella tillgangar 10 21 -52 17 -41 48 223 -78
Kreditforluster, netto -18 -19
Rorelseresultat 13 24  -46 1104 -99 510 1256 -59
Skatt 21 -218 243  -91 -89 374
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -8 242 861 599 882 -32
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter, efter skatt -11 -32  -66 -2 6 -259
Periodens resultat -19 210 859 605 623 -3
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarnai
Swedbank AB -19 210 859 605 622 -3
Minoriteten 1
Heltidstjénster 4367 4331 1 4537 -4 4 367 4537 -4

Rantenetto och nettoresultat finansiella poster harér framst fran Group Treasury och dvriga intakter avser framst intakter frAn sparbankerna. Kostnaderna
avser framst Group Products och gemensamma staber och utallokeras i stor utstrackning. Produktomr&dena beskrivs mer i detalj fr&n sidan 18.

Utvecklingen januari - september

Resultatet for kvarvarande verksamhet forsdmrades till
599 mkr under arets forsta nio manader (882), framst
hanforligt till lagre resultat inom Group Treasury.
Resultatet inom Group Treasury minskade till 784 mkr
(1 377).

Rantenettot 6kade till 2 174 mkr (1 552) jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Detta harrors framst
till Group Treasury dar rantenettot 6kade till 2 227 mkr
(1 646), en foljd av fallande marknadsrantor. Under
tredje kvartalet forsamrades rantenettot i Group
Treasury till 662 mkr jamfort med 717 mkr under andra
kvartalet.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde for
niomanadersperioden minskade till -1 395 mkr (97).
Nettoresultat finansiella poster inom Group Treasury
minskade till -1 403 mkr (161). Effekter fran aterkop av
sakerstallda obligationer var huvudorsaken till det
negativa resultatet, vilket aterspeglas av motsvarande
positiva effekter i rantenettot éver tiden. Aven dkade
kreditspreadar bidrog negativt. Under tredje kvartalet
forbattrades resultatet inom Group Treasury till -417 mkr
(-600). De negativa effekterna fran vidgade kredit-
spreadar var mindre an under andra kvartalet.

Ovriga intakter minskade jamfort med motsvarande
period foregaende ar pa grund av lagre intakter fran

Overtagna tillgangar. Ett resultat av att bestandet
minskat kraftigt. Under tredje kvartalet redovisades en
reavinst pa 45 mkr fran forsaljningar av fastigheter, att
jamféra med en engangsintakt pa 82 mkr 2014.

Kostnaderna jamfort med 2014 minskade till 404 mkr
(989). Exklusive nettot av internt kopta och salda
tjanster, minskade kostnaderna med 8 procent till

4 683 mkr (5 118) — ett resultat av effektiviseringar.
Kostnaderna avseende Gvertagna tillgdngar minskade
i takt med att fastighetsbestandet avyttrats. Under de
forsta nio manaderna 2014 redovisades engangs-
kostnader p& 136 mkr i samband med flytten av
huvudkontoret.

Nedskrivning av immateriella tillgangar 6kade till

254 mkr (0) och bestod av en nedskrivning av IT-system
inom Group Products samt en nedskrivning av ett
tidigare forvarvat kapitalférvaltningsuppdrag.

Nedskrivningar av materiella tillgdngar minskade till
48 mkr (223).

Avvecklad verksamhet

Resultatet for avvecklade verksamheter uppgick till

6 mkr (-259). Under 2014 gjordes en omklassificering
pa -223 mkr avseende avvecklingen av den ryska
verksamheten. Swedbanks nettoutlaning i Ryssland
uppgick till 0,1 mdkr.

Koncernfunktioner & Ovrigt bestar av affarsstodjande centrala enheter samt produktorganisationen Group Products.
De centrala enheterna fungerar som strategiskt och administrativt stéd och omfattar Ekonomi & Finans, Kommunikation,
Risk, IT, Compliance, Public Affairs, HR och Juridik. Group Products arbete syftar till att 6ka effektiviteten i framtagandet
och underhallet av Swedbanks produkter. Group Treasury ansvarar for bankens upplaning, likviditet och kapitalplanering.
Group Treasury prissatter alla interna in- och utlaningsfléden i koncernen genom internrantor, dar de viktigaste
parametrarna ar I6ptid, rdntebindningstid, valuta och behov av likviditetsreserver.
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Elimineringar

Resultatrdkning

Réntenetto 4
Provisionsnetto 21 20 5 18 17 59 54 9
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde -2 -1

Ovriga intakter -55 -50  -10 -68 19 -148 -215 31
Summa intakter -34 -32 -6 -50  -32 -90 -157 43
Personalkostnader

Rorliga personalkostnader

Ovriga kostnader -34 -32 -6 -50  -32 -90 -157 43
Avskrivningar

Summa kostnader -34 -32 -6 -50 -32 -90 -157 43

Koncernelimineringar bestar i allt vasentligt av elimineringar av interna transaktioner mellan Koncernfunktioner och évriga
affarssegment.
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Produktomraden

Ansvaret fér produktomrédena ligger inom Group Products (GP) inom Koncernfunktioner & Ovrigt. GP:s uppdrag &ar att
Oka effektiviteten i framtagandet och underhallet av Swedbanks produkter samt att sékra att kunderbjudandet &r relevant,
konkurrenskraftigt och av hig kvalité. Detta innebar hogt fokus péa att harmonisera, effektivisera och digitalisera
processerna for alla produkter. Antalet produkter ska minskas, vilket syftar till att forenkla for bankens kunder men ocksa
till att 6ka kostnadseffektiviteten. Antalet fonder reduceras och effektiviseringar gors i bolaneprocessen samtidigt som den
digitala tillgangligheten forbattras. Inom mobil e-handel introduceras nya kortbetalningslésningar for att méta den dkade
efterfrdgan av e-handelslosningar. Produktomradenas resultat redovisas i flera legala enheter och i de tre
affarsomradena. Mer information finns nedan samt i de tre affarsomradesbeskrivningarna.

Swedbank &r ledande inom flertalet produktomraden —
kapitalférvaltning, kort och betalningar samt hypoteks-
utlaning och inl&ning for att nAmna nagra. De flesta
kunder efterfragar digitala I6sningar i allt hogre utstrack-
ning och den 6kade tillganglighet dessa medfor.
Digitalisering ar darfor ett viktigt omrade for Swedbank.
Antalet anslutna kunder till och anvandandet av
bankens digitala kanaler fortsatter att 6ka.

Antal anslutna kunder i digitala 2015 2014

kanaler, miljoner Jan-sep Jan-sep %
Internetbanken 6,8 6,7 3
varav Sverige 3,8 3,7
varav Baltikum 3,0 3,0 1
Mobilbanken 33 2,6 27
varav Sverige 2,3 1,9 24
varav Baltikum 1,0 0,7 34
Mobilt BankID, Sverige 1,9 1,2 57
Antal kassatransaktioner pa kontor 3,0 3,8 -20
varav Sverige 2,3 2,7 -16
varav Baltikum 0,7 1,0 -30

Lana och finansiera

Omvaérldsfaktorer

Efterfragan pa bolanemarknaden var fortsatt hdg, dar
saval utbudsbristen som det laga rantelaget fortsatte att
driva upp bostadspriserna. Kreditefterfragan inom
fastighetssektorn har sedan 2014 statt for stérre delen
av tillvaxten inom foéretagsutlaning. Som en atgard for
att dampa prisdkningstakten och skuldséttningen bland
privatpersoner diskuteras bade amorteringskrav och
forandrat ranteavdrag. Inget av dessa forslag l6ser dock
grundproblemet pa bostadsmarknaden med for lagt
utbud i forhallande till efterfragan.

Hogre kapitalkrav for bolan och 6kande krav pa
transparens fran kunder och myndigheter skapar nya
forutsattningar for de svenska laneaktorerna. Digitali-
seringen 6kar mojligheten for kunder att jamféra erbjud-
anden fran olika leverantorer och okar kundernas
forvantningar pa digitala erbjudanden. Har ar
marknaden for konsumtionskrediter ett tydligt exempel
dar enkelhet och snabbhet har premierats de senaste
aren, och dar Swedbank behover bli battre pa att
tillgangliggora sina erbjudanden i samband med
koptillfallet.

Verksamhet och marknadsposition

Swedbank bedriver framfor allt laneverksamhet p&
hemmamarknaderna samt i Norge. Laneprodukterna
star for merparten av tillgangarna i balansrakningen,
och utlaningen uppgick den 30 september till 1 370 mdkr
(1 325 per 31 december 2014). Stérsta andelen avsag
utlaning till hushall, framst bolan till privatpersoner och
bostadsrattsféreningar i Sverige. Marknadsandelen
avseende bolan var 25 procent sista augusti. | Sverige
ar Swedbank &ven en av de storre aktdrerna vad géller
utlaning till foretag med en marknadsandel pa

19 procent. Banken har en stark stallning inom
omrédena fastighetsforvaltning, service och handel
samt skog och lantbruk. Fér konsumtionslan pa den
svenska marknaden har Swedbank en marknadsandel
pa cirka 10 procent, motsvarande en volym pa& 24 mdkr.

| de baltiska landerna ar Swedbank den stérsta
utl&ningsaktéren, med marknadsandelar pa 20-45
procent. Baltikum star for 9 procent av Swedbanks
totala utlaning, med ungefar samma férdelning mellan
privatpersoner och foretag. Estland star for knappt
hélften av den baltiska portféljen.

Utlaning 2015 2014 2014
mdkr 30sep 3ldec 30sep
Bostadsutlaning till privatpersoner 725 696 683
varav Sverige 667 639 628
varav Baltikum 55 54 52
Ovrig privatutlaning inkl BRF 137 134 129
varav Sverige 125 122 118
varav Baltikum 11 10 10
Foretagsutlaning 508 495 475
varav Sverige 393 381 366
varav Baltikum 63 61 59
varav Norge 36 37 35
Total 1370 1325 1287

¢ Utlaning till privatpersoner — utveckling
Utlaningen till privatpersoner uppgick till 862 mdkr, en
6kning med 32 mdkr under de forsta nio manaderna,
varav 10 mdkr under tredje kvartalet. De svenska
bolanen star for totalt 667 mdkr. Tillvaxttakten p& den
svenska bolanemarknaden var fortsatt hog, med en arlig
tillvaxttakt pa 7,6 procent per augusti 2015. Swedbanks
andel av nettotillvaxten var 21 procent for arets forsta
atta manader. Marginalerna 6kade nagot under
kvartalet. Bolaneportféljen i Baltikum 6kade med

2 procent i lokal valuta.

En ny lag som ska gdra det mdjligt att inféra
obligatoriska amorteringskrav ar ute pa remiss. Det talar
for att ett amorteringskrav kommer att inféras varen
2016. Kraven véantas bli enligt Fl:s tidigare forslag dar
I&n med en belaningsgrad pa 70 procent ska amorteras
med minst 2 procent per ar. For 1an med en belanings-
grad p& mellan 70 och 50 procent ar férslaget en
amortering pa 1 procent per ar. Som marknadsledande
pa bolan i Sverige vill Swedbank varna kundernas
ekonomi och motverka en alltfér stor skuldséttning.
Swedbank skarpte darfor fran 1 september amorterings-
riktlinjerna. Riktlinjerna &r i linje med Fl:s tidigare
forslag. Darutdver skarpte Swedbank under andra
kvartalet kraven i kreditbeddmningen for att sékerstalla
att bankens kunder kan sta emot ett forsamrat
ekonomiskt lage.

Arbetet med att konvertera krediter fran Sparbanken
Oresund till Swedbank fortgér. En stor andel av
kunderna fran Sparbanken Oresund har sina bolan hos
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en extern kreditgivare. Hittills har knappt 5 mdkr flyttats
over till Swedbank. Cirka 11 mdkr kvarstar.

Swedbanks volym inom konsumtionslan i Sverige har
sedan 2014 gatt svagt uppat. Arbetet med att se éver
produktvillkor och processer for ett snabbare och
effektivare kunderbjudande fortldper. Den baltiska
konsumtionslaneportféljen vaxte under niomanaders-
perioden med 7 procent i lokal valuta och marginalerna
forbattrades.
€ Foretagsutlaning — utveckling
Foretagsutldningen uppgick till 508 mdkr, en 6kning
med 13 mdkr under niomanadersperioden, varav 2 mdkr
under tredje kvartalet. Swedbanks andel av nyut-
l&ningen i Sverige till féretag uppgick under aret till
34 procent att jamfora med den underliggande
marknadsandelen p& 19 procent. | Baltikum véxte
foretagsutl&ningen med 3 procent i lokal valuta under
niomanadersperioden till 63 mdkr. Utlaningsportféljen i
lokal valuta véaxte med 4 procent i Litauen, 4 procent i
Estland och med 1 procent i Lettland.

Den negativa reporantan paverkar ett antal lane-
produkter for féretag. Aldre krediter kopplade till Stibor
har en negativ referensranta (basranta). Vid nyutlaning
inférs daremot réantebasgolvade produkter, vilket
innebar att referensrantan (Stibor) satts till 0.

Spara och placera

Omvaérldsfaktorer

Sparandemarknaden &r under omvandling. Den
demografiska strukturen med en aldrande befolkning i
kombination med okat individuellt ansvar for pension
och annat langsiktigt sparande gor att efterfrdgan pa
spara- och trygghetsprodukter 6kar och att behovet av
radgivning ar stort. Den dkande digitaliseringen och
forandrade regelverk har bidragit till att transparensen
och konkurrensen tkat och att produkterna blir mer
standardiserade, vilket leder till prispress. Kommande
regelverk avseende det svenska provisionsforbudet &r
ett exempel pa det och vantas medféra att provisioner
inte far betalas till de distributérer som séljer produkter
genom radgivning. Regelverket forvantas bli
introducerat 2017. Tydliga trender &r ocksa att
sparandet har blivit mer lattflyktigt nar dverféringar
mellan aktorer forenklats, och kunder reagerar nu
snabbare pa marknadsforandringar an tidigare.
Swedbank ser positivt pa debatten kring krav pa utékad
flyttratt av pensionskapital och &r inte frammande for
Okad reglering for att skapa en fungerande flyttmarknad
med Okad transparens for kunder. En hégre andel av
nysparandet sker i pensionsprodukter och passivt
forvaltade fonder med lagre marginaler. Samtidigt
pressas inlaningsmarginalerna av det laga rantelaget,
liksom priserna p& andra sparandeprodukter (exv.
aktiehandel, rantefonder och aktieindexobligationer).
Swedbank forstker frimst att méta marginalpressen
med effektiviseringar och kostnadsbesparingar.

Verksamhet och marknadsposition

Swedbank ar ledande pa inlaning p4 hemmamarkna-
derna. Marknadsandelen i Sverige uppgick till 20,9
procent for inlaning fran privatpersoner och till 17,9
procent avseende foretagsinlaning. | Baltikum Iag
marknadsandelarna inom inlaning fran privatpersoner
pa mellan 27 och 54 procent och for foretagsinlaningen
mellan 11 och 36 procent. Andelarna i Estland var
hdgst.

Kapitalforvaltning bedrivs genom Swedbank Robur pa
Swedbanks fyra hemmamarknader samt i Norge. |
Sverige ar Swedbank Robur den stérsta aktdéren med en
marknadsandel p& 22,0 procent, matt i forvaltat
fondkapital.

Inom livférsakringar i Sverige ar Swedbank sjunde storst
med en marknadsandel pa cirka 7 procent, avseende
inbetalda premier exklusive inflyttat kapital. For inflyttat
kapital &r marknadsandelen knappt 5 procent, vilket ger
en femteplacering. Swedbank ar det storsta livforsak-
ringsbolaget i Estland med 6kande marknadsandelar
under 2015 och det nast storsta i Litauen. Marknads-
andelarna uppgick per sista augusti till 40 respektive

22 procent. Marknadsandelen i Lettland var 20 procent.
For den baltiska sakférsakringsverksamheten uppgick
marknadsandelarna for total premieinkomst till mellan

2 och 15 procent, med storst andel i Estland. Inom
hemférsakring och trafikférsakring var marknadsandelen
29 respektive 25 procent i Estland. Sakforsakringar i
Sverige erbjuds via forsékringsbolaget Tre Kronor.

€ Inl&ning - utveckling

Inlaning 2015 2014 2014
mdkr 30sep 3ldec 30sep
Inlaning fran privatpersoner 391 372 358
varav Sverige 307 289 285
varav Baltikum 83 82 73
Foretagsinlaning 343 289 309
varav Sverige 214 211 212
varav Baltikum 69 62 57
varav dvriga lander 60 16 40
Total 734 661 667

Under arets forsta nio manader dkade inlaningsvolymen
med 73 mdkr, storst 6kning sags i Group Treasury dar
inlaningen frdn amerikanska penningmarknadsfonder
O6kade med 45 mdkr. | Svensk bankverksamhet dkade
volymerna med 19 mdkr varav 18 mdkr fran privat-
personer. | Stora féretag & Institutioner minskade
volymerna med 3 mdkr. | Baltisk bankverksamhet dkade
inlaningen i lokal valuta med 5 procent, inlaningen
Okade i samtliga tre lander. Marknadsandelarna i
Sverige var oférandrade for hushallsinlaning och
uppgick per sista augusti till 20,9 procent, foretags-
inlaningen var stabil pa 17,9 procent. | Sverige finns
drygt 70 procent av Swedbanks totala inlaningsvolym.

Pa inlaningssidan pagar en férenkling av produktutbudet
med farre antal inlaningskonton.

¢ Kapitalférvaltning — utveckling

Det forvaltade fondkapitalet uppgick till 709 mdkr (715),
varav 678 mdkr hanfors till den svenska verksamheten.
Forvaltat kapital i den diskretion&ra férvaltningen
uppgick till 338 mdkr (337).

Under arets forsta nio manader hade Swedbank Robur
ett nettoutflode pa 14 mdkr i den svenska fondmark-
naden. Av dessa avsag 10 mdkr tredje kvartalet, varav
4 mdkr avsag uttag fran ett fatal institutionella kunder.
Trenden fran forsta halvaret med utfloden i rantefonder
och infléden i blandfonder fortsatte, &ven om utflédet i
réantefonder minskade och inflodet i blandfonder
mattades av. Aktiefonder fortsatte att praglas av stora
utfloden till foljd av oron pa aktiemarknaderna.
Nettoutflodet i Swedbanks aktiefonder var 16 mdkr
under niomanadersperioden, varav 5 mdkr avsag tredje
kvartalet.
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Nettoinfloden svensk Varav Varav
fondmarknad, mdkr Totalt Robur  Totalt Robur
2015 2015 Kv3 2015 Kv3 2015

Rantefonder 17 -11 6 6
Blandfonder 59 13 6 1
Aktiefonder -41 -16 -18 -5
varav indexfonder 10 0 1 0
Ovriga fonder 13 0 3 0
Totalt infléde 48 -14 3 -10

Swedbanks marknadsandel i Sverige avseende
nettoflédet under januari-september var negativ.
Swedbank ar ocksa distributor for andra forvaltares
fonder, och &ven andelen av den totala nettoftrsalj-
ningen var negativ (22 procent for 2014), med minskad
forsaljning aven av externa fonder. For att starka
fonderbjudandet har forvaltningsavgifterna for 23 aktivt
forvaltade aktiefonder och 11 blandfonder sankts under
2015. Arbetet med att forenkla och utveckla
erbjudandet, minska antalet fonder samt forbattra
férvaltningsresultatet fortléper. Férandringar har sedan
tidigare gjorts i férvaltningsprocessen med ett mer
koncentrerat urval av bolag som fonderna placerar i och
en stdrre andel globala placeringar. Under andra
kvartalet antogs en ny policy for ansvarsfulla
investeringar, vilken implementeras i fondutbudet under
hosten. Detta innebér i forsta hand att paverka bolag i
hallbar riktning, men ocksa att vélja bort bolag som inte
uppfyller hallbarhetskriterierna. Under kvartalet har
andelen héallbara fonder 6kat genom att fyra fonder med
séarskilda hallbarhetskriterier lanserats, vilka samtidigt
absorberade atta befintliga fonder, varav fyra etiska.
Under 2015 har férvaltningsresultaten forbattrats, liksom
den genomshnittliga ratingen i Morningstar.

Under perioden har erbjudandet avseende Investerings-
sparkonto (ISK) forbéttrats genom att avtal och villkor
hanteras digitalt. Antal nya konton inom ISK 6kade med
Over 50 procent sedan arsskiftet och fortsatter att oka,
men i minskad takt.

Forvaltat kapital och intakter 2015 2014

mdkr Jan-sep Jan-sep %

Totala intakter, mkr 3309 3348 -1

Forvaltat fondkapital 709 677 5
varav Sverige 678 649 4
varav Baltikum 28 24 13
varav Norge 3 3 -1

Forvaltat kapital, diskretionart 338 319 6

Kapitalforvaltningsintékterna for 2015 var stabila jamfort
med motsvarande period 2014. Genomfdrda prissank-
ningar pressade intdkterna, medan hégre genomsnittligt
kapital pa grund av positiv borsutveckling paverkade
intédkterna positivt. Jamfort med andra kvartalet
minskade intakterna med 7 procent, vilket framst beror
pa den negativa borsutvecklingen, men ocksa pa
nettoutfléde.

€ Forsakring — utveckling

Premieinkomst 2015 2014

mkr Jan-sep Jan-sep %

Sverige 12723 11563 10
varav Avtalspension 3281 3317 -1
varav Kapitalf érsékring 6 785 5556 22
varav Tjanstepension 1634 1649 -1
varav Riskforsakringar 606 558 9
varav Ovrigt 418 484 -14

Baltikum 1063 888 20
varav Livforsékring 657 547 20
varav Sakforsakring 406 342 19

Under perioden 6kade premieinkomsten avseende
livférsakringsverksamheten i Sverige med 10 procent
jamfort med samma period foregéende ar. Foretags-
salda kapitalférsakringar forbattrades, framfor allt pa
grund av nyteckning men ocksa hogre volymer fran
befintliga avtal. Minskningen inom avtalspension avser
framst SAF-LO kollektivet, till féljd av att Swedbank valt
att inte langre erbjuda traditionell forvaltning. Daremot
har inflyttat kapital fran andra férsakringsgivare mer an
fordubblats. Riskférsakringar 6kade inom bade liv- och
sjukfoérsakringar.

| den baltiska livforsékringsrorelsen 6kade premie-
inkomsten med 16 procent i lokal valuta jamfort med
motsvarande period féregaende ar, med storst 6kning
inom riskprodukter dar efterfragan stigit. Okningen inom
sparprodukter forklaras dels av en hog nyteckning pa
l6pande kontrakt under féregaende ar, dels av fortsatt
6kad nyteckning. Kunders efterfrdgan pa digitala
I6sningar 6kar. Swedbanks elektroniska identifiering gor
att kunder kan teckna och andra forsakringar samt gora
skadeanmalan digitalt. Omkring 31 procent (12) av
skadeanmaélningarna och 40 procent (36) av
forsakringsarendena gors numera digitalt, vilket gjort att
fler arenden har kunnat hanteras med bibehallen
personalstyrka. Inom den baltiska sakforsékrings-
verksamheten fortsatte den positiva utvecklingen av
premieinkomsten. Totalt kade premierna med 15
procent i lokal valuta. Okningen avsag samtliga
produkter, men framfor allt hemférsakring dar saval
reklamkampanjer som en mer aktiv férsaljning pa
bankkontoren ledde till hdgre volymer. Den 6kande
forsaljningen via internet bidrog till hdgre premie-
inbetalningar avseende framfor allt rese- och
trafikforsakringar. Forsaljningen av reseforsakringar
som endast séljs via internet 6kade med omkring 30
procent jamfort med samma period foregaende ar.

Forvaltat kapital 2015 2014 2014
mdkr 30sep 3ldec 30sep
Sverige 140 136 131
varav Avtalspension 60 58 55
varav Kapitalférsakring 55 54 53
varav Tjanstepension 16 15 14
varav Ovrigt 9 9 9
Baltikum 4 4 4

Forvaltat kapital i den svenska férsakringsverksamheten
sjonk med narmare 9 mdkr under tredje kvartalet och
uppgick till 140 mdkr, en f6ljd av den negativa borsut-
vecklingen. Positiv borsutveckling i kombination med
nettoinflode forklarar 6kningen av forvaltat kapital per
sista september 2015 jamfort motsvarande tidpunkt
2014. | den baltiska livforsakringsrérelsen steg forvaltat
kapital med 5 procent i lokal valuta, framfor allt kopplat
till positiv bérsutveckling men ocksa nettoinflode.
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Forsakringsintakter 2015 2014

mkr Jan-sep Jan-sep %

Totala férsékringsintakter 1477 1382 7

Sverige 1097 1095 0
varav Livforsakring 1057 1056 0
varav Sakforsékring 40 39 4

Baltikum 380 287 32
varav Livforsakring 209 130 60
varav Sakforsékring 171 157 9

Swedbanks samlade forsakringsintakter steg med 7
procent jamfért med samma period 2014. Intdkterna
fran den svenska livforsakringsverksamheten var
stabila. Hogre forvaltat kapital ledde till férbattrat resultat
for sparprodukterna, medan riskresultatet steg pa grund
av Okade volymer och farre skador inom framfor allt
grupplivaffaren. Lagre marknadsréntor hade en negativ
paverkan pa resultatet. Intakterna fran baltisk
livférsakring steg med 54 procent i lokal valuta jamfort
med samma period 2014. Okningen hanfors framst till
andrade antaganden vid berakning av reservering for
garanterad avkastning, avseende traditionellt férvaltade
produkter. Inom baltisk sakforsakring 6kade intakterna
till f6ljd av stigande premievolymer medan minskad
avkastning pa placeringar, till foljd av lagre ranteniva
och okat skadeutfall paverkade intékterna negativt.
Skadekostnadsprocenten for perioden steg till 57,8
procent (54,8), vilket ar i nivd med konkurrenter men
l&gt jamfort med den svenska sakforsakrings-
marknaden.

Betala

Omvaérldsfaktorer

Betalnings- och kortomradena &r under férandring,
genom saval 6kad reglering och avreglering som andrat
kundbeteende. Inom manga branscher sker en allt
storre del av handeln via internet och mobila 16sningar.
Samtidigt suddas skillnaderna mellan fysisk handel
samt e- och mobilhandel ut nér en tkad andel betal-
ningar i butik gérs med mobilen. En trend som forstarkts
av genomslaget for mobil identifiering (Mobilt BankID) i
Sverige. Antalet identifieringar med Mobilt BankID
Okade med 122 procent till 50 miljoner under tredje
kvartalet. Aven de bankgemensamma tjansterna
utvecklas starkt. Digitalisering, globalisering och
avreglering gor ocksa att betalningsomradet pa
Swedbanks hemmamarknader utmanas av nya
internationella aktdrer. Ny reglering gér exempelvis att
bankerna p& kunders begaran blir tvungna att
tillgangliggdra deras bankkonton till nya betalnings-
leverantorer, vilket staller nya krav pa bankernas
infrastruktur. Regleringarna pa betalmarknaden okar
aven kraven pa bankerna avseende avgiftsuttag,
stabilitet, sékerhet och tillganglighet. Syftet med
regleringarna ar att snabba pa 6vergangen till digitala
betalningar, 6ka konkurrensen och inte minst starka
kundernas stallning. Detta 6kar kraven pa kostnads-
effektivitet och produktutveckling samt har skapat en
konsolideringsvag inom kortinlésen i Europa.

Verksamhet och marknadsposition

Swedbank ar ledande pa betalnings- och cash
managementprodukter pa bankens fyra hemmamark-
nader. | Sverige har Swedbank en marknadsandel pa
34 procent avseende bankgirobetalningar. | de baltiska
landerna ligger marknadsandelarna for inhemska
betalningar pa mellan 41 och 59 procent och for
internationella betalningar mellan 26 och 29 procent,
med hodgst andel i Estland.

| Sverige sker 6ver 80 procent av butiksbetalningarna
med kort och marknadstillvéxten bedéms som fortsatt
god, med en arlig tillvaxt pa cirka 9 procent. | Estland &r
motsvarande siffra 50 procent och i Lettland och Litauen
lagre, men stadigt vaxande. | Estland ligger den arliga
tillvaxten pa 6 procent, att jamfora med mellan 13 och
21 procent i Lettland och Litauen.

Swedbank ger ut kort till allmanheten (kortutgivning)
och loser in kortkdp fran handeln via kortterminaler och
on-linebetalningar (kortinlésen) pa samtliga hemma-
marknader. Swedbank &r aven aktiv i Norge, Danmark,
Finland och Polen fér att stétta hemmamarknads-
kundernas internationella affar. Inldsen inom e-handel
sker i ytterligare ett antal EU-lander. Swedbank &r
Europas femte storsta inlésare, métt i antal inldsta
kortkép. Marknadsandelarna pa bankens hemma-
marknader ligger pa mellan 60 (Sverige) och 33 procent
(Lettland). Swedbank &r den 11:e storsta utgivaren av
bankkort i Europa med marknadsandelar pa mellan 45
och 60 procent.

€ Betalningar — utveckling

Betalningar 2015 2014
Antal . Jan-sep Jan-sep %
Internationella betalningar (miljoner) 8,6 7,8 10
varav Sverige 3,7 35 6
varayv Baltikum 4,9 4,3 14
Nationella betalningar (miljoner)" 671,1 650,3 3
varav Sverige 498,0 481,8 3
varav Baltikum 173,1 168,5 3
E-betalningar (miljioner)? 53,7 33,7 59
varav Sverige 35,2 17,0
varav Baltikum 18,5 16,7 11
Ovriga digitala Idsningar (miljoner)® 451,8 2225
varav Sverige 438,0 211,2
varav Baltikum 13,8 11,3 22

T Nationella betalningar inkluderar I6nebetalningar, girobetalningar,
direktbetalningar och betalningar via Internet.

2 E-betalningar inkluderar direktbetalningar, Swish samt Top-up, som
mojliggér for handlare att sélja och distribuera véardebevis och
presentkort via mobilbanken.

3 Ovriga digitala I6sningar inkluderar E-faktura ID-transaktioner via E-
ID och BankID.

Antalet betalningar 6kar fortsatt — en kombination av
ekonomisk tillvaxt och forflyttningen fran kontanter till
kort- och e-betalningar. Antalet swish-anvandare bland
bankerna uppgar nu till ver 3,3 miljoner privatpersoner
och cirka 30 000 foretagskunder.

Betalningar 2015 2014

Provisionsnetto, mkr Jan-sep Jan-sep %

Provisionsnetto 646 707 -9
varav Norden 303 293 3
varav Baltikum 343 414 -17

Provisionsnettot for betalningar minskade med 9
procent jamfort med motsvarande period foregaende ar.
| Norden dkade intakterna, framst pa grund av lagre
provisionskostnader. Avseende Baltikum minskade
intakterna, pa grund av euroévergangen i Litauen och
en engangseffekt pd 35 mkr under 2014. | Estland och
Lettland 6kade intékterna med 9 respektive 5 procent.
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€ Kort — utveckling

2015 2014
Nyckeltal, kort Jan-sep Jan-sep %
Antal inldsta transaktioner, miljoner 1662 1445 15
varav Norden 1435 1224 17
varav Baltikum 227 220 3
Transaktionsvolym, inlésen, mdkr 407 353 15
varav Norden 373 321 16
varav Baltikum 35 32 9
Antal utgivna kort, miljoner 7,7 7,7 0
varav Sverige 4,0 3,9 2
varav Baltikum 3,8 3,8 -2
Antal kortkop, miljoner 1072 979 9
varav Norden 785 723 9
varav Baltikum 287 256 12

Okat kortanvandande ar huvudférklaringen till
transaktionsutvecklingen i Norden och Baltikum, och att
kontantuttagen sjunker. Jamfért med motsvarande
period forra aret 6kade vardet av betalningar med
Swedbankkort i Sverige med 8 procent, samtidigt som
uttagen volym i uttagsautomater minskade med

6 procent. Trenden i Estland var densamma. | Litauen,
dar Swedbank aktivt arbetar for att 6ka kortbetal-
ningarna, 6kade vardet av dessa med 22 procent och i
Lettland med 15 procent.

Inom kortutgivning fortsatte tillvaxten avseende
foretagskort i Sverige med 10 procent jamfort med de
tre forsta kvartalen 2014, en 6kning av saval transak-
tionsvolym som antalet kort. Det stora antalet mindre
foretagskunder i banken utgér en god potential till att
fortsatt 6ka denna affér. Antalet kort till privatpersoner
Okade med 2 procent i Sverige och minskar nagot i de
baltiska landerna. E-handelsbetalningar med
Swedbanks bankkort i Sverige 6kade med 17 procent
jamfort samma period forra aret, att jamféra med den
fysiska handelns 6kning pa 8 procent.

For att mota det 6kande behovet av mobil e-handel och
forenkla for kunder som vill anvanda sina mobiltelefoner
for sakrare e-handelskdp med kort, lanserade
Swedbank under hésten Masterpass. Masterpass gor
betalningen digital genom en kopia av kortet i
mobiltelefonen.

| och med betalningsregleringen sjunker inlésares
kostnader fér mellanbankserséttning till kortutgivare fran
och med december 2015 och &ékar priskonkurrensen i
inlésenaffaren. | Sverige vantas mellanbanksersatt-
ningen avseende kreditkort sjunka fran cirka 0,9 procent
till 0,3 procent av transaktionsvardet, medan
forandringen for bankkort vantas bli liten. Regleringen
innebé&r initialt en intaktsforstarkning eftersom
Swedbank &r nettoinlésare i Sverige och de erséttningar
banken betalar till andra kortutgivare sjunker. Over tid
kan dock prispressen inom inlésenomradet komma att
Oka, men de exakta finansiella effekterna av den nya
regleringen &r svar att bedéma. | Baltikum vantas
mellanbanksersattningarna halveras p& bade bank- och
kreditkort, vilket pressar intékterna for kortutgivare. En
oversyn av Swedbanks prissattning gors darfor. Aven i
Baltikum gynnas Swedbank av att vara nettoinldsare.
Swedbank har ocksa kunnat dra nytta av konsolide-
ringsvagen inom inldsenomradet genom att expandera
inlésenaffaren till grannlander, med sarskilt gott resultat
i Finland.

Kortintakter 2015 2014

mkr Jan-sep Jan-sep %

Totala intakter, mkr 2513 2578 -3
varav Norden 1396 1332 5
varav Baltikum 667 609 9
varav Entercard? 450 638 -29

T Avser Swedbanks kapitalandel i Entercard.

De totala kortintédkterna minskade med 3 procent jamfort
med motsvarande period 2014, pa grund av en
engangsintakt pa 230 mkr i Entercard 2014.
Kortintéakterna i Norden, exklusive Entercard, okade
med 5 procent och i Baltikum med 9 procent. Intdkterna
i Sverige tkade nagot mindre an transaktionsvolymen
pa grund av prispress i inldsenaffaren. | Baltikum hanfor
sig 6kningen till 6kad utgivning och 6kad anvéndning av
bank- och kreditkort. Kortinlésenintakterna kade nagot
som en foljd av okat kortanvandande pa samtliga
hemmamarknader och som en féljd av en utvidgad
internationell och nordisk affar. Samtidigt pressades
intakterna av fortsatt marginalpress och stigande
kostnader for mellanbanksersattningar.
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen 2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Rénteintakter 8645 8819 -2 10343 -16 26880 31343 -14
Rantekostnader -2834 -3115 -9 -4514 -37 -9646 -14510 -34
Rantenetto (not 5) 5811 5704 2 5829 0 17234 16833
Provisionsintékter 4111 4240 -3 4150 -1 12385 12084 2
Provisionskostnader -1375 -1398 -2 -1334 3 -4063 -3762 8
Provisionsnetto (not 6) 2736 2 842 -4 2 816 -3 8 322 8 322 0
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde (not 7) 4 82 -95 799  -99 406 1917  -79
Forsakringspremier 464 504 -8 422 10 1495 1386 8
Forsakringsavsattningar -301 -337 -11 -299 1 -980 -979 0
Forsakringsnetto 163 167 -2 123 33 515 407 27
Andel av intresseforetags resultat 201 228  -12 221 -9 708 887 -20
Ovriga intékter 319 292 9 362 -12 982 1559 -37
Summa intakter 9234 9315 -1 10150 -9 28167 29925 -6
Personalkostnader 2257 2375 -5 2469 -9 7104 7807 -9
Ovriga kostnader (not 8) 1458 1500 -3 1508 -3 4475 4964 -10
Avskrivningar 164 172 -5 187  -12 515 538 -4
Summakostnader 3879 4047 -4 4164 -7 12094 13309 -9
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 5 355 5268 2 5 986 -11 16073 16 616 -3
Nedskrivning av immateriella tillgangar (not 14) 254 254 1
Nedskrivning av materiella tillgangar 16 22 -27 19 -16 53 223 -76
Kreditforluster, netto (not 9) 130 6 235 -45 195 165 18
Rorelseresultat 4955 5240 -5 5732 -14 15571 16227 -4
Skatt 1012 1538 -34 1164 -13 3651 3301 11
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 3943 3702 7 4568 -14 11920 12926 -8
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter,
efter skatt -11 -32  -66 -2 6 -259
Periodens resultat 3932 3670 7 4566 -14 11926 12667 -6
Periodens resultat hanforligt till aktieagarnai
Swedbank AB 3928 3666 7 4560 -14 11914 12652 -6

varav periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 3939 3698 7 4562 -14 11908 12911 -8

varav periodens resultat fran avvecklade verksamheter -11 -32 -66 -2 6 -259
Minoriteten 4 4 0 6 -33 12 15 -20

varav periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 4 4 0 6 -33 12 15 -20

varav periodens resultat fran avvecklade verksamheter
Resultat per aktie, kvarvarande verksamheter, kr 3,57 3,34 4,14 10,78 11,72

efter utspadning 3,52 3,32 4,10 10,68 11,63
Resultat per aktie, avvecklade verksamheter, kr -0,01 -0,02 0,00 0,01 -0,23

efter utspadning -0,01 -0,02 0,00 0,01 -0,23
Resultat per aktie, total verksamhet, kr 3,56 3,32 4,14 10,79 11,49

efter utspadning 3,51 3,30 4,10 10,69 11,40
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Rapport over totalresultat i sammandrag

Koncernen 2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 3932 3670 7 4566 -14 11926 12667 -6
Komponenter som inte kommer att omklassificeras
till resultatrékningen
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner 755 4192 -82  -1090 2 497 -974
Andel hanforlig till intresseforetag 11 122 -91 -28 60 -41
Skatt -168 -949  -82 246 -562 224
Summa 508 3365 -82 -872 1995 -791
Komponenter som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamheter
Vinster/forluster uppkomna under perioden 841 -257 -225 -486 997
Omfort till resultatrakningen, periodens resultat for avvecklac 508
Sékring av nettoinvestering i utlandsverksamheter:
Vinster/forluster uppkomna under perioden -570 242 140 511 -861
Omfort till resultatrakningen, periodens resultat for
avvecklade verksamheter -365
Kassaflodesséakringar:
Vinster/forluster uppkomna under perioden 13 36 -64 69 -81 161 -7
Omfort till resultatrakningen, réantenetto 7 -3 -23 7 -14
Andel hanforlig till intresseforetag -93 -24 45 -93 74
Skatt
Skatt 124 -64 -44 -148 190
Omfort till resultatrakningen, skatt -2 1 5 -2 3
Omfort till resultatrakningen, periodens resultat for
avvecklade verksamheter 80
Summa 320 -69 -33 -50 605
Periodens Ovrigt totalresultat, efter skatt 918 3296 -72 -905 1945 -186
Periodens totalresultat 4 850 6 966 -30 3661 32 13871 12481 11
Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgarnai
Swedbank AB 4846 6962 -30 3655 33 13858 12466 11
Minoriteten 4 4 0 6 -33 13 15 -13

For 2015 redovisades en intékt i 6vrigt totalresultat om 1 995 mkr (-791) efter skatt och inklusive intresseforetag

avseende omvardering av formansbestamda pensionsplaner. Intakten 2015 uppkom huvudsakligen till foljd av att
marknadsrantorna steg jamfort med arsskiftet. Sett 6ver hela perioden var rantorna volatila och naddde mycket laga nivaer
strax efter forsta kvartalet. Per siste september innebar dock rantelaget att diskonteringsrantan, som anvands vid
berékningen av den utgdende pensionsskulden, hojdes till 3,08% fran 2,29%. Marknadens framtida
inflationsférvantningar steg ocksa och inflationsantagandet hojdes till 1,43% fran 1,28%. Férandringarna av dessa bada
antaganden var den huvudsakliga orsaken till att skulden for formansbestamda pensionsplaner minskade.

Marknadsvardet for forvaltningstillgangarna dversteg skulden med 134 mkr.

For 2015 redovisades en omrakningsdifferens for koncernens utlandska nettotillgngar i dotterforetag om -486 mkr (997).

Dessutom ingar en omrakningsdifferens for koncernens utlandska nettotillgngar i intresseforetag om -94 mkr i Andel

hanforlig till intresseforetag. Forlusten avseende dotterféretag uppkom framst till féljd av att den svenska kronan stérktes

emot euron. Den totala forlusten om 580 mkr &r inte foremal for beskattning. D& merparten av koncernens utlandska

nettotillgangar valutasakrats uppstod ett resultat for sakringsinstrumenten med 511 mkr (-861) fore skatt.

Omvardering av formansbestamda pensionsplaner och omrékning av nettoinvesteringar i utlandska verksamheter kan

vara volatila enskilda perioder utifran hur diskonteringsranta, inflation respektive valutakurser ror sig.

Nyckeltal

Koncernen 2015
Kv3

Eget kapital per aktie, kr 107,54

Rantabilitet pa eget kapital, kvarvarande verksamhet, % 13,5

Rantabilitet pa eget kapital, total verksamhet, % 13,5

Kreditférlustniva, % 0,04

2015
Kv2
103,08
13,5
13,4
0,00

%

2014
Kv3
101,08
16,6
16,6
0,07

2015 2014

% Jan-sep Jan-sep
107,54 101,08
13,8 15,9

13,8 15,6

0,02 0,02

%
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Balansréakning i sammandrag

Koncernen 2015 2014 A 2014
mkr 30sep 3ldec mkr % 30sep %
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 266 466 113 768 152 698 158 041 69
Utlaning till kreditinstitut (not 10) 108 628 113 820 -5192 -5 95 818 13
Utl&ning till allmanheten (not 10) 1441293 1404507 36 786 3 1340580 8
Vardeforandring pa rantesakrad post i portfoljsakring 1526 1291 235 18 994 54
Rantebarande vérdepapper 190 091 170 680 19411 11 193 665 -2
Finansiella tilgangar dar kunder bar placeringsrisken 147 192 143 319 3873 3 137 138 7
Aktier och andelar 9527 9931 -404 -4 10 689 -11
Aktier och andelar i intresseféretag 5290 4924 366 7 4973 6
Derivat (not 18) 99 550 123 202 -23652  -19 93 697 6
Immateriella anlaggningstillgangar (not 14) 13 900 14 319 -419 -3 13 969 0
Forvaltningsfastigheter 70 97 -27 -28 159 -56
Materiella tillgangar 2 036 2 653 -617 -23 2904 -30
Aktuella skattefordringar 2764 1304 1460 1062
Uppskjutna skattefordringar 185 638 -453  -71 623  -70
Ovriga tilgangar 15 807 10 103 5704 56 16 335 -3
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 048 6 126 922 15 6720 5
Tillgdngar som innehas for forsaljning (not 26) 143 615 -472 -77 1106 -87
Summa tillgdngar 2311516 2121297 190 219 9 2078473 11
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut (not 15) 153 303 171 453 -18150  -11 142 658 7
In- och upplaning fran allmanheten (not 16) 755 727 676 679 79 048 12 686 426 10
Emitterade vardepapper (not 17) 950 795 835012 115783 14 826 826 15
Finansiella skulder dar kunder bér placeringsrisken 150 340 146 177 4163 3 139 887 7
Derivat (not 18) 74317 85 694 -11377  -13 73287 1
Aktuella skatteskulder 1301 1477 -176  -12 265
Uppskjutna skatteskulder 2 456 1684 772 46 2301 7
Korta positioner véardepapper 36 636 27 058 9578 35 25183 45
Ovriga skulder 27 113 20 768 6 345 31 31749 -15
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 12 631 13071 -440 -3 12 312 3
Avsattningar 2614 5 855 -3241 55 7467  -65
Efterstallda skulder 25 260 18 957 6 303 33 18 395 37
Skulder hanforliga till tilgdngar som innehas for forsalning
(not 26) 4 39 -35 -90 122 -97
Eget kapital 119 019 117 373 1646 1 111 595 7
varav minoritetens 178 170 8 5 175 2
varav aktiedgarnas 118 841 117 203 1638 1 111 420 7
Summaskulder och eget kapital 2311516 2121297 190 219 9 2078473 11

Balansrakningsanalys

Balansomslutningen 6kade med 190 mdkr sedan arsskiftet 2014. Tillgéngarqa Okade framst pa grund av stérre
kassa och tillgodohavanden hos centralbanker, vilka 6kade med 153 mdkr. Okningen hanférs framst till hdgre
insattningar hos den amerikanska centralbanken efter att inlaningen fran amerikanska penningmarknadsfonder

okat med 45 mdkr. Okningen i amerikanska penningmarknadsfonder 6kade ocksa in- och upplé}ningen fran
allménheten, vilken totalt 6kade med 79 mdkr. Emitterade vardepapper 6kade med 116 mdkr. Okningen forklaras
av att Swedbank emitterat storre volymer langfristig upplaning for att tillvarata de goda marknadsférutsattningarna,

forfinansiera kommande forfall och mota dkade utlaningsvolymer till allménheten. Rantebarande vardepapper
Okade med 19 mdkr framst pa grund av 6kad likviditetsreserv inom Group Treasury. Utl&ningen till kreditinstitut
minskade med 5 mdkr, samtidigt som skulderna till dessa minskade med 18 mdkr. Balansposterna avseende

kreditinstitut fluktuerar 6ver tiden bland annat beroende pa aterkopsavtal. Marknadsvardet avseende derivat
minskade pa bade tillgangs- och skuldsidan, framst pa grund av stora rorelser i rantor och valutor. Exklusive
riksgald- och aterkopsavtal 6kade utl&ningsvolymerna med 46 mdkr. Okningen avsag samtliga hemmamarknader i
lokal valuta, varav 28 mdkr av 6kningen hanfors till bolan i Sverige. Okningen i efterstéllda skulder var en féljd av
en emission av priméarkapitaltiliskott om 750 miljoner US-dollar for att optimera kapitalstrukturen i enlighet med de
nya europeiska kapitalregelverken. Foérandringen i eget kapital var ett netto av arets positiva resultat och

utdelningen pé 12,5 mdkr avseende 2014.
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Omraknings- Sakring av
Ovrigt differens netto-
till-  dotter-och investeringi Kassa- Balan-
Aktie-  skjutet intresse- utlands- floédes- serad
kapital kapital” foretag verksamhet sakring vinst Totalt

Januari-september 2014
Ingéende balans 1januari 2014 24 904 17 275 -833 293 -139 68040 109 540 165 109 705
Utdelningar -11 133 -11133 -5 -11138
Aktierelaterade ersattningar till anstallda 347 347 347
Uppskjuten skatt p& aktierelaterade erséattningar till
anstallda -8 -8 -8
Aktuell skatt pé aktierelaterade ersattningar till
anstéllda 42 42 42
Intresseforetags avyttring av aktier i Sw edbank AB 166 166 166
Periodens totalresultat 1577 -958 -15 11862 12 466 15 12 481

varav redovisat 6ver resultatrékningen 12 652 12 652 15 12 667

varav redovisat dver dvrigt totalresultat 1577 -958 -15 -790 -186 -186
Utg&ende balans 30 september 2014 24 904 17 275 744 -665 -154 69 316 111 420 175 111 595
Januari-december 2014
Ingdende balans 1 januari 2014 24 904 17 275 -833 293 -139 68040 109 540 165 109 705
Utdelningar -11133 -11133 -9 -11 142
Aktierelaterade erséttningar till anstéllda 459 459 459
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade ersattningar till
anstéllda 16 16 16
Aktuell skatt pé aktierelaterad ersattning 50 50 50
Aterkdp av egna aktier fér handelsandaméal -32 -32 -32
Intresseforetags avyttring av aktier i Sw edbank AB 166 166 166
Periodens totalresultat 3397 -2 094 34 16 800 18 137 14 18 151

varav redovisat over resultatrakningen 16 447 16 447 16 16 463

varav redovisat dver 6vrigt totalresultat 3397 -2 094 34 353 1690 -2 1688
Utgdende balans 31 december 2014 24 904 17 275 2 564 -1801 -105 74366 117 203 170 117 373
Januari-september 2015
Ingéende balans 1januari 2015 24 904 17 275 2 564 -1801 -105 74 366 117 203 170 117 373
Utdelningar -12 539 -12 539 -5 -12 544
Aktierelaterade ersattningar till anstallda 342 342 342
Uppskjuten skatt p& aktierelaterade erséattningar till
anstallda -49 -49 -49
Aktuell skatt p& aktierelaterade ersattningar till
anstéllda 63 63 63
Aterkop av egna aktier fér handelsandamél -22 -22 -22
Forvarvad minoritet -8 -8 -8
Intresseféretags forvarv av minoritet -7 -7 -7
Periodens totalresultat -581 396 134 13909 13 858 13 13871

varav redovisat dver resultatrékningen 11914 11914 12 11 926

varav redovisat ver dvrigt totalresultat -581 396 134 1995 1944 1 1945
Utg&ende balans 30 september 2015 24 904 17 275 1983 -1 405 29 76055 118841 178 119 019

2 Ovrigt tillskjutet kapital bestar i allt vasentligt av betalda éverkurser.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Koncernen 2015 2014 2014
mkr Jan-sep Helar Jan-sep
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 15571 21026 16 227
Resultat for avvecklad verksamhet 6 -262 -259
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet i den I6pande verksamheten -3771 -555 -1 004
Betalda skatter -4 017 -5494 -5172
Okning/minskning av utldning till kreditinstitut 5087 -26 662 -8 942
Okning/minskning av utlaning till allménheten -37 356 -115 813 -65 492
Okning/minskning av innehav av vardepapper foér handel -19 989 12 925 -11 610
Okning/minskning av inlaning och upplaning fran allmanheten inklusive privatobligationer 80170 34 957 49 965
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut -17 582 45 468 18 412
Okning/minskning av évriga fordringar 18 829 -41 353 -26 261
Okning/minskning av 6vriga skulder -6 604 84 693 69 375
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 30 344 8930 35239
Investeringsverksamheten

Rorelseforvarv -2918 -2918
Rorelseavyttringar 245 -590 -744
Forvarv av och tillskott till intresseféretag -10 -814 -814
Forvarv av andra anlaggningstillgdngar och strategiska finansiella tillgangar -368 -1111 -1125
Forsaljining/forfall av andra anlaggningstillgdngar och strategiska finansiella tillgangar 863 362 830
Kassaflode fran investeringsverksamheten 730 -5071 -4771
Finansieringsverksamheten

Emission av rantebarande vardepapper 188 008 114 936 96 259
Aterbetalning av réntebarande vardepapper -119 265 -139 976 -116 277
Emission av certifikat m.m. 730 557 730879 545 265
Aterbetalning av certifikat m.m. -664 854 -646 040 -446 595
Utbetald utdelning -12 545 -11 138 -11 138
Forandring av édgarandel i dotterforetag

Tillskott

Nyemission

Aterkop av egna aktier

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 121 901 48 661 67 514
Periodens kassaflode 152 975 52 520 97 982
Likvida medel vid periodens bdrjan 113 768 59 382 59 382
Periodens kassaflode 152 975 52 520 97 982
Valutakursdifferenser i likvida medel -277 1866 677
Likvida medel i férvarvade bolag

Likvida medel vid periodens slut 266 466 113 768 158 041

Under forsta halvaret 2014 forvarvades Sparbanken Oresund AB for 2 938 mkr. Forvarvade likvida medel uppgick till

20 mkr. | samband med foérvarvet avyttrades ett antal bankkontor till Sparbanken Skane AB. Erhallen kopeskilling
tilsammans med betalning av den nettoskuld som forvarvaren dvertog uppgick till ett kassautfléde om 913 mkr.
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Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisningen i
sammandrag upprattas ocksa i enlighet med
rekommendationer och uttalanden fran Radet for
finansiell rapportering, Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt
Finansinspektionens foreskrifter.

Moderbolaget uppréttar sin redovisning enligt Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
Finansinspektionens foreskrifter samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten
Overensstammer med de redovisningsprinciper som
tilampades vid upprattandet av koncern- och

Not 2 Viktiga redovisningsantaganden

Presentationen av konsoliderade finansiella rapporter i
enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen gor
beddmningar och uppskattningar som paverkar
redovisade belopp for tillgangar, skulder och
upplysningar om eventualtillgdngar och eventualskulder
per balansdagen sa val som redovisade intékter och
kostnader under rapportperioden. Foretagsledningen
utvarderar l6pande dessa bedémningar och
uppskattningar, inklusive: bedémningar om
bestammande inflytande 6ver investeringsfonder
foreligger, finansiella instruments verkliga varden,
reserveringar for kreditférluster, nedskrivningsprévning
av goodwill, nedskrivningsprévning av
forvaltningsfastigheter och rérelsefastigheter,
nettoforsaljningsvarde for fastigheter varderade som
varulager, uppskjutna skatter, avsattningar for
formansbestamda pensioner och aktierelaterade
ersattningar. Med undantag for skatt i det estniska
dotterforetaget som beskrivs nedan har det jamfért med
31 december 2014 inte skett nagra vasentliga

Not 3 Forandringar i koncernstrukturen

Koncernexterna

Under forsta kvartalet 2015 saldes det helagda
dotterforetaget Svensk Fastighetsformedling AB.
Erhallen kopeskilling for foretaget uppgick till 245 mkr
och en realisationsvinst om 51 mkr har redovisats.

Under andra kvartalet saldes det helagda dotterbolaget
Swedbank Juristbyra AB for 1 kr och en reaf6rlust om
9 mkr har redovisats. Det salda dotterforetaget bidrog
med 5 mkr till koncernens totala intékter for 2015.

arsredovisningen for 2014 vilken upprattades i enlighet
med International Financial Reporting Standards sdsom
de &r antagna av EU och tolkningar av dessa. Nagra
andringar av koncernens redovisningsprinciper som
beskrivit i arsredovisningen 2014 har inte skett med
undantag fér nedanstaende nya standard och andringar.

Ovriga IFRS férandringar

Nagra andra nya eller férandrade standarder eller
tolkningar som har inforts har inte haft ndgon vasentlig
effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella
stéllning, resultat eller upplysningar. F6r mer information
se sidan 72 i &rsredovisningen for 2014.

forandringar av de grunder pa vilka viktiga
redovisningsprinciper och bedémningar har faststallts.

Skatt

For moderbolagets estniska dotterféretag, Swedbank
AS, utldses inkomstbeskattning endast nér utdelningar
lamnas. D& moderbolaget styr utdelningarna och har
etablerat en sarskild utdelningspolicy som reglerar att
viss del av resultatet delas ut reserveras uppskjuten
skatt utifran faststalld utdelningspolicy. Under andra
kvartalet 2015 beslét moderbolaget att ta en extra
utdelning om 3 695 mkr, vilket medférde
skattekostnader om 929 mkr. Ytterligare utdelningar av
tidigare resultat férvantas inte betalas inom éverskadlig
framtid varfor koncernen fortsatter att inte redovisa
uppskjuten skatteskuld pa tidigare ej utdelade vinster.
Ifall stérsta mojliga utdelning beslutats sa skulle
koncernen belastas med en beréaknad skattekostnad
pa ytterligare 2 386 mkr.
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Not 4 Rorelsesegment (affarssegment)

Resultatrakning

Rantenetto 9875 2596 2589 2174 17 234
Provisionsnetto 5414 1504 1496 -151 59 8322
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 181 143 1478 -1395 -1 406
Andel av intresseféretags resultat 707 1 708
Ovriga intakter 593 358 107 587 -148 1497
Summa intékter 16 770 4601 5670 1216 -90 28 167
varav interna intéakter 19 89 -415 197
Personalkostnader 2663 623 1050 2191 6527
Rarliga personalkostnader 130 57 21 79 577
Ovriga kostnader 4593 1044 1175 -2247 -90 4475
Avskrivningar 81 104 49 281 515
Summa kostnader 7 467 1828 2 485 404 -90 12 094
Resultat fore kreditforluster och
nedskrivningar 9 303 2773 3 185 812 16 073
Nedskrivning av immateriella tillgdngar 254 254
Nedskrivning av materiella tillgangar 5 48 53
Kreditforluster, netto 135 -60 120 195
Rorelseresultat 9 168 2 828 3 065 510 15 571
Skatt 1953 1327 460 -89 3651
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 725 1501 2605 599 1920
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, efter skatt 6 6
Periodens resultat 725 1501 2605 605 11926
Periodens resultat hanforligt till
aktiedagarna i Swedbank AB 7 203 1501 2 605 605 11914
Minoriteten » »
Balansrakning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2 3 261 266
Utl&ning till kreditinstitut 43 283 24 -241 109
Utl&ning till allmanheten 1058 129 253 1 1441
Rantebarande vardepapper 1 64 133 -8 190
Finansiella tillg&ngar dar kunder bar
placeringsrisken 46 3 -2 47
Aktier och andelariintresseforetag 3 2 5
Derivat 104 51 -55 100
M ateriella och immateriella
anlaggningstillgdngar 2 n 3 6
Ovriga tillgangar 5 21 27 729 -744 38
Summa tillgdngar 1257 167 734 1204 -1050 2312
Skulder till kreditinstitut 81 222 85 -235 153
In- och upplaning fran allméanheten 436 4 120 62 -6 756
Emitterade vardepapper 1 7 946 -3 951
Finansiella skulder d&r kunder bar
placeringsrisken u7 3 150
Derivat 99 30 -55 74
Ovriga skulder 541 256 28 =741 84
Efterstallda skulder 25 25
Summa skulder 1206 147 714 1176 -1050 2 193
Allokerat eget kapital 51 20 20 28 119
Summa skulder och eget kapital 1257 167 734 1204 -1050 2 312
Nyckeltal
Réntabilitet pa allokerat kapital,
kvarvarande verksamhet, % 18,6 9,7 72 35 B8
Réntabilitet pa allokerat kapital,
total verksamhet, % 18,6 9,7 72 3,6 1338
K/l-tal 0,45 0,40 0,44 0,33 0,43
Kreditfo rlustniva, % 0,02 -0,06 0,09 0,00 0,02
Utl&ning/inl&ning, % 246 90 w7 87
Utlaning, mdkr 1059 29 182 1370
Inl&ning, mdkr 431 44 103 56 734
Riskexponeringsbelopp, Basel 3, mdkr 187 74 23 20 404
Heltidstjanster 4571 3786 1205 4367 13929
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Resultatrakning

Réntenetto 10 049 2633 2595 1552 4 16 833
Provisionsnetto 5149 1451 1699 -31 54 8322
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 150 75 1495 97 1917
Andel av intresseforetags resultat 886 1 887
Ovriga intékter 936 34 101 830 -215 1966
Summa intakter 17 170 4573 5890 2 449 -157 29 925
varav interna intakter 130 -2 -325 197
Personalkostnader 317 567 1001 2515 7200
Rorliga personalkostnader 152 58 221 76 607
Ovriga kostnader 4796 112 1233 -2020 -157 4964
Avskrivningar 61 107 52 318 538
Summa kostnader 8 126 1844 2 507 989 -157 13 309
Resultat fore kreditférluster och
nedskrivningar 9 044 2729 3383 1460 16 616
Nedskrivning av immateriella tillgingar 1 1
Nedskrivning av materiella tillgangar 223 223
Kreditforluster, netto 99 -176 261 -19 165
Rorelseresultat 8 945 2 904 3122 1256 16 227
Skatt 1827 437 663 374 3301
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 718 2467 2459 882 12926
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, efter skatt -259 -259
Periodens resultat 718 2 467 2459 623 12667
Periodens resultat hanforligt till
aktiedgarna i Swedbank AB 7 104 2 467 2 459 622 12 652
Minoriteten 1 1 5
Balansrakning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2 5 51 158
Utlaning till kreditinstitut 43 287 18 -352 96
Utl&ning till allmanheten 1003 122 215 1 1341
Réantebarande vardepapper 1 72 128 -7 194
Finansiella tillgdngar d&ar kunder bar
placeringsrisken 136 2 -1 137
Aktier och andelar i intresseforetag 3 2 5
Derivat 109 40 -55 94
M ateriella och immateriella
anlaggningstiligngar 3 n 3 7
Ovriga tillgangar 7 2 27 693 -703 36
Summa tillgdngar 1195 150 715 1136 -1118 2078
Skulder till kreditinstitut 77 224 188 -346 143
In- och upplaning fran allméanheten 406 5 21 40 -6 686
Emitterade vardepapper 2 1 14 822 -2 827
Finansiella skulder déar kunder bar
placeringsrisken 137 3 “o
Derivat 105 22 -54 73
Ovriga skulder 538 234 8 -700 80
Efterstallda skulder 18 18
Summa skulder 1160 129 698 1098 -1118 1967
Allokerat eget kapital 35 21 7 38 m
Summa skulder och eget kapital 1195 150 715 1136 -1118 2078
Nyckeltal
Rantabilitet p& allokerat kapital,
kvarvarande verksamhet, % 28,3 54 20,9 31 59
Rantabilitet p& allokerat kapital,
total verksamhet, % 28,3 5.4 20,9 2,2 15,6
K/l-tal 047 0,40 0,43 0,40 0,44
Kreditfo rlustniva, % 0,01 -0,20 0,56 -0,57 0,02
Utl&ning/inlaning, % 250 97 1555 1 193
Utlaning, mdkr 1004 21 162 1287
Inl&ning, mdkr 402 25 104 36 667
Riskexponeringsbelopp, Basel 3, mdkr 180 82 120 28 410
Heltidstjanster 5053 3853 1161 4537 14604
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Rdrelsesegmentens redovisningsprinciper

Rorelsesegmentsrapporteringen bygger pa Swedbanks redovisningsprinciper, organisation och internredovisning.
Marknadsbaserade ersattningar tillampas mellan rérelsesegmenten, medan alla kostnader inom koncernfunktioner
fors via sjalvkostnadsbaserade internpriser till rérelsesegmenten. Nettot av internt sélda och kopta tjanster
redovisas som ovriga kostnader i rérelsesegmentens resultatrakningar. For gransoverskridande tjanster sker

fakturering enligt OECD:s riktlinjer for internprissattning.

Koncernens eget kapital tillhérande aktiedgarna allokeras till respektive rorelsesegment med hansyn till
kapitaltdckningsreglerna och bedémt ianspraktaget kapital baserat pa bankens interna kapitalutvardering ("IKU”).

Allt kapital allokeras ut.

Rantabilitet for rorelsesegmenten beraknas pa rorelseresultatet med avdrag for beraknad skatt och minoritetsandel

i relation till genomsnittligt allokerat eget kapital.

Not 5 Rantenetto

Koncernen 2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Ranteintakter
Utlaning till kreditinstitut 62 97 -36 174 -64 242 596 -59
Utlaning till allméanheten 8113 8386 -3 9758 -17 25312 29443 -14
Réantebarande vardepapper 251 361 -30 635 -60 1030 1843 -44
Derivat 59 -145 -125 58 -308
Ovriga 247 224 10 197 25 727 544 34
Summaranteintékter 8732 8 923 -2 10639 -18 27369 32118 -15
varav ranteintékter redovisade inom nettoresultat finansiella
poster till verkligt varde 87 104 -16 296 -71 489 775 -37
Summaranteintékter enligt resultatrékningen 8645 8819 -2 10343 -16 26880 31343 -14
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -81 -83 -2 -93 -13 -229 -400 -43
In- och upplaning fran allmanheten -289 -333 -13 -684 -58 -1082 -2632 -59
varav inséattargarantiavgifter -155 -155 0 -147 5 -465 -429 8
Emitterade vardepapper -3721 -3553 5 -4118 -10 -11148 -12919 -14
varav provisioner statsgaranterad upplaning -31
Efterstallda skulder -279 -271 3 -205 36 =771 -547 41
Derivat 1752 1309 34 664 4121 1964
Ovriga -208 -204 2 -164 27 -600 -451 33
varav avgift statlig stabiliseringsfond -188 -185 2 -140 34 -548 -405 35
Summarantekostnader -2826 -3135 -10 -4 600 -39 -9709 -14985 -35
varav réntekostnader redovisade inom nettoresultat
finansiella poster till verkligt varde 8 -20 -86 -63 -475  -87
Summarantekostnader enligt resultatrékningen -2834 -3115 -9 -4514  -37 -9646 -14510 -34
Rantenetto 5811 5704 2 5829 0 17234 16833 2
Placeringsmarginal 1,01 0,99 1,16 1,01 1,14
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Not 6 Provisionsnetto

Provisionsintakter

Betalningsférmedling 426 420 1 439 -3 1263 1317 -4
Kortprovisioner 1321 1215 9 1203 10 3 596 3294 9
Kundkoncept 121 123 -2 123 -2 378 370 2
Kapitalf 6rvaltning och depaavgifter 1362 1462 -7 1462 -7 4285 4240 1
Livforsakringar 163 182  -10 131 24 500 383 31
Véardepappershandel och &vriga vardepapper 112 197  -43 144  -22 507 512 -1
Corporate finance 49 83 -41 56 -13 182 306 -41
Utlaning 251 250 0 259 -3 770 756 2
Garantier 53 57 -7 56 -5 170 160 6
Inléning 39 39 0 40 -3 122 99 23
Fastighetsférmedling 59 71 -17 79 -25 201 228 -12
Sakforsakringar 20 18 11 20 0 55 58 -5
Ovriga provisionsintéakter 135 123 10 138 -2 356 361 -1
Summa provisionsintakter 4111 4 240 -3 4150 -1 12385 12084 2
Provisionskostnader

Betalningsformedling -242 -254 -5 -269  -10 -756 -746 1
Kortprovisioner -644 -616 5 -570 13 -1753 -1568 12
Kundkoncept -4 -4 0 -4 0 -12 -12 0
Kapitalfrvaltning och depaavgifter -313 -337 -7 -320 -2 -976 -893 9
Livforsakringar -48 -51 -6 -56 -14 -148 -171 -13
Vardepappershandel och évriga vardepapper -69 -79 -13 -58 19 -219 -218 0
Utlaning och garantier -18 -19 -5 -19 -5 -56 -44 27
Ovriga provisionskostnader -37 -38 -3 -38 -3 -143 -110 30
Summa provisionskostnader -1375 -1398 -2 -1334 3 -4063 -3762
Provisionsnetto 2736 2842 -4 2816 -3 8 322 8 322 0
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Not 7 Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Koncernen 2015 2015 2014 2015 2014
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Varderingskategori, verkligt varde via
resultatrakningen
Aktier och aktierelaterade derivat 210 287 -27 55 424 204

varav utdelning 5 226 -98 6 -17 315 302 4
Réntebarande vardepapper och ranterelaterade derivat -75 155 -268 -72 298 -281
Utlaning till alméanheten -489 -1137  -57 377 -1777 1519
Finansiella skulder 689 233 -71 749 -500
Andra finansiella instrument 123 3 -2 132 -4
Summa verkligt varde viaresultatrdkningen 458 -459 91 -174 938
Sakringsredovisning
Ineffektiv del i verkligt vardesékring -65 21 38 -66 -5

varav sakringsinstrument 1147 -4991 1584 -28  -2399 5910

varav sakrad post -1212 5012 -1546 -22 2333 -5915
Ineffektiv del vid sékring av nettoinvestering i
utlandsverksamhet -7 -6 17 10
Summa séakringsredovisning -72 15 38 -66 5
Varderingskategori lanefordringar 74 34 113 -35 154 113 36
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde -676 -21 -66 -697 -2
Handelsrelaterade rantor
Rénteintakter 88 104  -15 295 -70 490 775 -37
Rantekostnader 8 -20 -87 -63 -476  -87
Summa handelsrelaterade rantor 96 84 14 208 -54 427 299 43
Valutakursférandringar 124 429 -71 415 -70 762 564 35
Summa nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde 4 82 -95 799  -99 406 1917 -79
Finansiellainstrument for handelsrelaterad
verksamhet 350 424  -17 618 -43 1542 1940 -21
Finansiellainstrument som avses innehas
kontraktsenlig [6ptid -346 -342 1 181 -1 136 -23
Summa 4 82 -95 799  -99 406 1917  -79
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Not 8 Ovriga kostnader

Fastighetskostnader, hyror och lokalkostnad 264 271 -3 274 -4 815 1060 -23
Datakostnader 481 433 11 445 8 1363 1347 1
Telefon och porto 39 37 5 34 15 120 118 2
Reklam och marknadsforing 56 67 -16 92 -39 208 269 -23
Konsulter 72 70 3 72 0 216 324  -33
Erséttning till sparbanker 192 214  -10 192 0 585 541 8
Ovrigt kopta tjanster 148 145 2 144 3 447 471 -5
Vardetransporter och larm 21 21 0 22 -5 60 62 -3
Materialanskaffning 24 32 -25 20 20 83 84 -1
Resor 35 52 -33 42  -17 128 152  -16
Representation 11 11 0 13 -15 32 35 -9
Reparation och underhall av inventarier 26 26 0 32 -19 76 94  -19
Andra kostnader 89 121 -26 126 -29 342 407  -16
Summa 6vriga kostnader 1458 1500 -3 1508 -3 4475 4964  -10

Not 9 Kreditforluster netto

Reserveringar for Ian som individuellt bedomts

osékra

Reserveringar 174 144 21 556 -69 469 767 -39
Atervinningar av tidigare gjorda reserveringar -36 -77  -53 -88  -59 -197 -259  -24
Reserveringar for homogena grupper av osékra Ian, netto -15 1 -144  -90 -24 -335 -93
Summa 123 68 81 324  -62 248 173 43
Portféljreserveringar for 1&n som individuellt inte

beddmts osékra -26 -39 -45 -58  -22
Bortskrivningar av osdkralan

Konstaterade kreditférluster 189 243 -22 298  -37 673 961  -30
lanspraktagande av tidigare reserveringar -87 -128 -32 -149 -42 -364 -545 -33
Atervinningar -90 -149 -40 -181 -50 -310 -335 -7
Summa 12 -34 -32 -1 81
Kreditférluster for ansvarsfoérbindelser och évriga

kreditriskexponeringar -5 -2 -18 -72 -7 -31 -77
Kreditforluster, netto 130 6 235 -45 195 165 18
Kreditforlustniva, % 0,04 0,00 0,07 0,02 0,02
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Not 10 Utlaning

Utlaning till kreditinstitut

Banker 75 876 24 75 852 87302 -13 69 746 9
Aterkdpsavtal - banker 13116 13116 12 473 5 11234 17
Ovriga kreditinstitut 9454 9454 9 049 4 8453 12
Aterkopsavtal - dvriga kreditinstitut 10 206 10 206 4 996 6 385 60
Utlaning till kreditinstitut 108 652 24 108 628 113 820 -5 95 818 13
Utlaning till allmanheten
Privatpersoner 863 702 1154 862 548 830 158 4 812574 6
Hypoteksutléning, privat 726 050 799 725 251 696 398 4 683 211 6
Bostadsrattsforeningar 100 999 36 100 963 98 258 3 94 788 7
Ovrigt, privat 36 653 319 36 334 35502 2 34 575 5
Foretagsutlaning 509 554 1964 507 590 495 181 3 474 857 7
Jordbruk, skogsbruk och fiske 74 447 117 74 330 72 623 2 71648 4
Tillverkningsindustri 44 474 599 43 875 42 335 4 40 163 9
Offentliga tjanster och samhéllsservice 26 545 36 26 509 21951 21 22753 17
Byggnadsverksamhet 17 567 82 17 485 16 325 7 17 141 2
Handel 36 205 247 35958 30 759 17 30614 17
Transport 12 551 43 12 508 11 926 5 12742 -2
Sjotransport och offshore 28 335 59 28 276 30302 -7 26 761 6
Hotell och restaurang 8811 47 8764 6 739 30 6588 33
Informations- och kommunikationsverksamhet 5553 12 5541 5562 0 5800 -4
Finans och forsakring 10559 36 10523 10 264 3 12064 -13
Fastighetsforvaltning 208 124 360 207 764 205 295 1 188 366 10
Bostéader 52 395 94 52 301 53 003 -1 49 040 7
Kommersiella 90 203 107 90 096 89 144 1 77 437 16
Industri och lager 41 608 39 41 569 40919 2 39031 7
Ovrigt 23918 120 23798 22229 7 22 858 4
Foretagstjanster 17 400 197 17 203 16 867 2 16 785 2
Ovrig féretagsutldning 18 983 129 18 854 24233  -22 23432  -20
Utlaning till allmé&nheten exklusive
Riksgéldskontoret och &terképsavtal 1373 256 3118 1370138 1325339 3 1287 431 6
Riksgéldskontoret 1810 1810 16556 -89 2332 -22
Aterkopsavtal - Riksgaldskontoret 469 469 3449 -86
Aterkopsavtal - allminheten 68 876 68 876 59 163 16 50 817 36
Utlaning till allmé&nheten 1444411 3118 1441 293 1404 507 3 1340 580 8
Utlaning till allmé&nheten och kreditinstitut 1553 063 3142 1549921 1518 327 2 1436 398 8
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Not 11 Osakra fordringar m.m.

Osaékra fordringar, brutto 5458 6281 -13 6 726 -19
Reserveringar for individuellt varderade osakra lan 1478 1306 13 1550 -5
Reserveringar fér homogena grupper av osakra lan 648 891  -27 999 -35
Osékrafordringar, netto 3332 4084 -18 4177 -20
varav privatpersoner 1592 1833 -13 1835 -13
varav foretagsutlaning 1740 2251 -23 2342 -26
Portfolireserveringar for Ian som individuellt inte bedomts osé&kra 1016 1133 -10 1145 -11
Andel osakra fordringar, brutto, % 0,35 0,41 -15 0,47 -26
Andel osakra fordringar, netto, % 0,22 0,27 -19 0,29 -24
Reserveringsgrad for osékra fordringar, % 39 35 11 38 3
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 58 53 9 55 5
Fordringar med forfallna belopp som inte ar osékra 4051 4 362 -7 3883 4
varav med forfallet belopp, 5-30 dagar 2482 2409 3 2490 0
varav med forfallet belopp, 31-60 dagar 865 1100 -21 1141 -24
varav med forfallet belopp, 61-90 dagar?® 304 u.s u.s
varav med férfallet belopp, 6ver 90 dagar® 400 853 252

Y Total reservering, d.v.s. samtliga reserveringar i relation till osékra fordringar brutto.
2 Nytt intervall 61-90 dagar fr. o m 31 mars 2015. Tidigare rapporterades detta under intervallet dver 60 dagar.
3 Uppgifter avseende uppdelning p& intervallen 61-90 dagar och éver 90 dagar saknas for tidigare perioder.
For perioder fére 31 mars 2015 inkluderar raden varav med forfallet belopp, 6ver 90 dagar &ven intervallet 61-90 dagar.

Not 12 Egendom som &vertagits for skydd av fordran samt atertagna
leasingobjekt

Byggnader och mark 515 874  -41 1035 -50
Aktier och andelar 18 13 38 17 6
Annan dvertagen egendom 8 13 -38 14  -43
Summa Overtagen egendom 541 900 -40 1 066 -49
Atertagna leasingobjekt 34 33 3 44  -23
Summa 6vertagen egendom och atertagna leasingobjekt 575 933 -38 1110 -48

varav forvaltade av Ektornet 387 778  -50 916  -58

Not 13 Kreditexponeringar

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 266 466 113 768 158 041 69
Rantebarande vardepapper 190091 170680 11 193665 -2
Utl&ning till kreditinstitut 108 628 113820 -5 95 818 13
Utl&ning till allmanheten 1441 293 1 404 507 3 1340580 8
Derivat 99550 123202 -19 93 697 6
Ovriga finansiella tillgangar 20 024 14712 36 21516 -7
Summa tillgangar 2126 052 1940 689 10 1903 317 12
Ansvarsforbindelser och ataganden

Garantier 28719 27 259 5 26 998 6
Loften 252 755 237 007 7 229716 10
Summa ansvarsforbindelser och dtaganden 281 474 264 266 7 256714 10
Summa kreditexponeringar 2 407 526 2 204 955 9 2160 031 11
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Not 14 Immateriella tillgangar

Med obestambar nyttjandetid

Goodwill 12 256 12 344 -1 11972 2
Summa 12 256 12 344 -1 11972 2
Med bestambar nyttjandetid

Kundbas 642 857 -25 876  -27
Internt utvecklad programvara 561 536 5 520 8
Ovrigt 441 582  -24 601  -27
Summa 1644 1975 -17 1997 -18
Summaimmateriella tillgdngar 13 900 14 319 -3 13 969 0

Anskaffningsvéarde

Ingdende balans 14 668 13701 7 13701 7
Valutakursdifferenser -388 967 445
Utgdende balans 14280 14668 -3 14146 1

Ackumulerade nedskrivningar

Ingdende balans -2324 -1941 20 -1941 20
Valutakursdifferenser 300 -383 -233

Utgdende balans -2024 -2324  -13 -2174 -7
Redovisat varde 12 256 12 344 -1 11972 2

Nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar

Goodwill och andra immateriella tillgdngar ska nedskrivningsprévas arligen eller nar indikation finns att tillgangarnas
atervinningsvarde ar lagre an redovisat varde. Med atervinningsvarde avses det hogsta av forsaljningsvardet eller
nyttjandevardet. Swedbank beraknar nyttjandevardet genom att tillgangens framtida kassafloden bedéms och
nuvardesberaknas med en diskonteringsfaktor. Bedémda kassafloden och diskonteringsfaktor harleds fran externa
kallor nar det ar mojligt och relevant, men maste till stor del faststallas baserat pa foretagsledningens egna
antaganden. Foretagsledningen faststéller ocksa ifall indikation finns under aret for férnyad prévning.

Den arliga nedskrivningsprévningen 2014 ledde inte till nAgon nedskrivning. | det tredje kvartalet 2015 skrevs ett
IT-system ned med 112 mkr och ett forvarvat forvaltningsuppdrag med 142 mkr.

Swedbank — Delarsrapport januari-september 2015 Sidan 38 av 57



Not 15 Skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut

Centralbanker 12 971 11 159 16 10242 27
Banker 132314 150435 -12 118670 11
Ovriga kreditinstitut 3479 4112 -15 1058

Aterkopsavtal - banker 3155 3839 -18 10 586 -70
Aterkopsavtal - 6vriga kreditinstitut 1384 1908 -27 2102 -34
Skulder till kreditinstitut 153303 171453 -11 142658 7

Not 16 In- och upplaning fran allméanheten

In- och upplaning fran allmanheten

Privatpersoner 391263 371877 5 358308 9
Foretagsinlaning 342969 289 034 19 308 741 11
Summainlaning fran allmanheten, exklusive Riksgaldskontoret

och aterkopsavtal 734232 660911 11 667 049 10
Riksgéldskontoret 2 1 1
Aterkopsavtal - Riksgaldskontoret 2965

Aterkopsavtal - allménheten 21 493 12 802 68 19 376 11
In- och upplaning fran allménheten 755727 676679 12 686426 10

Not 17 Emitterade vardepapper

Certifikat 251395 195191 29 209 049 20
Sékerstallda obligationer 537 225 511666 5 490903 9
Seniora icke sékerstéllda obligationer 148 176 114 840 29 113490 31
Strukturerade privatobligationer 13 999 13 315 5 13 384 5
Summa emitterade vardepapper 950 795 835012 14 826 826 15

Ingdende balans 835012 726275 15 726 275 15
Emitterat 912 269 838981 9 634690 44
Rorelseforvarv 2028 2028
Aterkopt -32736 -44924 -27  -31440 4
Aterbetalat -751 383 -741 088 1 -531429 41
Forandring av marknadsvarde eller av sékrad post i sakringsredovisning till verkligt -7 955 22 224 13173

varde

Valutakursforandring -4 412 31516 13 529
Utgdende balans 950795 835012 14 826 826 15
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Not 18 Derivat

Koncernen handlar med derivat i den normala affarsverksamheten samt i syfte att sakra vissa positioner

avseende varden pa aktier, rantor och valutor.

Derivat i verkligt vardesakringar 64 435 362 664 57 852 484 951 418 889 19 750 23235 247 340
Derivat i portfdlj verkligt

vardeséakringar 38 000 69 350 9175 116 525 73 700 15 1 1965 1752
Derivat i kassaflédessakringar 13773 8 466 22 239 22 697 10 1758 1793
Derivat i sakringar av netto-

investering i utlandsverksamhet 153 9
Ovriga derivat 6026 230 3552438 721812 10300480 11833956 94 363 110915 86 302 94 097
Bruttobelopp 6128665 3998 225 797 305 10924 195 12 349 395 114 128 134 161 90 272 97 991
Kvittade belopp -2379230 -1315208 -285293 -3979731 -14 578 -10 959 -15 955 -12 297
Summa 3749435 2683017 512012 6944464 12 349 395 99 550 123 202 74 317 85 694
Kvittade belopp for derivat tillgangar respektive derivat skulder inkluderar kvittade kontantsékerheter

om 2 067 mkr respektive 689 mkr.

Not 19 Finansiella instrument till verkligt varde

Tillgangar

Finansiellatillgangar enligt IAS 39

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 266 466 266 466 113 768 113 768
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 77 944 77 936 8 45 904 46 225 -321
Utl&ning till kreditinstitut 108 628 108 628 113 820 113 820

Utl&ning till allmanheten 1448594 1441293 7301 1412718 1404507 8211
Vardeférandring pa rantesakrad post i portfolisakring 1526 1526 1291 1291

Obligationer och rantebarande vardepapper 112 155 112 155 121 189 124 455 -3 266
Finansiella tilgangar dar kunder bar placeringsrisken 147 192 147 192 143 319 143 319

Aktier och andelar 9527 9527 9931 9931

Derivat 99 550 99 550 123 202 123 202

Ovriga finansiella tillgdngar 20 024 20 024 14712 14 712

Summa 2291606 2284297 7309 2099854 2095230 4624
Aktier och andelar i intresseféretag 5290 4924

Icke finansiellatillgangar 21929 21143

Summa 2311516 2121297

Skulder

Finansiella skulder enligt IAS 39

Skulder till kreditinstitut 152 956 153 303 -347 171 457 171 453 4
In- och upplaning fran allmanheten 755 725 755 727 -2 676 662 676 679 -17
Emitterade vardepapper 957 249 950 795 6 454 842 238 835012 7226
Finansiella skulder déar kunder béar placeringsrisken 150 340 150 340 146 177 146 177

Efterstallda skulder 25 802 25 260 542 18 932 18 957 -25
Derivat 74317 74317 85 694 85 694

Korta positioner vardepapper 36 636 36 636 27 058 27 058

Ovriga finansiella skulder 35 745 35 745 30 096 30 096

Summa 2188770 2182123 6647 1998314 1991126 7188
Icke finansiella skulder 10 374 12 798

Summa 2192 497 2003 924
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Tillgangar

Beldningsbara statsskuldférbindelser mm. 29 139 48 305 77 444
Utlaning till kreditinstitut 23 322 23322
Utlaning till allménheten 283 135 283135
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 74 909 36 201 111 110
Finansiella tilgngar dar kunder béar placeringsrisken 147 192 147 192
Aktier och andelar 9403 40 84 9527
Derivat 205 99 216 129 99 550
Summa 260 848 490 219 213 751 280
Skulder

Skulder till kreditinstitut 4539 4539
In- och upplaning frén allménheten 21 702 21 702
Emitterade vardepapper 9148 13 984 23132
Finansiella skulder d&r kunder béar placeringsrisken 150 340 150 340
Derivat 160 74 157 74 317
Korta positioner vardepapper 36 636 36 636
Summa 45 944 264 722 310 666

| tabellen ovan framgar finansiella instrument redovisade till verkligt varde fordelade per varderingsniva.
Nar koncernen faststaller verkliga varden for finansiella instrument anvands olika metoder beroende pa
graden av observerbarhet av marknadsdata i varderingen samt aktiviteten p& marknaden. Det gors I6pande
en bedomning kring aktiviteten genom att analysera faktorer sdsom handelsvolym och skillnader i kop- och
séljkurser.

Metoderna ar uppdelade pa tre olika varderingsnivaer:

« Niva 1: Ojusterat, noterat pris p& en aktiv marknad

« Niva 2: Justerat, pris eller varderingsmodell med varderingsparametrar harledda fran en aktiv marknad

« Niva 3: Varderingsmodell dar en majoritet av varderingsparametrarna ar icke observerbara och darav
baseras pé interna antaganden

Nar finansiella tillgangar och finansiella skulder pa aktiva marknader har marknadsrisker som motverkar
varandra anvands genomsnitt av kdp- och saljkurser som grund nér verkliga varden faststalls. Fér 6ppna
nettopositioner tillampas kopkurs for langa positioner och saljkurs for korta positioner.

Koncernen har en fortldpande process dar finansiella instrument som indikerar hog niva av egna
uppskattningar eller 1&g niva av observerbar marknadsdata fangas upp. | processen bestams pa vilket sétt
berékningen ska ske samt hur de interna antagandena forvantas paverka varderingen. | de fall de interna
antagandena har en betydande péaverkan pa det verkliga vardet rapporteras det finansiella instrumentet i niva
3. Processen inkluderar dven en analys och beddémning, utifrdn kvalitén p& varderingsdata, samt om en typ av
finansiella instrument ska 6verforas mellan de olika nivaerna.

Under kvartalet forekom det inte nagra éverféringar av finansiella instrument mellan varderingsniva 1 och 2.

Tillgangar

Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 32587 13137 45724
Utlaning till kreditinstitut 17 469 17 469
Utlaning till allmanheten 340771 340 771
Obligationer och andra réantebéarande vardepapper 75 188 47 982 123 170
Finansiella tilgangar dar kunder bar placeringsrisken 143 319 143 319
Aktier och andelar 9681 173 7 9931
Derivat 5399 117 722 81 123 202
Summa 266 174 537 254 158 803 586
Skulder

Skulder till kreditinstitut 5746 5746
In- och upplaning fran allméanheten 16 149 16 149
Emitterade vardepapper 17 768 31763 49 531
Finansiella skulder dar kunder bar placeringsrisken 146 177 146 177
Derivat 6 925 78 769 85 694
Korta positioner vardepapper 27 024 34 27 058
Summa 51717 278 638 330 355
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Januari-september 2015

Ingdende balans 1januari 2015 77 81 158
Kop 26 26
Forsaljning av tillgngar -14 -14
Forfall -19 -19
Emitterat 3 3
Overfort fran niva 2 till niva 3 162 162
Overfort fran niva 3 till niva 1 -2 -2
Overfort fran niva 3 till niva 2 -68 -68
Vinst eller forlust -3 -30 -33

varav i resultatrakningen, Nettoresultat finansiella poster till

verkligt varde -30 -30

varav orealiserade vinster eller forluster for poster som innehas

per balansdagen -3 -3
Utgdende balans 30 september 2015 84 129 213

Niva 3 innehaller i huvudsak onoterade eget kapitalinstrument och illikvida optioner. Optionerna sakrar
marknadsvardeforandringar i sammansatta skuldinstrument, sa kallade strukturerade produkter. De strukturerade
produkterna bestar av ett motsvarande optionselement samt ett vardkontrakt vilket i princip ar en vanlig
rantebarande obligation. Nar koncernen avgor i vilken niva de finansiella instrumenten ska redovisas bedéms de i
sin helhet var for sig. Eftersom obligationsdelen i de strukturerade produkterna i allt vasentligt utgor det finansiella
instrumentets verkliga varde har egna interna antaganden som anvands for att vardera det illikvida
optionselementet normalt inte en betydande effekt for varderingen. Det finansiella instrumentet rapporteras da i
niva 2. For enskilda optioner som sakrar de strukturerade produkterna far de interna antagandena storre
betydelse varfor vissa rapporteras som derivat i niva 3. Generellt galler att koncernen alltid sakrar de
marknadsrisker som uppkommer i strukturerade produkter, varfér skillnader mellan redovisade belopp for
tillgangar och skulder i niva 3 inte speglar skillnader i anvandandet av interna antaganden i varderingen.

Givet historiska rorelser i de underliggande priserna for optioner i niva 3 ar det inte sannolikt att kommande
prisrorelser paverkar marknadsvardet mer &n +/- 31 mkr. Motsvarande parerande vardeforandringar uppstar for
finansiella instrument som rapporterats i niva 2.

Finansiella instrument 6verfors fran niva 3 eller till niva 3 beroende pa att de interna antagandena har fatt andrad
betydelse for varderingen.

Januari-september 2014

Ingdende balans 1 januari 2014 57 133 190 19
Kop 21 21
Forsaljning av tillgngar -2 -2
Overfort fran niva 2 till niva 3 3 16 19
Overfort fran niva 3 till niva 2 -104 -104 -25
Vinst eller forlust -1 35 34 6
varav i resultatrakningen, nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde -1 35 34 6
varav orealiserade vinster eller foluster for poster sominnehas per
balansdagen -1 16 15
Utgdende balans 30 september 2014 78 80 158 0
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Not 20 Stallda sakerheter

Lanefordringar 812183 780213 4 767835 6
Finansiella tilgdngar pantsatta for forsakringstagare 140590 136529 3 131227 7
Ovriga stéllda panter 53 494 53415 0 68 396 -22
Stallda sdkerheter 1006 267 970 157 4 967 458 4

Not 21 Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Upplysningar nedan avser redovisade finansiella instrument som har kvittats i balansrdkningen alternativt omfattas
av rattsligt bindande ramavtal av nettning, aven da de inte har kvittats i balansrakningen, samt relaterade
rattigheter till finansiella sakerheter. Per balansdagen avsag dessa finansiella instrument derivat, aterkopsavtal
(inklusive omvéanda) och vardepapperslan.

Finansiellatillgdngar och skulder som ar foremal for kvittning,
nettningsavtal eller liknande avtal

Bruttobelopp 219030 213414 3 133573 120623 11
Kvittade belopp -30135 -14735 -31512 -16 073 96
Redovisat véarde i balansrakningen 188 895 198 679 -5 102061 104 550 -2
Relaterade belopp som inte kvittats i balansrékningen

Finansiella instrument, nettningsavtal 75 322 78 707 -4 75 322 78 707 -4
Finansiella instrument, sakerheter 70 886 66 997 6 11571 10 844 7
Kontanter, sékerheter 23 595 29 717 -21 13 665 11 907 15
Summa av belopp som inte har kvittats i balansrakningen 169803 175421 -3 100558 101 458 -1
Nettobelopp 19 092 23258 -18 1503 3092 -51

Kvittade belopp for finansiella tillgangar respektive finansiella skulder inkluderar kvittade kontantsakerheter
om 2 067 mkr respektive 689 mkr.
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Not 22 Kapitaltdckning konsoliderad situation

Eget kapital enligt koncernbalansrakning 118 842 117 203 111 420
Minoritetskapital 51 46 41
Beréknad utdelning -8 936 -12 511 -9 656
Dekonsolidering av forsakringsforetag -1192 -692 -2 006
Forandringar i vardet pa egna skulder 34 74 76
Kassaflodessakringar -29 103 153
Ytterligare vardejusteringar ¥ -459
Goodw ill -12 344 -12 434 -12 064
Uppskjuten skattefordran -83 -166 -171
Immateriella tilgangar -1413 -1698 -1716
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -1381 -1 599 -1410
Avdrag for aktier, karnprimérkapital -410
Formansbestamda pensionsplaner 2 -110
Karnprim érkapital 92 980 87 916 84 667
Primérkapitaltillskott 10 741 4998 5024
Primarkapital 103 721 92 914 89 691
Supplementérkapital 13 136 12 674 12 288
Totalt kapital 116 857 105 588 101 979
Minimikapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 3973 4295 3751
Minimikapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 21504 21988 22 186
Minimikapitalkrav obestandsfond 4 3 3
Minimikapitalkrav for avvecklingsrisk 1 2 5
Minimikapitalkrav for marknadsrisker 1165 1525 1401
Handelslagret 1151 1335 1195
varav VaR och SVaR 576 711 619
varav risker utanfor VaR och SVaR 575 624 576
Valutakursrisk 6vrig verksamhet 14 190 206
Minimikapitalkrav for kreditvardighetsjustering 618 579 680
Minimikapitalkrav for operativ risk 5071 4745 4745
Minimikapitalkrav ¥ 32336 33137 32771
Riskexponeringsbelopp kreditrisker 318 516 328574 324 243
Riskexponeringbelopp avvecklingsrisker 5 30 62
Riskexponeringsbelopp marknadsrisker 14 565 19 059 17 516
Riskexponeringsbelopp kreditvardighetsjustering 7721 7241 8506
Riskexponeringsbelopp operativ risk 63 389 59 310 59 310
Riskexponeringsbelopp 404 196 414 214 409 637
Karnprimarkapitalrelation, % 23,0 21,2 20,7
Primarkapitalrelation, % 25,7 22,4 21,9
Total kapitalrelation, % 28,9 25,5 24,9

Totalt kérnprimérkapitalkrav inklusive buffertkrav 10,7 7,0 7,0
Varav krav pa& karnprimérkapital 4,5 4,5 4,5
Varav krav pa kapitalkonserveringbuffert 2,5 2,5 2,5
Varav krav p& kontracyklisk kapitalouffert 0,7
Varav krav pa systemriskbuffert 3,0

Karnprimarkapital tilgangligt att anvandas som buffert % 18,5 16,4 15,9

Kapitalkrav enligt Basel 1-golv 69 561 69 557 67 239
Kapitalbas justerad enligt regler for Basel 1-golv 118 238 107 187 103 389
Overskott av kapital enligt Basel 1-golv 48 677 37 630 36 150

Primarkapital, SEKm 103 721 92914 89 691
Exponeringsméatt, SEKm 2298 934 2 066 385 2036 912
Bruttosoliditetsgrad, % 45 45 4.4

2 Justering i samband med implementeringen av EBA:s tekniska standard avseende forsiktig vardering. Syftet &r att
justera for varderingsosékerhet avseende positioner varderade och redovisade till verkligt varde.

2 Gvervarde pensionstillgdngar
Minimikrav pa totalt kapital inom Pelare 1, dvs 8% av totalt riskvagt exponeringsbelopp.

4 Krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD IV.

® Beraknas som karnprimarkapitalrelation minus lagstadgat minimikrav p& 4,5% (exklusive buffertkrav) samt minus
eventuella karnprimérkapitalposter som anvands for att uppfylla primarkapitalkravet och totala kapitalkravet.

© Beraknad enligt applicerbart regelverk vid respektive rapporteringsdatum.
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| den konsoliderade situationen fér Swedbank ingick
den 30 september 2015 Swedbankkoncernen med
undantag for forsakringsforetag. | tillagg ingick
Entercard koncernen genom sa kallad klyvningsmetod.

| februari 2015 emitterade Swedbank ett
primarkapitaltillskott p& 750 miljoner US-dollar, med en

kontraktsenligt valbar arlig kupongranta om 5,5 procent.

Emissionen skedde i form av ett evigt efterstallt
skuldinstrument, som har en méjlighet till inlésen om 5
ar. Instrumentet konverteras ocksa obligatoriskt till ett
variabelt antal stamaktier om Swedbanks kapitalbas
understiger viss niva. Swedbank klassificerar
instrumentet som en skuld bland efterstallda skulder i
koncernens balansrakning medan den betraktas som
priméarkapitaltillskott i kapitaltickningsrapporteringen.

Noten innehaller den information som ska offentliggtras
enligt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) 8
kap. Ytterligare periodisk information enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut samt
Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr
1423/2013 aterfinns pa Swedbanks web-plats
http://www.swedbank.se/om-swedbank/investor-

relations/risk-och-

kapitaltackning/riskrapporter/index.htm

Institutexponeringar 119 197 136 263 15 15 1428 1666
Foretagsexponeringar 480 387 461 567 36 37 13 696 13616
Hushallsexponeringar 964 123 931 884 7 8 5768 6110

varav fastighetskrediter 870 814 839 420 5 6 3682 4001

varav 6vrig utlaning 93 309 92 464 28 29 2 086 2109
Vardepapperisering 483 763 10 11 4 7
Motpartslosa exponeringar 56 932 75078 13 10 608 589
Totalt kreditrisker enligt IRK 1621122 1605555 17 17 21 504 21988

 Minimikrav pa totalt kapital inom Pelare 1, dvs 8%, av totalt riskexponeringsbelopp.
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Riskexponeringsbelopp och kapitalbaskrav, konsoliderad situation

30 sep 2015 Riskexponerings Minimikapitalkrav
mkr belopp
Kreditrisker enligt schablonmetoden 49 659 3973
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 261 21
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter 283 23
Exponeringar mot offentliga organ 57 5
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 1 0
Exponeringar mot internationella organisationer
Institutexponeringar 1103 88
Foretagsexponeringar 10 029 802
Hushallsexponeringar 17 108 1369
Exponeringar sakrade genom pant i fastigheter 1235 99
Fallerade exponeringar 501 40
Exponeringar som &r férenade med sérskilt hog risk 6 0
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 4 0
Poster som avser positioner i vardepapperisering
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt kreditbetyg
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for kollektiva investeringar (fond)
Aktieexponeringar 14 846 1188
Ovriga poster 4225 338
Kreditrisker enligt IRK 268 803 21 504
Institutexponeringar 17 856 1428
Foretagsexponeringar 171 201 13 696
varav specialutldning i kategori 1 22 2
varav specialutlaning i kategori 2 447 36
varav specialutldning i kategori 3 639 51
varav specialutlaning i kategori 4 1046 84
varav specialutldning i kategori 5
Hushallsexponeringar 72 094 5768
varav fastighetskrediter 46 021 3682
varav ovrig utldning 26 073 2 086
Vardepapperisering 53 4
Motpartsldsa exponeringar 7599 608
Kreditrisker, obestandsfond 54 4
Avvecklingsrisker 5 1
Marknadsrisker 14 565 1165
Handelslagret 14 393 1151
varav VaR och SVaR 7 202 576
varav risker utanfér VaR och SVaR 7191 575
Valutakursrisk 6vrig verksamhet 171 14
Kreditvardighetsjustering 7721 618
Operativ risk 63 389 5071
varav basmetoden 1527 122
varav schablonmetoden 61 862 4949
Summa 404 196 32 336
Kreditrisker Marknadsrisker

Intern Riskklassificeringsmetod (IRK metod) tillampas
inom den svenska delen av Swedbank konsoliderad
situation, inklusive filialerna i New York och Oslo, men
exklusive EnterCard, ndgra mindre dotterféretag samt
vissa exponeringsklasser, sdsom exponeringar mot
stater och kommuner. IRK metoden tillampas &ven for
flertalet exponeringsklasser inom Swedbank i Baltikum.

Nar Swedbank agerar clearing medlem ska banken
berékna ett kapitalbaskrav for sina forfinansierade
bidrag till kvalificerade och icke kvalificerade, centrala
motpartsfonders obestandsfond.

For exponeringar, exklusive kapitalkrav for
obestandsfond, som inte beréknas enligt IRK metoden
tilldmpas schablonmetoden.

Enligt gallande regelverk kan kapitaltdckning for

marknadsrisk baseras antingen pa en schablonmetod
eller pa en intern VaR-modell, vilken kraver
Finansinspektionens godkannande. Moderbolaget har
ett sddant godkannande och beraknar intern VaR-
modell fér generell rénterisk, generell och specifik
aktiekursrisk samt valutakursrisk i handelslagret.
Godkénnandet omfattar &ven den baltiska
verksamheten avseende generell rénterisk och
valutakursrisk i handelslagret.

Valutakursrisker utanfoér handelslagret, det vill séga i
ovrig verksamhet, ar huvudsakligen av strukturell eller
strategisk natur och mindre lampade for en VaR-modell.

Dessa risker beraknas istallet enligt schablonmetoden
vilket battre dverensstdmmer med koncernens interna
synsatt och hanteringen av dessa risker.
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Strategiska valutarisker uppstar i huvudsak genom
risker kopplade till innehaven i de utlandska
verksamheterna.

Kreditvardighetsjustering
Risken for kreditvardighetsjustering beraknas enligt

schablonmetoden och tillkom i och med
implementeringen av den nya EU-férordningen (CRR).

Operativ risk

Swedbank beraknar den operativa risken huvudsakligen
enligt schablonmetoden. Finansinspektionen har

Not 23 Internt kapitalbehov

| denna not lamnas information om det internt bedémda
kapitalbehovet enligt 8 kap. 5 § Finansinspektionens
foreskrifter (2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar. Det internt bedémda kapitalbehovet ska
publiceras i delarsrapporten enligt 8 kap. 4 §
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
(2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

En bank ska identifiera, méta och ha kontroll éver de
risker som dess rorelse ar forknippad med samt ha
tillréckligt med kapital for att tdcka dessa risker. Den
interna kapitalutvarderingen (IKU) syftar till att
sakerstalla att banken &r tillrackligt kapitaliserad for att
tacka sina risker samt bedriva och utveckla
verksamheten. Swedbank tillampar egna modeller och
processer for att utvardera sitt kapitalbehov for alla
relevanta risker. Modellerna som utgér grunden vid den
interna kapitalbedémningen bedémer behovet av s.k.
ekonomiskt kapital (Economic Capital) ver ett ars
tidhorisont pa 99.9% konfidensniva for respektive
riskslag. Diversifieringseffekter mellan riskslagen tas
inte i beaktande vid berékningen av ekonomiskt kapital.

Som ett komplement till berdkningen av ekonomiskt
kapital genomfors scenariobaserade simuleringar och
stresstester minst arligen. Analyserna ger en helhetsbild

Not 24 Risker och osakerhetsfaktorer

Swedbanks resultat paverkas av omvarldsférandringar
som foretaget sjalv inte rader over. Bland annat
paverkas koncernens resultatutveckling av
makroekonomiska forandringar, sdsom BNP utveckling,
tillgangspriser och arbetsloshet samt forandringar av det
allmanna rantelaget liksom bors- och valutakurser.

meddelat att Swedbank uppfyller de kvalitativa kraven
for att tillampa denna metod.

Basel 1-golv

Overgangsreglerna innebar att minimikravet inte far
understiga 80 procent av kapitalkravet beraknat enligt
de &ldre sa kallade Basel 1-reglerna.

Over de viktigaste riskerna Swedbank &r exponerat mot
genom att kvantifiera inverkan pa resultat- och
balansrakning samt kapitalbas och riskvagda tillgangar.
Syftet ar att sakerstélla en effektiv kapitalanvandning
och metodiken utgdr underlag fér en proaktiv risk- och
kapitalhantering.

Per den 30 september 2015 uppgick det internt
bedémda kapitalbehovet for Swedbanks konsoliderade
situation till 31,3 miljarder (31,5 mdkr 30 juni). Det
kapital som moter det interna kapitalbehovet, d.v.s.
kapitalbasen, uppgick till 116,9 miljarder (114,7 mdkr 30
juni) (se not 22). Swedbanks interna bedémning av
kapitalbehovet med egna modeller &r inte jamforbart
med det uppskattade kapitalbehovet som
Finansinspektionen kommer att offentliggora kvartalsvis.

For moderbolaget uppgar det internt bedémda
kapitalbehovet till 24,8 miljarder (24,7 mdkr 30 juni) och
kapitalbasen till 90,0 miljarder (90,8 mdkr 30 juni) (se
moderbolagets not kapitaltdckning).

Utover vad som framgar av denna delarsrapport
beskrivs riskhantering och kapitaltéackning enligt Basel
3-ramverket mer utforligt i Swedbanks arsredovisning
for 2014 samt i Swedbanks arliga rapport "Risk och
kapitaltdckning”, tillganglig pa www.swedbank.se.

Utover vad som framgar av denna delarsrapport
beskrivs aven utforligt i Swedbanks arsredovisning for
2014 samt i Swedbanks arliga rapport "Risk och
kapitaltdckning” rérande riskhantering och
kapitaltackning enligt Basel 2 regelverket, tillganglig pa
www.swedbank.se.

Swedbank — Delarsrapport januari-september 2015

Sidan 47 av 57


http://www.swedbank.se/

Summa Swedbank,
koncernen

Varav SEK
Varav UVAL

Varav finansiellainstrument varderade
till verkligt varde viaresultatrékningen

Varav SEK
Varav UVAL

-1370 -167 94 -1443
-1239 -202 92 -1 349
-131 36 2 -94
-544 124 -46 -467
-406 56 71 -421
-139 68 25 -46

Not 25 Rorelseforvarvy 2014

Den 20 maj 2014 férvarvade Swedbank AB samtliga
aktier i Sparbanken Oresund AB. Samma datum, direkt
efter aktieforvarvet, salde Sparbanken Oresund AB ett
antal bankkontor till Sparbanken Skane AB. Till foljd av

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Ranteb&rande vardepapper

Aktier och andelar

Aktier och andelar i intresseféretag

Derivat

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella tillgdngar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Tillgdngar som innehas for férsaljining
Totalatillgangar

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allmanheten

Emitterade vardepapper

Derivat

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Efterstallda skulder

Skulder hanforliga till tilgangar som innehas for forsaljning
Totala skulder

Total identifierbar nettotillgdng

Anskaffningsvarde, kontanter

Vinst vid forvaryv till 1dgt pris, rapporterad som 6vrig intakt
Den redovisade vinsten till foljd av forvarvet var ett
resultat av att Swedbank behdver vidta omfattande

forandringar i den forvarvade verksamheten, sdsom
avveckling av kontor och dartill hérande system.

att vissa tillgangar och skulder i rorelseforvarvet
forvarvats i syfte att omgaende avyttras sa
klassificerades de per férvarvstidpunkten klassificerats
som halles till férsaljning

10 503
34078

2841
11 596
2028

176
1626
947
11 417
30679

3398

2938

461

For dessa andamal har darfér en omstrukturerings-

reserv redovisats som direkt efter férvarvet uppgick till
591 mkr.
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Kassaflode

Likvida medel i det forvarvade foretaget
Anskaffningsvéarde, kontanter

Netto

Forvarvade lan, verkligt varde
Forvarvade lan, kontraktsenliga belopp

Forvarvade lan, basta uppskattning av kontraktsenliga betalningar sominte forvantas erhéllas

Fran forvarvstidpunkten bidrog det férvarvade foretaget,
exklusive vinst vid forvarv till 1agt pris, med 489 mkr till
intdkter och med 75 mkr till resultatet efter skatt. Om
foretaget forvarvats i borjan av rakenskapsaret 2014 sa

Not 26 Avvecklade verksamheter

20
-2 938
-2918

16 331
16 654
258

skulle koncernens intékter till och med december

2014 uppgatt till 39 653 mkr istallet for 39 304 mkr.
Koncernens resultat efter skatt skulle ha uppgatt till
16 457 mkr istéllet for 16 463 mkr.

Resultat fran avvecklade verksamheter

Intékter -5 -5 83 192 275
Kostnader 17 17 59 184 243
Resultat fore kreditfdrluster och nedskrivningar -23 -23 24 8 32
Kreditférluster/Nedskrivningar -71 -71 -60 -60
Rorelseresultat -93 -93 -36 8 -28
Skatt 99 99 -8 -8
Periodens resultat redovisat i de avvecklade
verksamheterna 6 6 -44 8 -36
Avyttringsresultat
Omklassificering till resultatrékningen -223 -223
varav ackumulerade omrékningsdifferenser i
utlandsverksamheter -508 -508
varav sakring av nettoinvestering i
utlandsverksamheter 365 365
varav skatt -80 -80
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, efter skatt 6 6 -267 8 -259
30 sep 2015 30sep 2014
Tillgdngar som innehas for forsaljning Ryssland Summa Ryssland Litauen Summa
Utlaning till almanheten 99 99 826 826
varav osékra fordringar, brutto 307 307 241 241
varav individuella reserveringar -208 -208 -141 -141
varav osakra fordringar, netto 99 99 100 100
varav portfélireserveringar -51 -51
Materiella anlaggningstillgangar 97 97
Ovriga tillgangar 44 44 73 110 183
Summa tillgdngar 143 143 899 207 1106
Skulder som innehas for foérsaljning
Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder 4 4 48 74 122
Summaskulder 4 4 48 74 122
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Not 27 Transaktioner med néarstaende

Under perioden har normala affarstransaktioner skett mellan

foretag ingdende i koncernen inklusive andra narstdende, sdsom
intresseforetag. Viktiga intresseféretag &r delagda sparbanker.

Under andra kvartalet 2014 avyttrade f.d. Fars och Frosta
Sparbank AB hela sitt innehav i Swedbank aktier. Koncernens
andel av aktierna har i koncernredovisningen 6kat eget kapital

med 166 mkr. Netto har innehavet medfort en vinst om 50 mkr.

Not 28 Swedbanks aktie

Andra betydande relationer finns med Swedbanks
pensionsstiftelser och Sparinstitutens Pensionskassa
SPK, vilka tryggar anstélldas formaner efter avslutad
anstallning. Dessa enheter anlitar Swedbank for
sedvanliga banktjanster.

SWED A

Senast betalt, kr 184,90 195,50 -5 181,70 2
Antal utestdende stamaktier 1105108 117 1 102 088 934 0 1102 255 145 0
Borsvarde, mkr 204 334 215 458 -5 200 280 2

Utfardade aktier
SWED A

Aterkopta aktier
SWED A

Aterkop av egna aktier fér handelsandaml
SWED A

1132005722 1132005722 1132005 722

-26 601972  -29 750577  -29 750 577

-295 633 -166 211

Antalet utestdende aktier pa balansdagen

1105108117 1102088934 1102 255 145

Inom ramen for aktierelaterat ersattningsprogram har Sw edbank AB under aret 2015 vederlagsfritt dverlatit, 3 148 605

aktier till anstallda.

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning

Vagt genomsnittligt antal aktier for potentiella stamaktier som ger upphov

till utspadningseffekt till foljd av aktierelaterade ersattningsprogram
Genomsnittligt antal aktier efter utspédning

Resultat, mkr
Periodens resultat hanforligt till Sw edbanks aktieédgare
Resultat anvant vid berdkning av resultat per aktie

Resultat per aktie, kr
Resultat per aktie fore utspédning
Resultat per aktie efter utspadning

1105400254 1105122231 1102254633

8 852 559 8 470 089 8 495 543
1114252814 1113592320 1110750176

9484 114

3928 3 666 4560 11914
3928 3 666 4560 11914
3,56 3,32 4,14 10,79
3,51 3,30 4,10 10,69

1104 723 323 1100 945 076

9 043 905
1114 207 437 1109 988 981

12 652
12 652

11,49
11,40
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Swedbank AB

Resultatrdkning i sammandrag

Ranteintakter 3750 3785 -1 4084 -8 12002 12914 -7
Rantekostnader -771 -927  -17 -1600 -52 -2893 -5529 -48
Rantenetto 2979 2858 4 2484 20 9109 7385 23
Erhalina utdelningar 1259 5057 -75 1066 18 7968 8764 -9
Provisionsintakter 2352 2418 -3 1689 39 7035 5180 36
Provisionskostnader -870 -893 -3 -394 -2560 -1185
Provisionsnetto 1482 1525 -3 1295 14 4475 3995 12
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 80 -73 76 5 -59 870

Ovriga intakter 314 295 6 315 0 863 969  -11
Summa intékter 6114 9662 -37 5236 17 22356 21983 2
Personalkostnader 1867 1954 -4 1944 -4 5840 5843 0
Ovriga kostnader 1115 1053 6 955 17 3259 3128 4
Avskrivningar 1071 1016 5 135 3164 400
Summa kostnader 4053 4023 1 3034 34 12263 9371 31
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 2061 5639 -63 2202 -6 10093 12612 -20
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar 65 90 102 313 -67
Nedskrivning av immateriella tillgangar 112 112

Nedskrivning av materiella tillgangar 21 4 42

Kreditforluster, netto 106 43 261  -59 187 298  -37
Rorelseresultat 1822 5527 -67 1851 -2 9650 12001 -20
Bokslutsdispositioner -16 -17 -6 -15 7 -49 -46 7
Skatt 441 -42 463 -5 613 1590 -61

Rapport 6ver totalresultat i sammandrag

Arets resultat redovisat dver resultatrdkningen 1397 5 586 -75 1403 0 9086 10457 -13
Komponeneter som inte kommer att
omklassificeras till resultatrdkningen
Omvardering av formansbestamda pensioner 8 -1 3 8
Skatt -1 -1 1
Summa 7 -1 3 7 1
Komponenter som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrakningen
Kassaflodesséakringar:
Vinster/forluster uppkomna under perioden -1 5 -4 -75 1 -13
Omfort till resultatrékningen, rantenetto -3 4 4 4 13 -69
Skatt -2 -2
Summa -4 7 3
Arets dvrigt totalresultat, efter skatt 3 6 -50 3 0 10 1
Arets totalresultat 1400 5592 -75 1406 0 909 10458 -13
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Balansrakning i sammandrag

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 229 706 73 802 149 157 54
Utlaning till kreditinstitut 418 056 435979 -4 434017 -4
Utl&ning till allménheten 441859 432879 2 366329 21
Rantebarande véardepapper 188 255 160 021 18 182705 3
Aktier och andelar 69 776 69 970 0 69 394 1
Derivat 110960 133703 -17 106 447 4
Ovriga tillgangar 36565 40150 -9 22264 64
Summa tillgangar 1495 177 1 346 504 11 1330313 12
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 202 153 222 569 -9 205836 -2
In- och upplaning fran allmanheten 601 670 532118 13 549574 9
Emitterade vardepapper 411435 318041 29 331131 24
Derivat 107991 118 696 -9 98464 10
Ovriga skulder och reserveringar 64 746 51 045 27 57 518 13
Efterstallda skulder 24 313 18 010 35 17 448 39
Obeskattade reserver 9994 10 043 0 6 259 60
Eget kapital 72 875 75 982 -4 64 083 14
Summaskulder och eget kapital 1495177 1346504 11 1330313 12
For egna skulder stallda panter 51 802 49 462 5 69626 -26
Ovriga stallda panter 9788 7 053 39 5 485 78
Ansvarsforbindelser 575328 515934 12 518688 11
Ataganden 219982 201188 9 205903 7
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Kassaflodes- Balanserad

Aktiekapital Overkursfond Reservfond sakring vinst Totalt
Januari-september 2014
Ingdende balans 1januari 2014 24 904 13 206 5968 -7 20 312 64 383
Utdelning -11 133 -11133
Aktierelaterade erséattningar till anstallda 347 347
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade
ersattningar till anstallda -14 -14
Aktuell skatt pa aktierelaterade ersattningar
till anstéllda 42 42
Periodens totalresultat 10 458 10 458
Utgéende balans 30 september 2014 24 904 13 206 5968 -7 20 012 64 083
Januari-december 2014
Ingdende balans 1januari 2014 24 904 13 206 5968 -7 20 312 64 383
Utdelning -11 133 -11 133
Aterkép egna aktier for handelsandamél -33 -33
Aktierelaterade erséattningar till anstallda 459 459
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade
ersattningar till anstallda 12 12
Aktuell skatt p& aktierelaterade ersattningar
till anstéllda 42 42
Periodens totalresultat 4 22 248 22 252
Utg&ende balans 31 december 2014 24 904 13 206 5968 -3 31907 75 982
Januari-september 2015
Ingdende balans 1 januari 2015 24 904 13 206 5968 -3 31907 75 982
Utdelning -12 539 -12 539
Avyttring av egna aktier for handelsandamal -22 -22
Aktierelaterade ersattningar till anstallda 342 342
Uppskjuten skatt pd aktierelaterade
ersattningar till anstéllda -40 -40
Aktuell skatt pa aktierelaterade erséttningar
till anstéllda 56 56
Periodens totalresultat 3 9093 9 096
Utgdende balans 30 september 2015 24 904 13 206 5968 0 28 797 72 875

Kassaflédesanalys i sammandrag

Kassaflode fran Iopande verksamhet 59 663 -50 145 5608
Kassaflode fran investeringsverksamhet 6 831 -399 3199
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 89 410 91 907 107 911
Periodens kassaflode 155 904 41 363 116 718
Likvida medel vid periodens bérjan 73 802 32439 32439
Periodens kassaflode 155 904 41 363 116 718
Likvida medel vid periodens slut 229 706 73 802 149 157
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Kapitaltdckning

Karnprimarkapital 66 334 65 453 57 562
Primarkapitaltillskott 10 732 4989 5017
Prim &rkapital 77 066 70 442 62 579
Supplementérkapital 12 956 12 402 11915
Totalt kapital 90 022 82 844 74 494
Minimikapitalkrav® 25215 25593 23758
Riskexponeringsbelopp 315192 319 908 296 977
Karnprimarkapitalrelation, % 21,0 20,5 19,4
Prim &arkapitalrelation, % 24,5 22,0 21,1
Total kapitalrelation, % 28,6 25,9 25,1

Totalt kérnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 7,9 7,0 7,0
Varav krav pa karnprimarkapital 4,5 45 4,5
Varav krav pa kapitalkonserveringbuffert 2,5 2,5 2,5
Varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 0,9

Karnpriméarkapital tillgangligt att anvandas som buffert ¥ 16,6 16,0 19,4

Kapitalkrav enligt Basel 1-golv 26 989 28 135 25 699
Kapitalbas justerad enligt regler for Basel 1-golv 90 530 83414 75 032
Overskott av kapital enligt Basel 1-golv 63 541 55 279 49 333

Primarkapital, SEKm 77 067 70 442 62 579
Exponeringsmatt, SEKm 2181 969 1960 610 1932 468
Bruttosoliditetsgrad, % 3,5 3,6 3,2
Exponeringsmatt med hansyn tagen till CRR artikel 429.7 ©, SEKm 1310919 1130434 1098 587
Bruttosoliditetsgrad med hansyn till CRR artikel 429.7 ©, % 59 6,2 57

' Minimikrav pa totalt kapital inom Pelare 1, dvs 8% av totalt riskvigt exponeringsbelopp.

2 Krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD IV.
Beraknas som karnpriméarkapitalrelation minus lagstadgat minimikrav pa 4,5% (exklusive buffertkrav) samt minus
eventuella karnprimérkapitalposter som anvands for att uppfylla primarkapitalkravet och totala kapitalkravet.

4 Basel 1-golvet baserat pa det hogsta av kapitalkravet enligt Basel 3 och 80% av kapitalkravet enligt Basel 1. | det
senare fallet justeras kapitalbasen enligt artikel 500.4 i CRR.

® Beraknad enligt applicerbart regelverk vid respektive rapporteringsdatum.

 Med hansyn tagen till potentiellt undantag enligt CRR artikel 429.7 som exkluderar vissa koncerninterna exponeringar.
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Kreditrisker enligt schablonmetoden 87 374 6 990
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 103 8
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter 61 5
Exponeringar mot offentliga organ 46 4
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 1 0
Exponeringar mot internationella organisationer
Institutexponeringar 1915 153
Foretagsexponeringar 8278 662
Hushallsexponeringar 3722 298
Exponeringar sékrade genom pant i fastigheter 686 55
Fallerade exponeringar 23 2
Exponeringar som ar férenade med sarskilt hog risk
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer
Poster som avser positioner i vardepapperisering
Exponeringar mot institut och foretag med ett kortfristigt kreditbetyg
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for kollektiva investeringar (fond)

Aktieexponeringar 71749 5740
Ovriga poster 790 63

Kreditrisker enligt IRK 169 223 13 539
Institutexponeringar 19 390 1551
Foretagsexponeringar 121 659 9733

varav specialutlaning
Hushallsexponeringar 21936 1755
varav fastighetskrediter 2882 231
varav 6vrig utlaning 19 054 1524
Vardepapperisering 53 4
Motpartslosa exponeringar 6 185 496

Kreditrisker, obestandsfond 55! 4

Avvecklingsrisker 5] 0

Marknadsrisker 13917 1113
Handelslagret 13 646 1091

varav VaR och SVaR 7226 578

varav risker utanfor VaR och SVaR 6 420 513
Valutakursrisk 6vrig verksamhet 271 22
Kreditvardighetsjustering 7679 614
Operativ risk 36 939 2 955
varav schablonmetoden 36 939 2 955

Summa 315192 25215
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Styrelsens och verkstéllande direktbrens underskrifter

Styrelsen och verkstallande direkt6ren intygar harmed att delarsrapporten for januari-september 2015 ger en réattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 19 oktober 2015

Lars Idermark
Vice ordférande

Anders Sundstréom
Ordférande

Ulrika Francke
Ledamot

Pia Rudengren
Ledamot

Maj-Charlotte Wallin
Ledamot

Goran Hedman
Ledamot

Karl-Henrik Sundstrém
Ledamot

Camilla Linder
Ledamot
Arbetstagarrepresentant

Anders Igel
Ledamot

Siv Svensson
Ledamot

Roger Ljung
Ledamot
Arbetstagarrepresentant

Michael Wolf
Verkstallande direktor

Revisorsgranskning

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapport for Swedbank AB (publ) for perioden 1 januari till 30 september
2015. Det ar styrelsen och den verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jaAmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning goér det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernen i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Stockholm den 19 oktober 2015
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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Swedbank |

Publicering av ekonomisk information

Koncernens ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.swedbank.se/ir

Finansiell kalender 2016
Bokslutskommuniké 2015
Arsredovisning

Arsstamma

Delarsrapport for forsta kvartalet
Delarsrapport for andra kvartalet

Delarsrapport for tredje kvartalet

2 februari 2016
25 februari 2016
5 april 2016

26 april 2016

18 juli 2016

25 oktober 2016

For ytterligare information kontakta:

Michael Wolf Goran Bronner Gregori Karamouzis
Verkstallande direktor Ekonomi- och Finansdirektor Chef Investor Relations
och koncernchef Telefon 08 - 585 906 67 Telefon 08 - 585 930 31

Telefon 08 - 585 926 66

072 - 74063 38

Cecilia Herngvist Claes Warrén
Koncernkommunikationsdirektor Presskontakt
Telefon 08 - 585 907 41 Telefon 08 — 585 926 11
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