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Koncernchefens kommentarer till tredje kvartalet

Forsaljningen i tredje kvartalet har varit god med en organisk 6kning pa 4 procent och med en rérelsemarginal
exklusive kostnader av engangskaraktar pa 7,4 procent (6,2).

Under kvartalet har Gunnebo forvarvat samtliga aktier i det spanska bolaget Grupo Sallén Tech S.L. Forvarvet &r
i linje med Gunnebos strategiska agenda att véxa affaren inom kontanthantering. Med Sallén som en del av
koncernen far Gunnebo tillgang till teknologi som kommer att starka vart globala erbjudande mot detaljhandeln,
banker och véardetransportféretag.

Orderingangen i kvartalet var stark i Region Americas. | Region EMEA var den i princip oforandrad medan den
minskade i Region Asia-Pacific dar flertalet marknader uppvisade en svag efterfrdgan. For koncernen som helhet
minskade orderingdngen organiskt med 2 procent i kvartalet.

Under kvartalet har Spaniens kungliga myntverk (Spanish Royal Mint) tecknat en order avseende leverans och
installation av specialutvecklade valvpaneler. Ett avtal har dven ingatts med detaljhandelskedjan Desigual
avseende installation och underhall av elektroniska sakerhetslosningar. Ordern omfattar narmare 200 butiker i
sju lander i Europa.

Under tredje kvartalet uppgick omséttningen till 1 462 Mkr, en 6kning organiskt med 4 procent. Region Americas
uppvisade en stark organisk forsaljningstillvaxt, framforallt pa marknaderna i Latinamerika. | Region EMEA
uppvisade Sverige, Frankrike, Italien och Sydafrika god tillvaxt i kvartalet. Den allmanna investeringsviljan i
Region Asia-Pacific var fortsatt svag pa flertalet marknader, vilket bidrog till en negativ organisk forsaljnings-
tillvéxt i regionen.

Rorelseresultatet uppgick i kvartalet till 90 Mkr (77) och rorelsemarginalen till 6,2 procent (5,9). | rorelse-
resultatet ingar engéngskostnader om 18 Mkr (5) och avser fortsatta kostnadsanpassningar i framférallt
Europa. Rorelsemarginalen exklusive engangskostnader uppgick till 7,4 procent (6,2).

Henrik Lange, VD och Koncernchef
Gunnebo AB
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TREDJE KVARTALET 2015

= Orderingangen okade till 1 419 Mkr (1 331),
organiskt minskade den med 2 procent.

= Nettoomséattningen 6kade till 1 462 Mkr (1 314),
organiskt 6kade den med 4 procent.

= Rorelseresultatet 6kade till 90 Mkr (77) och
rérelsemarginalen till 6,2 procent (5,9).

= Rorelseresultatet exklusive poster av
engangskaraktar uppgick till 108 Mkr (82) och
rérelsemarginalen till 7,4 procent (6,2).

= Periodens resultat efter skatt uppgick till 48 Mkr
(36).

=  Resultatet per aktie uppgick till 0,62 kronor
(0,47).

= Fritt kassafléde* uppgick till 23 Mkr (-24).

= Under kvartalet férvarvade Gunnebo samtliga

aktier i det spanska bolaget Grupo Sallén Tech
S.L.

JANUARI - SEPTEMBER 2015

= Orderingangen okade till 4 846 Mkr (4 167),
organiskt okade den med 5 procent.

= Nettoomséattningen ékade till 4 375 Mkr (3 983),
organiskt minskade den med 1 procent.

=  Rorelseresultatet uppgick till 199 Mkr (236) och
rérelsemarginalen till 4,5 procent (5,9).

= Rorelseresultatet exklusive poster av
engangskaraktar uppgick till 248 Mkr (218) och
rérelsemarginalen till 5,7 procent (5,5).

= Periodens resultat efter skatt uppgick till 88 Mkr
(139).

= Resultatet per aktie uppgick till 1,13 kronor
(1,83).

= Fritt kassafléde* uppgick till -162 Mkr (-48).

* Fritt kassaflode, det vill sdga kassaflodet fran den Iopande verksamheten och investeringsverksamheten exklusive férvarv och avyttringar.

Sammanfattning

Juli-sept Jan-sept Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Orderingang 1419 1331 4 846 4167 5433

Nettoomsattning

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Rérelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA), %
Rorelseresultat exkl. poster avengangskaraktar”

Rorelsemarginal exkl. poster avengangskaraktar, %Y

Rorelseresultat (EBIT)
Roérelsemarginal (EBIT), %
Periodens resultat
Resultat per aktie, kr?

Fritt kassafléde

1462 1314 4375 3983 5557
117 100 275 301 440

8,0 7,6 6,3 7,5 7.9
108 82 248 218 366
74 6,2 57 55 6,6
90 77 199 236 352
6,2 59 4,5 59 6,3
48 36 88 139 227
0,62 0,47 1,13 1,83 2,98
23 -24 -162 -48 223

D Poster av engangskaraktar uppgick till -18 Mkr (-5) for perioden juli - september samt till -49 Mkr (18) for

perioden januari - september
2 Resultat per aktie fére utspadning
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Sammanfattning regioner

Orderingang

Juli-sept Jan-sept Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Region Europe, Middle East & Africa 890 838 2988 2816 3620
Region Asia-Pacific 233 272 918 762 987
Region Americas 296 221 940 589 826
Totalt 1419 1331 4 846 4167 5433
Nettoomsattning

Juli-sept Jan-sept Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Region Europe, Middle East & Africa 927 864 2776 2631 3644
Region Asia-Pacific 244 228 762 730 1029
Region Americas 291 222 837 622 884
Totalt 1462 1314 4375 3983 5557
Rorelseresultat, exklusive poster av engangskaraktar

Juli-sept Jan-sept Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Region Europe, Middle East & Africa 42 23 82 52 109
Region Asia-Pacific 27 27 74 93 140
Region Americas 39 32 92 73 117
Totalt 108 82 248 218 366
Rorelsemarginal, exklusive poster av engangskaraktar

Juli-sept Jan-sept Helar
% 2015 2014 2015 2014 2014
Region Europe, Middle East & Africa 45 2,7 3,0 2,0 3,0
Region Asia-Pacific 11,1 11,8 9,7 12,7 13,6
Region Americas 13,4 14,4 11,0 11,7 13,2
Totalt 74 6,2 57 55 6,6
Poster av engangskaraktar

Juli-sept Jan-sept Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Region Europe, Middle East & Africa -17 -4 -41 28 -1
Region Asia-Pacific -1 0 -5 -6 -9
Region Americas 0 -1 -3 -4 -4
Totalt -18 -5 -49 18 -14
Rorelseresultat

Juli-sept Jan-sept Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Region Europe, Middle East & Africa 25 19 41 80 108
Region Asia-Pacific 26 27 69 87 131
Region Americas 39 31 89 69 113
Totalt 90 77 199 236 352
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Andel av Koncernens

Region Europe, Middle East & Africa forsaljning: 64 %

Juli-sept Jan-sept Helar
MKkr 2015 2014 2015 2014 2014
Orderingang 890 838 2988 2816 3620
Organisk tillvaxt, % -1 0
Nettoomsattning 927 864 2776 2631 3644 4
Organisk tillvaxt, % 1 -1
Rorelseresultat exkl. poster avengangskaraktar 42 23 82 52 109
Rorelsemarginal exkl. poster avengangskaraktar, % 45 2,7 3,0 2,0 3,0
Poster avengangskaraktar -17 -4 -41 28 -1
Rorelseresultat 25 19 41 80 108

Region EMEA

Europe, Middle East & Africa (EMEA) &ar koncernens storsta region. Regionen ar indelad i &tta underregioner;
Norden, Centraleuropa, Sydeuropa, Storbritannien/Irland, Frankrike, Osteuropa, Mellandstern och Afrika.

Gunnebos erbjudande i EMEA utgérs av kontanthantering, sidkerhetsskap och valv, tilltradeskontroll och
elektronisk sakerhet samt sékerhetsrelaterad service och finns tillgangligt p& de flesta marknaderna. De
storsta kundsegmenten ar bank, detaljhandel, vardetransportféretag, kollektivtrafik, offentliga och kommersiella
fastigheter samt industri- och hégriskanlaggningar.

Juli — september 2015

Orderingangen i EMEA sjonk organiskt med 1 procent till féljd av svag efterfragan i Centraleuropa, Frankrike och
Mellanostern. | Spanien och Italien 6kade dock orderingangen, framst fran detaljnandel och bank. Under kvartalet
tecknades bland annat en order med Spaniens kungliga myntverk avseende specialutvecklade moduléra valv och
spanska detaljhandelskedjan Desigual ingick ett avtal avseende installation och underhall av elektroniska
sékerhetsprodukter i sju lander i Europa.

Nettoomsattningen 6kade organiskt med 1 procent dar bland annat Sverige, Frankrike, Italien och Sydafrika
visade god tillvéxt i kvartalet. Férsaljning av produkter inom tilltradeskontroll och kontanthantering var stark i
kvartalet. Gunnebos integrerade system for sluten kontanthantering i detaljhandeln, SafePay, stod fér en stor del
av tillvaxten inom kontanthantering. Ett antal framgangsrika pilotinstallationer har &ven genomférts med
butikskedjor i Sydafrika under kvartalet, vilket & en ny marknad for SafePay.

Rorelseresultatet, exklusive poster av engangskaraktar, okade till 42 Mkr (23) och rorelsemarginalen uppgick till
4,5 procent (2,7). Under det tredje kvartalet uppgick poster av engangskaraktar till -17 Mkr (-4).

HANDELSER | KVARTALET FAKTA EMEA
=  Spaniens kungliga myntverk hojer sakerheten =  SVP: Morten Andreasen
vid sitt sedeltryckeri och installerar moduléra - saljbolag: 20
valv '
= Desigual ingér serviceavtal kring installation Norden: Danmark, Norge, Sverige

och underhall av elektroniska

) . . Centraleuropa: Belgien, Luxemburg,
sakerhetsldsningar for narmare 200 butiker i sju ; b <

Nederlanderna, Schweiz, Tyskland, Osterrike

lander i Europa ) .. Sydeuropa: Italien, Portugal, Spanien
=  Centralbank i Mellandstern tecknar 3-arigt Erankrike

serviceavtal for leverans av elektronisk Osteuropa: Polen, Tjeckien, Ungern

sakerhet Storbritannien/Irland

Mellandstern: Forenade Arabemiraten
Afrika: Sydafrika
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Region Asia-Pacific Andel av Koncernens

Juli-sept Jan-sept Helar forsaljning: 17 %

Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Orderingang 233 272 918 762 987
Organisk tillvéaxt, % -24 4

Nettoomsattning 244 228 762 730 1029
Organisk tillvaxt, % -2 -12

Rorelseresultat exkl. poster avengangskaraktar 27 27 74 93 140
Rorelsemarginal exkl. poster avengéngskaraktar, % 111 11,8 9,7 12,7 13,6
Poster avengangskaraktar -1 0 -5 -6 -9
Rorelseresultat 26 27 69 87 131

Region Asia-Pacific
Asia-Pacific ar indelad i de fyra underregionerna Indien, Kina, Australien/Nya Zeeland och Sydostasien.
Darutéver har Gunnebo ett brett natverk av distributérer pa manga marknader i regionen.

Gunnebos erbjudande i Asia-Pacific utgors framst av forséljning av sakerhetsskap och valv till banksektorn,
tilltradeskontroll till offentliga och kommersiella fastigheter samt industri- och hdgriskanlaggningar och kollektiv-
trafik. Det finns &ven en vaxande affar inom sékerhetsrelaterad service och kontanthantering i regionen.

Juli — september 2015

Orderingangen i Asia-Pacific minskade organiskt med 24 procent beroende pa en svag efterfrdgan i Indien och
Kina. En underfinansierad statlig banksektor i Indien bidrog till en fortsatt svag efterfragan under kvartalet, vilket
har en stor paverkan pa regionen som helhet.

Nettoomséttningen minskade organiskt med 2 procent. Australien och Sydostasien uppvisade en stark tillvaxt
vilket delvis kompenserar 6vriga landers svagare utveckling i kvartalet. Férséljningen i regionen paverkades
positivt av de forsta delleveranserna av brandsékerhetsutrustning till OKI i Indonesien. Kontraktet med OKI
tecknades under foregdende kvartal och stracker sig 6ver flera ar. Forséljningen inom segmenten tilltradeskontroll
och service dkade i kvartalet, medan forsaljningen mot bank var fortsatt svag.

Rorelseresultatet, exklusive poster av engangskaraktar, uppgick till 27 Mkr (27) vilket motsvarar en rérelse-
marginal pd 11,1 procent (11,8). Poster av engangskaraktar belastade rorelseresultatet med -1 Mkr (0).

HANDELSER | KVARTALET FAKTA ASIA-PACIFIC
= Nybyggda finanscentret Ping An i Shenzhen, =  SVP: Sacha de La Noé
Kina, installerar tilltradeskontroll frAn Gunnebo = Saljbolag: 8
for att kontrollera flodet av manniskor till och
fran byggnaden - _ _ Australien/Nya Zeeland
=  Stor producent av naringstillskott installerar Indien
brandskyddssystem frdn Gunnebo i sina lager Kina
och fabriker Sydostasien: Malaysia, Indonesien,
=  Ett multinationellt féretag tecknar order av Singapore, Sydkorea

Gunnebos inpasseringslésning SpeedStiles
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Andel av Koncernens

Region Americas forsaljning: 19 %

Juli-sept Jan-sept Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014 @
Orderingang 296 221 940 589 826
Organisk tillvaxt, % 24 35
Nettoomsattning 291 222 837 622 884
Organisk tillvaxt, % 21 12
Rorelseresultat exkl. poster avengangskaraktar 39 32 92 73 117
Rorelsemarginal exkl. poster avengangskaraktar, % 13,4 14,4 11,0 11,7 13,2
Poster avengangskaraktar 0 -1 -3 -4 -4
Rorelseresultat 39 31 89 69 113

Region Americas
Regionen Americas &r indelad i de tva underregionerna Nordamerika och Latinamerika.

Gunnebos erbjudande i region Americas utgors av sakerhetsrelaterad service, sakerhetssk&p och valv till bank
och detaljhandel, tilltradeskontroll, elektroniska sékerhetslésningar till banker och offentliga och kommersiella
byggnader samt I6sningar for kontanthantering till detaljhandeln och vardetransportféretag.

Juli — september 2015

| Region Americas tkade orderingdngen organiskt med 24 procent, framst till foljd av stark efterfragan i
Latinamerika dar Gunnebo har en stark position som leverantor av elektronisk sékerhet och service. Under
kvartalet tecknade bland annat en mexikansk storbank ett férnyat avtal avseende elektronisk sakerhet.

| Nordamerika minskade orderingangen i kvartalet framforallt till foljd av en svagare efterfragan fran banker.

Nettoomséttningen i det tredje kvartalet 6kade organiskt med 21 procent till foljd av stark forsaljning i regionen.
| Latinamerika forklaras tillvéxten primért av service och uppgraderingar av elektronisk sékerhet till banksektorn
och i USA av fysiska sékerhetsprodukter sdsom sakerhetsskap.

Rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar uppgick till 39 Mkr (32) och rérelsemarginalen uppgick till
13,4 procent (14,4). Poster av engangskaraktar belastade rorelseresultatet med 0 Mkr (-1).

HANDELSER | KVARTALET FAKTA AMERICAS

= En av USAs storsta banker installerar totalt 160 =  SVP: Tomas Wangberg
rorpostsystem for deponering av dagskassor = Siljbolag: 4

= Okad orderingang fran kunder inom offentlig
sektor i USA avseende sakerhetslésningar for Nordamerika: Kanada, USA
skyddande av servrar och annan IT hardvara Latinamerika: Brasilien, Mexiko

=  Storbank i Kanada tecknar avtal med Gunnebo
fér uppgradering av serviceboxar

= Mexikansk storbank fornyar avtalet for
installation av elektronisk sékerhet vid samtliga
kontor i landet
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JULI - SEPTEMBER 2015

Orderingang och nettoomsattning

Koncernens orderingdng uppgick under det tredje kvartalet 2015 till 1 419 Mkr, en 6kning jamfort med
motsvarande period féregéende ar (1 331 Mkr). Organiskt sjonk orderingdngen med 2 procent.

Nettoomséattningen uppgick till 1 462 Mkr (1 314) med en organisk tillvaxt pa 4 procent.

Resultat

Rorelseresultatet forbattrades till 90 Mkr (77) och rérelsemarginalen till 6,2 procent (5,9). Detta &r en foljd av den
Okade omsattningen i kombination med en relativt lagre 6kning av rorelsekostnaderna. Valutaeffekter paverkade
resultatet positivt med 12 Mkr.

Poster av engangskaraktar uppgick till -18 Mkr (-5) och bestod framst av omstruktureringskostnader hanforliga till
Europa. Exklusive poster av engangskaraktar uppgick rorelseresultatet till 108 Mkr (82), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 7,4 procent (6,2).

JANUARI - SEPTEMBER 2015

Orderingang och nettoomsattning

Koncernens orderingdng uppgick under perioden januari-september 2015 till 4 846 Mkr, en 6kning jamfort med
motsvarande period foregdende ar (4 167 Mkr). Organiskt 6kade orderingdngen med 5 procent.

Nettoomséttningen uppgick till 4 375 Mkr (3 983). Organiskt sjonk omséttningen med 1 procent.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 199 Mkr (236) och rorelsemarginalen till 4,5 procent (5,9). Valutaeffekter paverkade
resultatet positivt med 39 Mkr.

Kostnader for omstrukturering samt vissa andra kostnader av engangskaraktar belastade resultatet med totalt
-49 Mkr (18 Mkr, varav 73 Mkr var realisationsvinst fran avyttring av verksamhet och -55 Mkr kostnader av
engangskaraktar).

Merparten av dessa kostnader var hanforliga till personalminskningar i Europa samt till ledningsforéndringar.
Justerat for poster av engangskaraktar uppgick rorelseresultatet till 248 Mkr (218), vilket motsvarar en
rérelsemarginal pa 5,7 procent (5,5).

Finansnettot uppgick till -36 Mkr (-27) dar forandringen framst beror pa negativa valutaeffekter hanforliga till
finansiella fordringar och skulder. Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 163 Mkr (209).
Nettoresultatet for perioden uppgick till 88 Mkr (139) och resultatet per aktie hanférligt till moderbolagets
aktiedgare uppgick till 1,13 kronor per aktie (1,83 kronor per aktie).

Forvarv av Grupo Sallén

Den 30 juli 2015 férvarvades 100 procent av aktierna i spanska Grupo Sallén Tech S.L. som ar en ledande
producent och leverantér av I6sningar inom kontanthantering. Verksamheten omsatter arligen cirka 14 miljoner
euro. Kopeskillingen beréknas uppga till 200 Mkr, varav cirka 48 Mkr ar beraknade tillaggskopeskillingar. Enligt
den preliminara férvarvsanalysen ar det koncernmassiga overvarde som uppstod vid férvarvet huvudsakligen
lankat till forvarvad teknologi och kundrelationer. Forvarvet har konsoliderats in i koncernens rékenskaper for det
tredje kvartalet 2015 under region EMEA och bidrog positivt till kvartalets resultat per aktie.

Investeringar och avskrivningar
Under perioden uppgick genomférda investeringar i immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar till
91 Mkr (48). Avskrivningarna uppgick till 76 Mkr (65).

Kassaflode

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten minskade jamfort med motsvarande period foregaende ar till -75 Mkr
(-11) som en foljd av hogre rorelsekapitalbindning. Utbetalningar avseende omstruktureringsatgarder belastade
kassaflodet med 33 Mkr (21).

GUNNEBO*
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -247 Mkr (26). Minskningen var framst hanforlig till forvarv
av verksamhet samt till forvarv av anlaggningstillgangar.

Det fria kassaflodet, det vill siga det operativa kassaflodet efter avdrag for kassaflodespaverkande finansnetto
och betald skatt, minskade till -162 Mkr (-48).

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens likvida medel vid periodens utgang uppgick till 427 Mkr (447 vid &rets ingang). Det egna kapitalet
uppgick till 1 660 Mkr (1 694 vid arets ingang) och soliditeten till 32 procent (35 vid arets ingang).

Minskningen av eget kapital forklaras framst av den till aktiedgarna lamnade utdelningen, vilken belastade eget
kapital med 76 Mkr. Omrékningsdifferenser pa utlandsk verksamhet redovisade i évrigt totalresultat paverkade
det egna kapitalet negativt med 69 Mkr.

Nettolaneskulden 6kade med 423 Mkr till 1 462 Mkr (1 039 vid arets ingang), framst p& grund av forvarv av
verksambhet, hogre rorelsekapitalbindning samt utdelning till aktiedgarna.

Skuldsattningsgraden, det vill saga nettolaneskulden i relation till eget kapital, uppgick till 0,9 (0,6 vid arets
ingang). Exklusive pensionsforpliktelser uppgick nettolaneskulden till 1 068 Mkr (613 vid arets ingang).

Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Gunnebo AB, &r ett holdingbolag vars huvudsakliga uppgift ar att &ga och forvalta aktier
i andra koncernforetag samt tillhandahalla koncerngemensamma tjanster. Nettoomséttningen for perioden
januari-september uppgick till 136 Mkr (140). Nettoresultatet for perioden uppgick till 16 Mkr (77).

Medarbetare

Antalet medarbetare uppgick vid periodens utgang till 5 562 personer (5 670 vid arets ingang). Antalet
medarbetare i utlandet vid periodens utgdng uppgick till 5 399 personer (5 498 vid arets ingang). Vid forvarvet av
Grupo Sallén Tech SL tillkom 50 medarbetare.

Aktiedata

Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till 1,13 kronor (1,83). Antalet aktiedgare uppgick till 11 500
(12 400).

Transaktioner med narstaende

Na&gra transaktioner med narstdende som vasentligen paverkat Gunnebos stallning och resultat har inte
agt rum under perioden.

Organisationsforandringar

Anna Almléf, SVP Marketing, Service & Strategy, har under tredje kvartalet valt att lAmna Gunnebo och sin post i
koncernledningen. Nagon ersattningsrekrytering kommer inte att goras.

Valberedning

Vid arsstamman 2015 beslutades att Gunnebos valberedning skall besta av en representant for vardera av de tre
storsta aktiedgarna per den 30 september 2015, samt styrelsens ordférande. Det innebér att féljande personer
bildar valberedning infor arsstamman den 12 april 2016:

Dan Sten Olsson, Stena Adactum AB

Nils-Olov Jonsson, Vétterledens Invest AB

Ricard Wennerklint, IF Skadeférsékrings AB

Martin Svalstedt, Styrelseordférande och sammankallande

Valberedningen representerar cirka 57 procent av rostetalet i Gunnebo AB enligt agarférhallandena per den
30 september 2015.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.
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Redovisningsprinciper

Gunnebo foljer de av EU antagna IFRS standarderna och tolkningar av dessa (IFRIC). Delarsrapporten har for
koncernen upprattats enligt arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering, och for moderbolaget i enlighet
med arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvénts som i den senaste
arsredovisningen. Nya och andrade IFRS standarder och tolkningar fran IFRIC med paverkan fran och med 2015
har inte haft ndgon betydande inverkan pa koncernens finansiella rapportering.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade och
finansiella risker. Bland verksamhetsrelaterade risker paverkas Gunnebo framst av omvarldsekonomin och
kommersiella risker. Koncernens riskhantering beskrivs utforligt i Gunnebos arsredovisning fér 2014 pa sidorna
44-47 och i not 3. Gunnebos uppfattning &r att denna riskbeskrivning fortfarande &r korrekt.

Finansiella mal

= Koncernen skall langsiktigt uppna en avkastning pa sysselsatt kapital p& minst
15 procent samt en rérelsemarginal p& minst 7 procent

= Soliditeten skall ej understiga 30 procent

= Koncernen skall nd en organisk tillvaxt pd minst 5 procent

Goteborg den 21 oktober 2015

Henrik Lange
Verkstallande direktér
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Gunnebo AB (publ) for perioden 1 januari 2015 till
30 september 2015. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i Gvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sédan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en o6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 21 oktober 2015
Deloitte AB

Hans Warén
Auktoriserad revisor
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Koncernen

Koncernens resultatrékning i sammandrag

Juli-sept Jan-sept Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomséttning 1462 1314 4375 3983 5557
Kostnad for salda varor -1028 -922  -3076 -2823 -3911
Bruttoresultat 434 392 1299 1160 1646
Andra rorelsekostnader, netto -344 -315 -1100 -924  -1294
Rorelseresultat 90 77 199 236 352
Finansiella poster, netto -10 -8 -36 -27 -35
Resultat efter finansiella poster 80 69 163 209 317
Skatter -32 -33 -75 -70 -90
Periodens resultat 48 36 88 139 227
Varav hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 47 36 86 139 226
Innehav utan bestimmande inflytande 1 0 2 0 1

48 36 88 139 227
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,62 0,47 1,13 1,83 2,98
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,62 0,47 1,13 1,83 2,98
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Koncernens totalresultat i sammandrag

Juli-sept Jan-sept Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Periodens resultat redovisati resultatrakningen 48 36 88 139 227
Periodens dvriga totalresultat
Poster som inte kommer att aterforas till resultatet
Aktuariella vinster och férluster* 16 -33 23 -33 -30
Summa poster som inte kommer att aterforas till resultatet 16 -33 23 -33 -30
Poster som kan komma att aterforas till resultatet
Omrakningsdifferenser pa utiandsk verksamhet -72 17 -69 68 94
Séakring av nettoinvesteringar* 0 0 -3 2 5
Kassaflédessakringar* -1 -1 1 -6 -7
Summa poster som kan komma att aterforas till resultatet -73 16 -71 64 92
Summa Ovrigt totalresultat for perioden -57 -17 -48 31 62
Periodens totalresultat -9 19 40 170 289
Varav hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -12 20 38 169 287
Innehav utan bestdmmande inflytande 3 -1 2 1 2
-9 19 40 170 289
*Netto efter skatt
Koncernens balansrékning i sammandrag
30 sept 31ldec
Mkr 2015 2014 2014
Goodwill 1545 1414 1490
Owriga immateriella tillgangar 307 167 185
Materiella anlaggningstillgangar 348 309 304
Finansiella anlaggningstillgangar 14 15 16
Uppskjutna skattefordringar 328 330 339
Varulager 737 724 694
Kortfristiga fordringar 1459 1299 1350
Likvida medel 427 259 447
Summa tillgadngar 5165 4517 4825
Eget kapital 1660 1569 1694
Langfristiga skulder 1674 1466 1449
Kortfristiga skulder 1831 1482 1682
Summa eget kapital och skulder 5165 4517 4825
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Forandringar i koncernens egna kapital i sammandrag

Jan-sept Helar

Mkr 2015 2014 2014
Ingdende balans 1694 1463 1463
Periodens totalresultat 40 170 289
Forvarv genom apportemission* 1 10 10
Aktierelaterad ersattning 1 - -
Nyemission** 0 2 8
Utdelning -76 -76 -76
Utgaende balans 1660 1569 1694
Varav innehav utan bestémmande inflytande 20 23 24
*Avser vederlag for forvarvet av Dissamex bestdende av aktier i Gunnebo Mexiko
**Avser emission av aktier till deltagare i incitamentsprogram
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Juli-sept Jan-sept Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital 99 47 175 131 246
Férandringar i rorelsekapital -33 -53 -250 -142 25
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 66 -6 -75 -11 271
Nettoinvesteringar -43 -18 -87 -37 -48
Forvarv av verksamhet -139 -14 -160 -14 -44
Awttring av verksamhet - - - 77 77
Kassaflode fran investeringsverksamheten -182 -32 -247 26 -15
Férandring av rantebarande fordringar och skulder 213 -4 391 -100 -180
Nyemission - - 0 2 8
Utdelning - - -76 -76 -76
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 213 -4 315 -174 -248
Periodens kassaflode 97 -42 -7 -159 8
Likvida medel vid periodens ingang 350 292 447 392 392
Kursdifferens i likvida medel -20 9 -13 26 47
Likvida medel vid periodens utgang 427 259 427 259 447
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Koncernens operativa kassaflédesanalys

Juli-sept Jan-sept Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Rérelseresultat 920 77 199 236 352
Justering for icke kassamassiga poster mm 42 14 77 1 40
Forandringar i rorelsekapital -33 -53 -250 -142 25
Nettoinvesteringar -43 -18 -87 -37 -48
Operativt kassaflode 56 20 -61 58 369
Kassaflodespaverkande finansnetto -15 -14 -42 -28 -33
Betald skatt -18 -30 -59 -78 -113
Fritt kassaflode 23 -24 -162 -48 223
Avstamning av resultat efter finansiella poster

Juli-sept Jan-sept Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Region Europe, Middle East & Africa 25 19 41 80 108
Region Asia-Pacific 26 27 69 87 131
Region Americas 39 31 89 69 113
Rorelseresultat 90 77 199 236 352
Finansiella poster, netto -10 -8 -36 -27 -35
Resultat efter finansiella poster 80 69 163 209 317
Nettoomsattning férdelad per marknad

Juli-sept Jan-sept Helar

2015 2014 2015 2014 2014

Frankrike 18% 19% 17% 19% 19%
USA 11% 10% 10% 9% 9%
Indien 7% 8% 7% 8% 8%
Storbritannien 8% 7% 7% 6% 6%
Spanien 4% 4% 4% 4% 4%
Tyskland 4% 4% 4% 4% 4%
Mexiko 3% 1% 4% 1% 1%
Indonesien 4% 3% 3% 3% 3%
Kanada 3% 3% 3% 3% 3%
Sverige 3% 3% 3% 4% 4%
Owriga 35% 38% 38% 39% 39%
Totalt 100% 100% 100% 100% 100%
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Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Juli-sept Jan-sept Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 46 47 136 140 260
Administrationskostnader -26 -31 -104 -96 -204
Rorelseresultat 20 16 32 44 56
Finansiella poster, netto -3 41 -8 35 31
Resultat efter finansiella poster 17 57 24 79 87
Bokslutsdispositioner - - - - a7
Skatter -4 -1 -8 -2 -13
Periodens resultat 13 56 16 77 121
Moderbolagets totalresultat i sammandrag

Juli-sept Jan-sept Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Periodens resultat redovisati resultatrakningen 13 56 16 77 121
Owrigt totalresultat, netto efter skatt - - - - -
Periodens totalresultat 13 56 16 77 121
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30 sept 31ldec
Mkr 2015 2014 2014
Immateriella tillgangar 4 7 6
Materiella anlaggningstillgangar 2 2 2
Finansiella anlaggningstillgangar 1700 1726 1716
Kortfristiga fordringar 65 49 27
Likvida medel 0 6 0
Summa tillgangar 1771 1790 1751
Eget kapital 1425 1435 1485
Kortfristiga skulder 346 355 266
Summa eget kapital och skulder 1771 1790 1751

Forandringar i moderbolagets egna kapital i sammandrag

Jan-sept Helar
Mkr 2015 2014 2014
Ingaende balans 1485 1432 1432
Periodens totalresultat 16 77 121
Nyemission* 0 2 8
Utdelning -76 -76 -76
Utgaende balans 1425 1435 1485

*Avser emission av aktier till deltagare i incitamentsprogram
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Nyckeltal for koncernen

Nyckeltal
Jan-sept Helar

2015 2014 2014
Bruttomarginal, % 29,7 29,1 29,6
Rorelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA), exkl
poster avengangskaraktar % 7,4 7,1 8,2
Roérelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA), % 6,3 75 79
Rorelsemarginal (EBIT), exkl poster av
engangskaraktar % 57 5,5 6,6
Roérelsemarginal (EBIT), % 45 59 6,3
Vinstmarginal (EBT), % 3,7 52 5,7
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %Y 10,0 11,9 12,1
Rantabilitet p& eget kapital, %" 10,6 12,5 14,7
Kapitalomséattningshastighet, ggr 1,8 1,8 18
Soliditet, % 32 35 35
Réantetackningsgrad, ggr 6,4 8.4 9,6
Skuldsattningsgrad, ggr 0,9 0,8 0,6

Y Under den senaste 12-ménadersperioden

Data per aktie

Jan-sept Helar
2015 2014 2014

Resultat per aktie fére utspadning, kr 1,13 1,83 2,98
Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,13 1,83 2,98
Eget kapital per aktie, kr 21,52 20,35 21,93
Fritt kassafléde per aktie, kr -2,12 -0,63 2,94
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 76185 75987 76174
Genomsnittligt antal aktier, tusental 76178 75942 75979
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Kvartalsdata, Mkr

2013 2014 2015
Resultatrakning 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3
Nettoomsatining 1155 1325 1314 1477 1250 1419 1314 1574| 1397 1516 1462
Kostnad for salda varor -827 -918 -908 -1036| -894 -1007 -922 -1088| -995 -1053 -1028
Bruttoresultat 328 407 406 441 356 412 392 486 402 463 434
Andra rorelsekostnader, netto -327 -350 -345 -338 -338 -271 -315 -370| -373 -383 -344
Rorelseresultat 1 57 61 103 18 141 77 116 29 80 90
Finansiella poster, netto -9 -7 -8 -51 -8 -11 -8 -8 -17 -9 -10
Resultat efter finansiella
poster -8 50 53 52 10 130 69 108 12 71 80
Skatter -4 -16 21 -4 -13 -24 -33 -20 -23 -20 -32
Periodens resultat -12 34 32 48 -3 106 36 88 -11 51 48
Nyckeltal
Bruttomarginal, % 284 30,7 309 299 285 290 298 309, 288 305 297
Rorelsemarginal, % 0,1 43 4,6 7,0 15 9,9 59 7.4 2,0 5,3 6,2
Rorelseresultat (EBIT) exkl
poster av engangskaraktar, Mkr 11 69 93 133 38 98 82 148 38 102 108
Rorelsemarginal (EBIT) exkl
poster avengangskaraktar, % 0,9 5,2 7,1 9,0 3,1 6,9 6,2 9,4 2,7 6,7 7.4
Resultat per aktie, kr -0,16 045 039 061 -004 140 047 115 -0,13 064 0,62

) Fére utspadning
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Noter

Not 1 Poster av engangskaraktar per funktion

Jan-septinkl Jan-sept exkl
poster av Poster av poster av
engangskaraktar engangskaraktar engangskaraktar
MKkr 2015 2015 2015
Nettoomséattning 4375 - 4375
Kostnad for salda varor -3076 11 -3 065
Bruttoresultat 1299 11 1310
Bruttomarginal 29,7% 29,9%
Andra rorelsekostnader, netto -1100 38 -1 062
Roérelseresultat 199 49 248
Roérelsemarginal 4,5% 5,7%
Not 2 Forvarv av verksamhet*
Jan-sept
Mkr 2015 2014

Tillgangar och skulder i forvarvade verksamheter,
vid férvarvstidpunkten

Immateriella tillgangar 123 -
Materiella anlaggningstillgangar 33 1
Finansiella anlaggningstillgangar 9 0
Varulager 13 2
Kortfristiga fordringar 31 7
Likvida medel 14 0
Kortfristiga skulder -89 -5
Langfristiga skulder - -2
Identifierbara nettotillgangar 134 3
Goodwill 88 29
Totala kdpeskillingar 222 32
Avgar:

Ej utbetalda képeskillingar -47 -8
Forvarvgenom apportemission** -1 -10
Likvida medel i forvarvade verksamheter -14 0
Paverkan pa koncernens likvida medel 160 14

* Uppgifterna avseende 2015 avser huvudsakligen férvarvet av Grupo Sallén Tech S.L. i Spanien samt
forvarvet av de aterstdende andelarna i K/H Enterprises Inc. i USA. Dessutomingdr justering av
forvarvsbalanser fran forvarven av Disefios Inteligentes de Seguridad S.A de C.V (Dissamex) i Mexiko samt
Clear Image i Storbritannien. Uppgifterna avseende 2014 avser forvarven av Dissamex samt Clear Image.

** Avser vederlag bestaende av aktier i dotterbolaget Gunnebo Mexiko
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Definitioner

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av
nettoomséattningen

EBITDA

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar
pa immateriella tillgdngar och materiella
anlaggningstillgangar

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderféretagets
aktiedgare dividerat med antalet aktier vid
periodens utgang

Fritt kassafléde per aktie

Kassaflode fr&n den lI6pande verksamheten
och investeringsverksamheten, exklusive
férvarv och avyttringar, dividerat med
genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomsattning i relation till genomsnittligt
sysselsatt kapital

Nettolaneskuld

Rantebarande avséttningar och skulder
med avdrag for likvida medel samt
rantebarande fordringar

Operativt kassafléde

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten
efter investeringar, men fére
kassaflodespaverkande finansnetto och
betald skatt

Organisk tillvaxt

Tillvaxt i nettoomséattning, alternativt
orderingang, justerat for forvarv, avyttringar
och valutakurseffekter

Resultat per aktie

Resultat efter skatt hanforligt till
moderforetagets aktiedgare dividerat med
genomshnittligt antal utestdende aktier

Rantabilitet pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt
eget kapital

Rantabilitet pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat 6kat med finansiella intéakter
i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital

Rantetackningsgrad

Resultat efter finansiella poster med tillagg
for rantekostnader dividerat med rantekost-
naderna

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av
nettoomséttningen

Skuldséattningsgrad
Nettol&neskulden i forhallande till eget
kapital

Soliditet
Eget kapital i procent av
balansomslutningen

Sysselsatt kapital
Totala tillgangar minskade med rantefria
avsattningar och skulder

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av
nettoomséttningen

Kalendarium

Bokslutskommuniké 2015
Arsstamma 2016

4 februari 2016
12 april 2016

Delarsrapport januari-mars 2016 27 april 2016

Séakerhetskoncernen Gunnebo &r en varldsledande leverantdr av
sakerhetsprodukter, service och lI6sningar inom kontanthantering,
sédkerhetsskap och valv, tilltradeskontroll och elektronisk sékerhet till
banker, handeln, vardetransportféretag, kollektivtrafik, offentliga och
kommersiella fastigheter samt industri- och hégriskanlaggningar.

Gunnebo AB (publ)

Box 5181

SE-402 26 GOTEBORG
Tel: +46-10-2095 000
Fax: +46-10-2095 010

Org.nr. 556438-2629 Koncernen har en arlig omsattning pa 5 600 Mkr och 5 700 anstéllda i

32 lander i regionerna Europe, Middle East & Africa, Asia-Pacific och
Americas samt ett natverk av distributorer pa ytterligare 100

e-post: inffo@gunnebo.com marknader.

www.gunnebogroup.com
Vi gor din varld sékrare
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