orexo

Delarsrapport januari-september 2015

Om inget annat anges | denna deldrsrapport, avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period 2014.

Tillvaxt for Zubsolv® drivet av efterfragan fran patienter och lakare

Tredje kvartalet 2015

= Nettoomsattningen uppgick till 139,5 (130,7) MSEK.

= Zubsolv nettoomsattning uppgick till 110,8 (68,4) MSEK.

= Resultat efter skatt uppgick till -46,1 (-36,8) MSEK.

= Resultat per aktie uppgick till -1,33 (-1,13) SEK.

= Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -79,5 (-152,1) MSEK.

= Zubsolv togs bort fran CVS Caremark lista 6ver rekommenderade ldkemedel fér 2016 efter en sluten
anbudsprocess.

= Nytt exklusivt avtal med en icke namngiven Pharmacy Benefit Manager inom Managed Medicaid.

=  FDA godkande Zubsolv for initiering av behandling av opiatberoende.

= USA:s halsodepartement aviserade planer pa att 6ka tillgangen till behandling av opiatberoende.

Januari — september 2015
= Nettoomsattningen uppgick till 415,0 (349,8) MSEK.

= Zubsolv nettoomséttning uppgick till 296,4 (68,4) MSEK.
= Resultat efter skatt uppgick till -146,2 (-148,5) MSEK.

= Resultat per aktie uppgick till -4,24 (-3,37) SEK.

= Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -108,5 (-480,0) MSEK.

= Likvida medel uppgick till 201,2 (299,2) MSEK.

= Orexo breddade utbudet av Zubsolv genom att lansera den nya styrkan 8,6 mg/2,1 mg.

= QOrexo offentliggjorde nytt godkant patent i USA.

= Orexo stimde Actavis for patentintrang avseende Abstral® i USA.

= Nya kliniska data bekraftade att Zubsolv tolereras bra och ar effektivt for underhallsbehandling av
opiatberoende samt leder till forbattrad produktivitet.

= Orexo avyttrade dotterbolaget Kibion. Den kortsiktiga nettoeffekten pa EBIT
uppgick till -5,3 MSEK.

=  FDA godkidnde en medium tablettstyrka (2,9 mg/0,71 mg) av Zubsolv.

= Orexo forlikades med Mylan i en tvist angaende patentintrang avseende Edluar®.

Efter perioden: Inget att rapportera.

MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 139,5 130,7 415,0 349,8 570,3
EBIT -39,4 -29,3 -124,7 -84,0 -25,0
EBITDA -33,9 -26,8 -113,1 -76,6 -12,5
Resultat efter skatt -46,1 -36,8 -146,2 -108,2 -56,6
Resultat per aktie, SEK -1,33 -1,13 -4,24 -3,37 -1,73
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -79,5 -152,1 -108,5 -480,0 -487,3
Likvida medel 201,2 299,2 201,2 299,2 284,5



Telefonkonferens

VD Nikolaj Sgrensen och finanschef Henrik Juuel presenterar rapporten vid en telefonkonferens kl 14.00 idag.
Presentationen finns tillganglig via lank och pa hemsidan.

Internet: http://financialhearings.nu/151022/orexo/
Telefon: SE 08 566 42693, UK +44 203 428 1434 eller USA +1 646 502 5118.

Fér ytterligare information, vinligen kontakta:
Nikolaj Sgrensen, VD och koncernchef eller Henrik Juuel, EVP och CFO
Tel: 018 780 88 00, E-mail: ir@orexo.com


http://financialhearings.nu/151022/orexo/
mailto:ir@orexo.com

VD-kommentar

Det tredje kvartalet var handelserikt for Orexo. | sin helhet gick utvecklingen i positiv riktning dven om
beslutet i augusti fran CVS Caremark (en Pharmacy Benefit Manager, PBM) att ta bort Zubsolv® fran sin
lista 6ver rekommenderade lakemedel var en tillfallig motgang. P4 medellang och lang sikt var den
viktigaste och mest gladjande hdndelsen att den amerikanska regeringen aviserade att man planerar att
utoka tillgangligheten till behandling av opiatberoende i USA. Dessutom meddelade FDA den 11:e
augusti att Zubsolv godkants for initiering av behandling av opiatberoende.

Det ar gladjande att bade efterfragan och marknadsandel 6kade for Zubsolv under tredje kvartalet.
Efterfrdgan pd Zubsolv 6kade med 6 procent! och marknadsandelen ékade med 0,3 procentenheter till
6,2 procent. Tillvaxten drevs framst av de Idnsamma icke-exklusiva segmenten privata forsakringsbolag
och patienter som sjalva betalar sin behandling. Dessa segment praglas av lagre rabatter, och i
kombination med tillvéxt och stabila lagernivaer hos grossisterna ledde detta till att nettoforsaljningen
av Zubsolv 6kade med 22 procent jamfoért med andra kvartalet.

Sedan lanseringen av Zubsolv har vi upprepade ganger lyft fram att det finns ett stort behov av 6kad
tillgang till behandling for patienterna. Vi valkomnar darfor att det amerikanska halsodepartementet
Health and Human Services (HHS) Secretary Sylvia M. Burell tagit initiativ for att 6ka patienternas
tillgang till behandling med lakemedel. Det ar fortfarande oklart vilka reella forandringar som kommer
att goras i lagstiftningen. Vi beddmer att beslut om 6kad tillgang kommer att tas senarei ar eller i
borjan av nasta ar. Ambitionsnivan antyder att férandringarna langsiktigt kommer att fa betydande
positiv inverkan pa tillgdngen till behandling. For att citera Secretary Burell: “Trots att det finns bevis for
att MAT (Medical Assisted Treatment, behandling dar lakemedel ingar) ar kliniskt effektiv vid
behandling av opiatberoende sa anvands den alldeles for sdllan”. En utdkad anvandning av MAT
forvantas fa en stor positiv effekt pa patienternas halsa, marknadsutvecklingen och Zubsolvs langsiktiga
tillvaxtmaoijligheter.

Under tredje kvartalet tecknade vi ramavtal med tva stycken PBM vilket mojliggor en forbattrad
position i stora offentliga forsakringssystem. Dessa tva avtal kan potentiellt mer dn val kompensera for
den minskade marknadsandelen inom CVS Caremark under 2016. Vi offentliggjorde ett av dessa avtal i
augusti och det andra tecknades senare under kvartalet. Vi har en fortsatt konstruktiv dialog med ett
flertal storre betalare och vi raknar med ytterligare forbattringar av prissubventionerna under fjarde
kvartalet.

Jag ar personligen n6jd med att vi under tredje kvartalet fortsatte att starka var kommersiella stallning
genom det nya godkannandet for initiering av behandling, 6kade forsaljning och marknadsandel, samt
tecknade nya avtal med betalare. Det lar fa dnnu storre betydelse framdver genom ett vasentligt
forbattrat marknadslage som en foljd av forvantade kommande lagandringar i USA. Vi gor dven
fortsatta framsteg i vart arbete med att hitta en partner till Zubsolv utanfér USA och till vart spannande
OX-51-projekt. Vi ar overtygade om att vi kommer att hitta partners till dessa tva produkter som
ytterligare kommer att starka Orexos langsiktiga tillvaxtmojligheter.

Nikolaj Sgrensen
VD och koncernchef

1 IMS veckostatistik.



Operations
Lanserade produkter

Zubsolv® - behandling av opiatberoende
(sublingual buprenorfin/naloxon-tablett) for behandling av opiatberoende.

Zubsolvs marknad bestar av tre tydliga segment av betalare: Commercial (privata forsakringsbolag),
Cash (patienter som sjdlva betalar) och Public (offentliga forsakringsprogram som Managed Medicaid,
FFS Medicaid och Medicare Part D). Under arets forsta nio manader 2015 6kade den totala marknaden
med 8,1 procent jamfort med samma period 2014.

Under arets forsta nio manader 6kade antalet recept av Zubsolv med 151 procent jamfért med samma
period 2014, och under tredje kvartalet 6kade Zubsolv med 6 procent jamfért med andra kvartalet. Den
viktigaste forklaringen till tillvaxten ar fortsatt 6kade marknadsandelar i segmenten Commercial och
Cash. Var séljkar och marknadsforing inriktar sig i forsta hand pa dessa segment eftersom de ar mer
[6nsamma och mer mojliga att paverka genom forsaljningsarbete. Det mindre Il6nsamma offentliga
segmentet, Public, drivs mer av avtal och rabatter. For att forbattra verksamhetens |6nsamhet ar det
viktigt att gora framsteg inom segmenten Commercial och Cash.

Efterfragan pa, och behovet av, behandling av opiatberoende ar betydligt storre &n tillgangen till
behandling. Mindre dn hilften av de som diagnostiserats som opiatberoende far for narvarande
behandling. Férekomsten av opiatberoende kan vara upp till tio ganger stérre &n antalet patienter som
idag behandlas med lakemedel (MAT). Under 2014 var det 10 miljoner amerikaner som anvande
opiater i andra syften an medicinska och narmare 1 miljon anvande heroin, enligt det amerikanska
hilsodepartementet.

Den 17:e september aviserade USA:s halsominister planer pa att kraftigt oka tillgangen till behandling
av opiatberoende med lakemedel. Det dr dnnu inte kdnt vad som kommer att férdndras i lagstiftningen,
men vi férvantar oss att viktiga inslag kommer att vara att fler lakare far mojlighet att erbjuda
behandling samt att vissa kategorier av lakare far maéjlighet att behandla ett stérre antal patienter an
det nu maximala 100 stycken. Om maxgransen for antal patienter hos samma ldkare forandras sa far
det sannolikt omedelbar effekt pa antalet behandlade patienter, men det ar inte troligt att lakarna
omedelbart nar upp till en eventuell ny maxgrans eftersom det tar tid att initiera behandling. Den
viktigaste fordelen blir att fler patienter langsiktigt far tillgang till vard av hog kvalitet i takt med att allt
fler lakare och beroendekliniker utékar sina verksamheter och genomfor investeringar for att kunna ta
emot och behandla fler opiatberoende patienter.

Tillvaxten under tredje kvartalet var ett resultat av 6kade investeringar i en storre saljstyrka samt
forbattrade budskap i marknadsféringen och dialogen med ldkarna, grundat pa det prisbelénta
konceptet Out-The-Monster (www.outthemonster.com). Vi har lyckats 6ka antalet sdljméten med vara
viktigaste forskrivare och jamfort med forsta halvaret 2015 har vi bland de lakare som skriver ut mest
(20 i varje distrikt) 6kat var marknadsandel till 8,7 procent i slutet av tredje kvartalet fran 7,2 procent i
andra kvartalet.



Zubsolv® marknadsandel per kundsegment (rullande fyraveckorsgenomsnitt)
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Commercial (privata forsdkringsbolag)
(42% av totalmarknaden, 62% av Zubsolvs marknad i september)

Inom Commercial 6kade Zubsolvs marknadsandel med 0,8 procentenheter och antal forskrivningar 6kade
med 6 procent i segmentet under tredje kvartalet nar juni jamférs med september. Tillvaxten drevs av
O0kad marknadsandel bland lakare som skriver ut mycket Zubsolv, och har ingen koppling till férandringar i
subventioner.

For att forbattra relationen mellan brutto- och nettoférsaljningen ar det viktigt for Zubsolv att 6ka
marknadsandelen mer i segmentet Commercial an inom segmentet Public som &r kraftigt rabatterat. Den
O0kade marknadsandelen och tillvaxten i segmentet ledde under tredje kvartalet till en férbattrad relation
mellan brutto- och nettoforsaljning. Under arets forsta nio manader 2015 var den totala tillvaxten for
detta segment 6 procent, den totala tillvaxten for Zubsolv i segmentet uppgick till 125 procent jamfort
med motsvarande period féregaende ar, och Zubsolv ar tillgangligt fér mer an 90 procent av patienterna.
Den férsvagade stallningen inom CVS Caremark kommer att paverka segmentet under 2016 och Zubsolvs
tillgdnglighet kommer att minska till 82 procent, under forutsattning att listans rekommendationer
tillampas fullt ut. Som tidigare meddelats kommer detta att kunna paverka Orexos bruttofoérsaljning
negativt med 10-15 procent fran och med forsta kvartalet 2016. Emellertid har ett flertal atgarder
vidtagits for att minimera inverkan fran CVS Caremarks beslut, som t ex nya avtal med andra betalare och
forstarkt marknadsandel bland majoriteten av CVS Caremarks patienter som inte omfattas av
begrdnsningarna enligt rekommendationslistan.

Cash (Cash & Vouchers) (patient)
(18% av totalmarknaden, 15% av Zubsolvs marknad i september)

Under tredje kvartalet atertog Zubsolv hela den marknadsandel som férlorades i segmentet under forsta
halvaret 2015. Den minskade marknadsandelen forklarades av 6kad konkurrens genom att konkurrenter
Okade sina rabatter till patienter som sjalva betalar sin behandling. Orexo har behallit tidigare nivaer pa
dessa rabatter och den 6kade marknadsandelen kan darfor helt tillskrivas forbattrad marknadsféring och
forsaljning. Den totala minskningen i segmentet uppgick under arets forsta nio manader till -7 procent
jamfort med motsvarande tidsperiod féregaende ar och Zubsolv® ar tillgéngligt for 100 procent av
patienterna.



Public (Managed Medicaid, FFS Medicaid, Medicare)
(39% av totalmarknaden, 22% av Zubsolvs marknad i september)

Den offentligt finansierade marknaden skiljer sig fran Commercial och Cash genom att tillgangen till
marknaden ar hart kontrollerad av de betalare som ansvarar for att administrera de offentliga medel som
finns tillgangliga for lakemedelsforskrivning. De flesta betalare har riktlinjer som uppmuntrar att i forsta
hand valja generiska alternativ, om sadana finns tillgdngliga inom produktkategorin. Nar fyra generiska
produkter nu finns pa marknaden har vi noterat en 6kad tveksamhet fran en del betalare att tillata att nya
konkurrerande produkter blir tillgdngliga som forstahandsval. Under kvartalet tecknade Orexo tva avtal
med PBMs i den offentliga sektorn, vilket mojliggor en prioriterad stallning hos de forsakringsbolag som
samarbetar med dessa PBMs. Forhandlingarna med ett flertal forsakringsbolag under dessa "PBM-
paraplyn” framskrider val. Nar dessa nya overenskommelser ar klara kan Zubsolv komma att bli mer
tillgangligt for patienterna inom detta segment i utvalda geografiska omraden, och detta kan potentiellt
mer an helt kompensera for forlusten av den prioriterade stallningen inom CVS Caremark.

Aven om offentliga betalare star fér en mindre del av totalmarknaden &r de ofta ledande inom sina lokala
marknader och styr valen av lakemedel inom vissa geografiska regioner. Det ar darfor viktigt for Zubsolv
att fa tillgang till patienter med offentliga forsakringar for att kunna ta position i vissa specifika
geografiska omraden. Rabattnivderna ar betydligt hogre inom Public jamfort med Commercial, eftersom
alla féretag enligt lag ar skyldiga att ge minst samma rabatter (“best price”) som erbjuds till privata
forsakringsbolag. Den totala tillvaxten i segmentet uppgick under arets forsta nio manader 2015 till 20
procent jamfort med motsvarande period foregdende ar och Zubsolv ar nu tillgéangligt for 41 procent av
patienterna. Tillvaxten i segmentet forefaller bero pa att fler patienter, bland annat sddana som tidigare
betalat sjdlva, nu omfattas av offentliga forsakringar vilket ar en foljd av den nya lagstiftningen Affordable
Care Act i USA.

Life cycle management

Under kvartalet godkdndes Zubsolv for initiering av behandling. Denna nya indikation dr mycket
strategiskt viktig for att kunna utnyttja de mojligheter som uppstar nar tillgangen till behandling 6kar
och marknaden darmed vaxer. Orexo har konstaterat att initieringsfasen ar ett av de viktigaste hindren
for nya lakare att behandla patienter och att utdka sin behandling till fler patienter. Den kommersiella
lanseringen av den nya indikationen sker under andra halvan av oktober och kommer att samordnas
med lanseringen av Zubsolvs tva nya styrkor 2,9 mg/0,8 mg och 11,4 mg/2,9 mg buprenorfin/naloxon.
Lanseringen av de tva nya styrkorna forvantas bidra med cirka ytterligare 6 MSEK i nettointdkt under
fjarde kvartalet som en foljd av lageruppbyggnad i samband med lanseringen. Detta kan dock fa negativ
effekt under foérsta kvartalet 2016 da lagernivaerna normaliseras.

De forsta patienterna inkluderades i den nya registerstudien REZOLV (Retrospective Evaluation of
Zubsolv Outcomes — A Longitudinal View) i juli. Studien visar pa Orexos fortsatta engagemang for att
forbattra de kliniska resultaten och utbildningen av behandling av opiatberoende patienter. Den
retrospektiva studien av anvandningen av Zubsolv i verkligheten ar avsedd att 6ka kunskapen om hur
man bast behandlar opiatberoende. Detta gors genom att analysera och kartlagga hur behandling och
psykosociala faktorer paverkar utfallet av behandlingen. Bland faktorer som kommer att studeras finns
egenskaper hos patienter och forskrivare, behandlingssituationer, patientéverenskommelser och
beteendeterapier. Studien har redan motts av betydande intresse fran manga hall och flera kliniker
haller som bast pa att komma igang. Resultat vantas i mitten av 2016.



Abstral® och Edluar®

Vid denna kvartalsrapports publicering hade Orexo dnnu inte mottagit slutliga forsaljningssiffror for
tredje kvartalet for Abstral och Edluar. Uppgifterna i denna rapport baseras darfor pa Orexos prognoser
samt forsaljningsrapporter for forsta halvaret for Abstral och Edluar fran vara partners.

Abstral — genombrottssmarta hos cancerpatienter

Forsaljningen av Abstral i EU fortsatte att vaxa och uppgick till 19 MEUR under andra kvartalet, en 6kning
med 21 procent jamfért med andra kvartalet 2014. Orexo erhaller royalty pa forsaljning som Overstiger
42,5 MEUR. Denna niva uppnades under tredje kvartalet och intdkten beraknades pa basis av Orexos
prognoser och preliminéra rapporter fran partnern ProStrakan Group Plc.

Den amerikanska marknaden for Abstral, det vill sdga fentanylbaserade produkter mot
genombrottssmarta, fortsatte att vdxa. Nettoférsaljningen 6kade till 3,4 MUSD under andra kvartalet
2015, vilket ar den hogsta forsaljningen nadgonsin under ett kvartal och motsvarar en 6kning med 45
procent jamfort med andra kvartalet 2014. Orexo inldmnade i februari en stimningsansoékan for
patentintrang mot Actavis Laboratories FL, Inc.

Forsaljningen av Abstral i region "RoW” (Rest of the World, det vill sdga marknader utanfér EU och USA)
fortsatte att visa hog tillvaxt, drivet av forsaljningen i Mellandstern, Sydkorea och Israel. Den totala
forsaljningen for "RoW” uppgick under andra kvartalet 2015 till 1,1 MUSD, en 6kning med 438 procent
jamfort med andra kvartalet 2014.

Lanseringen av Abstral i Japan var framgangsrik. Den japanska marknaden for behandling av
genombrottssmarta vid cancer med snabbverkande fentanylprodukter ar fortfarande i en tidig
utvecklingsfas och var kommersiella partner Kyowa Hakko Kirin fokuserar pa att fa marknaden att vaxa.

Edluar — behandling av tillfilliga sémnbesvar

Forsaljningen av Edluar fortsatte att vaxa och uppgick till 3,3 MUSD under andra kvartalet 2015, en 6kning
med 73 procent jamfort med andra kvartalet 2014. Den globala kommersiella partnern fér Edluar ar
Meda AB.

Kibion — test och analysinstrument for diagnostisering av magsarsbakterien Helicobacter pylori
Dotterbolaget Kibion AB avyttrades per 30:e april 2015.

Utvecklingsprogram

OX-51 - férebyggande av akuta smartepisoder
OX-51 &r en ny sublingual formulering innehallande alfentanil. Projektet syftar till att méta den snabbt
vaxande efterfragan pa effektiv smartlindring under kortvariga kirurgiska och diagnostiska ingrepp.

En placebokontrollerad studie for att faststalla ratt dosering for patienter som genomgar
prostatabiopsi slutfordes 2013. Resultaten stéder en fortsatt utveckling av OX-51 till nasta fas i
utvecklingen mot en ny produkt. Arbete pagar med kapacitetsokning i tillverkningsprocessen och
forberedelser for initiering av en klinisk fas Ill-studie.

OX-51 beddéms ha en betydande kommersiell potential och Orexo undersdker for narvarande
moijligheten att hitta en samarbetspartner for fas lll och kommersialisering inom olika geografiska
omraden. Diskussioner pagar med ett flertal foretag.



Samarbetsprojekt

OX-MPI - PGE2-hdamning (Prostaglandin E2)
| augusti 2014 aterlamnade Boehringer Ingelheim projektet OX-MPI till Orexo.

Orexo har utvérderat all data fran Boehringer Ingelheim om den utvalda substansen och ser fortfarande
varde i projektet. Orexo sGker nu aktivt en ny extern partner. OX-MPI har ett immateriellt varde pa 62
MSEK vilket kan komma att skrivas ned om Orexo beslutar att lagga ner projektet.

OX-CLI - luftvagssjukdomar

| januari 2013 ingick Orexo ett samarbetsavtal med AstraZeneca rorande OX-CLI, ett prekliniskt program
for en potentiell ny behandling av luftvagssjukdomar. AstraZeneca ansvarar for samtliga
utvecklingskostnader for projektet.



Deldrsperioden januari-september i siffror

Intikter
Forsaljningen av Zubsolv® uppgick under tredje kvartalet till 110,8 (68,4) MSEK, en 6kning med 62 procent

jamfort med samma period foregaende ar. Jamfort med andra kvartalet 2015 6kade forséljningen av
Zubsolv med 21,6 procent. Tillvaxten forklarades av 6kad efterfragan, stabila lagernivaer hos grossisterna,
en forbattrad relation mellan brutto- och nettoforsaljning samt i ndgon man ocksa av férandrad vaxelkurs
USD/SEK. Okad efterfraga bidrog med 6,2 procent till tillvixten genom 6kade marknadsandelar i det icke-
exklusiva kommersiella segmentet samt allman marknadstillvéxt. En stabil lagerniva hos grossisterna var
en positiv faktor med tanke pa att andra kvartalet 2015 paverkades negativt av lageruppbygnad under
forsta kvartalet 2015 i samband med lanseringen av styrkan 8,6 mg. Relationen mellan brutto- och
nettofdérsaljning utvecklades positivt under tredje kvartalet 2015 drivet av 6kade marknadsandelar i det
icke-exklusiva och mer [l6nsamma segmentet av marknaden, samt av engangsjusteringar av rabatter fran
tidigare perioder.

Nyckelfaktorers inverkan pa Zubsolvs tillvixt under tredje kvartalet

110,8

91,1

MSEK

Q2 2015 Efterfragan (IMS) Lager Brutto/netto Valuta Q3 2015

1) Analysen baseras pa IMS siffror for efterfrageckning matt i volym. Lagerférandringar berdknas som en residual och
rimligheten stdms av med grossister. Relationen mellan brutto/netto samt valutaférandringar ar faktiska.

For Abstral® uppgick royalty och delmalsbetalningar till totalt 25,4 (47,5) MSEK for kvartalet, och till 95,0
(157,8) MSEK for perioden januari-september 2015. Minskningen forklaras av minskad fast royalty for
Abstral. Denna royalty ar en periodisering av den sista fasta och ovillkorade betalningen avseende avtalet
med ProStrakan 2012. Dessa fasta royaltybelopp var fullt redovisade i resultatrdakningen per maj 2015.
Exklusive fast royalty och delmalsbetalningar 6kade royalty for Abstral med 117 procent under januari-
september 2015 jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Royaltyintakterna fran Edluar® uppgick under kvartalet till 3,3 (3,0) MSEK och for perioden januari-
september 2015 till 10,8 (10,5) MSEK.



Totala intakter

Totala intakter uppgick under perioden juli-september 2015 till 139,5 (130,7) MSEK, en 6kning med

7 procent jamfért med samma period féregdende ar. Okningen ar hanforlig till Zubsolv®.
For perioden januari-september 2015 uppgick totala intakter till 415,0 (349,8) MSEK, en 6kning med

18,6 procent jamfort med samma period féregdende ar.

Nettoomsittningen fordelar sig enligt foljande:

MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

2015 2014 2015 2014 2014
Abstral®-royalty 25,4 13,0 37,6 17,3 46,6
Fixed royalty Abstral - 34,5 57,0 140,5 173,6
Delmalsbetalning Abstral - - 0,4 - 58,5
Abstral - total 25,4 47,5 95,0 157,8 278,7
Edluar®-royalty 3,3 3,0 10,8 10,5 10,7
Zubsolv 110,8 68,4 296,4 148,5 228,0
Kibion - 11,8 12,8 31,3 51,2
Ovriga intdkter - - - 1,7 1,7
Totalt 139,5 130,7 415,0 349,8 570,3

Kostnader och resultat
Framtida kostnader och kostnadsnivaer som det hanvisas till i detta avsnitt kan komma att férandras beroende pa
andrade planer, oférutsedda handelser eller valutakursforandringar gentemot svenska kronan.

Kostnad fér salda varor

Kostnader for salda varor uppgick under perioden juli-september 2015 till 34,8 (30,4) MSEK och for perioden
januari-september 2015 till 103,8 (72,0) MSEK. Samtliga kostnader for salda varor under perioden juli-september
2015 ar hanforliga till Zubsolv.

Férsdljningskostnader

Forsaljningskostnaderna uppgick under perioden juli-september 2015 till 70,8 (53,6) MSEK. Under perioden
januari-september 2015 uppgick férséljningskostnaderna till 225,5 (138,2) MSEK. Okningen, jamfért med
foregdende ar, beror pa att inga forsaljningskostnader inkluderades under Q1 2014, 6kad investering i saljstyrkan
under Q2 2015, samt en 6kad USD/SEK vaxelkurs. Forsiljningskostnaderna férvantas ligga kvar pa ungefar samma
niva under fjarde kvartalet som under tredje kvartalet.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna under perioden juli-september 2015 uppgick till 34,8 (29,0) MSEK. Under perioden
januari-september 2015 uppgick de administrativa kostnaderna till 99,6 (81,5) MSEK och ungefar hilften av dessa
kostnader ar direkt relaterade till skydd avimmateriella rattigheter. Kostnaderna forvantas ligga kvar pa ungefar
samma niva under fjarde kvartalet 2015 som under tredje kvartalet.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick under perioden juli-september 2015 till 43,3 (51,9) MSEK. Detta
var en 6kning med 14 procent jamfort med andra kvartalet 2015 och forklaras av REZOLV, en Zubsolv
registerstudie, i USA. Perioden juli-september inkluderar en avskrivning pa 2,6 MSEK av den immateriella tillgang
som ar hanforlig till Zubsolvs anvandning vid initiering av behandling. D& denna anvandning nu godkénts har
avskrivningen av tillgdngen inletts. Under perioden januari-september 2015 uppgick FoU-kostnaderna till 116,6
(150,2) MSEK. FoU-kostnaderna for perioden juli-september var lagre an forvantat, framst beroende pa REZOLV-
studiens forskjutning i tiden. For helaret 2015 bedéms FoU-kostnaderna komma att ligga pa omkring 185 MSEK
och inget av detta kommer att aktiveras.
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Kostnader fér IGngsiktigt incitamentsprogram
Koncernens totala kostnader fér personaloptionsprogram uppgick under perioden juli-september 2015 till -2,9 (6,7)

MSEK. De minskade kostnaderna beror pa minskade avsattningar for sociala avgifter pa grund av Orexo-aktiens
utveckling under perioden. Under perioden januari-september 2015 uppgick kostnaderna till -12,2 (-0,3) MSEK.

Ovriga intédkter och kostnader

Ovriga intékter och kostnader uppgick under perioden juli-september 2015 till 4,8 (4,9) MSEK.

Under perioden januari-september 2015 uppgick 6vriga intdkter och kostnader till 5,8 (8,1) MSEK. Forutom forlusten
vid avyttringen av Kibion under andra kvartalet som uppgick till 5,3 MSEK bestar 6vriga intakter och kostnader
framst av valutakursvinster/forluster hanforliga till omvardering av poster i balansrakningen.

Avskrivningar

Avskrivningar fér perioden juli-september 2015 uppgick till 5,5 (2,5) MSEK. Okningen beror framst p3
avskrivningar for kliniska studier som en féljd av det nya godkdannandet av indikationen initiering av behandling.
Avskrivningar for perioden januari-september 2015 uppgick till 11,6 (7,4) MSEK.

Finansnetto

Finansnettot for perioden juli-september 2015 uppgick till -4,7 (-7,8) MSEK. Alla kostnader &r hanforliga till
finanseringsaktiviteter.

For perioden januari-september 2015 uppgick finansnettot till -16,0 (-21,5) MSEK.

Resultat
Rorelseresultatet for perioden juli-september 2015 uppgick till -39,4 (-29,3) MSEK och for perioden januari-
september 2015 till -124,7 (-84,0) MSEK.

Kassaflode och finansiell stallning
Likvida medel uppgick per den 30 september 2015 till 201,2 (299,2) MSEK och rantebarande skulder till 493,7

(496,1) MSEK.

Kassafloédet fran den I6pande verksamheten under perioden juli-september 2015 uppgick till -79,5 (-152,1) MSEK drivet av
negativa bidrag fran rorelseresultatet och en dkning av rorelsekapitalet. Okningen av rérelsekapitalet var frimst hanforlig
till minskade skulder i samband med att betydande Zubsolv®-rabatter forfoll till betalning under kvartalet, samt att
fordringar kopplade till Abstral® 6kade som en foljd av 6kad forsaljning. Fortsatt minskade lager hade en positiv effekt pa
rorelsekapitalet. Under perioden januari-september uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten till

-108,5 (-480,0) MSEK.

Mot bakgrund av nuvarande kassabehallning, betydande lager av Zubsolv, partnerprojekt (OX-51 och Zubsolv utanfér USA)
samt de existerande verksamheterna avseende Zubsolv, Abstral och Edluar® bedéms Orexos finansiella stallning som
tillrackligt stark for att genomfora nuvarande strategi.

Det egna kapitalet per den 30 september 2015 uppgick till 325,2 (399,2) MSEK. Soliditeten var 29 (34) procent.

Investeringar i anldggningstillgangar
Bruttoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick fér perioden juli-september 2015
till 0,9 (-0,9) MSEK. For perioden januari-september 2015 uppgick bruttoinvesteringarna till 3,1 (63,9) MSEK.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for perioden januari-september 2015 uppgick till 293,7 (255,7) MSEK och resultatet efter
finansiella poster var -131,2 (-99,4) MSEK. Investeringarna uppgick till 3,1 (63,4) MSEK. Likvida medel i
moderbolaget uppgick per den 30 september 2015 till 104,1 (257,2) MSEK.
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Risker och osikerhetsfaktorer

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer framgar av arsredovisningen for 2014. Godkdnnandet av Zubsolv® har
reducerat den 6vergripande risken, men lanseringen av Zubsolv i USA medfor en 6kad riskexponering av
operationell karaktar.

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2015 28 januari 2016
Arsredovisningen offentliggors Vecka 12, 2016
Arsstamma 2016 15 april 2016, kl. 16.00
Delarsrapport januari - mars 2016 21 april 2016
Delarsrapport januari - juni 2016 12 juli 2016
Delarsrapport januari - september 2016 20 oktober 2016

Delarsrapporter presenteras vid en telefonkonferens pa publiceringsdagen. Uppgifter om hur telefonkonferensen
nas, lamnas i varje rapport samt pa Orexos webbplats, www.orexo.se.

Uppsala den 22 oktober 2015
Orexo AB (publ)

Nikolaj Sgrensen
Verkstéllande direktor



Granskningsrapport

Revisors rapport over 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
uppréattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av deldrsrapporten for Orexo AB (publ) fér perioden 1 januari till 30
september 2015. Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella deldrsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte maojligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en Oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 22 oktober 2015

PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning
MSEK Noter
Nettoomsattning

Kostnader for salda varor 2
Bruttovinst

Forsaljningskostnader 2
Administrationskostnader 2
Forsknings- och utvecklingskostnader 2
Ovriga rérelseintakter och

rorelsekostnader 2

Rorelseresultat
Finansiella poster — netto
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat?)

2015
jul-sep

139,5
-34,8
104,7

-70,8
-34,8
-43,3

4,8
-39,4

Koncernens rapport over totalresultatet

MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan dterféras i resultatrékningen:
Kassaflédessdkring

Valutakursdifferenser

Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat for perioden?

Resultat per aktie, fore utspadning, kr

Resultat per aktie, efter utspadning, kr

2015
jul-sep

-46,1

0,0
0,1
0,1

-46.0

-1,33
-1,33

2014
jul-sep

130,7
-30,4
100,3
-53,6
-29,0
-51,9

4,9
-29,3

37,1
0,3

-36,8

2014
jul-sep

-36,8

1,4
2,0
3,4

-33,4

-1,13
-1,13

1) Allt eget kapital och resultat for respektive period dr hénforlig till moderféretagets aktiedgare.

Det finns inga innehav utan bestémmande inflytande.

2015
jan-sep

415,0
-103,8
311,2
-225,6
-99,6
-116,6

5,8
-124,7

-16,0

-140,8

2015
jan-sep

-146,2

2,8
4,2
7,0

-139,2

-4,24
-4,24

2014
jan-sep

349,8
-72,0
277,8
-138,2
-81,5
-150,2

8,1
-84,0

-21,5

-105,5

2014
jan-sep

-108,2

-4,3
0,9
-3,4

-111,6

-3,37
-3,37

2014
jan-dec

570,3
-107,4
462,9
-193,6
-113,0
-197,8

16,5
-25,0

-27,6

-52,6

2014
jan-dec

-56,6

-2,8
-0,3
-3,1

-59,7

1,73
1,73
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Koncernens balansrakning

MSEK Noter

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Goodwill

Forvarvad forskning och utveckling
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar
EGET KAPITAL OCH SKULDER 3
Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Avsattningar

Langfristiga skulder, ej rintebdrande
Langfristiga skulder, rantebadrande
Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ej réntebarande
Kortfristiga skulder, rantebdrande
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Koncernens forandringar i eget kapital

MSEK

Ingdende eget kapital
Summa totalresultat for perioden

Personaloptioner, varde pa anstélldas tjanstgoring
Aterkop av aktier

Nyemissioner

Forsaljning av egna aktier

Utgaende eget kapital

2015
30 sep

25,6
62,3
164,0

2,3
254,2

430,0
224,6
201,2
855,8

1110,0

325,2

3,9

493,7

497,6

287,2

287,2

784,8

1110,0

2015
30 sep

455,0
-139,2
5,5
0,1
3,8

325,2

2014
30 sep

30,2
26,8
62,3
165,5
1,0
285,8

473,5
113,1
299,2
885,8

11716

399,2

8,4

493,7

502,1

267,9
2,4
270,3

772,4

11716

2014
30 sep

161,5
-111,6
8,9

188,4
152,0

399,2

2014
31 dec

29,1
27,4
62,3
169,5
1,2
289,5

478,1
173,8
284,5
936,4

1225,9

455,0

9,0

493,8

502,8

265,6
2,5
268,1

770,9

1225,9

2014
31 dec

161,5
-59,7
11,5

189,7
152,0

455,0
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Koncernens kassaflodesanalys

MSEK Noter

Rorelseresultat

Finansiella intdkter och kostnader

Justering fér poster som ej ingar i

kassaflodet 4

Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandring av
rérelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Forvarv av materiella och
immateriella tillgdngar

Forsaljning av dotterbolag

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Nyemission
Forsaljning av aktier

Aterkop av aktier
Forandring av lan

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens ingang

Kursdifferenser i likvida medel
Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang

2015
jul-sep

-39,3
-6,8

2,6

-43,5

-36,0

-79,5

-80,4
282,1

-0,5
-80,4

201,2

2014
jul-sep

-29,3
-7,5

10,9

-25,9

-126,2

-152,1

0,9
0,2
1,1

187,1
152,0

-0,6

338,5
187,5
110,6

1,1
187,5

299,2

2015
jan-sep

-124,7
-21,5

7,5

-138,7

30,2

-108,5

3l
21,8
18,7

3,8

0,1
-1,2

2,7
-87,1
284,5

3,8
-87,1

201,2

2014
jan-sep

-84,0
-24,2

9,2

-99,0

-381,0

-480,0

-63,9
0,2
-63,7

188,4
152,0

398,1

738,5
194,8
105,6

-1,2
194,8

299,2

2014
jan-dec

-25,0
-31,6

21,0

-35,6

-451,7

-487,3

-71,7

71,7

189,7
152,0

397,7

739,4
180,4
105,6

-1,5
180,4

284,5
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Nyckeltal

Rorelsemarginal, %
Avkastning pa eget kapital, %
Nettoskuldsattning, MSEK
Skuldsattningsgrad, %
Soliditet, %

Antal aktier, fore utspadning
Antal aktier, efter utspddning
Resultat per aktie, fore
utspadning, kr

Resultat per aktie, efter

utspadning, kr

Antal anstallda vid periodens slut

Eget kapital, KSEK
Sysselsatt kapital, KSEK

2015
jul-sep

-28

-13

-292

152

29

34 580 810
34 830 244

-1,33

-1,33
94
325178
815 905

2014
jul-sep

-22

-24

-197

124

34

34 325 155
35247419

-1,13

-1,13
113
399195
895 268

Definitioner av nyckeltal Gterfinns pad sista sidan i denna rapport.

2015
jan-sep

34580 810
34 830 244

-4,24

-4,24
94
325178
818 905

2014
jan-sep
-24

-75

-197

124

34

34 325 155
35247419

-3,37

-3,37
113
399195
895 268

2014
jan-dec

-4

-27

-212

109

37

34 345 697
35306 976

-1,73

-1,73

90
455023
951259
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK Noter 2015 2014 2015 2014 2014

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 84,9 119,7 293,7 255,7 398,5
Kostnad salda varor -29,6 -36,6 -101,7 -56,4 -64,2
Bruttoresultat 55,3 83,1 192,0 199,3 334,3
Forsaljningskostnader -46,7 -38,6 -170,3 -106,0 -157,5
Administrationskostnader -28,3 -20,2 -74,6 -55,8 -74,6
Forsknings- och utvecklingskostnader -33,4 -42,8 -88,9 -125,7 -160,7
Ovriga rorelseintédkter och rérelsekostnader 4,9 5,5 26,0 8,9 19,0
Rorelseresultat -48,2 -13,0 115,8 -79,3 -39,5
Ranteintakter och rantekostnader -3,9 -6,0 -13,6 -12,7 -17,9
Ovriga finansiella kostnader -0,6 -1,1 -1,8 -7,4 -8,0
Finansiella poster — netto -4,5 -7.1 -15,4 -20,1 -25,9
Resultat fore skatt -52,7 -20,1 -131,2 -99,4 -65,4
Skatt - -0,1 -0,5 -0,1 -0,5
Periodens resultat -52,7 -20,2 -131,7 -99,5 -65,9

Moderbolagets balansrakning
MSEK Noter 2015 2014 2014
30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella och immateriella anldggningstillgangar 188,5 193,7 196,6
Aktier i dotterbolag 211,5 202,2 208,8
Summa anlaggningstillgangar 400,0 395,9 405,4

Omsdttningstillgangar

Varulager 317,9 362,8 378,4
Kundfordringar och andra fordringar 244,9 243,1 232,7
Kassa och bank 104,1 257,2 247,2
Summa omséttningstillgangar 666,9 863,1 858,3
Summa tillgangar 1066,9 1259,0 1263,7

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 382,2 467,3 504,7
Langfristiga skulder 497,6 499,7 500,9
Kortfristiga skulder 187,1 292,0 258,1
Summa skulder 684,7 791,7 759,0
Summa eget kapital och skulder 1066,9 1259,0 1263,7
Stdllda sdkerheter 100,0 100,0 100,0

Ansvarsforbindelser - - -
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Noter

1. Redovisningsprinciper

= Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Orexo tillampar IFRS som antagits av EU.

=  De redovisningsprinciper som anges nedan éverensstaimmer med dem som anvandes vid upprattandet

av Arsredovisningen for 2014.

= Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, samt Arsredovisningslagens 9 kapitel.

Nya och dndrade redovisningsprinciper fran 2015

= Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som har nagon betydande paverkan pa koncernen.

2. Kostnader férdelade per kostnadsslag

2015 2014 2015

jul-sep jul-sep jan-sep

Ravaror och férnodenheter 32,5 26,3 91,7
Ovriga externa kostnader 118,0 99,3 362,5
Personalkostnader 34,1 44,9 105,5
Avskrivningar och nedskrivningar 5,5 2,5 11,6
Summa 190,1 173,0 571,3

2014
jan-sep
61,5
279,7
108,3
7,4
456,9

2014
jan-dec
91,8
375,2
154,4
12,5
633,9

Forsknings- och utvecklingskostnaderna omfattar kostnader for personal, lokaler, externa kostnader for klinisk
provning, lakemedelsregistrering och laboratorietjdnster, samt avskrivningar av utrustning, forvarvade patent och

andra immateriella tillgangar.

3. Eget kapital

Utestdende aktier
Antalet utestaende aktier uppgick per den 30 september 2015 till 34 580 810.
Samtliga stamaktier berattigar till en rost vardera. C-aktierna berattigar till 1/10 rost vardera.

Utestaende antal stamaktier per den 1 januari 2015 34 345 697
C-aktier 135000
Teckning av aktier genom utnyttjande av personaloptioner 100113
Utestaende antal aktier per den 30 september 2015 34580810
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Optioner

Per den 30 september 2015 fanns totalt 1 962 719 optioner utestaende vilka berattigade till nyteckning av

1 834 153 aktier i Orexo och utbyte av 128 566 optioner mot aktier i Orexo. Varje option emitterad fran Biolipox

AB medfor ratt att byta ut den mot en aktie i Orexo AB och motsvarande antalet aktier innehavs av det fristaende

bolaget Pyrinox AB.

Nedanstaende uppstillningar visar férandringen av antalet optioner under aret férdelade pa respektive

kategori.
Ingdende Utgaende
Optioner till anstillda och styrelse 1/1 2015 Forandring 30/9 2015
Varav:
Beslutade och tilldelade personaloptioner 1851 105 1851105
Utnyttjade -100 113 -100 113
Tilldelade 127 404 127 404
Forfallna -147 422 -147 422
Beslutade och tilldelade styrelseoptioner 199 022 199 022
Forfallna -3750 -3750
Personoptioner beslutade pa stamma,
ej tilldelade 497 417 -497 417 -
Teckningsoptioner som innehas av dotterbolag for
kassafloédesmadssig sakring av sociala avgifter 36 473 36473
Summa utestaende optioner 2584 017 -621 298 1962719
Under perioden januari-september 2015 har totalt 100 133 personaloptioner ur Orexos optionsprogram
utnyttjats.
Antal aktier efter full utspddning
Utestaende aktier per 30 september 2015 34580810
Tilldelade personaloptioner 1834 153
36414963
4. Kassaflode
Justering for poster som ej ingar i
kassaflodet
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Avskrivningar och nedskrivningar 5,5 2,8 11,6 8,1 12,5
Berdknade kostnader for
personaloptionsprogram -2,9 6,7 -12,2 -0,3 5,7
Finansiella kostnader konvertibelt skuldebrev - - 2,8 - 2,8
Kassaflodessdkring - 1,4 5,3 1,4 -
Summa 2,6 10,9 7,5 9,2 21,0

5. Stdillda sikerheter och ansvarsférbindelser

Som kassaflodesmassig sakring for sociala avgifter avseende personaloptioner emitterade av Biolipox har

teckningsoptioner emitterats till Pyrinox AB. Orexo har forbundit sig att tacka eventuella underskott utover det

som tacks av teckningsoptionerna under |6ptiden fram till 31 december 2016.
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal och viss annan rérelseinformation och information per aktie har definierats enligt féljande:

Antal aktier efter utspadning Aktier vid periodens slut justerat for utspadningseffekten av potentiella aktier.
Avkastning pa eget kapital Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Kort- och langfristiga rantebarande skulder inklusive pensionsskulder, minus likvida

Nettoskuldsattning medel

Resultat per aktie, fore

s Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning.
utspadning

Resultat per aktie, efter - . . . .y
P Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.

utspadning

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Skuldsattningsgrad Rantebarande skulder dividerade med eget kapital.
Soliditet Eget kapital i relation till balansomslutningen.
Sysselsatt kapital Rantebarande skulder och eget kapital.

Notera

Informationen &r sddan som Orexo AB publ. ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for
offentliggérande den 22 oktober 2015, klockan 08:00. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid skillnader
mellan de tva ska den svenska versionen galla.
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