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2 november 2015

Uttalande fran styrelsen for Cybercom med anledning av JCE
Groups och Tequitys offentliga uppkdpserbjudande

Styrelsen for Cybercom rekommenderar enhélligt aktiedgarna i Cybercom att acceptera JCE
Groups och Tequitys offentliga uppkopserbjudande

Bakgrund

Detta uttalande gors av styrelsen fér Cybercom Group AB (publ) ("Cybercom”) i enlighet med punkt [1.19 i
Nasdaq Stockholms takeover-regler ("Takeover-reglerna”).

JCE Group Aktiebolag och Tequity AB, genom det gemensamt dgda bolaget Viltor AB (gemensamt
"Budgivaren”), som tillsammans med narstaende innehar cirka 45,2 procent! av aktierna och rosterna i
Cybercom, har idag den 2 november 2015 lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Cybercom att
forvarva samtliga utestdende aktier i Cybercom som inte redan innehas av Budgivaren ("Erbjudandet”).
Budgivaren erbjuder ett kontant vederlag om 3,00 kronor per aktie i Cybercom.? Det totala vérdet av Erbjudandet,
baserat pa de cirka 54,8 procent av aktierna i Cybercom som inte innehas av Budgivaren och dess narstaende,
uppgar till cirka 297 miljoner kronor. Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa samtliga 180 439 495
utestaende aktier i Cybercom, uppgar till cirka 541 miljoner kronor.

Erbjudandet motsvarar en premie om:

e 30,4 procent jamfort med slutkursen 2,30 kronor per Cybercom-aktie pd Nasdaq Stockholm den
30 oktober 2015, sista handelsdagen fére Erbjudandets offentliggérande;

e 31,0 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen for Cybercom-aktien pa Nasdaq
Stockholm under den senaste manaden fram till och med den 30 oktober 2015 om 2,29 kronor;

e 35,1 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen for Cybercom-aktien pa Nasdaq
Stockholm under de senaste tre manaderna fram till och med den 30 oktober 2015 om 2,22 kronor, och

e 33,0 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen for Cybercom-aktien pa Nasdaq
Stockholm under de senaste sex manaderna fram till och med den 30 oktober 2015 om 2,26 kronor.

Acceptfristen for Erbjudandet beraknas l6pa fran och med den 5 november 2015 till och med den 4 december
2015, med forbehall for eventuella forlangningar av acceptfristen.

Erbjudandets fullfdljande &r villkorat av att det accepteras i sddan utstrackning att Budgivaren blir agare till mer an
90 procent av det totala antalet aktier i Cybercom samt att Budgivaren erhaller erforderliga tillstand fran
myndigheter att genomfdra forvarvet. Erbjudandets fullféljande ar vidare villkorat bland annat av att inga
omstandigheter har intraffat som vasentligt negativt paverkar, eller kan forvantas vasentligt negativt paverka,
Cybercoms forsaljning, resultat, likviditet, eget kapital eller tillgdngar och som Budgivaren inte hade kannedom
om vid tidpunkten for Erbjudandets offentliggérande. Budgivaren har forbehallit sig ratten att helt eller delvis
franfalla dessa och 6vriga fullféljandevillkor enligt Erbjudandet. Detta innebéar bland annat att Budgivaren har
mojlighet att fullfélja Erbjudandet &ven om Budgivaren inte uppnar ett 4gande om mer &n 90 procent av aktierna i
Cybercom.

1 vid fullféliande av Erbjudandet kommer JCE Group och Tequity med narst&ende att dverlata samtliga sina aktier i Cybercom
vederlagsfritt till Viltor.

2 Baserat p& 180 439 495 utest&ende aktier. Om Cybercom skulle betala vinstutdelning eller genomféra annan vardedverféring
innan vederlag i Erbjudandet har utbetalats kommer priset per aktie i Erbjudandet att reduceras i motsvarande man.
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For ytterligare information om Erbjudandet hénvisas till Budgivarens pressmeddelande daterat den 2 november
2015 och Budgivarens erbjudandehandling som offentliggdrs i samband med att acceptperioden for Erbjudandet
inleds. Dessa handlingar halls tillgéangliga pa Cybercoms webbplats (www.cybercom.se) och Budgivarens
webbplats (www.jcegroup.selviltor).

Due diligence

Budgivaren har, i samband med forberedelserna infor Erbjudandet, genomfért en begréansad due diligence-
undersokning av bekréftande natur av Cybercom och i samband darmed traffat Cybercoms CEO, CFO och
chefsjurist och diskuterat vissa vasentliga avtal samt férekomsten av eventuella vasentliga finansiella och legala
risker. Cybercom har informerat Budgivaren att ingen information som inte redan &ar allméant kand och som
rimligen kan forvantas paverka priset p& Cybercoms aktier har lamnats till Budgivaren inom ramen for
undersokningen.

Narstdendeférhéllanden

JCE Group ar storsta aktieagare i Cybercom. Hampus Ericsson &r storsta aktiedgare, verkstallande direktdr och
styrelseordférande i JCE Group och styrelseordférande i Cybercom. Nicolas Hassbjer &ger Tequity och &r
styrelseledamot i Cybercom. P& grund av dessa intressekonflikter har Hampus Ericsson och Nicolas Hassbjer
inte deltagit och kommer inte att delta i styrelsens handlaggning eller beslut i fragor relaterade till Erbjudandet.
Detta medfor &ven att Erbjudandet omfattas av bestammelserna i avsnitt Ill i Takeover-reglerna. | de
bestammelserna féreskrivs bland annat att Cybercoms styrelse ar skyldig att inhamta och offentliggéra ett
varderingsutlatande (fairness opinion) frdn en oberoende expert.

Fairness opinion

Evli Corporate Finance AB ("Evli") har p& uppdrag av styrelsen avgivit ett utlatande, en sa kallad fairness opinion.
Enligt utlatandet ar vederlaget i Erbjudandet skaligt for Cybercoms aktiedgare fran ett finansiellt perspektiv
(baserat p& de antaganden och 6vervaganden som redovisas i utlatandet). Evlis utlatande &r bilagt detta
uttalande.

Styrelsens rekommendation

Vid beddmningen av Erbjudandet har styrelsen tagit hénsyn till ett antal faktorer som styrelsen bedémt relevanta,
innefattande, men inte begréansade till, Cybercoms nuvarande stéllning, forvantade framtida utveckling och
potential, liksom déartill relaterade mojligheter och risker.

Styrelsen har analyserat Erbjudandet med hjéalp av metoder som normalt anvands vid beddémningar av offentliga
uppkdpserbjudanden, innefattande premie i relation till aktiekursen, Cybercoms véardering i relation till jamférbara
noterade bolag och jamforbara foretagsoverlatelser, aktiemarknadens forvantningar pa Cybercoms lonsamhets-
och kursutveckling samt styrelsens bedémning av Cybercoms varde baserat pa férvantade framtida kassafloden
(avkastningsvardering).

Vid lamnandet av sin rekommendation har styrelsen ocksa beaktat Evlis utlatande, enligt vilket vederlaget i
Erbjudandet ar skaligt for Cybercoms aktiedgare fran ett finansiellt perspektiv (baserat p& de antaganden och
Overvaganden som redovisas i utlatandet).

| sin samlade beddmning av Erbjudandet har styrelsen aven beaktat utsikterna for bolaget som ett sjélvstandigt
bolag samt risker som &r férenade med ett sddant scenario.

Styrelsens samlade bedoémning av Erbjudandet &r att Erbjudandet aterspeglar en skalig andel av bolagets tillvaxt-
och Iénsamhetspotential och ger aktiedgarna majlighet att realisera sina investeringar med beaktande av denna
potential redan idag.
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Med hansyn till vad som ovan redovisats rekommenderar styrelsen enhalligt® aktieagarna i Cybercom att
acceptera Erbjudandet.

Enligt Takeover-reglerna ska styrelsen, baserat pa vad Budgivaren uttalat i sitt offentliggérande av Erbjudandet,
redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av Erbjudandet kommer att ha p& Cybercom, sarskilt
sysselsattningen, och sin uppfattning om Budgivarens strategiska planer for Cybercom och de effekter som dessa
kan forvantas ha pa sysselsattningen och de platser dar Cybercom bedriver sin verksamhet. Styrelsen har
darvidlag noterat att Budgivaren i dessa avseenden har uttalat att Budgivaren inte har for avsikt att vasentligt
andra Cybercoms Overgripande strategier och planer for verksamheten samt inte forutser nagra vasentliga
forandringar med avseende pa Cybercoms anstéllda, anstallningsvillkor eller de platser dar Cybercom bedriver
verksamhet. Mot bakgrund av att foretradare for Budgivaren har en ingdende kannedom om Cybercoms
verksamhet, utgar styrelsen fran att denna beskrivning ar korrekt och har darfor i relevanta hanseenden ingen
anledning att ha en annan uppfattning.

Radgivare

Styrelsen har anlitat Roschier Advokatbyrd som legal radgivare och Evli Corporate Finance som finansiell
radgivare med anledning av Erbjudandet.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist i
anledning av detta uttalande ska exklusivt avgdras av svensk domstol.

Cybercom Group AB (publ)

Styrelsen
For mer information, kontakta:
Ulrika Dellby, styrelseledamot +46 702 78 08 88
Niklas Flyborg, VD och koncernchef +46 705 94 96 78
Kristina Cato, Kommunikationschef och IR-ansvarig +46 708 64 47 02

For ytterligare information om Cybercom, vanligen bestk Cybercoms webbplats (www.cybercom.se).

Informationen i detta pressmeddelande ar sadan som Cybercom ar skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lAmnades for offentliggérande den 2 november 2015 klockan 08.15.

Detta pressmeddelande har offentliggjorts pa svenska och engelska. Vid en eventuell avvikelse mellan
sprékversionerna ska den svensksprékiga versionen ha foretrade.

Detta pressmeddelande far inte, vare sig direkt eller indirekt, offentliggoras eller distribueras i eller till Australien,
Japan, Kanada, Sydafrika eller USA.

Detta pressmeddelande utgér inget erbjudande.

Information i detta pressmeddelande som ror framtida forhallanden eller omstandigheter, inklusive information om
framtida resultat, tillvéxt och andra utvecklingsprognoser samt effekter av Erbjudandet, utgér framtidsinriktad

information. Sadan information kan exempelvis kdnnetecknas av att den innehaller orden "beddms”, "avses”,

"férvantas”, “tros”, eller liknande uttryck. Framtidsinriktad information ar féremal for risker och osdkerhetsmoment,

3 Hampus Ericsson (som &r storsta aktieagare, verkstallande direktor och styrelseordférande i JCE Group) och Nicolas
Hassbjer (som ager Tequity) har inte deltagit i styrelsens handlaggning eller beslut avseende styrelsens uttalande eller
rekommendation med anledning av Erbjudandet.
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eftersom den avser férhallanden och &ar beroende av omsténdigheter som intraffar i framtiden. Framtida
forhallanden kan avsevart komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade
informationen p& grund av manga faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom Cybercoms kontroll. All sddan
framtidsinriktad information géller endast for den dag den férmedlas och Cybercom har ingen skyldighet (och atar
sig ingen sa&dan skyldighet) att uppdatera eller revidera nadgon sadan information p& grund av ny information,
framtida handelser eller liknande, férutom i enlighet med gallande lagar och bestammelser.

Om Cybercom

Cybercom ar ett IT-konsultbolag som tillhandahaller I6sningar for ledande foretag och organisationer att ta tillvara den
uppkopplade varldens mojligheter. Bolagets expertisomraden tacker hela ekosystemet inom IT- och kommunikation. Cybercoms
hemmamarknad ar Norden, dartill erbjuder bolaget global leveranskapacitet for lokala och internationella affarer. Cybercom
grundades 1995 och ar sedan 1999 noterat pa Nasdag Stockholm, Small cap. Las mer pa www.cybercom.se
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Till styrelsen i Cybercom Group AB (publ)

Cybercom Group AB (publ)
P.O. Box 7574

SE-103 93, Stockholm
Sverige

UTLATANDE AVSEENDE OFFENTLIGT ERBJUDANDE FRAN VILTOR AB
TILL AKTIEAGARNA | CYBERCOM GROUP AB (PUBL)

Styrelsen for Cybercom Group AB (publ) ("Cybercom” eller ”Bolaget™) har, genom dess
oberoende ledamdter, uppdragit Evli Corporate Finance AB (“Evli”) att avge ett utlatande
avseende skaligheten, ur ett finansiellt perspektiv, av det offentliga erbjudande av Viltor
AB ("Viltor”) att forvarva samtliga utestdende aktier i Cybercom (”Erbjudandet”) som
forvantas lamnas den 2 november 2015.

Viltor, ett bolag kontrollerat av JCE Group Aktiebolag ("JCE”) och Tequity AB
(’Tequity”), erbjuder aktiedgarna i Cybercom ett kontant vederlag om 3,00 kronor per
aktie. Erbjudandet ar foérenat med vissa villkor som framkommer i Viltors
pressmeddelande. For det fall, Viltor, i samband med Erbjudandet eller pa annat satt blir
agare till mer d&n 90% av aktierna i Cybercom avser Viltor att pakalla tvangsinlésen av
utestaende aktier. Per dagens datum innehar Viltor, via JCE och Tequity med narstaende,
cirka 45% av aktierna och rosterna i Cybercom.

Som underlag for detta utlatande har Evli bland annat tagit del av och beaktat:

i) Ett utkast av Viltors pressmeddelande avseende Erbjudandet, vilket innehaller
villkoren for Erbjudandet;

ii)  offentlig tillganglig information sdsom arsredovisningar, delarsrapporter,
pressmeddelanden for Cybercom;

iii)  vissa prognoser och annan intern framtidsinriktad information rérande Cybercom;

iv)  diskussioner med foretradare for Cybercoms foretagsledning och styrelse rdrande
historisk och nuvarande verksamhet, finansiell stéllning, investeringsbehov, strategi
och framtida utveckling;

V) kursutvecklingen for och handelsvolymerna i Cybercoms aktie samt utveckling pa
Nasdaq Stockholm i dvrigt;

vi)  budpremier vid tidigare offentliga erbjudanden pa Nasdag Stockholm;

vii) information rorande utvalda bolag inom samma bransch, vilka Evli anser vara
jamfoérbara med Cybercom; och

viii) annan information och analys som Evli har bedémt vara nédvéndig eller [amplig som
underlag for detta utlatande.
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Den information som ligger till grund for detta utlatande har antingen inhamtats fran
offentligt tillgangliga kallor eller tillhandahallits Evli av Cybercom med anledning av detta
utlatande.

Evli har inom ramen for detta uppdrag ej utfort ndgon due diligence-granskning eller
verifikation av det material och de uppgifter som erhallits fran Bolaget, och Evli har inte
heller gjort nagon oberoende vérdering av Cybercoms tillgangar och skulder. Evli har utgatt
fran att samtliga fran Bolaget erhallna uppgifter &r riktiga och fullstandiga, samt att ingen
vasentlig information har undanhallits och patar oss inget ansvar for fullstandighet och
riktighet i erhallna uppgifter.

Vart utlatande baseras pa for oss tillgangliga uppgifter till och med den 30 oktober 2015
och har avgivits med anledning av vart uppdrag enligt ovan och kan inte aberopas eller
begagnas for nagot annat andamal. Handelser eller omstandigheter som intraffar eller blir
kanda efter dagen for detta utlatande kan gora utlatandet inaktuellt. Evli patar sig inte nagot
ansvar for att uppdatera eller revidera detta utlatande pa grund av sadana handelser eller
omstandigheter.

Utlatandet berdr inte Erbjudandets for- eller nackdelar i forhallande till andra alternativa
affarsmojligheter tillgangliga for Cybercom eller andra investeringsmojligheter tillgéangliga
for Cybercoms aktiedgare. Vidare utgor utldtandet ingen rekommendation huruvida
aktiedgare i Cybercom bor acceptera Erbjudandet eller inte.

Med beaktande av det ovan anférda och andra omstandigheter Evli anser vara relevanta &ar
det Evlis bedomning, per dagen for detta utlatande, att Erbjudandet till aktieagare ar skaligt
ur ett finansiellt perspektiv for innehavare av aktier i Cybercom.

Evli har infor detta uppdrag sérskilt bekréftat att Evli har en oberoende och sjalvstandig
stallning enligt borsens regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden.

Detta utlatande far endast publiceras i sin helhet och ar uteslutande riktat till Cybercoms
styrelse for att tjana som underlag for dess stéallningstagande i fraga om Erbjudandet. Ingen
annan part har ratt att forlita sig eller i vrigt grunda nagra rattigheter pa detta utlatande.

Detta utlatande skall tolkas i enlighet med svensk materiell lag. Tvister rérande detta
utlatande skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Stockholm den 30 oktober 2015

Evli Corporate Finance AB



