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I.  REORGANIZAVIMO SALYGU JVERTINIMO APIMTIS IR PROCEDUROS

Mes atlikome ¢ia pridedamy akcinés bendrovés LESTO, kurios juridinio asmens kodas
302577612, buveiné Vilniuje, Aguony g. 26, ir akcinés bendrovés ,,Lietuvos dujos®, kurios
juridinio asmens kodas 120059523, buveiné Vilniuje, Aguony g. 24, (toliau -
Reorganizuojamos Bendrovés) reorganizavimo salygy, aprobuoty Reorganizuojamy
Bendroviy valdyby 2015 m. rugpjacio 31 d. (toliau - Reorganizavimo sglygos), vertinimg kaip
to reikalauja Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo 63 straipsnis.

Uz Siy Reorganizavimo salygy parengimg pagal Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy
jstatymo ir kity teisés akty reikalavimus yra atsakingos Reorganizuojamy Bendroviy
valdybos.

Masy pareiga, remiantis atliktu vertinimu, pareik§ti nuomong apie $ias Reorganizavimo
salygas.

Reorganizavimo salygy vertinimg atlikome pagal TUUS 3000 ,,Uztikrinimo uZzduotys.
ISskyrus istorinés finansinés informacijos auditus ar perzvalgas‘ bei esamg profesing patirt].

Mes atlikome Reorganizavimo sglygy vertinimg ir parengéme Reorganizavimo salygy
vertinimo ataskaitg tikslu, be kito ko, pateikti:

- i8vadg dél akcijy keitimo santykio teisingumo ir pagristumo;

- metodus, panaudotus akcijy keitimo santykiui nustatyti, ir iSvadas dé¢l Siy
metody tinkamumo bei jtakos nustatant akcijy verte;

- kilusiy vertinimo sunkumy apraSyma.

Vertindami Reorganizavimo salygas, mes perziiréjome $iuos dokumentus:

- AB LESTO 2015 m. geguzés 29 d. neeilinio visuotinio akcininky susirinkimo
sprendimg dél pritarimo Reorganizavimo salygy rengimui;

- Akcinés bendrovés ,,Lietuvos dujos® 2015 m. geguzés 29 d. visuotinio akcininky
susirinkimo sprendima dél pritarimo Reorganizavimo salygy rengimui;

- Akcijy keitimo santykio skai¢iavimo lentele;

- 2015 m. II ketvirc¢io bei 2015 m. I pusmecio AB LESTO Bendroveés sutrumpintas
audituotas tarpines finansines ataskaitas ir AB LESTO grupés sutrumpintas
konsoliduotas neaudituotas finansines ataskaitas;

- Audito jmonés UAB ,,PricewaterhouseCoopers* 2015 m. rugpjicio 19 d. auditoriaus
iSvadg apie AB LESTO 2015 mety I pusmecio sutrumpintas tarpines finansines
ataskaitas;

- 2015 m. II ketvir¢io bei 2015 m. I pusmecio akcinés bendrovés ,Lietuvos dujos*
Bendrovés sutrumpintas audituotas tarpines finansines ataskaitas;

- Audito jmonés UAB ,,PricewaterhouseCoopers* 2015 m. rugpjiicio 17 d. auditoriaus
1Svadg apie AB ,Lietuvos dujos® 2015 mety I pusmecio sutrumpintas tarpines
finansines ataskaitas;

- Vidutinés svertinés AB LESTO akcijy rinkos kainos per pastaruosius 6 ménesius
(prekybos periodo nuo 2015 sausio 1 d. iki 2015 birzelio 30 d. (imtinai)) skai¢iavimo
lentele;

- Vidutinés svertinés akcinés bendrovés ,Lictuvos dujos® akcijy rinkos kainos per
pastaruosius 6 ménesius (prekybos periodo nuo 2015 sausio 1 d. iki 2015 birzelio 30
d. (imtinai)) skaiciavimo lentelg;
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- Pagrindiniy AB LESTO ir akcinés bendrovés ,Lietuvos dujos* veiklos rodikliy
palyginamajg lentelg;

- Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny registro tvarkytojo VI Registry centro
pritarimg tam, kad Reorganizavimo salygy vertinimg atlikty bendra audito jmon¢;

- AB ,.Energijos skirstymo operatorius* jstaty projekta;

- AB LESTO 2014 m. konsoliduotas ir bendrovés finansines ataskaitas;

- Audito jmonés UAB ,,PricewaterhouseCoopers™ auditoriaus i$§vada apie AB LESTO
2014 mety finansines ataskaitas;

- AB LESTO 2015 m. I ketvir¢io konsoliduotas ir jmonés finansines ataskaitas;

- AB LESTO 2015 m. vasario 2 d. ilgalaikio materialiojo turto vertinima;

- AB ,Lietuvos dujos* 2014 m. bendrovés finansines ataskaitas;

- Audito jmonés UAB ,,Ernst & Young Baltic* auditoriaus i§vadg apie ,,Lictuvos dujos*
2014 mety finansines ataskaitas;

- AB ,Lietuvos dujos“ 2015 m. I ketvir¢io neaudituotas sutrumpintas tarpines
finansines ataskaitas;

Vertindami Reorganizavimo sglygas mes atlikome §ias proceduras:

- 1vertinome Reorganizavimo salygy atitikimg Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy
Istatymo 63 straipsnio 1 dalies reikalavimams;

- 1vertinome metody, panaudoty akcijy keitimo santykiui nustatyti, tinkamuma bei jy
jtakg nustatant akcijy verte; valdybos pateikty vertinimy skai¢iavimy matematinj
teisinguma, pasirinkty vertinimo metody principy tinkamag taikyma ir naudoty prielaidy
tinkamuma;

- lvertinome Reorganizavimo salygose nurodyto akcijy keitimo santykio teisingumg ir
pagristuma.
Atlikdami jvertinimg, mes atsizvelgéme j:
1) Reorganizuojamy Bendroviy verslo specifika ir istorija;
2) Istoring Reorganizuojamy Bendroviy finansine biiklg, pajamas ir pinigy srauty apimtis;
3) Reorganizuojamy Bendroviy akcijy kainy AB ,NASDAQ OMX Vilnius“ birzoje
tendencijas.

Si Reorganizavimo salygy vertinimo ataskaita negali baiti naudojama jokiems kitiems
tikslams, i§skyrus AB LESTO ir akcinés bendrovés ,,Lietuvos dujos® reorganizavima.

Il. METODAI, PANAUDOTI AKCIJU KEITIMO SANTYKIUI NUSTATYTI

Reorganizavimo sglygy pagrindu Reorganizuojamos Bendrovés yra reorganizuojamos
pagal Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 2.97 straipsnio 4 dalj sujungimo biidu,
sujungiant Reorganizuojamas Bendroves, kurios po reorganizavimo baigs savo veikla kaip
juridiniai asmenys, i nauja juridinj asmenj AB ,,Energijos skirstymo operatorius®, kuris pradés
veikla po reorganizavimo ir kuriam po reorganizavimo pereis visas Reorganizuojamy
Bendroviy turtas, teisés ir pareigos.

Reorganizavimo salygy sudarymo dieng AB LESTO jstatinis kapitalas yra 175 143 931,97
eury, kuris padalintas j 603 944 593 paprastasias vardines akcijas, kuriy kiekvienos nominali
verté yra lygi 0,29 euro centams.
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Reorganizavimo sglygy sudarymo dieng akcinés bendrovés ,,Lietuvos dujos® jstatinis
kapitalas yra 84 298 864,60 eury, kuris padalintas j 290 685 740 paprastgsias vardines akcijas,
kuriy kiekvienos nominali verté yra lygi 0,29 euro centams.

Po Reorganizavimo naujai veiksianc¢ios AB ,,Energijos skirstymo operatorius® jstatinis
kapitalas bus lygus 259 442 796,57 eurams, t. y. Bendroviy jstatiniai kapitalai bus sumuojami.
AB ,Energijos skirstymo operatorius® jstatinis kapitalas bus padalintas j 894 630 333
paprastgsias vardines akcijas, kuriy kiekvienos nominali verté bus lygi 0,29 euro centams.

Apskai¢ivojant AB LESTO ir akcinés bendrovés ,,Lietuvos dujos® akcijy keitimo j AB
,Energijos skirstymo operatorius® akcijas santykj buvo vadovaujamasi dviem metodais —
buhalterine grynojo turto verte 2015 m. birzelio 30 d. ir vidutine svertine Reorganizuojamy
Bendroviy akcijy kaina per pastaruosius 6 ménesius rinkoje, kurioje prekiaujama AB LESTO
ir akcinés bendrovés ,,Lietuvos dujos* vertybiniais popieriais.

Buhalterinés grynojo turto vertés metodas pasirinktas dél Siy priezasCiy: jis remiasi
naujausiomis auditoriy audituotomis tarpinémis finansinémis ataskaitomis, parengtomis pagal
Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus 2015 m. birzelio 30 d.

Vidutinés svertinés Reorganizuojamy Bendroviy akcijy rinkos kainos per pastaruosius 6
meénesius skaiciavimas (akcijy verté paskaiciuota naudojant duomenis prekybinio periodo nuo
2015 m. sausio 1 d. iki 2015 m. birzelio 30 d.) buvo pasirinktas dél $iy priezasciy: jis atspindi
Reorganizuojamy Bendroviy akcijy verte rinkoje, atspindi investuotojy lukescius ir turimg
informacijg apie Reorganizuojamas Bendroves, jskaitant ir jy reguliacing aplinka, nes apima
naujausius AB NASDAQ OMX Vilnius birzos prekybos duomenis.

D¢l Bendroviy akcijy rinkos kainos (AB NASDAQ OMX Vilnius birzoje) svyravimy, o
taip pat del vykstanCios energetikos sektoriaus bei kity faktoriy, galinéiy turéti jtakos
Reorganizuojamy Bendroviy akcijy rinkos kainai tam tikru momentu, Reorganizuojamy
Bendroviy valdybos nusprendé panaudoti ne konkrecios dienos AB LESTO ir akcinés
bendrovés ,,Lietuvos dujos“ rinkos kapitalizacija, o viduting sverting Reorganizuojamy
Bendroviy akcijy rinkos kaing per paskutinius 6 ménesius.

I11. AKCIJU KEITIMO SANTYKIS

Atsizvelgiant | 2015 m. birzelio 30 d. tarpiniy finansiniy ataskaity buhalterines
Reorganizuojamy Bendroviy grynojo turto vertes 2015 m. birzelio 30 d., koreguotos
numatomais iSmokéti LD ir LESTO dividendais, visy akcinés bendrovés ,,Lietuvos dujos® ir
AB LESTO grupés akcijy verté buvo atitinkamai 135 038 tukst. eury ir 403 646 tukst. eury.

Atsizvelgiant | viduting sverting Reorganizuojamy Bendroviy akcijy rinkos kaing per
pastaruosius 6 ménesius (akcijy verté paskai¢iuota naudojant prekybos periodo nuo 2015
sausio 1 d. iki 2015 birzelio 30 d. (imtinai) duomenis), visy akcinés bendrovés ,,Lietuvos
dujos* ir AB LESTO akcijy verté yra atitinkamai 222 535 tikst. eury ir 599 569 tukst. eury.

Nustatant galutinj akcinés bendrovés ,,Lietuvos dujos* ir AB LESTO akcijy keitimo j AB
»Energijos skirstymo operatorius“ akcijas santykj buvo naudojamas aukS¢iau minétais
metodais apskaiciuoty akcijy verciy aritmetinis vidurkis. Tokiu bidu gauta visy akcinés
bendrovés ,,Lietuvos dujos™ ir AB LESTO akcijy verté yra atitinkamai 178 787 tukst. eury ir
501 608 tikst. eury, o visy akcinés bendrovés ,,Lietuvos dujos™ ir AB LESTO akcijy verciy
santykis yra 26,276942 : 73,723058.
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Akcinés bendrovés ,,Lietuvos dujos* ir AB LESTO akcijy keitimo j AB ,,Energijos
skirstymo operatorius* akcijas santykio apskaiciavimas pateikiamas lenteléje Zemiau:

Akciné bendrové AB LESTO
,Lietuvos dujos*

Akcijy verté apskaiciuota taikant Grynojo turto
vertés 2015 m. birzelio 30 d. metoda

135 038 tiikst. eury 403 646 tukst. eury

Akcijy verté apskaiciuota taikant Vidutinés
svertinés Reorganizuojamy Bendroviy akcijy
rinkos kainos

222 535 tukst. eury | 599 569 tikst. eury

Auksc¢iau minétais metodais apskaiciuoty akcijy
verCiy aritmetinis vidurkis

178 787 tiikst. eury 501 608 tikst. eury

Akcijy verciy santykis

26,276942 : 73,723058

AB ,,Energijos skirstymo operatorius® jstatinis
kapitalas

259 442 797 eury

Bendrovei proporcingai tenkanti AB ,,Energijos
skirstymo operatorius jstatinio kapitalo dalis

68 173 633 cury 191 269 164 eury

Bqndrovei proporf:ingai te”nkanti‘ AB ,,Energijos 235 081 494 659 548 839

skirstymo operatorius akcijy skaiCius

Reorganizuojamy bendroviy akcijy skaicius 290 685 740 603 944 593
0,80871354 1,09206846

1 akcijos keitimo santykis

Atsizvelgiant | akcinés bendrovés ,,Lietuvos dujos* ir AB LESTO akcijy verciy santykj, kuris
yra 26,276942 : 73,723058, AB LESTO akcijos bus kei¢iamos | po Reorganizavimo
veiksiancios AB ,,Energijos skirstymo operatorius® akcijas tokiu santykiu: uz 1 AB LESTO

akcija bus suteikiama 1,09206846

AB ,,Energijos skirstymo operatorius* akcijy, apvalinant tokia tvarka:

- jeigu vienam akcininkui tenkancio bendro akcijy skai€iaus trupmeniné dalis yra lygi ar
daugiau negu 0,5, tai po reorganizavimo AB LESTO akcininkui suteikiamy AB
,Energijos skirstymo operatorius® akcijy skaiCius bus apvalinamas iki sveiko

skaiCiaus i didzigja puse;

- jeigu vienam akcininkui tenkancio bendro akcijy skaifiaus trupmeniné dalis yra
maziau negu 0,5, tai po reorganizavimo AB LESTO akcininkui suteikiamy AB
,Energijos skirstymo operatorius® akcijy skaiCius bus apvalinamas iki sveiko
skaiCiaus ] mazesnigja puse¢ (tokiu atveju susidargs skirtumas tarp sveiko skaiCiaus ir
trupmenings jo dalies nebus kompensuojamas pinigais).

Atsizvelgiant j akcinés bendrovés ,,Lietuvos dujos® ir AB LESTO akcijy verciy santyki, kuris
yra 26,276942 : 73,723058, akcinés bendrovés ,,Lietuvos dujos* akcijos bus keic¢iamos j po
Reorganizavimo veiksianc¢ios AB ,,Energijos skirstymo operatorius® akcijas tokiu santykiu:
uz 1 akcinés bendrovés ,Lietuvos dujos® akcijg bus suteikiama 0,80871354 AB ,,Energijos

skirstymo operatorius akcijy, apvalinant tokia tvarka:
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- jeigu vienam akcininkui tenkanc¢io bendro akcijy skaiciaus trupmenine dalis yra lygi ar
daugiau negu 0,5, tai po reorganizavimo akcinés bendrovés ,Lietuvos dujos®
akcininkui suteikiamy AB ,,Energijos skirstymo operatorius® akcijy skaicius bus
apvalinamas iki sveiko skai€iaus j didzigjg puse;

- jeigu vienam akcininkui tenkancio bendro akcijy skaiCiaus trupmeniné dalis yra
maziau negu 0,5, tai po reorganizavimo akcinés bendroveés ,Lietuvos dujos®
akcininkui suteikiamy AB ,,Energijos skirstymo operatorius® akcijy skaicius bus
apvalinamas iki sveiko skaifiaus | mazesnigjg puse (tokiu atveju susidares skirtumas
tarp sveiko skaiciaus ir trupmeninés jo dalies nebus kompensuojamas pinigais).

IV. KILUSIU VERTINIMO SUNKUMU APRASYMAS

Bendroviy grynojo turto vertés tikslinimas

Bendroviy valdyby 2015 m. rugpjicio 31 d. sprendimais Saukiami Bendroviy neeiliniai
visuotiniai akcininky susirinkimai, kuriy tikslas — siGlyti Bendroviy akcininkams skirti
dividendus uz trumpesnj negu finansiniai metai laikotarpj. Sitiloma skirti 21 742 tokst. eury
dividendy AB LESTO akcininkams ir 10 348 tikst. eury dividendy akcinés bendrovés
,Lietuvos dujos“ akcininkams. AtsiZzvelgiant j nurodytus sprendimus ir sitilymus bei siekiant
kaip galima tiksliau jvertinti AB LESTO ir akcinés bendrovés ,,Lietuvos dujos* akcijy verte,
Siame punkte nurodytos akcininkams sitilomy iSmokéti dividendy sumos yra eliminuotos i$
visy akcinés bendrovés ,,Lietuvos dujos™ ir AB LESTO akcijy vertés, kuri nurodyta remiantis
buhalterinémis grynojo turto vertémis 2015 m. birzelio 30 d.

Bendroviy grynojo turto verté nustatoma atsizvelgiant ] numatomus iSmokéti dividendus.
Jei Bendroviy akcininkai nepatvirtinty numatyto dydzio dividendy mokéjimo, akcijy keitimo
santykis pasikeisty.

V. ISVADA DEL AKCIJU KEITIMO SANTYKIO TEISINGUMO IR
PAGRISTUMO

Miisy nuomone, i$skyrus IV skyriuje nurodyty dalyky galimg poveikj, metodai, panaudoti
akcijy keitimo santykiui nustatyti, yra visais reik§mingais atvejais tinkami ir paskai€iuotas
akcijy keitimo santykis, nurodytas Reorganizavimo sglygose, yra teisingas ir pagrjstas.
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