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e Nettoomsattningen uppgick till 14 629 (10 198) MSEK vilket motsvarar en
okning med 43% samt 34% i fasta vaxelkurser jamfort med foregaende ar.

e EBITDA exklusive engangseffekter uppgick till 4 856 (2 946) MSEK, vilket
motsvarar en 6kning med 65% och en marginal pa 33,2 (28,9)%.

e Engangseffekter belastade resultatet fore skatt med 677 MSEK.

e Resultat efter skatt uppgick till 781 (677) MSEK.

e Resultat per aktie uppgick till 2,14 (2,15) SEK?. Exklusive engangseffekter
uppgick resultat per aktie till 3,03 (2,17) SEK.

e Fritt kassaflode per aktie uppgick till 4,95 (6,11) SEK?. Exklusive
engangseffekter uppgick fritt kassaflode per aktie till 7,49 (6,21) SEK.

e Helarsprognos: "Meda bedomer att forséaljningen for helaret 2015 kommer att
na knappt 20 miljarder SEK och att EBITDA-marginalen uppgar till cirka 32%
(exklusive engangseffekter)”.

Tredje kvartalet?!

¢ Nettoomsattningen uppagick till 4 894 (3 356) MSEK vilket motsvarar en dkning
med 46% samt 39% i fasta vaxelkurser jamfort med foregaende ar.

e EBITDA exklusive engangseffekter uppgick till 1 673 (980) MSEK, vilket
motsvarar en 6kning med 71% och en marginal pa 34,2 (29,2)%.

e Engangseffekter belastade resultatet fore skatt med 369 MSEK.

e Resultat efter skatt uppgick till 163 (174) MSEK.

e Resultat per aktie uppgick till 0,45 (0,55) SEK?. Exklusive engangseffekter
uppgick resultat per aktie till 1,10 (0,69) SEK.

o Fritt kassaflode per aktie uppgick till 3,38 (2,12) SEK?. Exklusive
engangseffekter uppgick fritt kassaflode per aktie till 3,57 (2,22) SEK.

1)  Forinformation om engangseffekter se sidan 7.

2)  Omrakning av jamforelsesiffran har skett med hansyn till fondemissionselementet i nyemissionen 2014.

Webbsand presentation av rapporten 5 november kl. 10.00.
Presentationen nas via webbsidan www.meda.se/sv/investerare, dar en inspelad version ocksa finns kvar tills
dess att nasta rapport presenteras.

Fragor angaende rapporten besvaras av:
Paula Treutiger, VP Corporate Communications & Sustainability, paula.treutiger@meda.se, 0733-666 599.

Om ej annat anges i denna delarsrapport avses koncernen. Angivna siffror avser den period som styckets rubrik anger, siffror
inom parentes anger utfall fér motsvarande period foregdende &r. For ytterligare information om lakemedel och utvecklings-
projekt, se www.meda.se och 2014 &rs arsredovisning. For definitioner se sidan 24 eller Arsredovisning for 2014.


http://www.meda.se/sv/investerare
mailto:paula.treutiger@meda.se

VD:s kommentar

Det tredje kvartalet bekraftar var strategi med fokus pa tillvaxtprodukter, optimerad basproduktportfélj och
forvarv. Forsaljningen uppgick till 4 894 MSEK under kvartalet vilket motsvarar en organisk tillvaxt pa 4%.
Den forbattrade forsaliningen drevs av en stark utveckling for vara prioriterade produkter och
tillvaxtmarknader som tillsammans vaxte med 16%, medan foérsaljningen av vara basprodukter var i niva
med foregadende ar justerat for valutakurseffekter. Flertalet av vara prioriterade produkter uppvisade tvasiffrig
tillvéxt, som t ex Dona (42%), Dymista (26%) och Elidel (77%) medan de receptfria produkterna SB12 och
Saugella inte levde upp till férvantningarna.

Trots turbulens och osakerhet pa flera tillvaxtmarknader som till exempel Ryssland, CIS och i viss man Kina,
redovisade Emerging markets en tvasiffrig tillvaxt for kvartalet. P& kort sikt forvantar jag mig inte nagra
avsevarda forbattringar av marknadsforhallandena i Ryssland, medan regionen Greater China forvantas
fortsatta att utvecklas val. Mellanstern och vara nya marknader i Sydostasien visade en stark tillvaxt under

kvartalet och vi ar fortsatt dvertygade om den goda potentialen i Sydostasien.

Vasteuropa uppvisade en varierad bild under kvartalet. Forsaljningsutvecklingen i Frankrike ar fortsatt
paverkad av generisk konkurrens for Tambocor och dartill sdg vi en svagare utveckling pa den italienska
marknaden. Utvecklingen i Storbritannien hélls tillbaka till félid av ett mycket starkt Q2. Daremot var
utvecklingen stark pa framfor allt de nordiska marknaderna. Dymista fortsatte sin tillvaxtkurva i regionen med

forbattrade marknadsandelar, vilket resulterade i en tillvaxt pa 86% under kvartalet.

Utvecklingen i USA var stark under kvartalet. Den negativa effekten av generisk konkurrens for Astepro som
vi har haft under tidigare kvartal har nu avtagit. Den amerikanska basproduktportféljen utvecklades val vilket
bland annat speglar en stark tillvéxt for Felbatol. Felbatol, med en underliggande volymtillvéxt, gynnades
ocksa av positiva rabattjusteringar under kvartalet. Dymista fortsatte att vinna marknadsandelar vilket

adderade till den totala utvecklingen i USA.

Som tidigare kommunicerats, har integrationen av Rottapharm genomforts pa ett framgangsrikt satt. Vi
verkar nu som ett enhetligt Meda pa samtliga marknader. Detta har resulterat i en hogre EBITDA och
lbnsamheten for tredje kvartalet steg med 5 procentenheter till en EBITDA-marginal pa 34% exklusive
engangseffekter.

Det glader mig speciellt att efter ett svagare Q2 kunna konstatera att fritt kassafléde var all-time high i Q3,
motsvarande 78% av EBITDA. Detta bekraftar var formaga och beslutsamhet att reducera skulds&ttningen
i syfte att forbereda Meda for nésta steg.

For fjarde kvartalet bedomer vi att marknadsutvecklingen i Italien blir svagare an planerat. For helaret 2015
forvantar vi oss en omséttning pa knappt 20 miljarder kronor. Avseende l6nsamheten har de snabbt
realiserade synergierna relaterade till forvarvet av Rottapharm resulterat i en hég EBITDA for de forsta nio
manaderna av aret. Detta ar gladjande och vi planerar darmed att vi ska n& en EBITDA-marginal exklusive

engangseffekter runt cirka 32% for helaret 2015.

Jorg-Thomas Dierks

Koncernchef och VD
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Forséaljning
For information om forsaljningsutveckling for storre produkter, se tabell pa sidan 21. Definitioner avseende
geografiska omraden samt produktkategorier framgar av sidan 24.

Januari — september

Nettoomséattningen under perioden uppgick till 14 629 (10 198) MSEK vilket motsvarar en 6kning med
43%. | fasta vaxelkurser kade omsattningen med 34%. Rottapharmférviarvet bidrog med en forsaljning pa
3 627 MSEK. Den organiska tillvaxten proforma uppgick till 1 %. Stark férsaljining pA Emerging markets,
framst som ett resultat av forbattrade affarsvillkor med kunder i Kina och Sydostasien motverkades delvis
av effekterna av generisk konkurrens fér Astepro i USA och for Tambocor i Frankrike samt forsaljning av
lanseringskvantiteter av Aerospan under forsta kvartalet foregdende &r. Organisk tillvaxt proforma for de
20 storsta produkterna var 5% for perioden.

Juli — september

Nettoomséttningen under perioden uppgick till 4 894 (3 356) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 46%. |
fasta vaxelkurser 6kade omsattningen med 39%. Rottapharmforvarvet bidrog med en forsaljning pa 1 217
MSEK. Den organiska tillvaxten proforma uppgick till 4%. Férséljningen var stark i USA och pa flertalet av
marknaderna inom Emerging markets medan forséljningen i Vasteuropa var lagre. Organisk tillvaxt
proforma for de 20 storsta produkterna var 10% under kvartalet.

Forsaljning per geografiskt omrade

Januari — september

Forsaljningen i Vasteuropa for perioden uppgick till 9 093 (6 750) MSEK, motsvarande en 6kning med
35% och 29% i fasta vaxelkurser. Den organiska tillvéxten proforma uppgick till -3%. Forséaljningen av
produkter frAn Rottapharm uppgick till 2 243 MSEK. Den framsta anledningen till den negativa tillvaxten
proforma var den generiska konkurrensen for Tambocor i Frankrike. Férsaljningen var &ven lagre i Italien,
Storbritannien och Spanien medan forsaljningsutvecklingen pa de nordiska marknaderna samt Osterrike
och Portugal var positiv.

Forsaljningen i USA uppgick till 2 497 (1 837) MSEK motsvarande en 6kning med 36% och 11% i fasta
vaxelkurser. Forsaljiningen paverkades negativt av generisk konkurrens for Astepro och
lanseringskvantiteter fér Aerospan under forsta kvartalet 2014 vilket, mer an vél, kompenserades av en
hogre forsaljning av Felbatol och Astelin. Forséljningen av Dymista uppgick till 492 MSEK vilket var 3%
hogre an foregaende ar i lokal valuta.

Forsaljningen pd Emerging markets uppgick till 2 704 (1 491) MSEK motsvarande en 6kning med 81%. |
fasta vaxelkurser uppgick okningen till 69% och proforma till 5%. Forsaljningen av produkter fran
Rottapharm uppgick till 1 146 MSEK. Forsaljningen var stark i framfor allt i regionen Greater China,
mellandstern och Malaysia. Forséljningen i CIS regionen hdammades till féljd av det ekonomiska laget,
séarskilt under det forsta kvartalet. Aven i Australien och Turkiet var forséljningen lagre.

Ovrig forsaljning uppgick till 335 (120) MSEK.

Juli — september

Forsaljningen i Vasteuropa for perioden uppgick till 2 938 (2 261) MSEK, motsvarande en 6kning med
30% och 27% i fasta vaxelkurser. Organisk tillvéxt proforma for kvartalet uppgick till -5%. Férsaljningen av
produkter frdn Rottapharm uppgick till 711 MSEK. Forsaljningen var stark pa flertalet marknader, framfor
allt de nordiska samt Spanien och Portugal. Detta motverkades av lagre forséljning i dvriga marknader,
sarskilt Storbritannien, Italien och Frankrike. Storbritannien som ett resultat av prissénkningar och en stark
forsaljning under det andra kvartalet. Italien nadde inte upp till foregdende ars nivaer framfor allt som ett
resultat av svag marknadsutveckling inom Cx/OTC. Foérséljningen i Frankrike fortsatte att avta till féljd av
generisk konkurrens for Tambocor. Forséljningen av Dymista i regionen 6kade med 86% under kvartalet
jamfort med foregaende ar.

Forsaljningen i USA uppgick till 918 (590) MSEK motsvarande en 6kning med 56% och 31% i fasta
vaxelkurser. Forsaljiningen av Dymista uppgick till 161 MSEK vilket var 10% hogre an foregaende ar i lokal
valuta. Felbatol paverkades positivt med 9 MUSD till foljd av retroaktiva rabattjusteringar for tidigare
perioder medan effekten fran generisk konkurrens for Astepro avtog under perioden till en férsumbar niva.
Forskrivningen av Aerospan fortsatte att visa en stark trend under kvartalet.
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Forsaljningen pd Emerging markets uppgick till 936 (474) MSEK motsvarande en 6kning med 98%. |
fasta véxelkurser uppgick 6kningen till 93% och organisk tillvaxt proforma uppgick till 19%. Férsaljningen
drevs framfor allt av Sydostasien, delvis till foljd av forsenade leveranser under féregadende kvartal.
Mellanéstern och flertalet andra marknader visade tvasiffrig tillvaxt. Forsaljningen i Ryssland och CIS
fortsatte att avta under kvartalet men pa en betydligt lagre niva jamfort med tidigare kvartal. Forsaljningen
av produkter fran Rottapharm uppgick till 435 MSEK.

Ovrig forsaljning uppgick till 102 (31) MSEK.

Forsaljning per geografiskt omrade

Januari - september Juli - september
MSEK 2015 2014 Index Index? Index? 2015 2014 Index IndexV Index?
Vasteuropa 9 093 6 750 135 129 97 2938 2261 130 127 95
USA 2 497 1837 136 111 112 918 590 156 131 134
Emerging markets 2704 1491 181 169 105 936 474 198 193 119
Ovrig forsaljning 335 120 280 270 102 102 31 324 307 108
Total forsaljning 14 629 10 198 143 134 101 4894 3356 146 139 104

D Fasta vaxelkurser ? Organisk tillvaxt proforma

Forséljning per produktkategori

Januari — september

Forsaljningen inom receptbelagda produkter (Rx) uppgick till 9 026 (7 436) MSEK motsvarande en 6kning
med 21% och 12% i fasta vaxelkurser. Organisk tillvaxt proforma fér perioden uppgick till 1%. Tillvéxten
paverkades negativt med 3% av generisk konkurrens for Astepro i USA och Tambocor i Frankrike. Flera
produkter inom Medas prioriterade terapiomraden uppvisade en férsaljningsékning. Dymista véxte med
18% och Elidel med 47%.

Forsaljningen inom receptfria produkter (Cx/OTC) uppgick till 5 268 (2 642) MSEK motsvarande en 6kning
med 99% samt 88% i fasta véaxelkurser. Proforma organisk tillvaxt under perioden uppgick till -1%.
Forsaljning av produkter fran Rottapharm bidrog med 2 573 MSEK. Dona véxte med 15% och Legalon
med 20%. Forsaljningen av Betadine och Saugella var ndgot lagre an féregadende ar, medan SB12
minskade med 16%.

Ovrig forsaljning uppgick till 335 (120) MSEK.

Juli — september

Forsaljningen inom receptbelagda produkter (Rx) uppgick till 3 007 (2 427) MSEK motsvarande en 6kning
med 24% och 17% i fasta vaxelkurser. Proforma organisk tillvéxt under perioden uppgick till 5%. Dymista
och Elidel visade stark tillvaxt, 26% respektive 77%. Forsaljningen under tredje kvartalet paverkades
fortsatt av generisk konkurrens fér Tambocor i Frankrike, fast pa lagre nivaer. Forsaljningen av Epipen
paverkades negativt av leveransproblem.

Forsaljningen inom receptfria produkter (Cx/OTC) uppgick till 1 785 (898) MSEK motsvarande en 6kning
med 99% samt 90% i fasta vaxelkurser. Forsaljning av produkter fran Rottapharm bidrog med 885 MSEK.
Forsaljningen av Dona 6kade med 42% jamfort med foregdende ar medan Saugella minskade till foljd av
lagre efterfragan i ltalien. SB12 levde inte upp till férvantningarna for kvartalet och minskade med 15%
jamfort med foregaende ar.

Ovrig forsaljning uppgick till 102 (31) MSEK.
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Forséljning per produktkategori

Januari - september Juli — september
MSEK 2015 2014 Index Index? Index? 2015 2014 Index IndexV Index?
Rx 9026 7436 121 112 101 3007 2427 124 117 105
Cx/OTC 5268 2642 199 188 99 1785 898 199 190 102
Ovrig forsaljning 335 120 280 270 102 102 31 324 307 108
Total forsaljning 14 629 10 198 143 134 101 4894 3356 146 139 104

D Fasta vaxelkurser ? Organisk tillvaxt proforma

Resultat

Rorelseresultat

Januari — september

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 1 943 (1 283) MSEK och EBITDA uppgick till 4 398 (2 978)
MSEK motsvarande en marginal om 30,1 (29,2)%. Exklusive engangseffekter uppgick rorelseresultatet till
2 401 (1 251) MSEK och EBITDA till 4 856 (2 946) MSEK vilket motsvarar en 6kning pa 65%, 52% i fasta
véaxelkurser, och en EBITDA marginal pa 33,2 (28,9)%.

Rorelsekostnaderna for perioden uppgick till 7 098 (4 889) MSEK och inkluderar
omstruktureringskostnader pa 256 MSEK samt en avsattning pa 210 MSEK kopplat till pAgaende rattstvist
i USA géllande produktansvar for produkten Reglan, se sidan 9 for ytterligare information.
Rorelsekostnaderna exklusive engangseffekter uppgick darmed till 6 632 (4 879) MSEK vilket motsvarar
en minskning proforma pa cirka 740 MSEK i fasta vaxelkurser.

Forsaljningskostnaderna for perioden, inklusive omstruktureringskostnader pa 198 MSEK, uppgick till
3 234 (2 303) MSEK. Forsaljningskostnaderna exklusive omstruktureringskostnader ékade med 20%
jamfort med foregdende ar raknat i fasta vaxelkurser.

Medicin- och affarsutvecklingskostnader, inklusive omstruktureringskostnader pa 24 MSEK samt
avsattning pa 210 MSEK, uppgick till 3 122 (2 100) MSEK.

Administrationskostnaderna for perioden, inklusive omstruktureringskostnader pa 34 MSEK uppgick till 742
(486) MSEK.

Juli — september

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 475 (395) MSEK och EBITDA uppgick till 1 304 (975) MSEK
motsvarande en marginal om 26,6 (29,1)%. Exklusive engangseffekter uppgick rérelseresultatet till 844
(400) MSEK och EBITDA till 1 673 (980) MSEK vilket motsvarar en 6kning pa 71%, 59% i fasta
vaxelkurser, och en EBITDA marginal pa 34,2 (29,2)%.

Rérelsekostnaderna fér perioden uppgick till 2 554 (1 607) MSEK och inkluderar
omstruktureringskostnader pa 172 MSEK samt en avsattning pa 210 MSEK kopplat till paAgaende rattstvist
i USA géllande produktansvar for produkten Reglan. Rorelsekostnaderna exklusive engangseffekter
uppgick darmed till 2 172 (1 602) MSEK vilket motsvarar en minskning proforma om cirka 240 MSEK i
fasta véxelkurser.

Forsaljningskostnaderna for perioden, inklusive omstruktureringskostnader pa 162 MSEK, uppgick till

1 150 (730) MSEK. Forsaljningskostnaderna exklusive omstruktureringskostnader 6kade med 27% jamfort
med féregdende ar raknat i fasta véaxelkurser.

Medicin- och affarsutvecklingskostnader, inklusive omstruktureringskostnader pa 6 MSEK samt en
avsattning pa 210 MSEK, uppgick till 1 180 (716) MSEK.

Administrationskostnaderna foér perioden, inklusive omstruktureringskostnader pa 4 MSEK uppgick till 224
(161) MSEK.
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*Exklusive engangseffekter

Finansnetto, skatt och resultat per aktie

Januari — september

Koncernens finansnetto uppgick till -1 172 (-404) MSEK och inkluderar engangskostnader pa 219 MSEK

kopplat till fortidslosen av det obligationslan som évertogs i samband med férvarvet av Rottapharm vilket

aterbetalats i slutet av april 2015. Exklusive engangskostnader uppgick finansnettot till -953 (-382) MSEK.
Resultatet efter finansnetto uppgick till 771 (879) MSEK.

Periodens skatt uppgick till 10 (-202) MSEK. Skattekostnaden har paverkats positivi med 349 MSEK
kopplat till skatt p& engangseffekter samt utnyttjandet av ett icke aktiverat forlustavdrag i den tyska
verksamheten. Exklusive engangseffekter uppgick koncernens skattekostnad till 339 (185) MSEK,
motsvarande en skattesats pa 23,4 (21,3)%.

Nettoresultatet uppgick till 781 (677) MSEK.

Resultatet per aktie uppgick till 2,14 (2,15) SEK. Exklusive engangseffekter uppgick resultat per aktie till
3,03 (2,17) SEK. Jamférelsebeloppen har raknats om med hansyn till fondemissionselementet i
nyemissionen 2014.

Juli — september
Koncernens finansnetto uppgick till -319 (-152) MSEK.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 156 (243) MSEK.

Periodens skatt uppgick till 7 (-69) MSEK och inkluderar positiva engangseffekter pa 129 (-17) MSEK.
Exklusive engangseffekter uppgick koncernens skattekostnad till 122 (52) MSEK, motsvarande en
skattesats pa 23,2 (19,6)%.

Nettoresultatet uppgick till 163 (174) MSEK.

Resultatet per aktie uppgick till 0,45 (0,55) SEK. Exklusive engangseffekter uppgick resultat per aktie till
1,10 (0,69) SEK. Jamforelsebeloppen har raknats om med hansyn till fondemissionselementet i
nyemissionen 2014.
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Resultat exklusive engangseffekter

Januari - september

Juli - september

2015 2015
Engangs- exklusive Engéangs- exklusive
MSEK 2015 effekter engangs- 2015 effekter engangs-
effekter effekter
Nettoomsattning 14 629 - 14 629 4 894 - 4 894
Kostnad for sélda varor -5 588 8 -5 596 -1 865 13 -1878
Bruttoresultat 9041 8 9033 3029 13 3016
Ovriga rorelsekostnader -7 098 -466 -6 632 -2 554 -382 -2 172
Rorelseresultat (EBIT) 1943 -458 Y 2401 475 -369 Y 844
Finansnetto -1172 -219 2 -953 -319 - -319
Periodens resultat efter
finansnetto (EBT) 771 -677 1448 156 -369 525
Skatt 10 349 3 -339 7 129 ¥ -122
Nettoresultat 781 -328 1109 163 -240 403
EBITDA 4 398 -458 Y 4 856 1304 -369 Y 1673
Avskrivningar produktrattigheter -2 276 - -2 276 -769 - -769
Avskrivningar ovrigt -179 - -179 -60 - -60
Rorelseresultat (EBIT) 1943 -458 2401 475 -369 844

1) Avser omstruktureringskostnader pa 248 MSEK varav 89 MSEK har kostnadsforts under tidigare
kvartal, samt en avséttning pa 210 MSEK kopplat till pagaende réttstvist i USA géllande
produktansvar for produkten Reglan.

2 Avser engangskostnader pa 219 MSEK kopplat till fértidslosen av det obligationsl&n som
Overtogs i samband med forvarvet av Rottapharm, vilket aterbetalts i slutet av april 2015.

3 Avser engangseffekter p& 200 MSEK, redovisat under forsta kvartalet, kopplat till utnyttjandet av

ett icke aktiverat férlustavdrag i den tyska verksamheten, 80 MSEK kopplat till pAgaende réttstvist
i USA géllande produktansvar, 27 MSEK, redovisat i tidigare kvartal, avser skatt pa
engangseffekter i finansnettot, 72 MSEK avser skatt pa omstruktureringskostnader varav 23
MSEK har redovisats under tidigare kvartal, -8 MSEK, kostnadsfort under forsta kvartalet, avser
tilkommande skatt avseende tidigare rakenskapsar och -22 MSEK avser skatt som kostnadsforts
under andra kvartalet kopplat till intern omstrukturering av verksamheten med anledning av
forvarvet av Rottapharm.
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Kassaflode

Januari — september
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital uppgick till 2 752 (2 153)
MSEK.

Rorelsekapitalbindningen paverkade kassaflodet med -776 (-162) MSEK. Kassafldde fran varulager
uppgick till -122 MSEK vilket huvudsakligen forklaras av hogre lagernivaer pa den europeiska marknaden.
Detta som ett resultat av lageruppbyggnad samt variationer i tidpunkten for lagerinkdp. Fordringarna
paverkade kassaflodet negativt med 317 MSEK framst till foljd av 6kade kundfordringar i de forvarvade
Rottapharm enheterna vars forsaljning i allmanhet sker med langre kredittider. Skulderna paverkade
kassaflédet negativt med 337 MSEK som ett resultat av fluktuationer i leverantérsbetalningar, minskning
av upplupna kostnader p& den amerikanska marknaden samt betalning av forvarvsrelaterade
transaktionskostnader. Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick darmed till 1 976 (1 991)
MSEK.

Fritt kassaflode uppgick till 1 807 (1 915) MSEK. Under perioden betalades omstruktureringskostnader pa
507 MSEK, forvarvsrelaterade transaktionskostnader pa 113 MSEK, kostnader avseende fortida inlosen
av obligationslanet i Rottapharm pa 289 MSEK, samt skatt pa 22 MSEK kopplat till intern omstrukturering
av dotterbolag. Fritt kassaflode exklusive engangseffekter uppgick darmed till 2 738 (1 947) MSEK,
motsvarande en 6kning med 41%.

Fritt kassaflode per aktie for perioden uppgick till 4,95 (6,11) SEK. Exklusive engangseffekter okade fritt
kassaflode per aktie med 21% till 7,49 (6,21) SEK. Jamfdrelsebeloppen har réknats om med hansyn till
fondemissionselementet i nyemissionen 2014.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -359 (-116) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -2 396 (-1 825) MSEK. Utdelning pa 914 MSEK
betalades under andra kvartalet.

Juli — september
Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick till 1 207 (682)
MSEK.

Rorelsekapitalbindningen paverkade kassaflodet positivt med 87 (12) MSEK. Kassaflode fran varulager
uppgick till 56 MSEK vilket huvudsakligen forklaras av variationer i tidpunkten fér lagerinkép. Fordringar
och skulder hade en positiv padverkan pa kassaflodet med 31 MSEK. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick darmed till 1 294 (694) MSEK.

Fritt kassaflode uppgick till 1 234 (663) MSEK. Under kvartalet betalades omstruktureringskostnader pa 66
MSEK samt forvarvsrelaterade transaktionskostnader pd 6 MSEK. Fritt kassaflode exklusive
engangseffekter uppgick darmed till 1 306 (695) MSEK, motsvarande en 6kning med 88%.

Fritt kassaflode per aktie for perioden uppgick till 3,38 (2,12) SEK. Exklusive engangseffekter 6kade fritt
kassaflode per aktie med 61% till 3,57 (2,22) SEK. Jamforelsebeloppen har raknats om med hansyn till
fondemissionselementet i nyemissionen 2014.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -64 (-1) MSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -1 056 (-650) MSEK.

Fritt kassaflode per aktie (SEK)* Fritt kassaflode/EBITDA (%)*
90
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* Exklusive engangseffekter
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Finansiering

Det egna kapitalet uppgick per den 30 september till 20 904 MSEK mot 20 680 MSEK vid arets borjan,
vilket motsvarar 57,2 (56,6) SEK per aktie. Soliditeten var 32,9% jamfort med 31,8% vid arets borjan.

Koncernens nettoskuldséttning uppgick per den 30 september till 28 034 MSEK jamfort med 28 244 MSEK
vid arets borjan. Den genomsnittliga kostnaden for skuldportfoljen inklusive pensionsskuld per den 30

september 2015 uppgick till 3,4%.

Utvecklingen av nettoskuld samt nettoskuld/justerat EBITDA for de atta senaste kvartalen framgar av

graferna nedan.
Nettoskuld (MSEK)
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Integrationen av Rottapharm

Nettoskuld/justerat EBITDA (ggr)
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Integrationen av Rottapharm som pabdrjades under oktober 2014 har slutforts i de flesta enheterna. Meda
redovisar ytterligare omstruktureringskostnader pa 248 MSEK under 2015 vilket ger totala
omstruktureringskostnader pa 879 MSEK sedan oktober 2014. Totala omstruktureringskostnader
relaterade till integrationen av Rottapharm beraknas uppga till cirka 900 miljoner kronor.
Omstruktureringsarbetet har redan haft positiva effekter pa resultatet. Den kombinerade kostnadsmassan
har minskat med cirka 740 MSEK pa proformabasis under de férsta nio manaderna 2015 jamfort med

samma period 2014.

Avtal och viktiga handelser

Avtal om forlikning - Reglan

| samband med forvarvet av Alaven Pharmaceuticals 2010 évertog Meda Pharmaceuticals Inc. ansvaret
for en padgaende rattstvist i USA gallande produktansvar for produkten Reglan® (metoclopramide). For
narvarande foreligger det knappt 3 300 6ppna rattsfall med flest stdmningar i Philadelphia, New Brunswick
och San Francisco. Tvisten avser i huvudsak malsagande som langtidsbehandlats med Reglan mot
gastrisk stas och gastroesofageal refluxsjukdom och utvecklat tardiv dyskinesi. Tardiv dyskinesi ar en
bieffekt som i allmanhet kannetecknas av aterkommande, ofrivilliga muskelrérelser i ansiktet och
extremiteterna. Sedan 1986 har férpackningen for Reglan innehallit upplysning om denna bieffekt vid
behandling 6verstigande 12 veckor. Malsagande menar att upplysning inte varit tillrackligt tydlig. Meda
anser sig ha ett bra forsvar i dessa processer, men for att undvika kostnader och distraktionen av en
rattstvist har bolaget tecknat ett konfidentiellt férlikningsavtal vilket innehaller ett ramverk for att l6sa
samtliga 6ppna rattsfall. Meda har gjort en avsattning pa 25 MUSD under det tredje kvartalet 2015.
Forlikningen bygger pa att tillrackligt manga av malsagande accepterar erbjudandet om forlikning vilket

Meda beslutar om.
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Handelser efter balansdagen

Valberedning utsedd

En valberedning har utsetts enligt de principer som beslots av arsstamman 2015. Valberedningen bestar
av:

Bert Ake Eriksson, Valberedningens ordférande, Stena Sessan Rederi AB

Sigieri Diaz Pallavicini, Fidim S.r.1.

Evert Carlsson, Swedbank Robur Fonder

Elisabet Jamal Bergstrém, Handelsbanken Fonder

Martin Svalstedt, Medas styrelseordférande

Prognos

Meda bedomer att forsaljningen for helaret 2015 kommer att na knappt 20 miljarder SEK och att EBITDA-
marginalen uppgar till cirka 32% (exklusive engangseffekter).

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet exponeras for finansiella risker, hanteringen av dessa beskrivs i Arsredovisningen
for 2014 pa sidorna 90-91. De verksamhetsrelaterade risker som koncernen exponeras for och
hanteringen av dessa beskrivs i Arsredovisningen fér 2014 p& sidorna 67-68.

Redovisningsprinciper
Koncernen foljer de av EU antagna IFRS standarderna och tolkningarna av dessa (IFRIC). Denna
delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering. Narmare information om koncernens

redovisnings- och vérderingsprinciper framgar av not 1 pa sidorna 86-90 i Arsredovisningen fér 2014.
Moderbolaget tillampar RFR 2, Redovisning i juridiska personer.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten 6verensstammer med de redovisningsprinciper som
tilampades vid upprattandet av arsredovisningen for 2014. Inga nya eller &ndrade IFRS-standarder och
IFRIC-tolkningar som trétt i kraft frAn och med forsta januari 2015 har haft nagon betydande paverkan pa
de konsoliderade finansiella rapporterna.

Forandring i den externa rapporteringen

Fran och med 2015 redovisar Meda samtliga medical device produkter per geografiskt omrade och per
produktkategori. Tidigare allokerades inte dessa produkter i sin helhet per geografiskt omrade och
redovisades som 0vrig férsaljning i redovisningen per produktkategori. Jamforelsesiffror har justerats enligt
féljande:

Januari — september 2014

Ovrig forséljning per geografiskt omrade har justerats fran 127 MSEK till 120 MSEK. Férandringen har
allokerats till Vasteuropa. Ovrig forsaljning per produktkategori har justerats fran 283 MSEK till 120 MSEK
varav 19 MSEK har allokerats till Rx och 144 MSEK har allokerats till Cx/OTC.

Juli — september 2014

Ovrig forséljning per geografiskt omrade har justerats fran 35 MSEK till 31 MSEK. Forandringen har
allokerats till Vasteuropa. Ovrig forsaljning per produktkategori har justerats fran 92 MSEK till 31 MSEK
varav 14 MSEK har allokerats till Rx och 47 MSEK har allokerats till Cx/OTC.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 5 november 2015

Martin Svalstedt Luca Rovati Peter Claesson
Styrelseordférande Vice styrelseordférande Styrelseledamot
Peter von Ehrenheim Kimberly Lein-Mathisen Guido Oelkers
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Karen Sérensen Lillie Li Valeur Lars Westerberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jorg-Thomas Dierks
Verkstallande direktér

Meda AB

Pipers vag 2A, Box 906, 170 09 Solna, Tel: 08-630 19 00 Fax: 08-630 19 50,
E-post: info@meda.se, www.meda.se, Org. nr: 556427-2812

Kommande rapporttillféllen

Bokslutsrapport januari-december 11 februari 2016
Delarsrapport januari-mars 3 maj 2016
Delarsrapport januari-juni 21 juli 2016
Delarsrapport januari-september 27 oktober 2016

Framtidsdeklaration

Denna rapport utgor inte ett erbjudande om att sélja aktier eller en uppmaning om att kdpa aktier i Meda. Denna rapport
innehaller aven vissa framatblickande uttalanden med avseende pa vissa framtida handelser, planer och Medas mgjliga
finansiella utveckling. Framatblickande uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande avser historiska eller
aktuella fakta och kan ibland innefatta orden "kan”, "ska”, "har for avsikt att”, "férvantas”, "beraknas”, "uppskattas”,
"foresatts”, "planeras”, "prognostiseras, "tros” eller jamférbara uttryck. Dessa framatblickande uttalanden avspeglar
ledningens syn pa framtida handelser vid den tidpunkt uttalandena gors, men gors med forbehall for en mangd olika
risker och osékerhetsmoment. Om s&dana risker eller osakerhetsmoment forverkligas kan Medas resultat paverkas
vasentligt. Riskerna och osékerhetsmomenten inkluderar, men &r inte begransade till, risker forknippade med osékerhet
kring lakemedelsforskning och produktutveckling, tillverkning och kommersialisering, inverkan av konkurrerande
produkter, patent, rattsliga utmaningar, statliga regleringar och godkannanden, Medas férmaga att sékra nya produkter
for kommersialisering och/eller utveckling samt andra risker och osakerhetsmoment som fran tid till annan framgar av
Medas kvartals- eller &rsrapporter, prospekt eller pressmeddelanden. Ahérare och lasare uppmanas notera att inget
framatblickande uttalande utgor ndgon garanti fér framtida resultat och att faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran
dem som beskrivs i det framatblickande uttalandet. Meda har inte ndgon avsikt, och atar sig inte, att uppdatera dessa
framatblickande uttalanden.

Meda AB offentliggdr denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 5 november 2015 kl. 08:00.
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Meda AB (publ.) for perioden 1 januari till 30
september 2015. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningséatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
s&dan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstéandigheter som ger oss

anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 5 november 2015
PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Eriksson Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Delarsrapport januari — september 2015 12 (25)



Koncernens resultatréakning

Januari - september Juli - september Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 14 629 10 198 4894 3356 15 352
Kostnad for salda varor -5 588 -4 068 -1 865 -1354 -6 083
Bruttoresultat 9 041 6 130 3029 2002 9269
Ovriga intékter - 42 - - 42
Forséljningskostnader -3234 -2 303 -1150 -730 -3718
Medicin- och affarsutvecklingskostnader ¥ -3122 -2 100 -1180 -716 -3223
Administrationskostnader =742 -486 -224 -161 -883
Rorelseresultat (EBIT) 1943 1283 475 395 1487
Finansnetto -1172 -404 -319 -152 -905
Periodens resultat efter finansnetto 771 879 156 243 582
(EBT)
Skatt 10 -202 7 -69 -180
Nettoresultat 781 677 163 174 402
Resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 781 676 163 174 399
Innehav utan bestdammande inflytande 0 1 0 - 3
Nettoresultat 781 677 163 174 402
9 Varav avskrivningar pa produktréttigheter -2 276 -1 604 -769 -548 -2 348
EBITDA 4398 2978 1304 975 3990
Avskrivningar produktrattigheter -2 276 -1 604 -769 -548 -2 348
Avskrivningar ovrigt -179 -91 -60 -32 -155
Rorelseresultat (EBIT) 1943 1283 475 395 1487
EBITDA, exklusive engangseffekter 4 856 2 946 1673 980 4700
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Koncernens rapport dver resultat och ovrigt

totalresultat

Januari - september Juli - september Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoresultat 781 677 163 174 402
Poster som ej kommer att omklassificeras till
resultatrakningen
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner 72 99 45 11 292
och liknande planer, netto efter skatt
72 -99 45 -11 -292
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrdkningen
Omréakningsdifferens 414 1002 787 192 2118
Omrakningsdifferenser aterférda till resultatet - -5 - - -11
Sakring av nettoinvestering, netto efter skatt -135 -427 -423 -50 -1014
Kassaflodessakringar, netto efter skatt -3 5 2 2 9
Finansiella tillgangar som kan saljas, netto efter skatt -9 - -4 - 6
267 575 362 144 1108
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 339 476 407 133 816
Summa totalresultat 1120 1153 570 307 1218
Resultat hanfoérligt till:
Moderforetagets aktiedgare 1120 1152 570 307 1215
Innehav utan bestémmande inflytande 0 1 0 - 3
Summa totalresultat 1120 1153 570 307 1218
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Aktiedata

Januari - september Juli - september Helar
2015 2014 2015 2014 2014

Resultat per aktie ¥
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 2,14 2,15 0,45 0,55 1,23
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 2,14 2,15 0,45 0,55 1,23
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 2 3,03 2,17 1,10 0,69 3,64
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 2 3,03 2,17 1,10 0,69 3,64
Genomsnittligt antal aktier 9
Fore utspadning (tusental) 365 467 313 672 365 467 313 672 323 397
Efter utspadning (tusental) 365 467 313672 365 467 313672 323 397
Antal aktier pd balansdagen Y
Fore utspadning (tusental) 365 467 313672 365 467 313672 365 467
Efter utspadning (tusental) 365 467 313672 365 467 313672 365 467

D For 2014 har omrakning skett med hansyn till fondemissionselementet i nyemissionen 2014.

2 Resultat per aktie exklusive engangseffekter. Se sid 7 for forklaring av engangseffekterna.
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Koncernens balansréakning

30 september

30 september

31 december

MSEK 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
- Materiella 1682 829 1692
- Immateriella Y 49 386 29 369 50 798
- Ovriga anlaggningstillgangar 2 045 1186 2015
Anlaggningstillgangar 53113 31384 54 505
Omsattningstillgangar
- Varulager 3127 1999 2988
- Kortfristiga fordringar 5786 3185 5308
- Likvida medel 1535 239 2311
Omsattningstillgangar 10 448 5423 10 607
Summa tillgangar 63 561 36 807 65 112
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 20904 15 644 20 680
Langfristiga skulder
- Upplaning 24 282 4421 26 817
- Pensionsforpliktelser 2282 1257 2430
- Uppskjutna skatteskulder 5043 2144 5278
- Ovriga langfristiga skulder 3084 271 2 861
Langfristiga skulder 34 691 8 093 37 386
Kortfristiga skulder
- Upplaning 3023 9 560 1391
- Ovriga kortfristiga skulder 4943 3510 5 655
Kortfristiga skulder 7 966 13 070 7 046
Summa eget kapital och skulder 63 561 36 807 65 112
9 varav goodwill 25902 14 806 25 352
Delarsrapport januari — september 2015
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Koncernens kassaflodesanalys

Januari - september Juli - september Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Resultat efter finansiella poster 771 879 156 243 582
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2553 1670 915 568 2 668
Nettoforandring av pensioner -31 -21 0 -14 -46
Nettoféréandring av 6vriga avsattningar -80 -44 306 -20 601
Betalda inkomstskatter -461 -331 -170 -95 -551
K__asse}flf_)de fran den_llopande yerksamheten 2752 2153 1207 682 3954
fore foréandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital
Varulager -122 110 56 40 182
Fordringar -317 -218 6 -19 -536
Skulder -337 -54 25 -9 142
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1976 1991 1294 694 3042
Kassaflode fran investeringsverksamheten -359 -116 -64 -1 -8 906
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 396 -1 825 -1 056 -650 7914
Periodens kassaflode =779 50 174 43 2 050
Likvida medel vid periodens borjan 2311 178 1359 194 178
Kursdifferens i likvida medel 3 11 2 2 83
Likvida medel vid periodens slut 1535 239 1535 239 2311
Fritt kassaflode, MSEK 1807 1915 1234 663 2901
Fritt kassaflode, exklusive engangseffekter, MSEK 2738 1947 1 306 695 3000
Fritt kassaflode per aktie, SEK ¥ 4,95 6,11 3,38 2,12 8,97
Fritt kassaflode per aktie, exklusive
engangseffekter, SEK ¥ 7,49 6,21 3,57 222 9.28
D For 2014 har omrékning skett med hansyn till fondemissionselementet i nyemissionen 2014.
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Koncernens férandring i eget kapital

Balans-
erade
vinst- Innehav
medel utan
Ovrigt inklusive bestam- Summa
Aktie- tillskjutet Andra arets mande eget
MSEK kapital kapital reserver resultat Summa inflytande kapital
Ing&ende eget kapital 2015-01-01 365 13788 401 6 142 20 696 -16 20 680
Totalresultat for perioden - - 339 781 1120 - 1120
Avyttring av dotterbolag - - - - - -3 -3
Aktierelaterade ersattningar, reglerade ) } } 21 21 } 21
med eget kapital
Utdelning - - - -914 -914 - -914
Utgaende eget kapital 2015-09-30 365 13788 740 6 030 20923 -19 20 904
N . N N - [e)
Verkligt varde — finansiella tillgangar och skulder
Tabellen nedan omfattar koncernens finansiella tillgangar och skulder som ar varderade till verkligt varde.
Ranteswappar och valutaterminer redovisas i niva 2 och anvands for sakringsandamal. Vardering till
verkligt varde for ranteswappar berdknas genom diskontering med hjalp av observerbara marknadsdata.
Vardering till verkligt varde for valutaterminer baseras pa publicerade terminskurser.
Finansiella tillgdngar som kan séljas redovisas i niva 1 och 2. Niva 1 bestar av noterade rantebarande
vardepapper och vardering till verkligt varde baseras pa noterade priser pa en aktiv marknad. Niva 2
bestar i huvudsak av innehav i fonder dar vardering till verkligt varde baseras pa observerbar
marknadsdata. Inbaddat derivat vilket var kopplat till obligationslanet som aterbetalats i slutet av april 2015
kostnadsfordes under forsta kvartalet 2015.
Koncernens derivat omfattas av kvittningsréatt mellan tillgangar och skulder mot samma motpart. Kvittning
av tillgangar och skulder har ej tillampats. Redovisade derivat pa tillgdngssidan och skuldsidan framgér av
tabellen nedan.
Det har ej skett nagra 6verforingar mellan niva 1 och niva 2 under perioden.
Januari - september Januari - september Helar
MSEK 2015 2014 2014
Niva 1 Niva 2 Niva 1 Niva 2 Niva 1 Niva 2
Tillgngar
Valutaterminer - 147 - 137 - 208
Inbaddat derivat - - - - 25 -
Finansiella tillgangar som kan saljas 3 23 3 1 18 27
Summa 3 170 3 138 43 235
Skulder
Ranteswappar 1) - 16 - 27 - 22
Valutaterminer - 92 - 153 - 284
Summa - 108 - 180 - 306
1) Kassaflédesséakring
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Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning under kvartalet uppgick till 4 599 (4 228) MSEK, varav koncernintern
omsattning uppgick till 3 096 (2 802) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till 527 (577) MSEK och finansnettot
uppgick till 229 (396) MSEK.

Investeringar i immateriella rattigheter for perioden uppgick till 16 (5) MSEK och investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 41 (0) MSEK.

Finansiella anlaggningstillgdngar per den 30 september 2015 uppgick till 42 845 MSEK, jamfort med

38 425 MSEK vid utgangen av foregaende ar. Likvida medel uppgick till 786 (611) MSEK.

Moderbolagets resultatrakning

Januari - september

MSEK 2015 2014
Nettoomsattning 4 599 4228
Kostnad for salda varor -2 740 -2 452
Bruttoresultat 1859 1776
Forséljningskostnader -325 -280
Medicin- och afférsutvecklingskostnader -857 -806
Administrationskostnader -150 -113
Rorelseresultat (EBIT) 527 577
Finansnetto 229 396
Periodens resultat efter finansnetto (EBT) 756 973
Bokslutsdispositioner och skatt -152 -440
Nettoresultat 604 533
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Moderbolagets balansrékning

30 september

31 december

2015 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
- Immateriella 4418 5137
- Materiella 42 1
- Finansiella 42 845 38 425
Summa anléggningstillgangar 47 305 43 563
Omséttningstillgdngar
- Varulager 525 493
- Kortfristiga fordringar 1797 1837
- Kassa och bank 786 611
Summa omsattningstillgdngar 3108 2941
Summa tillgangar 50 413 46 504
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 3540 3540
Fritt eget kapital 12 688 13 109
Summa eget kapital 16 228 16 649
Obeskattade reserver 1765 1679
Avséttningar 69 67
Langfristiga skulder 26 851 24 682
Kortfristiga skulder 5 500 3427
Summa eget kapital och skulder 50 413 46 504
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Forséaljning

Forsaljningen for periodens tjugo storsta produkter utvecklades enligt nedan.

Januari - september Juli - september
MSEK 2015 2014 Y Index Index ? 2015 20149 Index Index ?
Dymista 697 497 140 118 223 152 146 126
Dona 632 503 126 115 255 167 153 142
Betadine 625 615 102 98 218 211 103 101
Tambocor 475 589 81 78 166 178 93 91
Elidel ¥ 403 249 162 147 121 64 190 177
EpiPen 385 393 98 91 125 164 i 73
Felbatol 351 70 499 396 148 32 453 367
Saugella 309 300 103 99 94 99 95 92
Astelin 287 210 137 119 85 52 165 143
Aldara/Zyclara 284 294 97 91 89 99 90 86
Legalon 275 211 130 120 85 67 127 123
Armolipid 228 183 124 120 68 63 106 104
SB12 224 257 87 84 72 83 87 85
Calcium 214 208 103 99 74 75 98 96
Mestinon 210 188 112 106 71 64 111 108
Thioctacid 188 197 96 100 54 70 78 88
Spasmolyt 183 180 102 95 60 54 111 106
Minitran 182 209 87 84 64 66 95 93
Reparil 179 177 101 86 57 55 106 91
Solco 177 211 84 94 69 69 99 118

Y Proforma
2 Index i fasta vaxelkurser

3 Avser forsaljning utanfér Nordamerika
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Information om

Extern nettoomsattning

segment

Januari - september Juli - september Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Vasteuropa 9093 6 750 2938 2261 10 205
USA 2497 1837 918 590 2542
Emerging markets 2704 1491 936 474 2370
Ovrig forsaljning 335 120 102 31 235
Extern nettoomséttning Totalt 14 629 10 198 4894 3 356 15 352
EBITDA

Januari - september Juli - september Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Vésteuropa 3152 2394 951 828 3327
USA 1100 664 467 199 972
Emerging markets 925 407 286 126 663
Ovrig forsaljning -779 -487 -400 -178 -972
EBITDA Totalt 4 398 2978 1304 975 3990
EBITDA exklusive engangseffekter

Januari - september Juli - september Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Vasteuropa 3360 2 404 1107 833 3773
USA 1100 664 467 199 972
Emerging markets 938 407 273 126 697
Ovrig forsaljning -542 -529 -174 -178 -742
EBITDA Totalt 4 856 2 946 1673 980 4700
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Nyckeltal

Januari - september Juli - september Helar
2015 2014 2015 2014 2014
Resultatrelaterade
Forsaljning, MSEK 14 629 10 198 4894 3 356 15 352
- Tillvaxt, totalt 43% 6% 46% 5% 17%
- Tillvéxt, fasta véaxelkurser 34% 2% 39% 0% 12%
- Tillvaxt, organisk 1% *) 3% 4% *) 1% 2% *)
Bruttomarginal 61,8% 60,1% 61,9% 59,7% 60,4%
EBITDA, MSEK 4 398 2978 1 304 975 3990
EBITDA marginal 30,1% 29,2% 26,6% 29,1% 26,0%
EBITDA exklusive engangseffekter, MSEK 4 856 2 946 1673 980 4700
EBITDA marginal exklusive engangseffekter 33,2% 28,9% 34,2% 29,2% 30,6%
Resultat per aktie, SEK 2,14 2,15 0,45 0,55 1,23
Resultat per aktie exklusive engangseffekter, SEK 3,03 2,17 1,10 0,69 3,64
Justerat resultat per aktie, SEK 7,85 6,19 2,73 2,06 9,29
Kassaflédesrelaterade
Fritt kassafldde, MSEK 1807 1915 1234 663 2901
Fritt kassaflode per aktie, SEK 4,95 6,11 3,38 2,12 8,97
Fritt kassaflode exklusive engéngseffekter, MSEK 2738 1947 1 306 695 3000
Zzgéﬁzsss;fgfﬁzrf’&a&‘“e BLUTELT 7,49 6,21 3,57 2,22 9,28
Avkastning/Effektivitet
Justerat fritt kassaflode/sysselsatt kapital 10,6% 11,5% 10,7%
Fritt kassaflode/eget kapital 19,2% 17,3% 18,2%
Rorelsekapital (netto)/nettoomséttning 26% 18% 23%
Fritt kassaflode/EBITDA 41% 64% 95% 68% 73%
Fritt kassaflode exklusive
engangseffekter/EBITDA exklusive 56% 66% 78% 71% 64%
engangseffekter
Balansrelaterade
Nettoskuld, MSEK 28 034 14 992 28 244
Nettoskuldséattningsgrad, ggr 1,3 1,0 1,4
Eget kapital per aktie (vid periodens slut), SEK 57,2 51,8 56,6
Soliditet 33% 43% 32%
Ovrigt
Nettoskuld/justerat EBITDA 4,38 3,76 5,20

*)  Avser organisk tillvaxt proforma
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Definitioner avseende forsaljningskommentarer

Forséljning per geografiskt omrade

Véasteuropa — vastra Europa exklusive Baltikum, Polen, Tjeckien, Slovakien och Ungern.

USA — inklusive Kanada.

Emerging markets — dstra Europa inklusive Baltikum, Polen, Tjeckien, Slovakien och Ungern, Turkiet,
Mellanéstern, Mexiko samt 6vriga utomeuropeiska marknader.

Ovrig forsaljning — intakter frAn kontraktstillverkning, tjanster samt 6vriga intékter.

Forséaljning per produktkategori

Rx - receptbelagda lakemedel och specialistprodukter.
Cx/OTC - receptfria produkter.
Ovrig forsaljning — intakter frAn kontraktstillverkning, tjanster samt 6vriga intékter.

Definitioner av nyckeltal

Resultatrelaterade

Tillvaxt, totalt — forsaljningsutveckling i forhallande till motsvarande period foregaende ar.

Tillvaxt, fasta vaxelkurser — forsaljningsutveckling i férhallande till motsvarande period féregaende ar
rensat for valutaeffekter.

Tillvéxt, organisk — forsaljningsutveckling rensat for valutaeffekter, forvarv, avyttringar, avslutade
produkter och intakter frin samarbetsavtalet med Valeant.

Organisk tillvaxt proforma — forsaljningsutveckling i férhallande till motsvarande period féregaende ar
inklusive produktforvarv samt férvarvad verksamhet, rensat for valutaeffekter.

Resultat per aktie — periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare i forhallande till vagt
genomsnittligt antal aktier for perioden. | forekommande fall har jamférelseperioder raknats om avseende
eventuella fondemissionselement.

Justerat resultat per aktie — resultat per aktie justerat for engangseffekter samt avskrivningar pa
produktréattigheter och déartill hanforlig skatt.

Kassaflodesrelaterade

Fritt kassafléde — kassaflode fran den I6pande verksamheten reducerat med kassaflode fran
investeringsverksamheten (exklusive forvarv av verksamhet och produktrattigheter).

Fritt kassafléde per aktie — periodens fria kassaflode i forhallande till vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden. | féorekommande fall har jamforelseperioder réknats om avseende eventuella
fondemissionselement.

Avkastning/Effektivitet

Sysselsatt kapital — balansomslutningen minskat med likvida medel, avséttningar for skatter och ej
rantebarande skulder.

Justerat fritt kassaflode/sysselsatt kapital — fritt kassafléde rullande 12 manader exklusive
engangseffekter samt betalda réantor i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Fritt kassaflode/eget kapital — fritt kassaflode rullande 12 manader exklusive engangseffekter i
forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Rorelsekapital (netto)/nettoomsattning — omsattningstillgdngar minus kortfristiga skulder i forhallande till
nettoomséttning rullande 12 manader proforma.
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Balansrelaterade

Nettoskuld — nettot av rantebarande skulder och réantebarande avsattningar minus likvida medel, inklusive
kortfristiga placeringar och rantebarande finansiella anlaggningstillgangar.

Nettoskuldssattningsgrad — nettoskuld dividerat med eget kapital.

Soliditet — eget kapital i procent av balansomslutningen.

Ovrigt

Nettoskuld/justerat EBITDA — Nettoskuld i forhallande till EBITDA rullande 12 manader proforma

exklusive forvarvsrelaterade omstrukturerings- och transaktionskostnader.
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