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FORDUBBLAT RESULTAT UNDER FORTSATT TILLVAXT

“Ett starkt tredje kvartal med hég tillvixt framfér allt i var asiatiska distributérsférsdlining och férdubblad
vinst for verksamheten jimfort med féregdende dar’, kommenterar Peter Wolpert, VD Moberg Pharma

PERIODEN (JAN-SEPT 2015) TREDJE KVARTALET (JUL-SEPT 2015)

*  Nettoomsattning 231,9 MSEK (155,7) °  Nettoomséttning 66,6 MSEK (50,3)

«  EBITDA 42,4 MSEK (21,7) °  EBITDA 13,8 MSEK (7,3)

+  EBITDA fér befintlig produktportfslj 59,9 MSEK (34,2) °  EBITDA fér befintlig produktportfolj 18,1 MSEK (11,7)
»  Rorelseresultat (EBIT) 34,1 MSEK (15,8) °  Rorelseresultat (EBIT) 10,9 MSEK (5,3)

*  Resultat efter skatt 25,1 MSEK (12,5) °  Resultat efter skatt 8,8 MSEK (4,4)

+  Resultat per aktie 1,76 SEK (0,97) °  Resultat per aktie 0,61 SEK (0,31)

«  Operativt kassafléde per aktie 2,03 SEK (0,80) °  Operativt kassafléde per aktie 0,80 SEK (0,49)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET
*  Antalet aktier och roster har under juli 2015 6kat med 39 000 till 14 001 537 till f6ljd av utnyttjade
teckningsoptioner

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALET
*  Moberg Pharma och Colep ingick ett utvecklingsavtal fér MOB-015
°  Moberg Pharma aterfick Emtrixrattigheter for vissa Europeiska marknader, bl a Storbritannien och Polen

Forsaljningsintdkter, rullande 12 man EBITDA marginal, rullande 12 man
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TELEFONKONFERENS

VD Peter Wolpert presenterar rapporten vid en telefonkonferens klockan 15.00 idag, den 10 november 2015.
Telefon: 08-566 427 00




VD-KOMMENTAR

Ett starkt tredje kvartal med hog tillvaxt framfor allt i var asiatiska distributorsforsaljning och fortsatt
forbattrad Ionsamhet for verksamheten. Jamfort med foregdende ar 6kade nettoomsattningen med 32% (8%
vid fast vaxelkurs), och EBITDA forbattrades med 90%, vilket motsvarar 21% EBITDA-marginal for kvartalet
och 18% for arets forsta nio manader. Bruttomarginalen ar fortsatt stark, 73% (72%). EBITDA-marginalen for
befintlig produktportfolj var 27% fér tredje kvartalet och 26% for arets férsta nio manader. Jag ar stolt 6ver
att saval rorelseresultat som resultat efter skatt har férdubblats under det tredje kvartalet samt dven under
niomanadersperioden.

Balmex® bidrar till tillvixt fér direktforsaljningen i USA

Direktférsaljningen i USA 6kade med 40% under tredje kvartalet (10% vid fast vaxelkurs). Kerasal Nail® okade
sin marknadsandel till 24%". Forsaljningen av nya produktvarianter som lanserades i varas har dock inte
motsvarat vara forvantningar och marknaden for receptfria nagelsvampsprodukter ar fortsatt paverkad av
annonseringen for receptbelagda ldkemedel. Den totala nagelsvampsmarknaden (receptfria och
receptbelagda produkter) fortsatter att 6ka men marknaden foér receptfria nagelsvampsprodukter har
minskat med 8% under niomanadersperioden. Forvarvet av Balmex® har utvecklats val och Integrationen
fortskrider enligt plan.

Lanseringar i Asien driver tillvaxt av distributorsforsiljningen

Distributorsforsaljningen 6kade med 12% under tredje kvartalet (2% vid fast vaxelkurs). Den starka tillvaxten
fortsatte pd marknaderna i 6vriga varlden (+47%, 34% vid fast vaxelkurs), drivet av lanseringar i Asien som
fortsatter att prestera val. Forberedelserna for lanseringar pa ytterligare marknader gar som planerat eller
fortare.

Atertagna rittigheter till vissa marknader i Europa

Forsaljningen till distributorer i Europa minskade betydligt under tredje kvartalet jamfort med foregaende ar
(notera att tredje kvartalet féregaende ar var starkt), och vaxte med 1% fér arets forsta nio manader. Vi ser
ytterligare potential i Europa och har darfor nyligen atertagit rattigheter till vissa Europeiska marknader,
inklusive Storbritannien och Polen. Vi utvdrderar mojligheter att lansera sjalva eller via andra distributorer i
de berérda marknaderna for att utnyttja potentialen for Emtrix® i Europa.

Innovationsmotorn — fokus pa MOB-015 och forvarvsmajligheter

Forberedelser infor det kliniska fas Ill-programmet for MOB-015 avancerar med hog prioritet. Vi slot ett
riskdelnings- och utvecklingsavtal med var leverantorspartner Colep, vilket ar en viktig pusselbit saval infor fas
Il som for att sdkra framtida tillverkning till attraktiva villkor. Avtalet mojliggoér vasentliga synergier med
befintliga produkter inom materialinkdp och tillverkningsprocesser. Vi hade nyligen ett pre-IND mote med
FDA och diskuterade utvecklingsprogrammet fram till marknadsgodkdnnande fér MOB-015. Huvudfragorna
kommer att diskuteras ytterligare nar vi lamnat in ansékan om klinisk prévning och éppnat en s k IND i USA.
Under det fjarde kvartalet kommer vi ocksa att ha radgivande moéten med tre regulatoriska myndigheter i
Europa. Den kliniska fas IlI-studien for BUPI fortskrider enligt plan. Patientrekryteringen &r i slutfas och
forutsatt att de sista patienterna inkluderas i november forvantar vi oss att fa resultaten foére arsskiftet.

Vi arbetar fortlopande med forvarvsmojligheter, samt finslipar finansieringsalternativ fér att i férsta hand
kunna lanefinansiera potentiella forvarv.

| en position for ytterligare tillvaxt och vardeskapande

Vi fortsatter att fokusera pa vart langsiktiga mal att bli den ledande aktoren inom nagelsvamp och driva
tillvaxt organiskt samt genom forvarv. Vi gar nu in i lagsdsong for var huvudprodukt, men var viaxande
basverksamhet, 6kad lonsamhet och positivt kassaflode ger oss en utmarkt position for att ta tillvara
ytterligare tillvaxtmajligheter.

Peter Wolpert, VD Moberg Pharma

! Forsaljningsintakterna inom Retail i USA for nagelsvampsprodukter, exklusive butikernas egna varumarken, i sa kallade Multioutlet-
butiker (varuhus/gallerior) under de senaste 52 veckorna fram till 30 september 2015, enligt en rapport fran SymphonylRI.
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OM MOBERG PHARMA

Moberg Pharma AB (publ) ar ett vaxande svenskt ldkemedelsbolag. Bolaget utvecklar, férvarvar och
licensierar produkter som kommersialiseras genom en egen forsdljningsorganisation i USA och via
distributérer i fler an 40 lander. Den interna produktutvecklingen baseras pa Moberg Pharmas unika
kompetens att genom innovativ lakemedelsformulering utveckla forbattrade produkter baserade pa
beprévade substanser. Detta tillvidgagangssatt minskar tid till marknad, utvecklingskostnad och risk.

Lanserade produkter

PRODUKT INDIKATION STATUS
Kerasal Nail®
Forsaljning i egen regi i USA
Emtrix®
Nagelskador Lanserad av 10 partners pa ca 30
Nalox™ marknader
Torra fotter och Forsaljning i egen regi i USA
fotsprickor
®
Kerasal Lanserad av 13 partners pa 15
Fotsmarta marknader
Klada och
Domeboro irriterad hud Forsaljning i egen regi i USA
Balmex® Blojeksem Forsaljning i egen regi i USA
Forsaljning i egen regi i USA
Led- och
H ®
lointFlex muskelvark Lanserad av 14 partners pa 22
marknader
Huvudvark,
E——— N menssmartor, e .
‘ANQUISH Vanquish R el Forsaljning i egen regi i USA
ﬁ“: " Mt:"mﬁ$1 ..
muskelvark
Fergon® Jarntillskott Forsaljning i egen regi i USA

A
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Nalox™ / Kerasal Nail®

Kliniskt bevisad for behandling av nagelsvamp. Produkten lanserades i Norden under hosten 2010 och blev
snabbt marknadsledande. Internationell lansering pagar via egen forsiljningsorganisation i USA och tio
partners som kontrakterat rattigheter for mer an 60 marknader, daribland de stora EU-marknaderna, Kanada,
Kina och Sydostasien. Nalox™ tillhandahalls receptfritt och saljs under namnen Naloc™ och Emtrix® pa vissa
marknader samt Kerasal Nail® i USA”. Effekt och sikerhet har dokumenterats i flera kliniska studier med totalt
mer an 600 patienter. Nalox™ har en unik snabbverkande behandlingsmekanism och har visat mycket
konkurrenskraftiga resultat, bland annat genom att astadkomma synlig forbattring redan inom 2-4 veckor.

Kerasal®

Kerasal® ar en produktserie for effektiv behandling av vanligt forekommande och svarbehandlade
fotproblem. Fotvardsspecialister rekommenderar Kerasal® foér att behandla torra fotter, hélsprickor och
fotsmarta. Flera kliniska studier har publicerats som dokumenterar effekten av Kerasal®.

Domeboro®

Domeboro® ar ett topikalt lakemedel for behandling av klada och irriterad hud till exempel orsakad av
vaxtgifter, insektsbett eller reaktioner mot tvittmedel/kosmetika. Produkten verkar uttorkande och
adstringerande (bidrar till ssmmandragning av ytliga blodkarl i huden), vilket minskar inflammation.

Balmex®
Balmex® ar ett vadlkant varumarke sedan manga ar med produkter for blojeksem, framfor allt for barn. En
produktlinje for hudirritationer hos vuxna lanserades 2013. Produkterna forvarvades fran Chattem (Sanofi) i
april 2015.

JointFlex®
JointFlex® ar en utvartes behandling mot led- och muskelvark. Produkten ger langsiktig kylande smartlindring
och innehaller naturliga smartlindrande ingredienser.

Vanquish®
Vanquish® ar ett smartstillande preparat for behandling av huvudvéark, menssmartor, rygg- och muskelvark
och forkylningssmarta.

Fergon®
Fergon® ar ett jarntillskott som marknadsfors primart till kvinnor.

2 Varumaérkena Nalox™ och Naloc™ &gs av bolagets partners och Moberg Pharma har ingen dganderaétt till dessa varumarken.
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Utvecklingsprojekt

MOB-015 - Fas Il forberedelser pagar

En ny utvirtes behandling mot nagelsvamp med bade svampddédande, keratolytiska och uppmjukande
egenskaper. Bolagets patentsokta formuleringsteknologi mojliggdér att hoga koncentrationer av en
svampdodande substans (terbinafin) transporteras in och genom nagelvavnad. Eftersom MOB-015 appliceras
lokalt undviker man de biverkningar som kan ses vid tablettbehandling. Bolaget uppskattar
forsaljningspotentialen for produkten till 250-500 miljoner dollar. Data fran en tidigare fas IlI-studie gav viktig
information for det fortsatta utvecklingsarbetet och i december 2012 initierades en ny fas ll-studie med en
forbattrad formulering av MOB-015 tillsammans med ledande expertis pa Sahlgrenska Universitetssjukhuset i
Goteborg. Patienter dar 25-75% av en stortanagel var paverkad av nagelsvamp behandlades under tolv
manader och foljdes under ytterligare tre manader med avseende pa de effektvariabler som FDA och EMA
normalt accepterar for indikationen nagelsvamp. Positiva resultat frdn denna studie offentliggjordes i
september 2014 och presenterades pa American Academy of Dermatology i mars 2015. Det priméra
behandlingsmalet, mykologisk lakning, uppnaddes hos 13 av de 24 patienterna (54%) av patienterna som
slutférde behandlingen. Det sekundara behandlingsmalet, mykologisk lakning och utmarkt klinisk forbattring
eller bot, uppnaddes av sju av 24 patienter (29%). Biopsier (vdvnadsprover) bekrdftade hoéga nivaer av
terbinafin i nagel och nagelbadd. MOBO015 uppvisade ocksa en gynnsam biverkningsprofil. Denna studie
inkluderade patienter med mer utbredd nagelsvamp an nyligen publicerade studieresultat fér utvartes
nagelsvampspreparat.

BUPI - Bupivakain sugtablett - Fas ll-studie pagar

En innovativ och patentsokt formulering av den kdnda substansen bupivakain, i form av en sugtablett, for
behandling av smérta i munhalan. Som férsta indikation har Moberg Pharma valt smartlindring for patienter
som drabbats av oral mukosit till féljd av deras cancerbehandling. Lovande kliniska data har visats i flera
pilotstudier som stddjer sdkerhet och effekt — framfor allt att den nya sugtabletten ger signifikant langre och
battre smartlindring jamfort med tillganglig behandling med icke opioider for patienter som drabbats av oral
mukosit. Moberg Pharma initierade en fas ll-studie inom oral mukosit under det fjarde kvartalet 2014.
Moberg Pharma har ocksa identifierat ytterligare potentiella indikationer - bland annat Sjégrens Syndrom,
Burning Mouth Syndrome, endoskopiska ingrepp, oral intubation och pa langre sikt dven som receptfritt
lakemedel mot smarta i mun och svalg. Bolaget uppskattar forsaljningspotentialen for produkten till 50-100
miljoner dollar, forutsatt framgangsrik kommersialisering inom oral mukosit och ytterligare atminstone en
indikation.
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VERKSAMHETENS UTVECKLING UNDER PERIODEN

Kerasal Nail® godkand och lanserad i Kina
| januari 2015 erholl Moberg Pharmas partner, Menarini Asia-Pacific, godkdnnande for Kerasal Nail® i Kina.
Lanseringen inklusive TV-reklam och 6vrig marknadsféring pabérjades i maj i Kina.

Moberg Pharma och Menarini Group expanderade samarbete till Ryssland och Ukraina
| februari 2015 beviljades Berlin-Chemie AG, en del av Menarini Group, exklusiva rattigheter att marknadsféra
och sédlja Emtrix® i Ryssland och Ukraina.

Godkanda patent i USA och Europa

USPTO godkdnde U.S. patent nr. 8 952 070, och EPO utfardade europeiskt patent nr. 2 672 962 gallande
MOB-015, med forvantad giltighetstid till 2032. USPTO utfirdade &ven U.S. patent nr.
8 987 330 och EPO utfardade &dven europeiskt patent nr. 2 777 689 for Kerasal Nail®, med forvantade
giltighetstider till 2034.

Lansering av ny Kerasal® produkt i USA

Leveranser till Walgreens pabodrjades i februari av Kerasal® Complete Care, en ny fotvardsprodukt i ett duo-
pack, som aterstaller ett friskt utseende hos naglar drabbade av nagelsvamp och behandlar fotsvamp.
Produkten riktar sig till den stora grupp patienter som har bade nagelsvamp och fotsvamp.

F6rvarv av receptfria produkter i USA

| april 2015 foérvarvades Balmex®, ett valetablerat amerikanskt varumarke med flera receptfria produkter fran
Chattem, Inc, Sanofis division for receptfria produkter i USA. Forsaljningen av de ingdende produkterna
overstiger 4 miljoner dollar pa arsbasis. Kopeskillingen var 33,3 MSEK (3,9 MUSD) och finansierades fran
befintliga medel. Balmex® ar ett valkant varumarke sedan manga ar med produkter for blojeksem, framfor
allt for barn. En produktlinje for hudirritationer hos vuxna lanserades 2013. Forséaljningen av Balmex sker via
Mobergs etablerade forsaljningskanaler i USA, via apotekskedjor som CVS, Walgreens och RiteAid samt pa
stormarknader som Walmart och leksaksaffarer som Toys R’ Us och buybuyBABY.

8,4 MSEK tilldelat i forskningsanslag fran Eurostars

Eurostars beslutade att ansla 8,4 MSEK (0,9 MEUR) i forskningsanslag for vidare produktutveckling och klinisk
studie av BUPI. Projektet kommer att ledas av Moberg Pharma och genomféras i samarbete med sex externa
partners i Sverige och Danmark: Oracain ApS, TFS Trial Form Support ApS, Arhus universitetssjukhus, Herlevs
universitetssjukhus, PCG Clinical Services AB och Skanes universitetssjukhus. Anslaget fran Eurostars kommer
att medfinansiera fortsatt utveckling av produkten inklusive en klinisk fas Ill-studie.

Okat antal aktier

Antalet aktier och réster har under juli 2015 6kat med 39 000 till 14 001 537. Férandringen beror pa att
teckningsoptioner i Moberg Pharma har utnyttjats inom ramen for bolagets aktiebaserade
incitamentsprogram.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Moberg Pharma och Colep har ingatt ett utvecklingsavtal f6r MOB-015

Enligt avtalet kommer Coleps Healthcare Division att delfinansiera produktutvecklingen av MOB-015 genom
ett utvecklingsprogram som omfattar uppskalning av tillverkningsprocesser, stabilitetsstudier, tillverkning av
kliniskt provningsmaterial for fas 3-programmet, samt farmaceutisk dokumentation fér att ansdka om
marknadsféringstillstand i USA och EU. Genom avtalet har Moberg utsett Colep till exklusiv tillverkare av
MOB-015 for 6verenskomna territorier. Moberg kommer att dga alla rattigheter till data och dokumentation
som genereras fran Coleps utvecklingsprogram och planerar att inleda ett kliniskt fas 3-program under 2016.

Moberg Pharma atertog rattigheter fér vissa Europeiska marknader
I November dtertog Moberg Pharma rattigheter till Emtrix® for sex Europeiska marknader, inklusive
Storbritannien och Polen.
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KONCERNENS OMSATTNING OCH RESULTAT

Omsattning

Tredje kvartalet (juli-september 2015)

Under tredje kvartalet 2015 uppgick nettoomséattningen till 66,6 MSEK (50,3), en 6kning med 32% jamfort
med tredje kvartalet 2014. Utav produktforsaljningen uppgick 30,1 MSEK (27,4) av Nalox™/Kerasal Nail®, och
7,9 (6,8) respektive 9,4 MSEK (9,2) av produkterna Kerasal® och JointFlex®. Ovriga produkter bidrog med 18,9
(6,8) MSEK. Ovriga rérelseintakter utgors framst av valutakursférandringar pa rérelsefordringar.

Bolaget paverkas av den amerikanska dollarns och eurons utveckling gentemot den svenska kronan eftersom
huvuddelen av faktureringen sker i dollar och i euro. Under tredje kvartalet 2015 bokfordes intdkterna i dollar
till en genomsnittlig kurs pa 8,41 SEK, att jamféra med 6,67 SEK under tredje kvartalet 2014. Motsvarande
siffror for euro var en genomsnittlig kurs pa 9,37 SEK, att jamféra med 9,04 SEK under tredje kvartalet 2014.
Darmed hade valutaeffekter en positiv effekt pa omsattningen. Med of6randrade valutakurser hade
omsattningen dkat med 8% jamfort med tredje kvartalet 2014.

Delarsperioden (januari-september 2015)

Under perioden januari till september 2015 uppgick nettoomsattningen till 231,9 MSEK (155,7), en Okning
med 49%. Merparten, 131,7 MSEK (89,1), kom fran produktforsiljningen av Nalox™/ Kerasal Nail®.
Produktforsaljningsintdkterna for Kerasal® uppgick till 26,3 MSEK (23,5), for JointFlex® till 28,2 MSEK (22,2)
och for ovriga produkter 43,1 MSEK (19,2). Produkten Balmex® forvarvades fran Chattem, Inc, Sanofis division
for receptfria produkter i USA, den 27 april 2015 och Balmex forséljning ingar i resultatrdkningen fran det
datumet. Forsaljningen i Europa uppgick till 28,8 MSEK (28,6), i Amerika till 169,8 MSEK (115,3) och i dvriga
varlden till 33,2 MSEK (11,9).

Férdelning av rérelsens intékter Jul-sept  Jul-sept Jan-sept  Jan-sept Helar
(TSEK) 2015 2014 2015 2014 2014
Produktforsaljning 66 329 50261 229311 153 952 198 011
Milstolpebetalningar 237 - 2583 1762 2169
Nettoomsattning 66 566 50261 231894 155714 200 180
Ovriga rorelseintakter 1017 1746 6221 2284 5791
Summa rorelsens intdkter 67 583 52007 238115 157 998 205971

Intdkter fran produktforsiljning per kvartal
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Nettoomséttning per kanal Jul-sept  Jul-sept Jan-sept  Jan-sept Helar
(TSEK) 2015 2014 2015 2014 2014
Egen forsaljning 51 602 36939 165411 108 913 138918
Produktforsaljning till distributorer 14 727 13 322 63 900 45 039 59 093
Milstolpebetalningar 237 - 2583 1762 2169
SUMMA 66 566 50261 231894 155714 200 180
Nettoomséttning per produktgrupp Jul-sept  Jul-sept Jan-sept  Jan-sept Helar
(TSEK) 2015 2014 2015 2014 2014
Nalox/Kerasal Nail®, produktforsaljning 30 140 27397 131737 89 099 112 709
Nalox/Kerasal Nail®, milstolpebetalningar 237 - 2583 1762 2 169
Kerasal® 7 881 6 809 26291 23532 29035
JointFlex® 9392 9217 28 160 22 150 30908
Ovriga produkter 18 916 6 838 43 123 19171 25359
SUMMA 66 566 50261 231894 155 714 200 180

Nettoomsattningens fordelning i procent, perioden januari - september 2015
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Kanaler Produkter Geografi
Nettoomséttning per geografisk marknad Jul-sept  Jul-sept Jan-sept Jan-sept Helar
(TSEK) 2015 2014 2015 2014 2014
Europa 2915 5928 28 802 28 549 30 115
Nord- och Sydamerika 52 625 36824 169 838 115 252 148 112
Ovriga vérlden 11 026 7 509 33254 11913 21953
SUMMA 66 566 50261 231894 155714 200 180
- y 8 .
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Resultat

Tredje kvartalet (juli-september 2015)

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet 2015 fordubblades till 10,9 MSEK (5,3). Kostnad for salda varor
uppgick till 17,9 MSEK (14,1), vilket ger en bruttomarginal pa produktforsaljningen pa 73% (72%). Rorelsens
kostnader, exklusive kostnad for salda varor under kvartalet uppgick till 38,7 MSEK (32,6), dar huvudparten
utgjordes av forsaljningskostnader om 30,7 MSEK (22,5).

Koncernens kostnader for personaloptionsprogram (inklusive uppskattade kostnader for sociala avgifter) har
okat under 2015 till féljd av den Okade aktiekursen. Omvardering av uppskattade kostnader for sociala
avgifter for personaloptioner (ej kassaflédespaverkande) belastar rérelseresultat med 1,8 MSEK under januari
till september 2015, medan rorelseresultatet starks med 2,7 MSEK under tredje kvartalet.

EBITDA for kvartalet uppgick till 21% (14%), 17% exklusive bokféringsmassiga avsattningar relaterade till
incitamentsprogram. Rensat for kostnader for FoU/Affarsutveckling for framtida produkter uppgick EBITDA
for befintlig produktportfolj till 27% (23%).

Delarsperioden (januari-september 2015)

Rorelseresultatet for januari till september 2015 blev 34,1 MSEK (15,8). Kostnad for salda varor uppgick till
55,0 MSEK (36,8). Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for salda varor, uppgick till 149,0 MSEK, jamfort
med 105,3 MSEK under samma period féregaende ar.

Resultat efter finansnetto uppgick till 33,6 MSEK, jamfért med 15,4 MSEK for perioden januari till september
2014. Resultatforbattringen beror framfor allt pa 6kad forsaljning med bibehallen/férbattrad marginal, dér
forsaljningsintakterna 6kade med 49% under perioden, kostnad sadlda varor 6kade med 49%, medan rorelsens
kostnader 6kade med 41%.

Periodens resultat efter skatt blev 25,1 MSEK (12,5) och totalresultatet blev 39,1 MSEK (31,2). | forbattringen
av totalresultatet ingar valutakursomrakningar om 13,9 MSEK till foljd av den stirkta amerikanska
dollarkursen.

EBITDA for januari till september 2015 uppgick till 18% (14%), 19% exklusive bokféringsmassiga avsattningar
relaterade till incitamentsprogram. Rensat for kostnader fér FoU/Affarsutveckling fér framtida produkter
uppgick EBITDA for befintlig produktportfolj till 26% (22%). Att EBITDA-marginalerna ar hogre for tredje
kvartalet an for januari - september aterspeglar sasongseffekter och den intensifierade marknadsféringen for
vara varumarken under hogsasong (andra kvartalet).
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EBITDA Sammanstéllning Jul-sept  Jul-sept Jan-sept Jan-sept Helar

(TSEK) 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 66 566 50 261 231894 155714 200180
Kostnad sélda varor -17 901 -14 091 -54970 -36833 -49064
Bruttovinst 48 665 36170 176924 118881 151116
% 73% 72% 76% 76% 75%
Forsaljningskostnader -27 988 -20744 -102776 -66624 -85648
Administrationskostnader -2 883 -3651 -13224 -14539 -20622
;fgzkunkl:pg;;tiglf;#tveckl|ngskostnader - befintlig 743 -1 860 4530 5763 7951
Ovriga rorelseintikter/rérelsekostnader 1017 1746 3543 2284 5791
EBITDA befintlig produktportfolj 18 068 11 662 59 937 34238 43387
% 27% 23% 26% 22% 22%

Forsknings- och utvecklingskostnader - framtida

2) -2 110 -3073 -12 081 -8289 -12283
produkter
Affarsutvecklingskostnader -2111 -1310 -5 490 -4 236 -5809
EBITDA 13 847 7 279 42 366 21713 25295
% 21% 14% 18% 14% 13%
Avskrivningar -2911 -1984 -8 249 -5 888 -8 068
Rorelseresultat (EBIT) 10936 5295 34117 15 825 17 227

1) Forsknings- och utvecklingskostnader — befintlig produktportfélj inkluderar F&U-kostnader for nya produktvarianter
under befintliga varumdrken, regulatoriskt arbete och kvalitet.

2) Forsknings- och utvecklingskostnader - framtida produkter inkluderar F&U-kostnader fér helt nya produktkandidater,
t ex BUPI.

FINANSIELL STALLNING

Kassaflode

Tredje kvartalet (juli-september 2015)
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 11,6 MSEK (6,9) for det tredje kvartalet.

Delarsperioden (januari-september 2015)

Det operativa kassaflodet fore forandringar i rorelsekapital forbattrades kraftigt under perioden till 42,8
MSEK (21,4). Bolaget har en 6kning av kapitalbindningen genom tillvaxt i direktférsaljningsverksamheten
vilket ger 6kade marknadsinvesteringar och varulager. Kassaflédet fran den lopande verksamheten uppgick
till 28,3 MSEK (10,2) for perioden januari till september 2015. Likvida medel uppgick till 42,7 MSEK (61,3
MSEK) vid periodens slut.

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgdngar avser framst forvarvet av produktrattigheter for Balmex® i april 2015
om 33,3 MSEK.
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Utover Balmex®-forvarvet hade bolaget investeringar i immateriella tillgangar under 2015 i form av
datasystem om 1,6 MSEK (1,1) samt balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten om 5,0 MSEK
(2,4). Fran och med Q2 2015 inleddes fas Ill forberedelser for MOB-015 vilket foranledde att direkta
utvecklingsutgifter for MOB-015 balanseras fran och med detta kvartal. Utéver balanserade utgifter for
forsknings- och utvecklingsarbeten hade Moberg Pharma aven utgifter hanforliga till forskning och utveckling
som kostnadsfordes direkt i rapport 6ver totalresultatet om 17,2 MSEK (14,9), varav 12,1 MSEK (8,3) var
relaterade till framtida produkter.

Skulder

Rantebarande skulder bestar av Ian till Swedbank om 6,7 MSEK. Lanet har amorterats med 10,0 MSEK (10,0)
under perioden.

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Moberg Pharma har inga eventualforpliktelser. Samtliga stdllda sdkerheter ar oférandrade jamfort med
arsredovisningen 2014.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktier
Antalet aktier och réster har under juli 2015 6kat med 39 000 till 14 001 537. Férandringen beror pa att
teckningsoptioner i Moberg Pharma har utnyttjats inom ramen for bolagets aktiebaserade

incitamentsprogram.

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 1 400 153,70 SEK (1 396 253,70), totalt antal utestdende aktier
uppgick till 14 001 537 stamaktier (13 962 537) med ett kvotvarde pa 0,10 SEK.

Optioner

Arsstimman i Moberg Pharma AB beslutade den 11 maj 2015 att genomféra en riktad emission av 326 739
teckningsoptioner (motsvarande 326 739 aktier) till bolagets heldgda dotterbolag Moberg Derma Incentives
AB samt att genomfora personaloptionsprogram 2015:1. | personaloptionsprogram 2015:1 tilldelades 288
500 optioner och 38 239 teckningsoptioner reserverades for att tdacka framtida sociala kostnader for
personaloptioner. Villkoren fér optionsprogram 2015:1 6verensstimmer med villkoren fér optionsprogram
2014:1 med foljande undantag: optionerna i program 2015:1 tjanas in tidigast 2018-06-30, |6senpris 65,47
SEK/option, sista teckningsdag 2019-12-31. Beskrivningen av villkoren fér optionsprogram 2014:1 finns i
arsredovisningen fér 2014 pa sidan 48.

Totalt finns 1178 869 utestdende teckningsoptioner per den 30 september 2015, om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas fér teckning av aktier okar antalet aktier med totalt 1 424 724 stycken, fran 14
001 537 aktier vid periodens slut till 15 426 261 aktier.
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Upplysning om agare
Bolagets storsta aktiedgare per 2015-09-30:

Aktiedgare Antal aktier % av roster och kapital
OSTERSJOSTIFTELSEN 2274179 16,2
HANDELSBANKEN FONDER AB RE JPMEL 1186 099 8,5
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 1004 881 7,2
J P MORGAN CLEARING CORP, W9 701 000 5,0
WOLCO INVEST AB? 600 000 4,3
GRANDEUR PEAK INTERNATIONAL 371 800 2,7
BANQUE CARNEGIE LUXEMBOURG S.A, (FUNDS) 298 394 2,1
SOCIETE GENERALE 280 740 2,0
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 250 555 1,8
GRANDEUR PEAK GLOBAL, OPPORTUNITIES 245 880 1,8
BNY GCM CLIENT ACCOUNTS (E) BD 200 000 1,4
ML, PIERCE, FENNER & SMITH INC 172 414 1,2
SYNSKADADES STIFTELSE 172 201 1,2
STATE STREET BANK & TRUST COM., BOSTON 160 000 1,1
MORGAN STANLEY & CO LLC, W9 152 231 1,1
STATE STREET BANK & TRUST COM., BOSTON 150 000 1,1
LUNDMARK, ANDERS 147 000 1,1
EUROCLEAR BANK S.A/N.V, W8-IMY 126 247 0,9
ANDRA AP-FONDEN 125999 0,9
GRANDEUR PEAK GLOBAL REACH, FUND 111100 0,8
SUMMA, 20 STORSTA AGARNA 8730720 62,4
Ovriga aktiedgare 5270817 37,6
TOTALT 14 001 537 100

ORGANISATION

Per den 30 september 2015 hade Moberg Pharma-koncernen 33 anstéllda varav 64% kvinnor. 23 personer

var anstéllda i moderbolaget varav 65% kvinnor.

MODERBOLAGET

Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426, ar moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen
bedrivs framst i moderbolaget (utover forsdljningsorganisationen i USA) och utgors av forskning och
utveckling, forsaljning och marknadsféring samt administrativa funktioner. Moderbolagets nettoomsattning
uppgick till 86,1 MSEK for perioden januari till september 2015, jamfort med 77,7 MSEK foregdende ar.
Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for salda varor, uppgick till 45,2 MSEK (34,9) och resultat efter
finansnetto uppgick till 20,0 MSEK (22,8). Likvida medel uppgick till 26,4 MSEK (52,5) vid periodens slut.

8 Ags av bolagets VD Peter Wolpert
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RISKFAKTORER

Att kommersialisera och utveckla lakemedel ar kapitalkravande aktiviteter med vasentlig riskexponering. De
risker som beddms ha en sarskild betydelse for Moberg Pharmas framtida utveckling ar kopplade till
konkurrens och prisbild, produktion, prestationer fran samarbetspartners och distributérer, resultat av
kliniska studier, myndighetsatgarder, produktansvar och forsakring, patent och varumarken, nyckelpersoner,
konjunkturkanslighet, framtida kapitalbehov och finansiella riskfaktorer. Beskrivningen av dessa risker finns i
arsredovisningen fér 2014 pa sidan 23.

Under det narmaste aret bedoms marknadsutveckling, utveckling inom ingangna partnerskap, integration av
forvarv och resultat av kliniska studier som de mest betydelsefulla faktorerna.

FRAMTIDSUTSIKTER

Moberg Pharmas mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna genom Iénsam tillvaxt,
med en langsiktig EBITDA-marginal pa minst 25% fran ar 2016 och framat. Bolagets tillvaxtstrategi inkluderar
organisk forsaljningstillvaxt, forvarv/inlicensiering av nya produkter samt kommersialisering av
utvecklingsprojekt.

Under 2015 kommer fokus vara forsaljningstillvaxt och forbattrat resultat. Vasentliga komponenter ar att
identifiera ytterligare affarsutvecklingsmojligheter, partnerdiskussioner for utvecklingsprogram samt att
stédja bolagets distribut6rer och aterforsaljare.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTATET (KONCERNEN)

Jul-sept  Jul-sept Jan-sept Jan-sept Helar
(TSEK) 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 66 566 50261 231894 155714 200180
Kostnad sélda varor -17901 -14091 -54970 -36833 -49064
Bruttovinst 48 665 36170 176924 118881 151116
Férséljningskostnaderl) -30654 -22475 -110232 -71420 -93198
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -5019 4737 -18882 -19056 -26552
Forsknings- och utvecklingskostnader -3073 -5409 -17236 -14864 -19930
Ovriga rorelseintikter 1017 1746 6221 2284 5791
Ovriga rorelsekostnader - - -2 678 - -
Rorelseresultat (EBIT) 10936 5295 34 117 15 825 17 227
Rénteintakter och liknande resultatposter 0 -295 20 747 905
Rantekostnader och liknande resultatposter -140 869 -550 -1153 -1555
Resultat efter finansiella poster (EBT) 10 796 5869 33 587 15419 16 577
Skatt pa periodens resultat -2019 -1476 -8 442 -2 887 -4 309
PERIODENS RESULTAT 8777 4393 25 145 12 532 12 268
Poster som kommer att omklassificeras till resultat
Omrakningsdifferenser vid utlandska verksamheter 3670 13 645 13 939 18 697 33046
Ovrigt totalresultat 3670 13 645 13939 18 697 33 046
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 12 447 18 038 39 084 31229 45 314
Periodens resultat hanf.t. moderf. aktiedgare 8777 4393 25 145 12 532 12 268
Periodens resultat hanforligt till minoritetsintresse - - - - -
Totalresultat h.t. moderforetagets aktiedgare 12 447 18 038 39 084 31229 45314
Totalresultat hanforligt till minoritetsintresse - - - - -
Resultat per aktie fore utspadning 0,63 0,31 1,80 0,99 0,96
Resultat per aktie efter utspadning 0,61 0,31 1,76 0,97 0,95
Y Varav avskrivningar pa produktrattigheter -2 688 -2 382 -7 287 -5323 -7 198
EBITDA 13 847 7 279 42 366 21713 25295
Avskrivningar produktrattigheter -2 688 -2 382 -7 287 -5323 -7 198
Avskrivningar 6vrigt -223 398 -962 -565 -870
Rorelseresultat (EBIT) 10936 5295 34 117 15825 17 227
EBITDA exklusive forvarvskostnader 13 847 7 279 42 366 21713 25295
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

(TSEK) 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 261 158 204 063 216 362
Materiella anldggningstillgangar 704 955 934
Finansiella anlaggningstillgangar 1 70 76
Uppskjuten skattefordran 16 840 28 238 24903
Summa anlaggningstillgangar 278 703 233 326 242 275
Varulager 18 625 10972 13135
Kundfordringar och andra fordringar 64 783 43 558 41 847
Kassa och bank 42 718 61318 62 463
Summa omsattningstiligangar 126 126 115 848 117 445
SUMMA TILLGANGAR 404 829 349 174 359 720

Eget kapital och skulder

Eget kapital (hanf. till moderbolagets aktiedgare) 345 249 289 537 303 749
Langfristiga rantebadrande skulder - 6 667 3333
Langfristiga ej rantebarande skulder - 2081 -
Kortfristiga rantebarande skulder 6 667 13 008 13 333
Kortfristiga ej rantebarande skulder 52913 37881 39305
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 404 829 349174 359 720
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RAPPORT OVER KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

Jul-sept Jul-sept Jan-sept Jan-sept Helar
(TSEK) 2015 2014 2015 2014 2014
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 10936 5294 34121 15 825 17 231
Erhallna och betalda finansiella poster -116 60 -480 -474 -1350
Betald skatt - - -18 3 3
Justeringar fér poster som inte ingdr i
kassaflodet:
Avskrivningar 2911 1984 8 249 5888 8 068
Kostnader for personaloptionsprogram4 342 -134 958 144 112
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 14 073 7 204 42 830 21 386 24 064

F6érandring i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av varulager -4 552 44 -5 490 -2 166 -2 529
Okning () / Minskning (+) av

.. . 24 828 8480 -21 242 -15 834 -13 259
rorelsefordringar
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder® -22 823 -8 871 12 242 6 830 7 886
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN 11 526 6 857 28 340 10 216 16 162
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar -1865 -1272 -39910 -5582 -7 230
Nettoinvesteringar i inventarier 1 - -57 - -42
Nettoinvesteringar i dotterbolag - -17 225 - -17 225 -17 225

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGS-

VERKSAMHETEN -1 864 -18 497 -39 967 -22 807 -24 497

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan (+) / Amortering lan (-) -3333 -3333 -10 000 -10 000 -13333
Emission av aktier efter

. 1445 - 1445 55937 55937
transaktionskostnader
KASSAFLODE ~ FRAN  FINANSIERINGS-
VERKSAMHETEN -1 888 -3333 -8 555 45937 42 604
Férandring i likvida medel 7774 -14 973 -20 182 33346 34 269
Likvida medel vid periodens boérjan 34 613 75 596 62 463 27 138 27 138
Kursdifferens i likvida medel 331 695 437 834 1056
Likvida medel vid periodens slut 42 718 61318 42 718 61318 62 463

Observera att omvdrdering av uppskattade kostnader for sociala avgifter for personaloptioner redovisas i forandring av rérelseskulder

Omvardering av uppskattade kostnader for sociala avgifter for personaloptioner minskar rorelseskulderna med 2,7 MSEK for kvartalet
och Okar rorelseskulderna med 1,8 MSEK for delarsperioden
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KONCERNEN)

DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2015

Aktiekapital Ovrigt Omraknings- Ansamlad Totalt

tillskjutet reserv forlust eget
(TSEK) kapital kapital
1 januari - 30 september 2015
Ingadende balans 1 januari 2015 1396 357305 29490 -84442 303 749
Totalresultat
Periodens resultat 25145 25145
Ovrlgt t.otalresul'iat - omrakningsdifferenser vid 13939 13 939
omrakning av utlandska verksamheter
Transaktioner med aktiedigare
Nyemission 4 1495 1499
Transaktionskostnader nyemission -42 -42
Personaloptioner 959 959
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2015 1400 359717 43 429 -59297 345249
1 januari - 30 september 2014
Ingdende balans 1 januari 2014 1189 300569 -3554 -96710 201494
Totalresultat
Periodens resultat 12 532 12 532
Ovrlgt t-otalresul'?a\t - omrakningsdifferenser vid 18 697 18 697
omrakning av utlandska verksamheter
Transaktioner med aktiedigare
Nyemission 207 59793 60 000
Transaktionskostnader nyemission -3169 -3169
Personaloptioner -17 -17
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2014 1396 357176 15143 -84 178 289 537
1 januari — 31 december 2014
Ingdende balans 1 januari 2014 1189 300569 -3 554 -96 710 201494
Totalresultat
Periodens resultat 12 268 12 268
Ovrlgt t'otalresultlfa\t — omrakningsdifferenser vid 33044 33 044
omrakning av utldndska verksamheter
Transaktioner med aktiedigare
Nyemission 207 59793 60 000
Transaktionskostnader nyemission -3169 -3169
Personaloptioner 112 112
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014 1396 357305 29 490 -84 442 303749
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NYCKELTAL (KONCERNEN)

Jul-sept Jul-sept Jan-sept Jan-sept Helar
(TSEK) 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 66 566 50 261 231 894 155714 200 180
Bruttomarginal % 73% 72% 76% 76% 75%
Bruttomarginal, produktforsaljning %,
exklusive férvarvskostnader och 73% 72% 76% 76% 75%
jamforelsestérande poster
EBITDA exklusive férvarvskostnader 13 847 7 279 42 366 21713 25295
EBITDA % exklusive forvarvskostnader 21% 14% 18% 14% 13%
EBITDA 13 847 7279 42 366 21713 25295
Rorelseresultat (EBIT) 10936 5295 34117 15 825 17 227
Resultat efter skatt 8777 4393 25 145 12 532 12 268
Vinstmarginal % 13% 9% 11% 8% 6%
Balansomslutning 404 829 349174 404 829 349 174 359720
Nettofordran 36 051 41643 36 051 41 643 45 797
Skuldsattningsgrad 2% 7% 2% 7% 5%
Soliditet 85% 83% 85% 83% 84%
Réantabilitet pa eget kapital 3% 2% 7% 4% 4%
Resultat per aktie, SEK 0,61 0,31 1,76 0,97 0,95
Operativt kassaflode per aktie, SEK 0,80 0,49 1,99 0,80 1,27
Eget kapital per aktie, SEK 24,66 20,74 24,66 20,74 21,75
S;’:;?ji?]';t“gt antal aktier fore 1, 001108 13962537 13975394 12719642 12719642
S;';‘;?ji':;t"gt antal - aktier efter )/ 53108 14102525 14251433 12859979 12 859 499
Antal aktier vid periodens slut 14001537 13962537 14001537 13962537 13962537
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 47,90 33,10 47,90 33,10 38,00
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 671 462 671 462 531

Nyckeltalsdefinitioner

Nettofordran Likvida medel minus rantebarande skulder

Skuldsattningsgrad Rantebarande skulder i forhallande till eget kapital

Soliditet Eget kapital vid arets utgang i férhallande till balansomslutningen
Réantabilitet pa eget kapital Periodens resultat dividerat med eget kapital

Resultat per aktie* Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

efter utspadning

Operativt kassaflode per aktie*  Kassaflode fran den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier efter utspadning

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut

*| de perioder koncernen redovisar negativt resultat uppkommer ingen utspddningseffekt. Detta eftersom
utspddningseffekt enbart redovisas ndr en potentiell konvertering till stamaktier skulle innebédra att resultat per aktie blir
ldgre.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

Jul-sept Jul-sept  Jan-sept Jan-sept Helar
(TSEK) 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 9126 21925 86 068 77 675 93775
Kostnad salda varor -7 508 -8 406 -26 937 -22 716 -29 322
Bruttovinst 1618 13519 59 131 54 959 64 453
Forsaljningskostnader -2 346 -2747 -10523 -7 823 -13 293
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -3782 -2743 -15 492 -12 222 -16 746
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 950 -5 409 -16 552 -14 864 -19 930
Ovriga rorelseintikter 945 1746 6111 2284 5791
Ovriga rérelsekostnader - - -2673 - -
Rorelseresultat -6 515 4366 20 002 22334 20 275
Ranteintakter - 502 516 1711 2122
Rantekostnader -138 295 -540 -1225 -1546
Resultat efter finansiella poster -6 653 5163 19 978 22 820 20 851
Skatt pa periodens resultat 1997 -1215 -4 923 -5123 -4 822
RESULTAT -4 656 3948 15 055 17 697 16 029
B 19

MOBERG PHARMA AB (PUBL) 556697-7426
e DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2015



BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

(TSEK) 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 80506 41 764 42 966
Materiella anlaggningstillgangar 343 485 470
Finansiella anldggningstillgangar 178 107 178 107 178 107
Uppskjuten skattefordran 12 948 17 558 17 859
Summa anlaggningstillgangar 271904 237914 239 402
Varulager 506 - 155
Kundfordringar och andra fordringar 19091 20076 20 047
Fordringar till koncernbolag 24 924 30 796 23914
Kassa och bank 26 351 52522 56 062
Summa omsattningstiligangar 70 872 103 394 100 178
SUMMA TILLGANGAR 342 776 341 308 339580

Eget kapital och skulder

Eget kapital 315991 299 854 298 283
Langfristiga rantebadrande skulder - 6 667 3333
Kortfristiga rantebarande skulder 6 667 13 333 13333
Kortfristiga ej rantebarande skulder 20118 21454 24 631
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 342 776 341 308 339 580
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

Jul-sept Jul-sept Jan-sept Jan-sept Helar
(TSEK) 2015 2014 2015 2014 2014
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -6 515 4 366 20 002 22 334 20275
Erhallna och betalda finansiella poster -113 755 -482 221 -123
Betald skatt - - - - -
Justeringar fér poster som inte ingdr i
kassaflddet:
Avskrivningar 997 417 2 554 1374 1878
Kostnader for personaloptionsprogram 148 110 433 170 267
Kassaflode fore forandring av -5483 5648 22507 24099 22 297
rorelsekapital
F6érandring i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av varulager 1590 - -352 - -155
Okning (-) / Minskning (+) av 29 899 245 1226  -19710  -12394
rorelsefordringar
Okning (+) / Minskning (-) av -9 680 2749 4570 2759 5963
rorelseskulder
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN 16 326 3144 18 811 7148 15711
Investeringsverksamheten
l\'let’Eomvesterlngar i immateriella 1865 1972 39910 5589 7230
tillgangar
Nettoinvesteringar i inventarier - - -58 - -42
Nettoinvesteringar i dotterbolag - -17 225 - -17 225 -17 225
KASSAFLODE FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1 865 -18 497 -39 968 -22 807 -24 497
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan (+) / Amortering lan (-) -3333 -3333 -10 000 -10 000 -13 333
Em|55|on' av aktier efter 1446 i 1446 55 937 55 937
transaktionskostnader
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGS-
VERKSAMHETEN -1 887 -3333 -8 554 45937 42 604
Forandring i likvida medel 12574 -18 686 -29711 30278 33818
Likvida medel vid periodens boérjan 13777 71208 56 062 22244 22244
Likvida medel vid periodens slut 26 351 52522 26 351 52522 56 062
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i
likhet med arsbokslutet for 2014, upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sasom de har antagits av EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har
upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder sdsom de har beskrivits i
arsredovisningen for 2014. Ett antal nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar har
antagits av EU och ska tillampas fran och med 1 januari 2015. Dessa fordandringar har inte haft nagon vasentlig
effekt pa koncernen.

Belopp anges i svenska kronor, avrundade till narmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till
tusentals kronor kan innebara att beloppen inte stdmmer om de summeras. MSEK ar en forkortning for
miljoner SEK. Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period forra aret.

SEGMENTRAPPORTERING

Moberg Pharmas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren - att kommersialisera och utveckla
medicinska produkter. Koncernens rapport 6ver totalresultat och rapport 6ver finansiell stallning i sin helhet
utgor darfor ett rorelsesegment.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Inga vasentliga forandringar har skett i relationer och transaktioner med néarstaende.

FINANSIELLA INSTRUMENT

| likhet med 31 december 2014 motsvarar verkliga varden pa finansiella instrument approximativt bokforda
varden.
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2015 17 februari 2016

Delarsrapport for januari — mars 2016 10 maj 2016
Delarsrapport for januari — juni 2016 9 augusti 2016
Delarsrapport for januari — september 2016 8 november 2016

Arsstamma fér Moberg Pharma kommer att hallas den 18 maj 2016 kl 17.00 i bolagets lokaler. Sista datum for
aktiedgare att begéra att fa arende behandlat pa arsstamman &ar 30 mars 2016.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA

Peter Wolpert, verkstallande direktor, tel. 08-522 307 00, peter.wolpert@mobergpharma.se
Anna Ljung, CFO, tel. 08-522 307 01, anna.ljung@mobergpharma.se

For vytterligare information om Moberg Pharmas verksamhet hanvisas till bolagets hemsida,
www.mobergpharma.se

Denna deldrsrapport ar 6versiktligt granskad av bolagets revisorer.

FORSAKRAN

Undertecknade forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Bromma, 9 november 2015

Mats Pettersson Wenche Rolfsen Torbjorn Koivisto
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas Thomsen Geert Cauwenbergh Thomas Eklund
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mattias Klintemar Peter Wolpert
Styrelseledamot VD
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GRANSKNINGSRAPPORT
Till styrelsen for Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten)
for Moberg Pharma AB per 30 september 2015 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En &versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk gransk-ning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
ovrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfér inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt vdsentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 november 2015
Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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