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 LinkMed AB (publ) 
 

  Delårsrapport januari – september 2007 
 

Viktiga händelser under tredje kvartalet 
• ONCOlog Medical licensierar ut kliniska tekniklösningar för strålning med 

koboltteknik 

• Biovator och AstraZeneca ingår avtal om allergentest 

• Anders Karlsson har tillträtt som COO för AbSorber 

• Okee Williams från Elekta ny Portfolio Manager i LinkMed 

 

Viktiga händelser efter rapportperiodens utgång 
• LinkMed investerar 4 Mkr i nytt portföljbolag 

• Ortoviva går in i klinisk fas tidigt 2008 
 

Finansiell information för de första nio månaderna 2007 
• Resultat från investeringsverksamheten uppgick till 0,0 (0,0) Mkr 

• Övriga intäkter ökade till 3,7 (2,8) Mkr, varav 1,2 (1,0) Mkr under tredje kvartalet 

• Resultat efter skatt uppgick till -5,9 (–10,4) Mkr, varav –1,7 (-4,3) Mkr under tredje 

kvartalet 

• Resultatet per aktie var -0,68 (-2,00) kr 
• Eget kapital uppgick till 290,3 Mkr, jämfört med 296,2 Mkr per den 31 december 

2006. Eget kapital per aktie var 33,28 (33,96) kr 

• Soliditet 98 procent (97 procent den 31 december 2006) 

• Likvida medel uppgick till 146,5 Mkr (202,7 Mkr den 31 december 2006) 

 

VD Ingemar Lagerlöf säger i en kommentarer: 

”Vi ser med tillfredsställelse på att ONCOlog Medical under tredje kvartalet 

redovisade vinst. Bolaget för diskussioner med viktiga aktörer och det visas stort 

intresse för ONCOlog Medicals kunnande och teknologier. Bolaget kommer att ha en 

mycket intressant utveckling framöver.” 

”Det är också roligt att konstatera att Ortovivas utvecklingsprojekt tidigare än väntat 

kommer in i kliniska utvärderingsprogram. Distractorn kommer att lösa ett stort 

problem inom ryggradskirurgin.” 

 

 

För ytterligare information, vänligen kontakta: 

Ingemar Lagerlöf, VD, mobil 070-873 2733, ingemar.lagerlof@linkmed.se  

Jan Mattsson, CFO, mobil 070-833 8999, jan.mattsson@linkmed.se  
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Viktiga händelser under tredje kvartalet 
 

Intressebolagen 

    
ONCOlog licensierar ut ONCOlog licensierar ut ONCOlog licensierar ut ONCOlog licensierar ut kliniska kliniska kliniska kliniska tekniktekniktekniktekniklösningar för strålning lösningar för strålning lösningar för strålning lösningar för strålning med koboltteknologi för med koboltteknologi för med koboltteknologi för med koboltteknologi för 12 Mkr12 Mkr12 Mkr12 Mkr    

I juli licensierade ONCOlog Medical ut sitt koncept kring nyckelfärdiga strålterapikliniker 

baserat på koboltteknologi till Scandinavian Cancer Care AB (SCC). Avtalet ger ONCOlog 

Medical 12 Mkr fördelat över tre år, varav 4 Mkr har utbetalats och resterande 8 Mkr erhålls 

när vissa delmål nås. Avtalet ger även ONCOlog Medical rätt till royalty på framtida försäljning.     
 

Biovator och AstraZeneca ingår samarbetsavtal kring allergentest Biovator och AstraZeneca ingår samarbetsavtal kring allergentest Biovator och AstraZeneca ingår samarbetsavtal kring allergentest Biovator och AstraZeneca ingår samarbetsavtal kring allergentest     

I augusti tecknade Biovator och AstraZeneca R&D ett samarbetsavtal om fortsatt utveckling 

av ett in vitro-test för att identifiera ämnen som kan orsaka allergier. Biovators utveckling av 

testet har delvis skett i samarbete med AstraZeneca. 
    
Anders Karlsson COO för AbSorberAnders Karlsson COO för AbSorberAnders Karlsson COO för AbSorberAnders Karlsson COO för AbSorber  
I september utsågs Anders Karlsson till den nyinrättade befattningen COO, Chief Operating 

Officer, för AbSorber. Han har närmast varit VD för Novartis i Norge och tidigare 

försäljningschef för transplantationsområdet hos Sandoz. 

 

LinkMeds investeringsverksamhet 

    
Okee Williams ny Portfolio ManagerOkee Williams ny Portfolio ManagerOkee Williams ny Portfolio ManagerOkee Williams ny Portfolio Manager  
I september rekryterade LinkMed Okee Williams till en nyinrättad befattning som portfolio 

manager. Okee Williams kommer främst att arbeta med värdedrivande faktorer i 

portföljbolagen, utvärdera nya investeringsobjekt och förstärka teamet i finansierings- och 

exitfrågor. Han kommer närmast från Elekta där han har arbetat med konkurrensanalys, 

corporate communications och investor relations och har tidigare även varit analytiker inom 

healthcare-området. 

 
Stort förslagsflödeStort förslagsflödeStort förslagsflödeStort förslagsflöde    

LinkMed arbetar aktivt med att utvärdera investeringsförslag för att utöka portföljen med 5-

10 bolag. Under kvartalet fick LinkMed ett stort antal investeringsförslag. LinkMed arbetar 

med tydliga investeringskriterier för bedömningen av vilka förslag som skulle kunna passa in i 

portföljen. Många av de förslag som kommer svarar inte upp mot dessa kriterier och faller 

därför bort på ett tidigt stadium. Sju investeringsförslag befinner sig i fördjupad utvärdering 

efter att ha passerat den första granskningen.  

 

 
Viktiga händelser efter rapportperiodens utgång 
    

LinkLinkLinkLinkMed investerar 4 Mkr i nytt portföljbolagMed investerar 4 Mkr i nytt portföljbolagMed investerar 4 Mkr i nytt portföljbolagMed investerar 4 Mkr i nytt portföljbolag    

LinkMed har i november beslutat att investera 4 Mkr i det nya portföljbolaget Likvor AB under 

förutsättning av uppfyllande av vissa villkor. Likvor är benämningen på den vätska som finns i 

hjärnans hålrum och i ryggmärgskanalen. Ett förändrat flöde av denna vätska är oftast 

förknippat med olika kliniska symptom. Patienter med ett förhöjt tryck upptäcks som regel av 

sjukvården. Det finns dock även tillstånd med normala eller låga tryck som hos äldre 
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patienter kan ge symptom som balansrubbning eller förväxlas med demens. Likvor har tagit 

fram ett instrument för mätning av bland annat tryck och flöde. Härmed skapas ett bättre 

beslutsunderlag vid utredning av dessa patientgrupper. Likvor genomför för närvarande en 

multicenterstudie vid fem universitetssjukhus i Sverige och Danmark. LinkMeds ägarandel 

uppgår efter investeringen till 49 procent. 

 

Ortoviva Ortoviva Ortoviva Ortoviva går in i klinisk fasgår in i klinisk fasgår in i klinisk fasgår in i klinisk fas    tidigt 2008tidigt 2008tidigt 2008tidigt 2008    

I oktober rapporterade Ortoviva att dess utvecklingsarbete förlöpt väl och att de tester som 

genomförts gett mycket positiva resultat. Företaget planerar därför att inleda kliniska tester i 

början av 2008.  

 

 

Om LinkMed 

LinkMed driver tillsammans med innovatörer och andra finansiärer upp nya life science-

företag. Genom att tillföra entreprenörskap och kapital har LinkMed skapat en portfölj av 

elva bolag, varav sex inom läkemedelsutveckling och bioteknik och fem inom 

medicinteknik. LinkMeds roll förändras när företagen utvecklas. Tonvikten i arbetet övergår 

från operationell till strategisk och entreprenörskap övergår till aktivt styrelsearbete. Aktien 

är noterad på OMX Nordic Exchange Stockholm och största ägare är FastPartner, 

Koncentra Holding och grundaren Ingemar Lagerlöf.  
 
Utveckling av portföljen 
 
Uppskattad fördelning Uppskattad fördelning Uppskattad fördelning Uppskattad fördelning av portföljens värdeav portföljens värdeav portföljens värdeav portföljens värde    
   

Portföljbolag 0709 0612
1 AbSorber 32% 30%
2 AnaMar Medical 15% 17%
3 IMED 13% 12%
4 ONCOlog Medical 12% 12%
5 Ortoviva 8% 7%
6 BioResonator 6% 5%
7 Recopharma 6% 8%
8 Biovator 4% 3%
9 NovaHep 4% 5%
10 Pharmacolog <1% -
11 SACS Medical  <1% <1%

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

 
 
 

LinkMed följer fortlöpande värdeutvecklingen i portföljbolagen och dess projekt. För att 

uppskatta värdet av portföljen använder LinkMed en sannolikhetsjusterad 

kassaflödesmodell, som finns beskriven på www.linkmed.se. Värderingen i slutet av tredje 

kvartalet var i linje med värderingen ett kvartal tidigare och vid årsskiftet. De fyra största 

bolagen svarade för 72 procent av portföljens värde.  
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Investeringar i intressebolagen, belopp i Tkr

Intressebolag

Andel av 

portföljens 
värde ²)

2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
30-sep 31-dec 30-sep 31-dec 30-sep 31-dec 30-sep

Läkemedelsutveckling och bioteknik

AbSorber 19 116 13 526 43 500 35 000 40,4% 40,4% 32%
AnaMar Medical 38 185 27 914 143 100 123 100 29,5% 29,5% 15%
Biovator 5 427 2 593 9 903 7 153 46,0% 46,0% 4%
IMED 21 013 11 010 46 100 26 100 42,3% 42,3% 13%
NovaHep 4 058 2 626 4 025 2 725 49,5% 49,5% 4%
Recopharma 17 707 10 949 19 313 12 183 49,5% 49,5% 6%

Medicinteknik

BioResonator 5 292 5 305 12 250 12 250 42,4% 42,4% 6%
ONCOlog Medical 18 226 13 425 30 162 25 362 48,1% 48,1% 12%
Ortoviva 4 332 4 320 4 321 4 321 49,0% 49,0% 8%
Pharmacolog 894 - 1 150 - 48,0% - <1%
SACS Medical  12 735 10 838 14 500 12 850 42,8% 42,8% <1%
Summa 146 985 102 506 328 324 261 044

¹) Investering avser ackumulerade värden avseende aktiekapital, aktieägartillskott, konvertibler och fordringar.

²) Värdering enligt LinkMeds sannolikhetsjusterade kassaflödesmodell.

Totalt investerat ¹)Av LinkMed investerat ¹) Ägarandel

 
 
LinkMeds investeringar i intressebolagen ökade under de första nio månaderna med 

44,5 Mkr till 147,0 Mkr. Under det tredje kvartalet ökade investeringarna med 23,7 Mkr. De 

största investeringarna under årets första nio månader gjordes i AnaMar Medical och IMED 

med 10 Mkr vardera.  

 

LinkMed svarade under årets första nio månader för 66 procent av investeringarna i 

intressebolagen. Därmed ökade LinkMeds andel av investeringarna i intressebolagen till 45 

(39) procent. 

 

Finansiell information om intressebolagen Q3 2007, belopp i Tkr

Intressebolag Aktiverat ¹) Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter ²) Årets resultat
  

Kassaflöde³) 

Läkemedelsutveckling och bioteknik

AbSorber 11 669 2 088 20 230 13 863 6 367 2 745 -6 107 -7 810

AnaMar Medical 9 756 9 721 22 026 14 697 7 329 2 669 -20 367 -19 669

Biovator 3 597 1 640 5 418 4 350 1 068 130 -1 683 -1 357

IMED 820 22 180 24 047 761 23 286 0 -4 462 -5 051

NovaHep 2 704 122 3 658 1 125 2 533 277 -857 -1 289

Recopharma 2 522 1 836 15 237 14 425 812 541 -5 893 -4 812

Medicinteknik

BioResonator 6 595 484 7 307 6 445 862 1 269 -1 088 -2 444

ONCOlog Medical 7 550 19 13 722 11 940 1 782 12 586 48 -4 071

Ortoviva 30 1 058 1 348 440 908 0 -3 413 -3 263

Pharmacolog 621 448 1 081 711 370 0 -130 -702

SACS Medical  5 031 0 5 708 6 634 -926 1 668 -2 153 -2 425

Q3 2007 50 895 39 596 119 782 75 391 44 391 21 885 -46 105 -52 893
Helår 2006 46 722 21 537 86 292 44 998 41 294 16 896 -67 551 -67 916

LinkMeds andel 
Q3 2007 21 075 15 765 50 009 31 828 18 180 9 613 -17 043 -20 176
Helår 2006 18 649 7 867 34 678 17 734 16 944 7 032 -22 601 -24 270

¹) Aktivering avser balanserade utvecklings -och patentkostnader. 

²) I intäkter ingår aktiverade utvecklingskostnader med sammantaget 7.611 Tkr

³) Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.

Intressebolagens redovisningar är upprättade i enlighet med ÅRL och BFN. Dessa är ej reviderade för Q3 2007  
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Samtliga intressebolag hade negativt kassaflöde under årets första nio månader som 

sammantaget uppgick till -52,9 Mkr, jämfört med -67,9 Mkr för helåret 2006. Kassaflödet 

består framförallt av kostnader för utvecklingsarbete som finansieras av ägarna. Den 30 

september 2007 hade intressebolagen sammantaget likvida medel om 39,6 Mkr, jämfört 

med 21,5 Mkr vid årsskiftet. 

 

AbSorber, AnaMar Medical, IMED och Bioresonator har flera ägare som tar aktiv del i deras 

finansiering. ONCOlog Medical är inne i en kapitalanskaffningsprocess och Recopharma 

planerar att under 2008 söka nya investerare som tillsammans med LinkMed kan bidra med 

fortsatt finansiering.  De intressebolag som bedöms ha störst finansieringsbehov under 2008 

är IMED och Recopharma. 

 
 

Portföljbolagens utveckling      
    

Läkemedelsutveckling och bioteknik 

    

AbSorber AB AbSorber AB AbSorber AB AbSorber AB     

AbSorber utvecklar produkter som ökar möjligheterna att genomföra mer framgångsrika 

transplantationer. AbSorbers första produkt, transplantationstestet XM-ONE™, påvisar 

antikroppar av betydelse för avstötningsreaktioner. Företaget utvecklar dessutom en 

patentsökt AB0-kolonn för transplantation över blodgruppsbarriärer och en AB0-diagnostik 

som mäter förekomst av blodgruppsantikroppar. 

 
AbSorber Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
9 mån 2007 11 669 2 088 20 230 13 863 6 367 2 745 -6 107 -7 810
12 mån 2006 10 518 2 056 13 661 1 187 12 474 1 568 -4 580 -7 598
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 

AbSorbers organisation förstärktes med tillsättningen av Anders Karlsson på en nyinrättad 

befattning som COO med ansvar för den operativa verksamheten. Under Anders Karlssons 

ledning byggs en gemensam ledningsorganisation med den amerikanska partnern BD. BD 

fortsatte att bygga upp sin organisation för försäljning av XM-ONE i Europa, där ett 20-tal 

kliniker för närvarande utvärderar transplantationstestet. 

 

AbSorber genomför för närvarande flera aktiviteter parallellt för att underlätta och snabba 

upp klinikernas beslut att inkludera XM-ONE i sina rutiner.  

 

Den studie av XM-ONE som genomförts tillsammans med ledande transplantationskliniker i 

USA och Sverige bedöms kunna sändas in under november för publicering i vetenskaplig 

tidskrift. Studien visar att XM-ONE ger klinikerna ett bättre beslutsunderlag för hur 

transplantationspatienter bör behandlas. Studien förutses efter publicering bli ett viktigt 

verktyg i marknadsföringen av XM-ONE. 

 

En studie som visar hur XM-ONE kan integreras i klinikers befintliga testrutiner utan att 

tidsåtgång och arbetsinsats för testning ökar presenterades vid European Society for Organ 

Transplantations konferens i månadsskiftet september/oktober. 
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För att marknadsföra testet på den nordiska marknaden genomförde AbSorber i september 

ett symposium i Stockholm som besöktes av ett 40-tal läkare från så gott som samtliga 

transplantationskliniker i Norden. 

 

AbSorber har ansökt om FDA-registrering för XM-ONE för att kunna marknadsföra testet i 

USA. Den amerikanska myndigheten har bett om vissa kompletteringar efter att ett 

handläggarbyte hos FDA försenat registreringen. AbSorber bedömer kompletteringarna vara 

okomplicerade. 

 

Under första kvartalet inledde AbSorber utvecklingen av AB0-diagnostik. Arbetet förlöper 

enligt plan.  

 

Av intäkterna under årets första nio månader på 2,7 Mkr svarade försäljningen av XM-ONE för 

1,1 Mkr, varav 0,5 Mkr avsåg försäljning till sjukvården i Sverige genom AbSorbers egen 

säljorganisation och 0,6 Mkr till resten av Europa genom BDs försäljningsorganisation. 

    

AnaMar Medical AB AnaMar Medical AB AnaMar Medical AB AnaMar Medical AB     

AnaMar Medical utvecklar läkemedel och biomarkörer för diagnos och uppföljning/prediktion 

av kroniska ledsjukdomar, såsom exempelvis ledgångsreumatism och kronisk ledförslitning. 

AnaMar Medical har sex läkemedelskandidater i preklinisk utveckling, två biomarkörer i 

prototyputveckling och två färdigutvecklade biomarkörer, COMP®-Elisa och Animal COMP-

Elisa, vilka säljs på marknaden. 

 
AnaMar Medical Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
9 mån 2007 9 756 9 721 22 026 14 697 7 329 2 669 -20 367 -19 669
12 mån 2006 12 407 7 970 23 165 16 914 6 251 3 500 -41 215 -32 249
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 

Av intäkterna på 2,7 Mkr utgjorde 2,4 Mkr försäljning av biomarkörer, vilket var en ökning 

från 2006 då försäljningen under hela året uppgick till 2,3 Mkr.  

 

Arbetet med att utlicensiera AnaMar Medicals AM240 som är dokumenterad för 

ledgångsreumatism fortskred. Intresset för substansen från möjliga licenstagare bedöms 

fortsatt som gott. Parallellt med licensdiskussionerna fortsätter AnaMar Medical att utveckla 

projektet genom att färdigställa de IND-studier som krävs för att inleda tester i människa. 

 

AnaMar Medical fortsatte även utlicensieringsarbetet för sårläkaren ColMod och SCI för 

ryggmärgsskada. Bolaget avser att licensiera ut dessa projekt eftersom de ligger utanför 

AnaMar Medicals fokus på destruktiva ledsjukdomar. Utlicensiering av dessa 

läkemedelskandidater förväntas ske tidigast 2008.  

  

    

Biovator ABBiovator ABBiovator ABBiovator AB    

Biovator utvecklar tester som visar om kemiska substanser orsakar allergier. Teknologin har 

förutsättningar att kraftigt minska användningen av djurförsök, eftersom den är billigare och 

snabbare att använda samt ger mer tillförlitliga testresultat. Testerna är avsedda för kemi-, 

kosmetik- och läkemedelsindustrin. 
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Biovator Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
9 mån 2007 3 597 1 640 5 418 4 350 1 068 130 -1 683 -1 357
12 mån 2006 3 449 209 3 807 1 130 2 677 0 -1 203 -1 074
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
    

Biovator tecknade ett samarbetsavtal med AstraZeneca R&D för fortsatt utveckling av sitt in 

vitro-test för att identifiera ämnen som kan orsaka allergier. Avtalet ger Biovator tillgång till 

utrustning och testmaterial för utvecklingsarbetet.  

 

Testet bedöms vara färdigutvecklat under 2008 så att det kan lanseras 2009 när EUs förbud 

för djurtester för kosmetikindustrin träder i kraft. Under kvartalet förstärktes organisationen 

med en ny medarbetare. 

 

IMED AB IMED AB IMED AB IMED AB     

IMED utvecklar humana monoklonala antikroppar (MAB) för inducering respektive blockering 

av naturlig celldöd, så kallad apoptos. Bolaget avser att utveckla antikropparna för stora 

terapiområden, bland annat HIV, cancer och transplantation. 

 
IMED Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
9 mån 2007 820 22 180 24 047 761 23 286 0 -4 462 -5 051
12 mån 2006 738 7 231 8 112 363 7 749 0 -4 146 -4 541
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 

LinkMed och Karolinska Development har, såsom tidigare aviserats, tillfört IMED 20 Mkr i 

finansiering. Medlen ska användas för att genomföra studieprogram och utveckla produktion 

enligt standard för kliniskt bruk. Organisationen har förstärkts med tre anställda. 

 

NovaHep AB NovaHep AB NovaHep AB NovaHep AB     

NovaHep baserar sin verksamhet på forskning kring leverstamceller. Forskningen, som 

bedrivs tillsammans med Karolinska Institutet, syftar till att differentiera cellinjer ur fetala 

leverstamceller, vilka sedan kan användas inom exempelvis transplantationsområdet. 

Bolagets första mål är att utveckla en så kallad odödlig cellinje för att därefter inleda 

utvecklingsarbete för mer specifika användningsområden. 

 
NovaHep Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
9 mån 2007 2 704 122 3 658 1 125 2 533 277 -857 -1 289
12 mån 2006 2 298 2 2 388 1 761 627 0 -408 -1 871
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
    

Under december väntas resultat som visar om projektet kan gå in i nästa utvecklingsfas. 

LinkMed kommer att på egen hand fortsätta finansiera bolaget under 2008. Därefter avser 

NovaHep att välja vilket område man kommer att inrikta den fortsatta kommersiella 

utvecklingen på. 

 

    

Recopharma ABRecopharma ABRecopharma ABRecopharma AB    

Recopharma verkar inom området rekombinanta glykoproteiner. Dessa proteiner utgörs av 

mucinliknande protein med skräddarsydd glykosylering, vilken gör det möjligt att effektivt 

hämma flera biologiska processer. Recopharma utvecklar muciner för vaccinmarknaden 

(adjuvans och tumörvaccin) och antimikrobiella substanser mot magsårsbakterier samt virus 
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som influensa och vinterkräksjuka. Företaget avser också att i samarbete optimera andra 

företags läkemedel. 

 
Recopharma Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
9 mån 2007 2 522 1 836 15 237 14 425 812 541 -5 893 -4 812
12 mån 2006 1 553 20 11 400 4 695 6 705 55 -4 856 -4 955
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 

Organisationen förstärktes med två medarbetare. Preliminära resultat väntas från de 

pågående studierna inom vaccinadjuvans (vaccinförstärkare). När resultat föreligger kommer 

beslut fattas kring utbyggnad av produktionsanläggning. 

 

Medicinteknik 

BioResonator ABBioResonator ABBioResonator ABBioResonator AB    

BioResonator utvecklar biomedicinska sensorer och diagnostik för användning inom flera 

olika sjukvårdsområden. Bolaget fokuserar i första hand på att utveckla ny teknik och 

prototyper för ögontrycksmätning. Förstudier har också bedrivits för cancerdiagnostik och 

ödemdiagnostik. 

 
BioResonator Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
9 mån 2007 6 595 484 7 307 6 445 862 1 269 -1 088 -2 444
12 mån 2006 5 326 2 928 8 333 6 407 1 926 1 409 -977 -2 016
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 

I samråd med brittiska Keeler har BioResonator beslutat att komplettera sina 

ögontrycksmätare med automatiserad avkänning, vilket underlättar handhavandet av 

mätaren. Utvecklingsarbetet uppskattas ta ett kvartal att genomföra. 

 

Utvecklingen av en produkt för diagnostik av prostatacancer löper enligt plan. 
 

ONCOlog Medical QA AB ONCOlog Medical QA AB ONCOlog Medical QA AB ONCOlog Medical QA AB     

ONCOlog utvecklar, producerar och marknadsför en rad produkter och systemlösningar för 

kvalitetssäkring av strålbehandlingskliniker för cancer.  

 
ONCOlog Medical Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
9 mån 2007 7 550 19 13 722 11 940 1 782 12 586 48 -4 071
12 mån 2006 5 165 0 8 547 6 814 1 733 8 874 -4 886 -7 698
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 

ONCOlog Medical nådde vinst under det tredje kvartalet och redovisar för årets första nio 

månader ett nollresultat, jämfört med en förlust på 4,9 Mkr för helåret 2006. Intäkterna 

ökade till 12,6 Mkr för perioden, vilket var 42 procent mer än för helåret 2006. Av dessa 

svarade milestone-ersättningar från Scandinavian Cancer Care för 4,0 Mkr och Essen-

ordern från IBA för 1,7 Mkr medan övrig försäljning uppgick till 3,5 Mkr. Resterande 

intäkter utgörs av aktiverade kostnader. 

 

De stigande intäkterna bidrog till att minska det negativa kassaflödet till -4,1 Mkr från 

-7,7 Mkr för helåret 2006. Kapitalanskaffningsprocessen fortgår för att finansiera bolagets 

expansion och framtida åtaganden. 
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Ortoviva ABOrtoviva ABOrtoviva ABOrtoviva AB    

Ortoviva utvecklar instrument för ryggradskirurgi som underlättar insättandet av artificiella 

diskar. Bolaget har utvecklat tre prototyper, ett instrument som håller isär intilliggande kotor, 

en sarg för infästning av artificiell disk och ett leveranssystem för bencement.    

    
Ortoviva Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
11 mån 2006/2007 30 1 058 1 348 440 908 0 -3 413 -3 263
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.     
    

Resultatet av de tester som genomfördes i klinisk miljö av ”Distractor” var mycket positiva. 

Ortoviva räknar därför med att kunna inleda tester av instrumentet på patienter i början av 

2008. Utvecklingen av ”Distractor” bedöms kunna slutföras under 2008.  Utveckling av övriga 

produkter fortskrider enligt plan. 

 

Pharmacolog i Uppsala ABPharmacolog i Uppsala ABPharmacolog i Uppsala ABPharmacolog i Uppsala AB    

Pharmacolog utvecklar system för att kontrollera innehåll och koncentration i läkemedel. 

Bolaget utvecklar Druglog som är ett kvalitetssäkringssystem för att kontrollera flytande 

läkemedel såsom cellgifter. Pharmacolog knoppades av från ONCOlog Medical i april 2007. 

 
Pharmacolog Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
5 mån 2007 621 448 1 081 711 370 0 -130 -702
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 

Pharmacologs arbete inriktades på att utforma en kommersiell prototyp av Druglog, vilket 

bland annat omfattar industriell design och val av delkomponenter i systemet, samt på att 

utarbeta olika affärsmodeller för konceptet. 

 

SACS Medical Göteborg ABSACS Medical Göteborg ABSACS Medical Göteborg ABSACS Medical Göteborg AB    

SACS Medical har utvecklat system för medicinsk signalhantering av bland annat EEG 

(neuroanalys) och EMG (motorisk analys). Systemen gör det möjligt för specialistkliniker att 

från en central lokalisering diagnostisera, övervaka och behandla patienter spridda över ett 

stort upptagningsområde. 

 
SACS Medical Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
9 mån 2007 5 031 0 5 708 6 634 -926 1 668 -2 153 -2 425
12 mån 2006 5 263 1 5 644 5 512 132 1 490 -4 793 -5 527
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
     

Av intäkterna på 1,7 Mkr utgjordes 0,8 Mkr av systemförsäljning till sjukvården inom Västra 

Götalands Regionen. Under det fjärde kvartalet erhölls två nya order på totalt 1,0 Mkr. 

 

LinkMed anser att SACS Medical behöver en industriell partner för att framgångsrikt kunna 

utvecklas. Diskussioner i detta syfte förs med flera potentiella partners. 

 

SACS Medical redovisar ett negativt eget kapital och kontrollbalansräkning har upprättats. 

LinkMed verkar för att kapitalet ska återställas av ägarna gemensamt före årsskiftet. 
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Finansiell utveckling januari - september 2007    
    

ResultatResultatResultatResultat    

Då inga avyttringar gjordes under årets första nio månader uppgick resultatet från 

investeringsverksamheten till 0,0 (0,0) Mkr. Övriga intäkter, som i allt väsentligt utgörs av 

konsultintäkter från intressebolagen, uppgick till 3,7 (2,8) Mkr, varav 1,2 (1,0) Mkr under 

tredje kvartalet. 

 

Rörelsens kostnader uppgick till 15,4 (11,7) Mkr , varav 4,8 (3,4) Mkr under tredje kvartalet. 

Ökningen beror huvudsakligen på att LinkMed förstärkt organisationen.  

 

Till följd av ränteintäkter på likviden från nyemissionen som genomfördes i samband med 

noteringen på Stockholmsbörsen i december 2006 ökade resultatet från de finansiella 

investeringarna till 5,8 (1,0) Mkr, varav 2,0 (0,6) Mkr under tredje kvartalet,  

  

Periodens resultat uppgick till -5,9 (-10,4) Mkr, varav -1,7 (-4,3) Mkr under det tredje 

kvartalet.  

 

InvesteringarInvesteringarInvesteringarInvesteringar    

Under årets första nio månader investerade LinkMed sammanlagt 44,5 Mkr i 

intressebolagen, varav 23,7 Mkr under tredje kvartalet. De största investeringarna under året 

gjordes i aktier i IMED och AnaMar Medical, konvertibler i Recopharma samt i utlåning till 

AbSorber och ONCOlog Medical.  

 

Bokfört värde av investeringar i intressebolag ökade under årets första nio månader till 144,5 

(100,0) Mkr, varav aktier 112,3 (88,2) Mkr, konvertibler 9,0 (2,2) Mkr och fordringar 23,2 

(9,6) Mkr.  

 

Finansiell ställning, kassaflöde och nyckeltalFinansiell ställning, kassaflöde och nyckeltalFinansiell ställning, kassaflöde och nyckeltalFinansiell ställning, kassaflöde och nyckeltal    

LinkMeds verksamhet finansieras med eget kapital. Soliditeten uppgick till 98 (97) procent. 

Eget kapital vid utgången av kvartalet uppgick till 290,3 Mkr jämfört med 296,2 Mkr den 

31 december 2006, vilket motsvarade 33,28 (33,96) kronor per aktie. Likvida medel uppgick 

till 146,5 (202,7) Mkr. Kassaflödet för perioden uppgick till -56,2 (199,8) Mkr.  
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Övrigt 
 

RiskRiskRiskRiskerererer    och osäkerhetsoch osäkerhetsoch osäkerhetsoch osäkerhetsfaktorerfaktorerfaktorerfaktorer    

LinkMeds verksamhet är exponerad för olika typer av risker. Investeringar i intresseföretag 

och försäljningar av desamma innebär naturligt att olika risker uppkommer. Exempel på 

risker kan vara stor exponering i ett enskilt innehav eller mot ett enskilt segment eller en 

nyckelperson. Även marknadsklimatet för att t ex avyttra innehav eller attrahera nya 

medinvesterare kan variera över tiden. Eftersom LinkMed ofta investerar i tidiga skeden 

innebär detta en generellt högre risk än investeringar i mogna bolag som generar positivt 

kassaflöde. För att motverka denna typ av risk har LinkMed som målsättning att ha en portfölj 

med viss spridning, dels mellan de olika segmenten läkemedelsutveckling, bioteknik och 

medicinteknik, dels med bolag i olika mognadsgrad.  

 

Värdet av LinkMeds intressebolag är delvis beroende av förmågan att erhålla och försvara 

patent, andra immateriella rättigheter samt specifik kunskap. Både kliniska prövningar och 

marknadsföring samt försäljning av produkter medför en betydande risk vad gäller 

produktansvar. När så bedöms lämpligt tecknas produktansvarsförsäkringar. Vissa av 

intressebolagen är beroende av godkännande genom kliniska prövningar eller 

myndighetsbeslut. Inga garantier kan lämnas för att intressebolagen kan uppnå tillräckliga 

resultat vid sådana prövningar, inte heller för att nödvändiga regulatoriska godkännanden 

erhålls. 

 

För att reducera riskerna genomför LinkMed en noggrann analys och så kallad due diligence 

innan en investering genomförs, vilket bl a innefattar en utvärdering från LinkMeds 

vetenskapliga råd. Efter genomförd investering gör LinkMed systematiska, kvartalsvisa 

uppföljningar för att ta ställning till investeringarnas framtid. En viktig faktor för att minska 

risknivån är att LinkMed säkerställer ledningskapacitet i intresseföretagen, ofta genom egna 

medarbetare. LinkMeds medarbetare är för närvarande VD i sex av de elva intresseföretagen. 

Därtill bidrar ett aktivt styrelsearbete i intresseföretagen till att reducera risken.  

 

Bolagets likvida medel placeras i likvida tillgångar med låg kreditrisk. 
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Aktien och ägareAktien och ägareAktien och ägareAktien och ägare    

Vid utgången av tredje kvartalet hade LinkMed 2 200 aktieägare. 

 
Största ägare per den 30 september 2007 Antal aktier Ägarandel

FastPartner AB (publ) 1 640 000 18,8%
Koncentra Holding AB 1 249 844 14,3%
Ingemar Lagerlöf, direkt och indirekt 532 930 6,1%
Mannersons Fastighets AB 468 870 5,4%
Länsförsäkringar fonder 435 000 5,0%
Kaupthing Bank Sverige AB 403 800 4,6%
Mohammed Al Amoudi 262 300 3,0%
Länsförsäkringar Skåne 180 500 2,1%
Bo Millstam 140 000 1,6%
Banque de Luxembourg 131 800 1,5%
Banco fonder 130 000 1,5%
Stellar Holdings Inc. 108 035 1,2%
Stan Mikulowski, direkt och indirekt 97 000 1,1%
Catella Fondförvaltning 68 200 0,8%
Nordnet Pensionsförsäkring AB 63 966 0,7%
Övriga 2 809 740 32,2%
Summa 8 721 985 100,0%     
    

RedovisningspriRedovisningspriRedovisningspriRedovisningsprincipernciperncipernciper        

Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med IAS 34 Delårsrapportering med beaktande 

av de undantag från och tillägg till IFRS/IAS som anges i RR 32 Redovisning för juridiska 

personer. De redovisningsprinciper som tillämpats överensstämmer med de 

redovisningsprinciper som användes vid upprättandet av årsredovisningen för 2006.  

 

Kommande rapporttillfällenKommande rapporttillfällenKommande rapporttillfällenKommande rapporttillfällen    

Bokslutskommuniké för 2007  21 februari 2008 

 

Denna rapport och tidigare finansiella rapporter finns även på www.linkmed.se 

 

Stockholm den 8 november 2007 

  

Ingemar Lagerlöf  

verkställande direktör  

 

Informationen är sådan som LinkMed AB är skyldig att offentliggöra enligt lagen om 

värdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Denna 

information lämnades för offentliggörande den 8 november 2007. 

 

Denna delårsrapport har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer. 

 

LinkMed AB (publ) 

Box 7710 – 103 95 Stockholm – Org nr 556543-6127 

Telefon + 46 8 50 89 39 92 – www.linkmed.se 
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Resultaträkning

2007 2006 2007 2006 2006

Belopp i Tkr juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec

Rörelsens intäkter

Resultat från avyttring av intresseföretag - - - - -

Nedskrivning av andelar i intresseföretag - -2 500 - -2 500 -2 500

Utdelning från intresseföretag - - - - -

Resultat från investeringsverksamheten 0 -2 500 0 -2 500 -2 500

Övriga intäkter 1 155 972 3 669 2 777 4 050

Rörelsens kostnader

Övriga externa kostnader -2 528 -1 536 -7 185 -4 789 -7 974

Personalkostnader -2 207 -1 670 -7 940 -6 682 -9 455

Avskrivningar -83 -171 -242 -211 -262

Rörelseresultat -3 663 -4 905 -11 698 -11 405 -16 141

Resultat från finansiella investeringar 2 010 566 5 801 956 1 676

Resultat efter finansiella poster -1 654 -4 339 -5 897 -10 449 -14 465

Skatt - - - - -

Periodens resultat -1 654 -4 339 -5 897 -10 449 -14 465

Resultat per aktie före/efter utspädning, kr -0,19 -0,76 -0,68 -2,00 -2,58

Antal aktier vid periodens slut före/efter utspädning 8 721 985 5 721 985 8 721 985 5 721 985 8 721 985

Antal utestående aktier i genomsnitt före/efter utspädning 8 721 985 5 721 985 8 721 985 5 224 851 5 599 135

Balansräkning

2007 2006

Belopp i Tkr 30-sep 31-dec

Tillgångar

Immateriella och materiella anläggningstillgångar 479 615

Andelar i intresseföretag 112 261 88 189

Långfristiga fordringar hos intresseföretag 9 046 2 216

Summa anläggningstillgångar 121 786 91 020

Kortfristiga fordringar hos intresseföretag 23 178 9 601

Övriga kortfristiga fordringar 3 798 2 215

Kassa och bank 146 511 202 673

Summa omsättningstillgångar 173 486 214 489

Summa tillgångar 295 272 305 509

Eget kapital och skulder

Eget kapital 290 299 296 196

Övriga kortfristiga skulder 4 973 9 313

Summa eget kapital och skulder 295 272 305 509

2007 2006
Förändring av eget kapital 30-sep 31 Dec

Belopp vid årets ingång 296 196 64 124
Nyemissioner - 263 726
Emissionskostnader - -17 189
Periodens resultat -5 897 -14 465
Belopp vid periodens utgång 290 299 296 196  
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Kassaflödesanalys

2007 2006 2006

Belopp i Tkr jan-sept jan-sept jan-dec

Kassaflöde från den löpande verksamheten före

förändring av rörelsekapital -5 655 -10 219 -11 684
Förändring av rörelsekapital -5 922 2 193 7 601
Kassaflöde från den löpande verksamheten -11 577 -8 026 -4 083

Kassaflöde från investeringsverksamheten -44 585 -24 442 -40 062

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 0 47 193 243 959

Periodens kassaflöde -56 162 14 725 199 814
Likvida medel vid periodens början 202 673 2 859 2 859

Likvida medel vid periodens slut 146 511 17 584 202 673

Nyckeltal

2007 2006 2006 2005

Belopp i Tkr jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec

Resultat från investeringsverksamheten 0 -2 500 -2 500 -368

Övriga intäkter 3 669 2 777 4 050 3 615

Resultat efter finansiella poster -5 897 -10 449 -14 465 -3 544

Bokfört värde av aktier, konvertibler och lån 144 485 86 465 100 006 63 011

Balansomslutning 295 272 107 103 305 509 68 194

Soliditet 98% 97% 97% 94%

Medelantal anställda 5 5 5 3

Antal utestående aktier vid periodens utgång 8 721 985 5 224 851 8 721 985 4 493 546

Antal utestående aktier i genomsnitt 8 721 985 5 721 985 5 599 135 4 097 421

Resultat per aktie, kr -0,68 -2,00 -2,58 -0,86

Eget kapital per aktie, kr 33,28 18,08 33,96 14,27

Börskurs vid periodens slut, kr 44,80 - 69,00 -

Börsvärde, Tkr 390 745 - 601 817 -

Intressebolagsinnehav Q3 2007, belopp i Tkr

Intressebolag

Område/ 

Indikation Ägarandel Aktier

Konvertibla 

skuldebrev

Övriga 

fordringar Totalt

Läkemedelsutveckling och bioteknik

AbSorber Transplantation 40,4% 13 358 5 758 19 116
AnaMar Medical Ledsjukdomar 29,5% 38 158 27 38 185
Biovator Allergi 46,0% 1 720 1 700 2 007 5 427

IMED Cancer/HIV/Transplantation 42,3% 20 964 49 21 013

NovaHep Leverstamceller 49,5% 3 982 76 4 058

Recopharma Glykoproteiner 49,5% 9 566 6 039 2 102 17 707

Medicinteknik

BioResonator Ögonsjukdomar/Cancer 42,4% 5 289 3 5 292

ONCOlog Medical Cancer 48,1% 9 515 8 711 18 226

Ortoviva Ortopedi 49,0% 4 270 62 4 332

Pharmacolog Cancer 48,0% 240 654 894

SACS Medical Övervakning och telemedicin 42,8% 5 199 1 307 3 729 10 235

Bokfört värde 112 261 9 046 23 178 144 485  
 

    


