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Viking Supply Ships AB (publ) &r moderbolag i en svensk rederikoncern med huvudkontor i Géteborg. Koncernen bedriver sin verksamhet
i fem segment: Anchor Handling Tug Supply fartyg (AHTS), Platform Supply Vessels (PSV), Services, Ship Management samt genom
dotterbolaget TransAtlantic AB. Verksamheten ér fokuserad inom offshore och isbrytning primért i Arktiska samt subarktiska omraden,
samt inom RoRo och container feeder service i huvudsak mellan Ostersidomradet och kontinenten. Koncernen har ca 800 anstélida och
omséttningen for 2014 uppgick till 3 190 MSEK. Bolagets B-aktie &r noterad pa NASDAQ OMX Stockholm, segment Small Cap. www.

vikingsupply.com.

Viking Supply Ships AB (publ) Tel: 031-763 23 00
Besoksadress: E-mail: ir@vikingsupply.com
Lilla Bommen 4A www.vikingsupply.com

Box 11397, SE-411 04 Gdteborg

For ytterligare information, kontakta VD, Christian W. Berg, Tel: +45 41 77 83 80 eller IR & Treasury Director, Morten G. Aggvin, Tel: +47 41 04
7125,

Bild omslagssida: Istockphoto
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Tredje kvartalet har inneburit

ett negativt koncernresultat,
huvudsakligen beroende pa
nedskrivningar av PSV flottan

och omstruktureringskostnader
hanforliga till TransAtlantic AB.
Viking Supply Ships A/S paverkades
av svaga marknadsférutsattningar
inom offshore segmenten,

men har fortfarande en solid
kontraktstackning for 2016, trots att
Shell US avbokat borrsidsongen 2016
i Alaska. Omstruktureringsarbetet
som pagar i TransAtlantic AB ger
positiva effekter, och forutom de
engangskostnader relaterade

till omstruktureringen bidrog
TransAtlantic AB under det tredje
kvartalet med ett resultat om -3
MSEK. Koncernresultatet efter skatt
for det tredje kvartalet uppgick till
-282 MSEK.

Viking Supply Ships A/S resultat

for det tredje kvartalet uppgick till

-255 MSEK. Det negativa resultatet

var huvudsakligen en effekt av
nedskrivningen av PSV flottan om -185
MSEK. | tillagg férsamrades resultatet
jamfort med foregaende kvartal dels pa
grund av den svagare spotmarknaden,
men &ven pa grund av off-hire relaterad
till uppgraderingen av Brage Viking
samt orealiserade valutakursforluster.

Trots att ytterligare fartyg lagts upp
under det tredje kvartalet, marktes
ingen signifikant forbattring av raterna
i PSV segmentet. Pa grund av detta
beslutade Viking Supply Ships A/S att
lagga upp de tre PSV fartygen Idun,
Frigg och Nanna Viking, dels for att
reducera operativa kostnader, men
aven for att ge ytterligare bidrag till
marknadsbalansen.

Service- och Ship Management
segmenten utvecklades som planerat
under perioden, dar Viking Ice

Consultancy fortsatte arbetet med att
Oka kontraktstackningen och bearbeta
potentiella kontraktsmdjligheter.
TransAtlantic AB har efter utgangen av
det tredje kvartalet tecknat avtal om
avyttring av sina container och ship
management verksamheter, bada
transaktionerna forvantas genomféras
under det fjarde kvartalet.

UTSIKTER

OSV marknaden férvantas generellt
vara fortsatt langvarigt utmanande.
Trots att ett stort antal fartyg lagts
upp, har marknaden misslyckats att
ater uppna balans, och dar sarskilt
PSV marknaden karaktériseras av ett
stort 6verutbud. Riggaktiviteterna har
minskat under det senaste aret och vi
férvantar oss att denna trend fortsatter
de nérmaste aren.

Inom Viking Supply Ships A/S
karnverksamhet, dvs offshore tjanster
inom prospektering och produktion i
utsatta miljoer, ar det laga oljepriset
och oljebolagens begrénsade
investeringsbudgetar ett hot mot dessa
aktiviteter kommande &r. Trots detta
ar Viking Supply Ships A/S, med sin
unika specialiserade kompetens och
anpassade fartyg for operation i dessa
omraden, val positionerat att folja

upp ett flertal kontraktsmdéjligheter
och har en tydlig ambition att 6ka
kontraktstackningsgraden framdver.
Infér 2016 har omfattningen av
TransAtlantics verksamhet, och
korresponderande risk, signifikant
reducerats.

Goteborg 12 november 2015.

Chyistian W. Berg,
VD p¢h koncernchef
] (/\7 /
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TREDJE KVARTALET 2015

Nettoomséttningen uppgick till 4568 MSEK (930)

Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA, uppgick till 38 MSEK (303)
Resultat efter skatt uppgick till -282 MSEK (170)

Resultat efter skatt per aktie uppgick till -1,6 SEK (1,0)

JANUAR| — SEPTEMBER 2015

Nettoomsattningen uppgick till 1 520 MSEK (2 396)

Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA, uppgick till 182 MSEK (435)
Resultat efter skatt uppgick till -317 MSEK (92)

Resultat efter skatt per aktie uppgick till -1,8 SEK (0,6)

VIKTIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET
2@16

Marknadssituationen, som kénnetecknats av éverutbud och minskad efterfrdgan, har varit utmanande under
kvartalet. Med anledning déarav har PSV fartygen Idun, Frigg och Nanna Viking lagts upp. Atgarden kommer
att bidra till minskade kostnader och darmed paverka resultatet positivt frin och med det fjarde kvartalet
2015, men forvantas fa full effekt fran forsta kvartalet 2016. De aterstdende tva PSV fartygen opererar i
spotmarknaden i Nordsjén.

Nedskrivningar av PSV flottan har paverkat kvartalsresultatet negativt med 185 MSEK.

Nedskrivningar och avséattningar hanférliga till den pdgdende omstruktureringen av dotterbolaget
Transatlantic har paverkat kvartalsresultatet negativt med 23 MSEK.

Orealiserade valutakurseffekter har paverkat kvartalsresultatet negativt med 37 MSEK.

Brage Viking uppgraderades i Singapore under det tredje kvartalet till isklass 1A super och &r tillbaka on-hire
i Sakhalin. Uppgraderingen slutférdes under budgeterad kostnad, men paverkade anda kvartalsresultatet
negativt med 19 MSEK pé& grund av nédvandig off-hire.

Kontraktet for Njord Viking har férlangts. Fartyget &r kontrakterat till 31 december 2016 med option till
forlangning med ytterligare tva sexméanadersperioder. Totala vardet inklusive optionsperioderna uppgar till
motsvarande ca 270 MSEK.

Shell US har meddelat att oljeprospekteringen utanfor Alaskas kust, pa grund av radande
marknadsforutsattningar, kommer avslutas inom kort, vilket medfor att Shell US inte kommer att utnyttja
optionsperioden for Tor Viking avseende borrsdasongen 2016.

Som atgard till foljd av den fortsatt svaga marknaden har Viking Supply Ships A/S initierat ett
marknadsanpassningsprogram med ambition att reducera arliga operativa kostnader med upp till ca 70
MSEK. Detta sker i tillagg till redan inférda kostnadsbesparingar om ca 45 MSEK érligen.

De genomsnittliga dagsraterna under tredje kvartalet 2015 uppgick till 407 000 NOK (522 000) fér AHTS-
fartygen, och 3 660 GBP (13 700) for PSV-fartygen. Genomsnittlig utnyttjandegrad under tredje kvartalet
2015 uppgick till 63 % (95) for AHTS-fartygen, och 39 % (69) for PSV-fartygen.

Ulrik Hegelund har utsetts till finansdirektor i Viking Supply Ships A/S samt Viking Supply Ships AB med
tilltréde 1 september 2015.
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VIKTIGA HANDELSER EFTER TREDJE KVARTALET
2015
e Som en konsekvens av de svaga marknadsforutsattningarna for konventionella AHTS fartyg har Viking

Supply Ships A/S efter kvartalets utgang beslutat att lagga upp Odin Viking. Férhandlingar med de anstéllda
har inletts med ambitionen att minimera antalet uppséagningar.

e Koncernen har efter balansdagen, i enlighet med klausuler i I&neavtal avseende kontraktstackning och
laneskuld i férhallande till marknadsvarde, anmodats att deponera likvida medel som tilliggssékerhet (se
not 5, Operativa och finansiella risker).

e TransAtlantic AB har tecknat avtal om avyttring av sina container och ship management verksamheter, bada
transaktionerna férvantas genomféras under det fjarde kvartalet 2015.

NYCKELTAL KV3 2015 KV3 2014
Nettoomséttning, MSEK 458 930
EBITDA 38 302
Resultat efter skatt, MSEK -282 170
Resultat efter skatt per aktie, SEK -1,6 1,0
Eget kapital per aktie, SEK 8,7 11,7
Avkastning pa eget kapital, % -57,0 34,3
Soliditet p& balansdagen, % 35,3 39,0
Marknadsvardesjusterad soliditet, % 44.4 46,0
1 000 -+ -~ 350
900 - | 300
800 -
700 - L 250
600 - | 200
500 4
400 | 150
300 4 100
200 4
50
100 J B
0 0
e ¥ ¥ I 7 & o @
¥ 2 & & 3 - & &
> > > > > > > >
X % X N2 4 X < 4
Nettoomséttning, MSEK (skala till vanster) EBITDA, MSEK (skala till hoger)

RESULTAT OCH FINANSIELL. STALLNING

RESULTAT JANUARI - SEPTEMBER 2015

Koncernens nettoomsattning for niomanadersperioden uppgick till 1 520 MSEK (2 396), varav Viking Supply
Ships A/S bidrog med 836 MSEK (1 382) och TransAtlantic AB bidrog med 684 MSEK (1 014).

Koncernens EBITDA fér nioménadersperioden uppgick till 182 MSEK (435), varav Viking Supply Ships A/S
bidrog med 225 MSEK (504) och TransAtlantic AB redovisade ett negativt bidrag om -43 MSEK (-69).

Finansnettot uppgick till -143 MSEK (-168). | beloppet ingar orealiserade valutakursforluster med -57 MSEK
(-34) samt orealiserade vardejusteringar pa rantesakringsinstrument -1 MSEK (-8).

Koncernens resultat efter skatt for arets forsta nio manader uppgick till -317 MSEK (92), varav Viking Supply
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Ships A/S redovisade -239 MSEK (203), och TransAtlantic AB redovisade —78 MSEK (-111). Resultatet
paverkades negativt i perioden genom de i tredje kvartalet gjorda nedskrivningar av PSV flottans fartygsvarden
med 185 MSEK samt bokférda omstruktureringskostnader | TransAtlantic AB med 23 MSEK.

VERKSAMAETEN DET TREDJE KVARTALET 2015

AHTS - ANCHOR HANDLING TUG SUPPLY VESSELS

Nettoomsattningen for AHTS uppgick till 200 MSEK (406) under tredje kvartalet 2015. EBITDA uppgick till 75
MSEK (287).

Under tredje kvartalet opererade fyra fartyg i spotmarknaden pa Nordsjon, medan fyra fartyg var sysselsatta pa
langre kontrakt. Under det tredje kvartalet slutférdes den planerade uppgraderingen av Brage Viking till isklass
1A-Super och ér tillbaka on-hire i Sakhalin.

Tor Viking &r for narvarande pa kontrakt for Shell US. Shell US meddelade nyligen att bolaget inom kort kommer
att avsluta prospekteringsprogrammet utanfér Alaskas kust. Som en f6ljd darav kommer Tor Viking att vara
tillgénglig i marknaden fér borrsdsongen 2016.

Spotmarknaden i Nordsjon var under kvartalet svag, d& aktiviteterna inte kunde motsvara utbudet av fartyg.
Ytterligare riggar har efter sommarsésongen avslutat sina kontrakt, vilket minskat aktiviteten i omradet.

Kontraktsportfoljen for AHTS fartygen uppgick i slutet av kvartalet till 1 568 MSEK och utgér 50% av
fartygskapaciteten fér 2015, 38% av fartygskapaciteten fér 2016 och 26% av fartygskapaciteten fér 2017. |
berakningarna ingar fasta charterperioder och optioner.

AHTS KV3 RATER (NOK) UTNYTTJANDEGRAD (%)
AHTS fartyg pa kontrakt 519 400 (514 000) 90 (100)
AHTS fartyg i spotmarknaden 140 600 (615 000) 34 (60)
Total AHTS flottan 407 100 (522 000) 63 (95)
Kontrakt . Option Spot . Layup
OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP
AHTS ‘15 ‘15 ‘15 ‘16 ‘16 ‘16 ‘16 ‘16 ‘16 ‘16 ‘16 ‘16
Balder Viking

idarviing [

Loke Viking

Njord Viking 3

Magne Viking

Brage Viking 4

1. Stérre oljebolag, kontrakt fér borrsdsongen 2015 + option for ytterligare 8 veckor.
2. Stérre oljebolag, kontrakt till 1 august 2016 + option 1 x 6 manader.

3. Stérre oljebolag, kontrakt till 31 december 2016 + option 2 x 6 manader

4. Storre oljebolag, kontrakt i 2 &r och 8 manader + option 1 x 6 manader + option 1 x 12 manader.

Siffror per 30 september 2015, justerad for Odin Viking i layup.
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PSV - PLATFORM SUPPLY VESSELS

Nettoomséttningen fér PSV segmentet uppgick till 9 MSEK (52) under tredje kvartalet. EBITDA uppgick till

—26 MSEK (6). Nedskrivning av PSV fartygen har under kvartalet skett med 185 MSEK, se aven not 1, Materiella
anlaggningstillgangar.

Under storre delen av tredje kvartalet opererade alla fem fartyg p& spotmarknaden i Nordsjon, men i slutet av
kvartalet var Idun, Frigg och Nanna Viking upplagda. Beslutet om upplaggning kommer att reducera Viking
Supply Ships A/S framtida operativa kostnader vilket kommer att paverka resultatet positivt i fjarde kvartalet,
men full effekt vantas uppnas fran och med forsta kvartalet 2016.

Trots 6kat antal upplagda fartyg har marknaden misslyckats att markant forbattras. Uppléaggning av fartyg
férvantas darfér vara nédvandigt for att kunna reducera operativa kostnader och férbattra marknadsbalansen.
Viking Supply Ships A/S soker aktivt kontraktsmaojligheter for de tva aterstdende PSV fartygen. Om dessa férsok
inte leder till resultat kommer uppléaggning 6vervagas aven for de tva kvarvarande fartygen.

Kontraktsportféljen for PSV-fartygen uppgick i slutet av kvartalet till 0 MSEK.

PSV KV3 RATER (GBP) UTNYTTJANDEGRAD (%)
PSV fartyg pa kontrakt - (14 400) - (100)
PSV fartyg i spotmarknaden 3660 (13 100) 39 (55)
Total PSV flottan 3660 (13 100) 39 (69)
Kontrakt . Option Spot . Layup
OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP

PSV “15 ‘15 ‘15 ‘16 ‘16 ‘16 ‘16 ‘16 ‘16 ‘16 ‘16 ‘16

Frigg Viking

Idun Viking

Nanna Viking

Freyja Viking

Sol Viking

Siffror per 30 september 2015.

SERVICES OCH SHIP MANAGEMENT

Nettoomséttningen for Services och Ship Management uppgick till 23 MSEK (163) under tredje kvartalet 2015.
EBITDA uppgick till -1 MSEK (5).

Viking Ice Consultancy (VIC) soker och bearbetar méjligheter till nya konsultuppdrag. Trots reducerade
prospekterings- och produktionsbudgetar hos manga oljeoperatérer, har VIC identifierat ett flertal potentiella
uppdragsgivare for framtida konsultprojekt inom ice management och andra marina operationer. VIC féljer upp
dessa mdjligheter.

VIC arbetar ocksa tillsammans med Viking Supply Ships A/S med forberedelser infér IMO Polar Code.

TRANSATLANTIC AB

Dotterforetaget TransAtlantic AB redovisade en nettoomséttning pa 226 MSEK (309) under tredje kvartalet 2015.
EBITDA uppgick till .10 MSEK (4). Nedskrivningar och avsattningar hanforliga till den pagaende
omstruktureringen har paverkat kvartalsresultatet negativt med 23 MSEK.

Marknadssituationen for TransAtlantic ar fortsatt svag. Intakterna minskade jamfért med motsvarande period
foregaende ar vilket framst harror till den minskade verksamheten inom RoRo-segmentet. EBITDA har, bortsett
frn verksamheter under omstrukturering, varit positiv under kvartalet dér exporten fran Sverige och
effektiviseringar inom containerverksamheten varit de huvudsakliga orsakerna. TransAtlantic AB har
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efter utgangen av det tredje kvartalet tecknat avtal om avyttring av sina container och ship management
verksamheter, bada transaktionerna férvantas genomforas under det fijarde kvartalet 2015 med en positiv
likviditetseffekt om ca 30 MSEK. Transaktionerna férvantas inte att f& ndgon vasentlig paverkan p& koncernens
nettoresultat efter nedskrivning av den relaterade skattetillgangen.

KAPITALSTRUKTUR

Vid tredje kvartalets utgdng uppgick koncernens egna kapital till 1 551 MSEK (vilket motsvarar 8,74 SEK/

aktie). Eget kapital minskade under niomanadersperioden med -491 MSEK netto, vilket kan férklaras dels av
utdelningen till aktieagarna om -98 MSEK som genomfordes i juni, férlusten om -317 MSEK under arets forsta
nio manader samt en negativ fordndring av omrékningsreserven om -76 MSEK hanforligt till valutakursdifferenser
pé nettoinvesteringar i dotterforetag, framst hanforlig till forsvagningen av NOK gentemot SEK.

Bruttoinvesteringarna under det forsta halvaret uppgick till 121 MSEK (223), huvudsakligen bestédende av
dockningar samt en 6kning av de finansiella anlaggningstillgangarna da likvida medel stéllts som tillaggssékerhet
for fartygslan (for ytterligare information, se not 3). Forsaljningen av det mindre bulkfartyget TransForte slutférdes
i februari 2015. Transaktionen gav en positiv likviditetseffekt pd 3 MSEK netto efter aterbetalning av fartygslan.

Fér mer information om bolagets finansiella och likvida stallning, se not 3 och 4.

Informationen i denna rapport ar sddan som Viking Supply Ships AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Rapporten har uppréttats i bade
en svensk och en engelsk version. Vid skillnader mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Rapporten
lAamnades for offentliggérande klockan 08:30 den 12 november 2015.

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallining och resultat, samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg 12 november 2015
Viking Supply Ships AB

Christen Sveaas Folke Patriksson Bengt A. Rem Hakan Larsson
Ordférande Vice ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Magnus Sonnorp Christer Lindgren Christian W. Berg

Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant  Verkstallande direktor

PRESS- OCH ANALYTIKERKONFERENS

Med anledning av publiceringen av delarsrapporten halls en telefonkonferens den 12 november 2015 klockan
10:00 med Christian W. Berg, verkstéallande direktér, och Ulrik Hegelund, finansdirektor, fér Viking Supply Ships
AB (publ). | samband med telefonkonferensen kommer en presentation av deldrsrapporten att finnas tillganglig
pa bolagets webbplats: www.vikingsupply.com, under Investor Relations/Rapporteringscentrum.

FINANSIELL KALENDER 2016
11 februari Bokslutskommuniké 2015
7 april Arsstamma

INVESTOR RELATIONS
Kontakta VD Christian W. Berg Tel: +45 41 77 83 80, eller, IR & Treasury Director, Morten G. Aggvin,
Tel: +47 41 04 71 25.

Delarsrapporten &r tillganglig pa bolagets webbplats: www.vikingsupply.com
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REVISORS GRANSKNINGSREARPFPORT

Viking Supply Ships AB, 556161-0113

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) fér
Viking Supply Ships AB per 30 september 2015 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det
ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delérsrapport
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor

och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i &vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som
en uttalad slutsats grundad p4 en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omsténdigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

UPPLYSNING AV SARSKILD BETYDELSE

Utan att det paverkar var slutsats ovan vill vi fasta uppmérksamheten pa féljande.

Som framgéar av delarsrapporten redovisar koncernen negativt resultat for perioden och koncernens likviditet &r
anstrangd. Det finns darfor risk att koncernen inte kan komma att uppfylla villkor i laneavtal. Som ockséa framgér
av rapporten har koncernen definierat och igdngsatt atgarder for att forbattra Io6nsamheten och likviditeten. |
tillagg for koncernen ocksa diskussioner med kreditgivare i syfte att sakerstélla en langsiktig finansiering. Dessa
forhallanden tyder pa att det finns en osakerhetsfaktor rérande bolagets lang- och kortsiktiga finansiering.

Goteborg den 12 november 2015
Ernst & Young AB

Staffan Landén
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK NOT KV3 KV3 KV 1-3 KV 1-3 HELAR
2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomséttning 458 930 1520 2 396 3190
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0 1
Direkta resekostnader -100 -139 -324 -520 -651
Personalkostnader -156 -185 -504 -553 -743
Ovriga kostnader -164 -303 -510 -888 -1118
Avskrivningar / nedskrivning 1 -249 -57 -354 -163 -195
Rorelseresultat -211 246 -172 272 484
Finansnetto -70 -69 -143 -168 -267
Resultat fére skatt -281 177 -315 104 217
Skatt pa periodens resultat 6 -1 -7 -2 -12 -17
PERIODENS RESULTAT 2 -282 170 -317 92 200
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -282 170 -317 92 200
Innehav utan bestdmmande in- 0 0 0 0 0
flytande
PERIODENS RESULTAT -282 170 -317 92 200

Resultat per aktie, hanforligt till mo-

derforetagets -1,6 1,0 -1,8 0,6 1,2
aktiedgare, per aktie i SEK (fore och

efter utspadning)

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK NOT KV3 KV3 KV 1-3 KV 1-3 HELAR
2015 2014 2015 2014 2014
Periodens resultat -282 170 -317 92 200

(")vrigt totalresultat, netto efter skatt:

Poster som inte ska aterforas i

resultatrdkningen:

Omvérdering av nettopensionsforp- 0 0 0 0 -2
liktelsen

Poster som senare kan aterforas i

resultatrakningen:

Foréandring omrakningsreserv -112 41 -76 101 -45
Ovrigt totalresultat, netto efter -112 41 -76 101 -47
skatt

OVRIGT TOTALRESULTAT -394 211 -393 193 153
Hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare -394 211 -393 198 158
Innehav utan bestdmmande in- 0 0 0 -5 -5
flytande

OVRIGT TOTALRESULTAT -394 211 -393 193 153
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KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK NOT 30-SEP 30-SEP 31-DEC

2015 2014 2014
Fartyg 1 3 660 4187 3982
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 3 8 5
Immateriella anlaggningstillgangar 1 7 7
Finansiella anlaggningstillgangar 237 123 163
Summa anldggningstillgangar 3 901 4 325 4157
Omséttningstillgangar 4 497 1009 1103
SUMMA TILLGANGAR 2 4 398 5334 5260
Eget kapital 1551 2082 2042
Langfristiga skulder 3 1851 2 536 2362
Kortfristiga skulder 3 996 716 856
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH 4 398 5 334 5 260
SKULDER

VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgdngar och skulder i balansrékningen varderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvarde
eller verkligt varde. Saval réantederivat som valutaderivat varderas till verkligt varde. | balansposten Langfristiga
skulder finns derivat varderade till totalt 20 MSEK (21). Ovriga finansiella tillgdngar och skulder i balansrékningen
ar redovisade till anskaffningsvéarden.

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA INSTRUMENT

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivéer baserat pa de indata som anvénts i varderingen av
instrumenten. | nivd 1 anvands noterade marknadsvarden pa en aktiv marknad, till exempel boérskurser. | niva
2 saknas verkliga varden baserade p& marknadsdata for tillgangen eller skulden, istéllet baseras vardet pa
berakningar av diskonterade kassafloden. | niva 3 utgérs nagon variabel i varderingen av egna bedémningar.
Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten baseras pa data enligt niva 2.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK KV3 KV3 KV 1-3 KV 1-3 HELAR
2015 2014 2015 2014 2014
Kassaflode fran verksamheten fore forandring av 17 220 119 251 527
rérelsekapitalet
Férandring av rorelsekapitalet -2 -140 60 -130 -97
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 15 80 179 121 430
Kassaflode fran investeringsverksamheten 14 -8 =77 -146 -132
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -72 -96 -382 73 -251
Férandring av likvida medel -43 -24 -280 48 47
Ingdende kassa 233 461 450 381 381
Kursdifferens i likvida medel -2 10 18 18 22
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 188 447 188 447 450
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FORANDRNGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

MSEK KV3 KV3 KV 1-3 KV 1-3 HELAR
2015 2014 2015 2014 2014
Eget kapital vid periodens bdrjan 1945 1871 2042 1749 1749
Nyemission med avdrag fér emissionskostnader - - - 145 145
Utdelning till aktiedgarna - - -98 - -
Forsaljning av innehav utan bestdmmande - - - -5 -5
inflytande
Summa totalresultat for perioden -394 211 -393 193 153
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1 551 2082 1 551 2082 2042
MSEK KV3 KV3 KV 1-3 KV 1-3 HELAR
2015 2014 2015 2014 2014
Ingéende aktiekapital 177 177 177 148 148
Nyemission - - - 29 29
UTGAENDE AKTIEKAPITAL 177 177 177 177 177
ANTAL AKTIER ('000) KV3 KV3 KV 1-3 KV 1-3 HELAR
2015 2014 2015 2014 2014
Antal utestdende aktier vid periodens bérjan 177 444 177 444 177 444 147 870 147 870
Nyemitterade aktier - - - 29574 29 574
ANTAL UTESTAENDE AKTIER VID 177 444 177 444 177 444 177444 177 444
PERIODENS UTGANG
Genomsnittligt antal utestdende aktier 177 444 177 444 177 444 160545 164 804

DATA PER AKTIE

SEK KV3 KV3 KV 1-3 KV 1-3 HELAR
2015 2014 2015 2014 2014
EBITDA 0,2 1,7 1,0 2,7 4,2
Resultat -1,6 1,0 -1,8 0,6 1,2
Eget kapital 8,7 11,7 8,7 1,7 11,5
Operativt kassaflode -0,2 1,3 0,2 1,8 2,5
Totalt kassaflode -0,3 -0,1 -1,6 0,3 0,3
NODERBOLAGET

Moderbolagets resultat fére och efter skatt for de forsta nio manaderna uppgick till -87 MSEK (-90). Under det
tredje kvartalet bokférdes nedskrivningar pa aktier i dotterféretag som péaverkat resultatet med -236 MSEK.

Verksamheten i moderbolaget bestar av aktiedgandet i VSS A/S och TransAtlantic AB samt en begransad
koncerndvergripande administration.

| juni gjordes en utdelning till aktiedgarna om 98 MSEK. Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens
utgang till 2 232 MSEK (2 417 per 31 dec 2014), balansomslutningen uppgick till 2 481 MSEK (2 723 per 31
dec 2014). Soliditeten uppgick per balansdagen till 90 procent (89 per 31 dec 2014). Likvida medel uppgick vid
periodens utgang till 32 MSEK (97 per den 31 december 2014).
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VIODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MSEK KV3
2015
Nettoomséttning 86

Ovriga rérelseintékter -
Direkta resekostnader S

Personalkostnader 0
Ovriga kostnader -87
Avskrivningar / nedskrivning -
Rorelseresultat -1
Finansnetto -243
Resultat fére skatt -244
Skatt pa arets resultat -
PERIODENS RESULTAT -244

(")vrigt totalresultat, netto efter skatt:

Poster som inte ska aterforas i resultatraknin-

gen:

Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen -
PERIODENS TOTALRESULTAT -244

KV3
2014
84

-95

KV 1-3
2015
261

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MSEK

Finansiella anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Avséttningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

30-SEP
2015
2438
43
2481
2232

8

167

74
2481

30-SEP
2014

2 637
145
2782
2443

6

219
114
2782

-116

31-DES
2014
2612
111
2723
2417

8

220

78
2723

FORANDRNGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

MSEK KV3 KV3 KV 1-3 KV 1-3 HELAR
2015 2014 2015 2014 2014

Eget kapital vid periodens bérjan 2476 2538 2417 2 388 2 388

Nyemission med avdrag fér emissionskostnader - - - 145 145

Utdelning till aktiedgarna - - -98 -

Periodens totalresultat -244 -95 -87 -90 -116

EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 2232 2443 2232 2443 2417
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NOTER

1. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Under det tredje kvartalet har PSV flottans fartygsvarde utvarderats av ledningen (impairment testats), vilket
medfort beslut om nedskrivning av PSV flottan om 185 MSEK. Utvarderingen har baserats pa fartygsvérderingar
fran internationellt erkanda fartygsmaklare, samt beraknat nyttjandevarde utifran nuvardesberéknade
kassafloden dar en viktad kapitalkostnad (WACC) om 9 % anvéants. Baserat pa viktiga antaganden om rate,
utnyttjandegrad, kontraktstéckning, kostnadsniva och vaxelkurser med tillagg for ett antaget restvarde i slutet
av prognosperioden, har Viking Supply Ships A/S upprattat ett nuvardesberaknat kassaflode som tacker en
tidsperiod om 14 &r. Berékningarna ar kansliga for forandringar i de underliggande antagandena, vilka ar osékra
med héansyn till de utmanande marknadsférhallandena som rader for narvarande.

Utvarderingen av AHTS segmentet pavisar marknadsvarden som &verstiger bokférda varden.

2. SEGMENTSREDOVISNING
Koncernens verksamhet &r indelad i fem segment:

-Verksamheten inom segmenten AHTS och PSV bedrivs med totalt 13 offshorefartyg vilka &r utrustade fér och
har kapaciteten att operera i omraden med svara forhallanden. Sju av dessa fartyg &r sa kallade Anchor Handling
Tug Supply fartyg (AHTS) som &r utrustade och klassade for att operera i Arktiska farvatten.

-Segmentet Services tillhandahaller tjanster inom ice management och logistiktjanster i Arktiska omraden.

-Segmentet Ship Management tillhandahaller pa kommersiell basis tjanster avseende drift och bemanning av
fem isbrytare &gda av Svenska Sjofartsverket.

- Segment TransAtlantic AB innefattar den verksamhet som bedrivs i dotterbolaget TransAtlantic AB som bestar
av linjetrafik med Ostersjon och norra Europa som primara marknader. Verksamheten bedrivs framst genom
systemtrafik med RoRo- och containerfartyg samt kontrakterad chartering av bulkfartyg.

KV3 AHTS PSV SERVICES SHIP MGT. TRANS- TOTAL
MSEK ATLANTIC AB

Nettoomséttning 200 9 -7 30 226 458
EBITDA 75 -26 -1 0 -10 38
Resultat fére skatt -19 -236 -2 2 -26 -281
Totala tillgangar 3211 830 0 0 357 4 398
KV 1-3 AHTS PSV SERVICES SHIP MGT. TRANS- TOTAL
MSEK ATLANTIC AB

Nettoomséttning 711 23 0 102 684 1520
EBITDA 322 -95 -2 0 -43 182
Resultat fére skatt 114 -348 -3 0 -78 -315
Totala tillgangar 3211 830 0 0 357 4 398

Det har inte skett ndgra transaktioner av vasentlig betydelse mellan segmenten.

3. RANTEBARANDE SKULDER

De fartyg som &gs av koncernen ar huvudsakligen finansierade genom bankldn med pant i fartygen. Ytterligare
sakerheter for dessa lan har utgetts i form av pantséattning av intakter och tecknade férsékringar. Koncernens
totala rantebarande skulder uppgick vid utgangen av kvartalet till 2 481 MSEK (2 762).

Koncernen har i Ianeavtal forbundit sig att uppfylla vissa kovenanter som innebér att finansiella nyckeltal skall
infrias. Koncernen arbetar proaktivt med att hantera och félja upp dessa &taganden och den risk de innebar. Vid
utgangen av kvartalet infriade koncernen samtliga kovenanter.
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| tillagg &r de ranteb&rande skulderna ocksa villkorade av klausuler i laneavtalen, sdsom
kontraktstéackningsklausuler och klausuler som reglerar l&neskuld i forhallande till marknadsvérde, i vilka

framgar de nivaer koncernen maste uppfylla i de individuella Ianeavtalen. Om avtalade nivaer inte kan infrias
maste koncernen stélla tillaggssékerhet i enlighet med villkor i de aktuella Ianeavtalen. Belopp som stélls som
tillaggssakerhet kommer att variera (upp eller ned) sdsom vid valutaférandringar, amorteringar pa l&nen och
andrade fartygsvarderingar. Uppnér fartygen pa nytt den niva av kontraktstackning och laneskuld i férhallande till
marknadsvarde som galler enligt de individuella l&neavtalen upphor skyldigheten att stélla tillaggssakerhet. Vid
utgéngen av kvartalet hade koncernen tillhandahallit langivarna tillaggssakerheter om 9,3 MUSD.

Per rapportdagen férs, p& grund av den utmanande OSV marknaden, dialog med langivarna betraffande dessa
laneklausuler (se not 5, Operativa och finansiella risker).

I mars 2012 emitterade koncernen en 5-arig icke sakerstalld obligation om 300 MNOK pa den norska
obligationsmarknaden med forfall i mars 2017. Obligationen har en inlaningsgrans pa 750 MNOK. Medlen &r
planerade att anvandas till investeringar relaterade till expansion av fartygsflottan samt generella behov inom
foretaget. Obligationen noterades p& Nordic ABM i Oslo den 28 juni 2012. | mars 2013 upptogs ytterligare
en tranche om 85 MNOK pa detta obligationslan. Vid kvartalets utgang var 196 MNOK av obligationslanet
utestdende och resterande 189 MNOK innehades efter aterkép av koncernen.

De rantebarande skulderna i koncernen var per balansdagen férdelade per valuta enligt foljande: USD 44% (40),
GBP 19% (14), EUR 1% (3) samt NOK 36% (43). Koncernen hade per balansdagen 90% (90) av laneportfoljen
rantesdkrad i intervallet 90 dagar upp till tre &r, och 10% (10) av laneportféljen rantesakrad for langre tid an tre ar.

3.1. Klassificering av rantebarande skulder

MSEK 30-SEP 30-SEP 31-DEC

2015 2014 2014
Langfristiga obligationslan 194 277 205
Kortfristiga obligationslan 0 0 0
Langfristiga banklan 1553 2178 2059
Kortfristiga banklan 734 307 431
TOTALT RANTEBARANDE SKULDER 2481 2762 2 695

3.2. Rantebarande skulders forfallostruktur

900 4 MSEK
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4. LIKVIDA MEDEL

Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid utgangen av perioden till 188 MSEK (447). Beloppet
inkluderade klientmedel fran externa uppdragsgivare med 58 MSEK.

MSEK 30-SEP 30-SEP 31-DEC

2015 2014 2014
Spérrade likvida medel 1) 82 4 4
Disponibla likvida medel 188 447 450
TOTAL 270 451 454

1) Redovisas i balansrékningen bland Finansiella Anlaggningstillgangar.

5. OPERATIVA OCH FINANSIELLA RISKER

Koncernen verkar pa mycket konkurrensutsatta marknader och verksamheten ar exponerad for olika
operativa och finansiella risker. De finansiella riskerna ar i huvudsak relaterade till likviditet, finansiering och
valutaexponering.

Koncernens likviditet &r pa grund av den utmanande OSV marknaden anstrangd och det finns risk att koncernen
inte kan uppfylla kovenanter i enlighet med l&neavtal. Med anledning av det har koncernen definierat och
igangsatt kraftfulla dtgarder med syfte att forbattra Ionsamheten och likviditeten for att sdkerstalla att alla
kovenanter i Ianeavtal kan infrias fram6ver. Koncernen har efter balansdagen, i enlighet med klausuler i 1aneavtal
avseende kontraktstackning och laneskuld i férhallande till marknadsvarde, anmodats att deponera likvida medel
som tillaggssakerhet. Koncernen har bett langivarna att avsta fran denna begéaran och for dialog med langivarna
med syfte att sikerstilla en langsiktig stabil finansiell situation.

Den under 2014 genomférda omfinansieringen av koncernens laneportfélj har 6kat langsiktigheten i
koncernens finansieringsstruktur. En del av laneportféljen slutforfaller dock inom 12 ménader och ar féremal for
omfinansiering.

De huvudsakliga operationella riskfaktorerna omfattar dvergripande makroekonomiska marknadsférhéllanden,
konkurrenssituationen, flddet av varor i prioriterade marknadssegment samt generell balans mellan utbud

och efterfragan pa fartyg, vilket paverkar priser och vinstmarginaler. Méalet i koncernens dvergripande
riskhanteringspolicy &r att sékerstélla en balans mellan risk och avkastning.

Marknaden for verksamheten inom offshore ar beroende av nivan av investeringar inom oljesektorn, vilket i sin
tur till stor del drivs av utvecklingen av priset pa den globala oljemarknaden. Den nuvarande nedgangen inom
offshore sektorn har paverkat koncernens Iénsamhet och likviditet negativt.

TransAtlantic AB opererar pa en marknad med negativ tillvaxt och pressade vinstmarginaler.

Koncernen ar exponerad for variationer i fraktraterna. For att minska denna operationella risk har koncernen en
uttalad strategi att 6ka andelen langfristiga kontrakt for fartygen inom offshoreverksamheten.

6. OVRIGT

Skatt

Den generella bilden f6r koncernen ar att den betalbara skatten ar begrénsad till utlandska enheter.
Underskottsavdrag i koncernen, for svenska enheter, uppgar netto efter avdrag for obeskattade reserver

till ca 1 080 MSEK, varav 182 MSEK, motsvarande ett skattevirde om 40 MSEK (40 per 31 dec 2014) har
tagits upp som tillgang i balansrékningen. Denna skattetillgng, huvudsakligen kopplad til container och ship
managementverksamheterna, kommer i samband med férséljningarna av dessa verksamheter att skrivas
ned i sin helhet under det fjarde kvartalet 2015. Den redovisade skatteskulden, uppgick fér den utlandska
verksamheten till 11 MSEK (16 per 31 dec 2014).

Transaktioner med narstdende

Kistefos AS har stéllt management och finansiella tjanster till férfogande, vilket &r reglerat i konsultavtal och
till vilka ersattning om 0,3 MSEK utgatt fér niomanadersperioden. Darutéver har inga vasentliga transaktioner
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forekommit.

Bolagsinformation

Viking Supply Ships AB (publ) ar ett aktiebolag registrerat i Sverige, med sate i Géteborg och
registreringsnummer 556161-0113. Viking Supply Ships AB (publ) &r noterat p& Small Cap-listan p& Nasdaq
Stockholm OMX Nordic med VSSAB som ticker.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har, for koncernen, uppréattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tilldmpats
fér koncernen och moderbolaget éverensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som
anvandes vid uppréattandet av senaste arsredovisningen.

VSS A/S kommer &aven att ge ut en separat finansiell rapport fér perioden med anledning av det emitterade
obligationslanet. Vissa varden i rapporten &r inte jamforbara eftersom det ar olika férvarvsvarden och
avskrivningsplaner i VSS A/S och i VSS AB koncernen. VSS A/S har fran och med tredje kvartalet 2011 byggts
upp genom koncerninterna Gverlatelser av fartyg och verksamheter till d& radande marknadsvéarden, varpa
skillnader i forvarvsvarden uppkommit.

Antalet anstéllda
Medelantalet anstallda i koncernen uppgick under halvaret till 769 st (januari-december 2014: 796).

Antal aktier
Aktiefordelning per 30 juni 2015 framgar nedan:
Antal A-aktier 11 634 946
Antal B-aktier, noterade 165 809 372
Totalt antal aktier 177 444 318
N S. 17 | VIKINGSUPPLY.COM
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DEFNITIONER

AHTS
Anchor Handling Tug Supply fartyg

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt pa
arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
Resultat fore avskrivningar (EBIT) dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

DRIFTSKOSTNADER
Driftskostnader bestar av personalkostnader, tekniska och
administrativa kostnader.

EBIT
“Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar
Rorelseresultat.

EBITDA

“Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fére kapitalkostnader och
skatt.

IFRS

International Financial Reporting Standards, ar en
vedertagen standard for redovisning i bdrsnoterade féretag.
Vissa aldre standards som ingdr i samlingsbegreppet IFRS
benamns IAS (International Accounting Standards).

KONCERNEN
Inbegriper VSS AB, som &r ett svenskt noterat aktiebolag,
samt dess dotter- och intresseféretag.

MARKNADSVARDEJUSTERAD SOLIDITET

Eget kapital med tilldgg eller avdrag for skillnad mellan
bokférda vérden och atervinningsvarden delat med totala
tillgdngar med tillagg eller avdrag for skillnad mellan
bokférda varden och atervinningsvarden.

OMSTRUKTURERINGSKOSTNADER
Omstruktureringskostnader Inkluderar intakter och
kostnader av engangskaraktar, sdsom rearesultat fran
avyttringar av fartyg, nedskrivningar av fartyg och kostnader
| samband med personalneddragningar.

OPERATIVT KASSAFLODE
Resultat efter finansiella poster justerat for
realisationsresultat, av- och nedskrivningar.

osv
Offshore Support Vessels

PSV
Platform Supply Vessel

RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter skatt i enlighet med koncernens
resultatrakning delat med genomsnittligt under aret
utestdende aktier.

RORO
Roll-on/roll-off fartyg &r designade att ta rullande last sdsom
bilar och trailers.

RORELSERESULTAT
Resultat fore finansiella poster och skatt. Bendmns &ven
EBIT.

SOLIDITET
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

SYSSELSATT KAPITAL
Summan av eget kapital och rénteb&rande skulder.

TOTALT KASSAFLODE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, fran
investeringsverksamheten samt finansieringsverksamheten.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomsattning.
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