AB Vilkyskiy pienine

3 ketvirCiy apzvalga ir informacija apie akcijy
platinimg

2007 m. lapkricio 7 d.



AB Vilkyskiy pieniné: trumpai

= Vilkyskiy pieniné yra |sikdrusi pietvakariy
Lietuvoje, Vilkyskiy ir Tauragés miestuose.

= |moné jkurta 1993 m. ankscCiau veikusios
pieninés vietoje.
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= VilkySkiy pieninei priklauso pieniné Modest.
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= Pagrindinés eksporto rinkos: Vokietija, ltalija,
Suomija, kitos Vakary Salys, Rusija.

Nemunas

= 2006 metais pagaminta 10 000 tony sdrio.

= Lietuvoje parduodami sdriai sudaro 15 proc.
Lietuvos sdriy rinkos.

Nemunas

= 70 proc. Vilkyskiy pieninés produkcijos
eksportuojama.

= Eksportuojami Vilkyskiy pieninés suriai sudaro
15 proc. Lietuvos eksportuojamo strio rinkos.

= Grupéje dirba 475 zmonés.
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Svarbiausi veiklos etapai

= 1999 - 2000 m. - | naujg automatizuotg ir tuo metu moderniausig Baltijos Salyse ir Ryty
Europoje striy gamybos technologine linijg (Tetra Pak Tebel) investuota 10 min. lity.

= 2000 m. geguzé — gauta eksporto | Europos Sajungag licencija.
= 2001 m. birzelis — isigytas Taurages cechas (suring).
= 2006 m. sausis - jsigyta pieno perdirbimo bendrové UAB ,Modest” .

= 2006 m. geguzé - sékmingai iSplatinta 10 proc. akcijy ir listingavimo Vilniaus vertybiniy
popieriy birzos Einamajame sarase pradzia.

= Per 2006 m. ir 2007 m. pradzioje uzbaigta itin plataus masto investiciné programa, kurios
verté per 11 min. Lt (i3 jy 3,45 min. Lt finansuota ES struktdriniy fondy léSomis). Siuo metu

jau modernizuotos suriy gamybos technologijos ir jgyvendintas naujas iSrtgy perdirbimo
projektas.

= 2007 m. rugse€jis — papildomai iSplatinta 11,7% akcijy uzsienio investuotojams.
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Asortimentas

= Vilkyskiy pieniné gamina 6 tipy, 24 pavadinimy sdrius. Svarbiausios suriy grupes yra:

Gouda;
Edam;
Tilsit;
Cagliatta.

= Sdriai, skirti tolimesniam perdirbimui (tradicinis Lietuvos sdrininky asortimentas), sudaro
apie 40 proc. jmonés asortimento.

= Sdriai, skirti galutiniam vartotojui, 2010 m. sudarys 100 proc. asortimento. Siuo metu
garsiausi ir labiausiai mégstami yra Sie aukStesnés pridétinés vertés suriai:

JPrussia“;
,Maasdam®;
“Memel Blue’;
“Mozzarella”.

= Sdriai skirti galutiniam vartotojui yra parduodami su aukStesne pelno marza nei industrinis
saris.
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Rinkos apzvalga. Pieno gamintojy perspektyvos

= Pardavimus turéty skatinti zenkliai augancios pasaulinés pieno produkty kainos, kurias
lemia:

— augantis vartojimas besivystanciose rinkose (Kinija, Rusija, Brazilija);

— ribota Zaliavinio pieno pasitla, kurig salygoja prastos globalios klimatinés sglygos
(Australija, Siaurés Amerika), ES kvotos ir kiti veiksniai;

— vis daznesnis dirbamosios zemés naudojimas techninéms kultiroms auginti.

= Prognozuojama, kad artimiausioje ateityje pieno produkty kainos turéty issilaikyti itin
aukstos.
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VILKYSKIY SURIA]
Pasaulinis pieno produkty kainy kitimas
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2007 m. 3 ketvir€iai — augimas del isrugy ir eksporto

= Pajamos:
= EBITDA:

= Grynasis pelnas:

99,4 min. Lt (27% augimas)
11,3 min. Lt (148% augimas)
8,1 min. Lt (295% augimas)

= Pagrindinés padidéjusio pelno priezastys yra:

— Mety viduryje pradejusi veikti nauja isragu perdirbimo linija;

— ISaugusios pieno produkty pardavimo kainos eksporto rinkose (kur kas didesnés

marzos nei Lietuvos rinkoje).
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2007 m. prognoze — pletra ir galimybiy iSnaudojimas

= Atnaujinta prognozé 2007 metams:
— Pajamos — 140 min. lity;

— Grynasis pelnas — 10,6 min. lity.

= Toliau iSnaudojama palanki situacija pasaulio rinkose ir jmonés veiklos efektyvumo
gerinimas.

= Gaunamos pajamos i§ s€kmingai veikianc€ios iSragy perdirbimo linijos.
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2008 m. — tolimesnés galimybes

= 2008 m. prognozes bus skelbiamos sausio-vasario ménesiais.

= 2008 m. bus sékmingai tesiama augimo strategija bei iSlaikoma auksSta pelno marza:

ISrigy cechas veiks visus metus;

Prognozuojamas tolesnis surio trukumas dél didéjancio vartojimo pasaulio rinkose,
todél:

Pasaulinés surio kainos turety islikti panasiame lygyije;
Zaliavos kainy kilimas, pasiekes europinj lygj, neturéty zenkliai jtakoti
pelningumo;

Toliau tesiama investicijy politika. Iki 2008 mety pabaigos bus jdiegta Mozzarella sirio
gamybos linija Tauragéje;

Dalyvavimas Lietuvos kaimo plétros 2007-2013 m. programoje.
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Laukiamas augimas

= 2005-2008 metais jgyvendinusi investicijy programa, jmonés grupé galés vartotojams
pasidlyti daugiau didesnés pridétinés vertés produkty.

= Programos tikslas yra toliau modernizuoti, automatizuoti ir plésti gamybos linija.

= 2007 m. pradzioje jrengtas iSrtgy perdirbimo cechas, kuris leidzia perdirbti iSrlGgas | iSragy
koncentrata.

= Modest bus reorganizuota i§ $vieZio pieno produkty | Mozzarella sirio gamintoja. Sie
pertvarkymai atitinka jmonés didesnés pridétinés vertés produkty gamybos plétros
strategija.

= Uz 2005 ir 2006 metus atitinkamai iSmokeéta 2,5 min. lity (0,27 Lt uz akcijg) ir 2 min.
lity (0,22 Lt uz akcija) dividendy. Planuojamas ir tolesnis pastovus dividendy
mokéjimas.
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1934

Akcijy patrauklumas

11

Vilkyskiy pieniné siekia bati moderni ir atvira
investuotojams bendrove. 620

6.60

6.00
5.60

Siekiama, kad |monés akcijos bty tinkamai s

jvertintos bei vienos patraukliausiy birzoje.

Siuo tikslu Vilkyskiy pieniné jau jgyvendino ir =

5.40
5.20
5.00

4.60

igyvendins Siuos veiksmus: 6 W B - A -

2007 m. rugsejis — akcininky struktdros diversifikavimas, jsileidziant ilgalaikius uzsienio
investuotojus;

2007 m. spalis — rinkos formavimo (market making) pradzia;

2007 m. lapkri€io 8 d. — 5 proc. akciju pardavimas smulkiesiems investuotojams
(padidéja akcijy kiekis rinkoje (free float));

2007 m. lapkritis — po aukciono bus pateikta paraiSka birzai tapti Oficialiojo sgraso
nare.

Pieno sektoriaus akcijos laikomos patikimomis ir nuolat stabilig graza uzdirbanCiomis
akcijomis.
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Palyginamoji analize
= Visos didZiausios Lietuvos pieninés (Rokiskio siris, Pieno 2vaigzdés, Zemaitijos pienas ir
Vilkyskiy pienine) yra kotiruojamos Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje.

= Zemiau pateikiame palyginamuosius pieno sektoriaus jmoniy Vilniaus birzoje rodiklius,
skaiCiuojant paskutiniy 4 ketvirCiy finansinius rezultatus.

= Atsizvelgiant j juos, VilkySkiy pieninés akcijy verté néra pakankamai jvertinta.

2007.11.06 Kaina P/E P/S EV/EBITDA P/Bv
Rokiskio sris 8.19 10.6 0.5 5.0 1.7
Pieno Zvaigzdés 6.06 11.4 0.5 6.1 2.7
Zemaitijos pienas 24.60 7.4 0.3 4.0 1.5
Vilkyskiy pieniné 5.90 5.6 0.4 4.7 1.8
Baltijos birza 16.3 1.3 13.6 2.0
Kasdienio vartojimo sektorius 15.9 0.9 10.4 1.9
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5 proc. akcijy paketo pardavimas aukciono metu
= Siekiant padidinti akcijy likvidumag bei jtraukti akcijas | Oficialyjj sgrasa, akcininkai uzsienio
instituciniams investuotojams pardavé 11,72 proc. akciju.

= Sio pasidlymo tikslas yra padidinti akcininky skaiciy ir pakelti akcijy verte, didinant akcijy
likviduma bei jmonés veiklos skaidruma.

= Papildomai akcininkai parduos akcijas ir Lietuvos investuotojams.
= Sis platinimas vyks 2007 m. lapkriéio 8 d. (ketvirtadienj).

= Birzoje aukciono metu bus pasitlyta 5 proc. VilkySkiy pieninés akcijy.

= Pradiné minimali kaina — 6,00 LTL.

= Aukcionas vyks jvykdytos paklausos principu — bus parduota tiek akcijy, kiek investuotojai
pageidaus sigyti.

= Priimtina kaina, auksStas jmonés pelningumas, dividendy strategija ir spartaus augimo
galimybés potencialiems investuotojams gali pasitlyti gera jy investuoto kapitalo gragza.
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Papildoma informacija

Vilkyskiu pieniné:

Gintaras Bertasius
Direktorius

Mob. +370 655 55001
gintaras@cheese.It

Orion Securities:

Karolis Rukas
Imoniy finansy skyriaus vadovas

Mob. +370 699 78805
KR@orion.lIt

Paulius Jakimavicius
Prekybos skyriaus vadovas

Mob. +370 614 71007
PJ@orion.lt
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