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FORBATTRAT RESULTAT OCH STARKT KASSAFLODE

TREDJE KVARTALET 2015

Nettoomséttningen minskade 39 % (14 % i rubel) till 373 MSEK (616 MSEK)
Rorelseresultatet 6kade till 31 MSEK (12 MSEK)

Rorelsemarginalen uppgick till 8,3 % (1,9 %)

EBITDA uppgick till 45 MSEK (41 MSEK)

Resultatet efter skatt uppgick till 17 MSEK (0 MSEK)

Resultatet per stamaktie uppgick till 0,47 SEK (-1,20 SEK)

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 183 MSEK (-94 MSEK)

JANUARI - SEPTEMBER 2015

Nettoomséttningen minskade 39 % (19 % minskning i rubel) till 1 068 MSEK (1 739 MSEK)
Rorelseresultatet uppgick till 43 MSEK (43 MSEK)

Rorelsemarginalen uppgick till 4,0 % (2,5 %)

EBITDA uppgick till 97 MSEK (121 MSEK)

Resultatet efter skatt uppgick till 20 MSEK (13 MSEK)

Resultatet per stamaktie uppgick till -1,73 SEK (-2,47 SEK)

Kassaflode fran den Iopande verksamheten uppgick till 161 MSEK (-145 MSEK)

Tredje kvartalet Tredje kvartalet Forsta nio Forsta nio

MSEK 2015 2014 manaderna 2015 manaderna 2014
Nettoomséttning 372,9 615,6 1 068,4 1738,9
EBITDA 45,1 41,3 96,7 121,0
Rorelseresultat 31,1 11,9 43,1 43,5
Resultat efter skatt 17,2 0,5 20,2 12,8
Nettoskuld (40,5) 2447 (40,5) 2447
Nettoskuld / EBITDA (0,3x) 1,5x (0,3x) 1,5x

KOMMENTARER AV LARS CORNELIUSSON, VD:

Marknaden for nya maskiner i Ryssland fortsatter att vara svag. Jamfort med foregdende ar har antalet salda nya
maskiner sjunkit med ungefér 70 %. Det fallande oljepriset i kombination med de ekonomiska sanktionerna mot Ryssland
fortsatter att dampa tillgéngen pé kapital, vilket resulterar i forsenade projekt och svarigheter for kunderna att finansiera
sina investeringar. Mot bakgrund av detta anser jag att vi levererat ett starkt resultat under kvartalet, i synnerhet vad
galler kassafléde och Iénsamhet. Vi fortsatter ocksa att vinna marknadsandelar. Vid slutet av kvartalet |ag var totala
marknadsandel for de senaste tolv manaderna pa éver 10%.

Under kvartalet har vi sett en fortsatt forandring av var produktmix, dar den minskade forsaljningen av nya maskiner
kompenseras av o©kad forséljning av reservdelar och begagnade maskiner. | kombination med genomférda
kostnadsbesparingar har dessa faktorer lett till en tydlig forbattring av vara I6nsamhetsmarginaler. Dessutom har vi
minskat vara finanskostnader. Sammantaget ledde detta till en nettomarginal om 4%, jamfort med ett nollresultat samma
period forra aret.

Trots den svaga marknaden har vi haft ett starkt kassafléde under aret och sarskilt under tredje kvartalet. Kassaflodet
fran den I6pande verksamheten under det tredje kvartalet uppgick till 183 MSEK. Tack vara detta avslutades kvartalet
med en nettokassa.

Dessvérre ser vi inga tecken pa att marknaden skulle &terhamta sig under den narmsta tiden. Vi forvantar oss saledes
att aterstoden av 2015 och 2016 kommer att fortsatt vara utmanande. Vad avser de langsiktiga méjligheterna pa den
ryska anlaggningsmaskinsmarknaden forblir vi dock optimistiska.



Kommentarer till delarsrapporten

Liksom tidigare under aret har efterfrdgan pa nya
maskiner forblivit svag. Till foljd av den allménna
bristen pa kapital forsenas projekt och kunderna har
svart att finansiera sina investeringar. Efterfrdgan
foérsvagas dessutom ytterligare av de prisékningar
som inforts till félid av den férsvagade rubeln.

Bade oljepriset och rubeln har skiftat kraftigt under
kvartalet. Oljepriset minskade fran 60 US-dollar per
fat vi kvartalets borjan till 47 US-dollar per fat vid
kvartalets slut. Rubeln utvecklades pa liknande satt
och forsvagades fran 6,6 rubel per krona vid
kvartalets bdrjan till 7,8 rubel per krona vid
kvartalets slut. Centralbanken har bibehallit sin
nyckelranta pd 11,0 % pa grund av den fortsatt
hojda inflationen.  Tremanaders  MosPrime
minskade fran 12,5 % vid kvartalets borjan till
11,7 % vid tidpunkten for denna rapport.

Med beaktande av den fortsatt svaga forsaljningen
av nya maskiner fortsatte vi var fokusering pa
forsaljning av  begagnade  maskiner och
eftermarknaden. Vi sdg sarskilt starkt resultat i var
reservdelsforsaljning.

Tack vare de besparingsatgarder som paborjades
under fjarde kvartalet 2014 lyckades vi, trots den
fortsatt hoga inflationen i Ryssland, sanka vara
kostnader. Jamfért med fjarde kvartalet 2014 var
vara operativa kostnader under tredje kvartalet
15 % lagre i rubel och 27 % lagre i kronor.

Nettoomsattning
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maskinférséljningen med 33 % medan intékterna
frén eftermarknaden 6kade med 24 %.

Nya maskiner — antal enheter
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Bruttovinst och rorelseresultat

Nettoomséattningen under tredje kvartalet minskade
med 39 % till 372,9 MSEK (615,6 MSEK). | rubel
uppgick minskningen till 14 %. Intakterna fran
maskinférséljningen minskade med 48 % medan
intikterna frdn eftermarknaden minskade med
9 %. | rubel minskade intakterna frdn maskin-
forsaljningen med 26 % medan intakterna fran
eftermarknaden ¢6kade med 30 %. Den relativt
begransade minskningen av intikterna fran
maskinférsaljningen (jamfort med en minskning av
marknaden for nya maskiner med ca 70 %) &r
framst ett resultat av forbattrad prisrealisering och
marknadsandelsdkning.

Nettoomsattningen under de forsta nio manaderna
minskade med 39 % till 1 068,4 MSEK (1 738,9
MSEK). | rubel minskade nettoomsattningen med
19 %. Intakterna frn maskinforsaljningen minskade
med 49 % medan intakterna fran eftermarknaden
minskade med 6 %. | rubel minskade intakterna fran

Bruttovinsten for kvartalet uppgick till 93,3 MSEK
(100,2 MSEK), en minskning om 7 %.
Bruttomarginalen daremot okade till 25,0 % jamfort
med 16,3% under motsvarande period féregaende
ar. Detta &r delvis ett resultat av forbattrade
marginaler pa s&lda maskiner (sarskilt begagnade),
samt det faktum att intakterna fran eftermarknaden
numera utgdér en storre andel av den totala
nettoomsattningen.

Rorelseresultatet for kvartalet okade till 31,1 MSEK
(11,9 MSEK). Detta berodde framst pa en
minskning av administrationskostnaderna om
18,6 MSEK. Kostnadsminskningen motverkades
delvis av en 6kning av avséattningar for osékra
fordringar om 1,2 MSEK.

Bruttovinsten for de forsta nio manaderna uppgick
till 248,1 MSEK (288,8 MSEK), en minskning om
14 %. Bruttomarginalen 6kade fran 16,6 % under de
forsta nio manaderna 2014 till 23,2 % under
motsvarande period i ar.



Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna var
nastintill oférandrad jamfort med motsvarande
period foregédende ar och uppgick till 43,1 MSEK
(43,5 MSEK).

Roérelseresultatet (MSEK)
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manaderna 2014 noterade vi tvartom en 6kning av
varulager och kundfordringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under
de forsta nio manaderna uppgick till 4,2 MSEK
(-24,5 MSEK). Detta var ett resultat av minskade
investeringar i materiella anlaggningstillgangar och
mjukvarulicenser, 6kade ranteintékter, samt intakter
fran forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
under perioden (framst minskning av bilparken).

Finansiell stallning

Resultatet fore skatt for kvartalet tkade till 20,9
MSEK (0,8 MSEK), framst tack vare det forbattrade
rorelseresultatet. Som foljd av detta Okade aven
periodens resultat till 17,2 MSEK (0,5 MSEK).

Resultatet fore skatt for de forsta nio manaderna
Okade till 25,7 MSEK (16,9 MSEK). Detta berodde
dels pad en minskning av de administrativa
kostnaderna om 36,5 MSEK, samt en sankning av
de finansiella nettokostnaderna om 8,7 MSEK. Som
en foljd av detta Okade periodens resultat till
20,2 MSEK (12,8 MSEK).

Kassaflode

Den 30 september 2015 uppgick koncernens likvida
medel till 147,9 MSEK, en minskning om
29,5 MSEK jamfért med 31 december 2014.
Réantebarande skulder uppgick den 30 september
2015 till 107,4 MSEK, en minskning om
179,1 MSEK jamfoért med 31 december 2014
(réantebé@rande skulder inkluderar finansiella
leasingforpliktelser,  saval  langsiktiga  som
kortsiktiga). Minskningen av likvida medel och
rantebarande  skulder berodde framst pa
aterbetalningar av lan i syfte att reducera de
finansiella kostnaderna.

Den 30 september 2015 uppgick eget kapital till
366,2 MSEK, en minskning om 3,4 MSEK jamfort
med 31 december 2014. Detta ar ett resultat av
negativa omrakningsreserver om 23,0 MSEK till
foljd av rubelns férsvagning under perioden, delvis
kompenserat av periodens positiva resultat.

Anstéallda

Under kvartalet okade kassaflodet fran den I6pande
verksamheten till 182,7 MSEK (-93,8 MSEK). Detta
var fraimst ett resultat av 6kade leverantérsskulder,
minskade kundfordringar och lagre varulager.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
under kvartalet uppgick till 3,1 MSEK. Férséljningen
av materiella anlaggningstillgdngar var obetydlig.
Detta kompenserades delvis av erhdllen ranta.
Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick
saledes till -1,0 MSEK (-3,0 MSEK).

Under de forsta nio manaderna 6kade kassaflodet
fran den lopande verksamheten till 160,5 MSEK
(-145,4 MSEK), framst som ett resultat av minskat
varulager och minskade kundfordringar, delvis
motverkat av lagre leverantérsskulder. Jamfort med
motsvarande period foregaende ar innebar detta en
O0kning om 306,2 MSEK. Under de forsta nio

Antalet anstallda vid slutet av kvartalet, omraknat till
heltidsanstéllda, uppgick till 672 personer. Detta
motsvarar en minskning med 117 personer sedan
slutet av september 2014 och 95 personer jamfort
med slutet av december 2014.

Moderbolaget

Under kvartalet uppgick moderbolagets
nettoomséattning till 3,0 MSEK (-3.5 MSEK). Den
lAga omsattningen under motsvarande period
foregdende ar berodde pa en justering relaterat till
minskade royalties under ett koncerninternt
varumarkeslicensavtal under forsta halvaret 2014.
Administrativa kostnader under kvartalet uppgick till
4,1 MSEK (3,7 MSEK). Periodens resultat 6kade till
3,7 MSEK (1,9 MSEK) pa grund av den okade
nettoomsattningen.

Under de forsta nio manaderna uppgick
moderbolagets nettoomsattning till 8,4 MSEK (11,8
MSEK). Skillnaden hanfor sig till royalties under det



koncerninterna varumarkeslicensavtalet, vilka var
lagre under de forsta nio manaderna 2015 jamfort
med motsvarande period foregdende  ar.
Administrativa kostnader under perioden uppgick till
11,3 MSEK (14,1 MSEK), en minskning med 20 %
jamfort med motsvarande period féregaende ar. Till
folid av detta minskade resultatet till 16,7 MSEK
(21,1 MSEK).

Risker och osakerhetsfaktorer

Som beskrivits i arsredovisningen for 2014 ar
Ferronordic Machines utsatt for ett antal risker. Att
identifiera, hantera och vardera dessa risker ar av
fundamental betydelse for Ferronordic Machines
lbnsamhet. Det har inte forekommit nagra
vasentliga forandringar av vad som anges i
arsredovisningen for 2014.

Handelser efter balansdagen
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Den 15 oktober 2015 meddelades att Russian CE
Distribution Investors AB salt sitt totala innehav om
2 284 100 stamaktier i Ferronordic Machines AB.
Kdparen av aktierna var Skandinavkonsult i
Stockholm AB, ett bolag &gt av den svenske
investeraren och entreprenéren Hakan Eriksson
med familj. Efter transaktionen ager
Skandinavkonsult i Stockholm AB 2 341 500
stamaktier i Ferronordic Machines AB, motsvarande
22,3 % av totalt antal aktier och 23,3 % av totalt
antal roster. Villkoren for transaktionen ar inte
publika. Transaktionen forvantas inte medféra
nagon forandring av bolagets strategi, verksamhet
eller nuvarande utdelningspolicy.

Utdver detta har inga héandelser intraffat efter
balansdagen som behover redogoras for i de
finansiella rapporterna.

Utsikter

Extra bolagsstamma i Ferronordic Machines AB
agde rum den 2 oktober 2015 i Stockholm. | enlighet
med styrelsens forslag beslét stamman att betala
efterutdelning pa bolagets preferensaktier om
50 SEK per preferensaktier, motsvarande en total
utdelning om 25 MSEK. Utdelningen betalades den
28 oktober 2015.

Mot bakgrund av de fortsatta ekonomiska
svarigheterna i Ryssland och den svaga marknaden
for nya maskiner ar det klart att 2015 och med all
sannolikhet ocksa 2016 kommer bli utmanande.
Sammantaget &r vi dock fortfarande optimistiska
vad géller framtiden for var verksamhet eftersom de
langsiktiga fundamenta pa den ryska marknaden for
anlaggningsmaskiner alltjamt ar starka.



Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

Nettoomsattning
Kostnad for sdlda varor
Bruttoresultat
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rorelseintékter
Ovriga rérelsekostnader
Rérelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Valutakursvinster/(-forluster) netto
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som kan omféras till resultatet

Omréakningsdifferenser, utlandsk verksamhet

Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt

Periodens totalresultat

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning (SEK)
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Tredje kvartalet Tredje kvartalet rrfgr';satge::a nfggsatge::]oa
2015 2014 2015 2014
SEK ’000 SEK ’000 SEK ’000 SEK ’000
372 857 615 595 1068 382 1738880
(279 527) (515 347) (820 330) (1 450 108)
93 330 100 248 248 052 288 772
(17 989) (25 608) (62 220) (71 930)
(41 788) (60 339) (131 900) (168 403)
830 1088 3902 3430
(3303) (3533) (14 710) (8397)
31080 11 856 43124 43472
2058 750 7541 2058
(5 730) (9 386) (21 883) (25 078)
(6 498) (2 459) (3094) (3522)
20910 761 25688 16 930
(3731) (305) (5 496) (4 125)
17 179 456 20 192 12 805
(41 832) (33 306) (23 036) (34 178)
(41 832) (33 306) (23 036) (34 178)
(24 653) (32 850) (2 844) (21373)
0,47 (1,20) (1,73) (2,47)
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30 september 31 december 30 september
2015 2014 2014

Koncernens rapport éver finansiell stéllning i sammandrag SEK 000 SEK 000 SEK ’000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 22 136 42 544 65 854
Materiella anlaggningstillgangar 123 663 224 688 316 659
Uppskjutna skattefordringar 37817 36192 23692
Summa anléggningstillgdngar 183 616 303 424 406 205
Omséttningstillgdngar
Varulager 334 497 424 693 680 922
Kundfordringar och 6vriga fordringar 200 696 265 412 326 690
Forutbetalda kostnader 706 1336 1507
Ovriga tillgangar 1319 706 929
Likvida medel 147 925 177 453 41 046
Summa omséttningstillgdngar 685 143 869 600 1051 094
SUMMA TILLGANGAR 868 759 1173024 1457 299
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 937 937 937
Ovrigt tillskjutet kapital 594 279 594 865 594 865
Omrékningsreserv (198 937) (175 901) (75 404)
Balanserade vinstmedel (48 373) (67 102) (67 102)
Periodens resultat 20192 18 729 12 805
SUMMA EGET KAPITAL 368 098 371528 466 101
Langfristiga skulder
Langfristiga ranteb4rande skulder 31887 - -
Uppskjutna skatteskulder 1379 6 567 10 364
Langfristiga finansiella leasingforpliktelser 5 847 21278 32 642
Summa langfristiga skulder 39 113 27 845 43 006
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 63774 246 370 220711
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 384 175 491 736 670 320
Forutbetalda intékter 4553 7508 12 150
Avséttningar 3137 9121 12 588
Kortfristiga finansiella leasingforpliktelser 5909 18 916 32423
Summa kortfristiga skulder 461 548 773 651 948 192
SUMMA SKULDER 500 661 801 496 991 198
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 868 759 1173024 1457 299
Stéllda sakerheter och eventualfdrpliktelser
Stéllda sékerheter 11 660 209 135 227 559

Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser)
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Koncernens rapport dver foréandringar i eget kapital i sammandrag
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigla(tag:ltsalrjutet Omrakningsreserv ?/?Las?;ferggle egﬁ??an;ﬁal
Ingdende eget kapital 1 januari 2015 937 594 865 (175 901) (48 373) 371528
Periodens totalresultat
Periodens resultat 20192 20192
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser (23 036) (23 036)
Periodens totalresultat (23 036) 20192 (2 844)
Aktiedgartillskott och utdelning
Aterkép av teckningsoptioner (586) (586)
Summa aktiedgartillskott och utdelning - (586) - - (586)
Utgaende eget kapital 30 september 2015 937 594 279 (198 937) (28 181) 368 098
SEK 000 Hanforligt till moderbolagets aktieagare

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Omrakningsreserv B\,?Las?ifggge egiturllla?iial

Ing&ende eget kapital 1 januari 2014 937 595 192 (41 226) (17 102) 537 801
Periodens totalresultat
Periodens resultat 12 805 12 805
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser (34 178) (34 178)
Periodens totalresultat (34 178) 12 805 (21 373)
Aktiedgartillskott och utdelning
Utdelning pé preferensaktier (50 000) (50 000)
Aterkop av teckningsoptioner (327) (327)
Summa aktiedgartillskott och utdelning - (327) - (50 000) (50 327)
Utgdende eget kapital 30 september 2014 937 594 865 (75 404) (54 297) 466 101




Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Justering for:

Av- och nedskrivningar

Nedskrivna fordringar

Resultat pa avyttring av materiella anlaggningstillgangar
Finansiella kostnader

Finansiella intakter

Valutakursforluster netto

Kassaflode fran den lIpande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

(Okning)/minskning av varulager
(Okning)/minskning av kundfordringar och évriga
fordringar

(Okning)/minskning av forskottsbetalningar
Okning/(minskning) av leverantérsskulder och évriga
skulder

Okning/(minskning) av avsattningar
(Okning)/minskning av 6vriga tillgdngar
Okning/(minskning) av forutbetalda intakter

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore erlagd
rénta och skatt

Erlagd skatt

Erlagd rénta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Erhallen ranta

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Aterbetalning av l&n

Utdelning pé preferensaktier

Erhdllen leasingsfinansiering

Erlagd leasingsfinansiering

Aterkop av teckningsoptioner

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periods bérjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut
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. . Forsta nio Forsta nio
Tredje kvartalet Tredje kvartalet manaderna manaderna
2015 2014 2015 2014
SEK ’000 SEK ’000 SEK ’000 SEK ’000
20910 761 25688 16 930
14 062 29421 53619 77 495
1188 3031 10 335 7110
(201) - (825) -
5730 9386 21883 25078
(2 058) (750) (7 541) (2 058)
6498 2459 3094 3522
46 129 44 308 106 253 128 077
7489 (40 858) 139 091 (250 132)
26 310 15544 30951 (21 248)
289 18 556 (546)
110 567 (99 102) (82 858) 31613
(1487) (1879) (5 905) (4 223)
(51) (887) (792) (295)
(767) (1428) (2726) (2 199)
188 479 (84 284) 184 570 (118 953)
(107) - (286) (1335)
(5717) (9 510) (23 437) (25 076)
182 655 (93 794) 160 847 (145 364)
152 - 3259 -
2058 750 7541 2058
(3107) (2979) (5102) (21 884)
(142) (755) (1416) (4 649)
(1039) (2984) 4282 (24 475)
- 110 676 108 522 604 042
(44 317) (24 364) (238 187) (531 422)
- - (25 000) (25 000)
- - - 41523
(8 246) (15 984) (27 228) (33125)
- - (586) (327)
(52 563) 70 328 (182 479) 55691
129 053 (26 450) (17 350) (114 148)
33604 71821 177 453 164 075
(14 732) (4 325) (12 178) (8881)
147 925 41 046 147 925 41 046
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Not Tredje kvartalet Tredje kvartalet Fgrsta nio Fgrsta nio
manaderna manaderna
2015 2014 2015 2014
Nyckeltal
Bruttomarginal, % 1 25,0% 16,3% 23,2% 16,6%
Rorelsemarginal, % 2 8,3% 1,9% 4,0% 2,5%
Rorelsekapital, SEK'000 3 145 353 314 990 145 353 314 990
Nettoskuld, SEK'000 4 - 40 508 244730 40 508 244730
Sysselsatt kapital, SEK'000 5 327 590 710 831 327 590 710 831
EBITDA, SEK'000 6 45 142 41277 96 743 120 967
Nettoskuld/EBIDTA, ggr 7 - 0,3 15 0,3 15
EBITDA-marginal, % 8 12,1% 6,7% 9,1% 7,0%
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 9 14,8% 10,5% 14,8% 10,5%
Genomsnittligt antal stamaktier, fore utspadning 10 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 10 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Resultat per stamaktie, fore utspadning, SEK 11 0,47 (1,20) (1,73) (2,47)
Resultat per stamaktie, efter utspadning, SEK 11 0,47 (1,20) (1,73) (2,47)
Antal anstéllda vid periodens slut 672 789 672 789
Dagar utestdende fordringar 12 41 40 43 43
Dagar utestdende varulager 13 108 119 110 127
Definitioner
1. Bruttoresultat i forhallande till nettoomsattning 9. Periodens resultat minus finansiella kostnader och nettot av
. S o . e valutakursforluster och valutakursvinster, i forhallande till
2. Rorelseresultat i forehallande till nettoomsattning genomsnittligt sysselsatt kapital
3. Omséttningstillgdngar minus kortfristiga skulder exklusive ], - :
i , L 10. Véagt genomsnittligt antal stamaktier
rantebdrande skulder och likvida medel gty g
« « . - « . 11. Periodens resultat minus beslutad vinstutdelning pa
4. Raéntebarande skulder minus likvida medel. Rantebarande - - :
skulder inkluderar rantebarande skulder samt finansiella preferensaktier, genom genomsnittligt antal stamakier
leasingforpliktelser. 12.  Utestdende fordringar i forhallande till genomsnittlig forsaljning
. per dag. Genomsnittlig forsaljning per dag ar forséljning delat
5. Summa eget kapital och nettoskuld med antalet dagar i rapporteringsperioden.
6. Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 13. Utestdende varulager i forhdllande till genomsnittlig daglig

7.  Nettoskuld i forhéllande till EBITDA under de senaste tolv
ménaderna

EBITDA i forhéllande till nettoomséttning

kostnad for sdlda varor. Genomsnittlig daglig kostnad for sélda
varor ar kostnaden for sdlda varor delat med antalet dagar i
rapporteringsperioden.
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Tredje kvartalet Tredje kvartalet rr'?ggzt(?err]ﬁ; gg;;tge?in‘;
2015 2014 2015 2014
Moderbolagets resultatrékning SEK 000 SEK 000 SEK 000 SEK 000
Nettoomsattning 3002 4229 8396 11793
Justering av nettoomsattningen for forsta halvaret 2014 - (7 729) - -
Bruttovinst 3002 (3 500) 8396 11793
Administrationskostnader (4 058) (3663) (11 320) (14 059)
Rorelseresultat (1 056) (7 163) (2 924) (2 266)
Rénteintakter 7361 10 415 23276 30 740
Rantekostnader (145) - (318) Q)
Valutakursvinster (-forluster) netto (1 440) (1564) 1386 (2 044)
Resultat fore skatt 4720 1688 21420 26 429
Skatt (1041) 258 (4 740) (5 289)
Periodens resultat 3679 1946 16 680 21140
Moderbolagets rapport éver resultat och évrigt
totalresultat
Periodens resultat 3679 1946 16 680 21140
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omforas till resultatet
fj)t:g;ﬂ(sr\li:r?(ssiir;fﬁ;nser, utvidgad nettoinvestering i (22 426) (18 442) (11 217) (16 284)
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt (22 426) (18 442) (11 217) (16 284)
Periodens totalresultat (18 747) (16 496) 5463 4 856

10



FERRONORDIC

machines

Delarsrapport januari - september 2015

30 september 31 december 30 september
2015 2014 2014
Moderbolagets balansrékning SEK 000 SEK 000 SEK °000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar 24 30 33
Immateriella anlaggningstillgdngar 2953 6275 7383
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i dotterbolag 192 162 192 162 192 162
Lan till dotterbolag 184 639 199 021 266 251
Uppskjutna skattefordringar 32517 34078 20174
Summa finansiella anldggningstillgangar 409 318 425 261 478 587
Summa anlaggningstillgdngar 412 295 431 566 486 003
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och dvriga fordringar 8889 19 298 36 477
Forutbetalda kostnader 218 353 278
Kassa och bank 14 323 370 1917
Summa omsattningstillgangar 23430 20 021 38672
SUMMA TILLGANGAR 435 725 451 587 524 675
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 937 937 937
Fritt eget kapital
Overkursfond 604 336 604 922 604 880
Fond for verkligt varde: Omrakningsreserv (80 893) (69 676) (16 284)
Balanserade vinstmedel (112 924) (138 075) (138 075)
Periodens resultat 16 680 25151 21140
SUMMA EGET KAPITAL 428 136 423 259 472 598
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 4504 - -
Leverantdrsskulder och andra skulder 3085 28328 52 077
Summa kortfristiga skulder 7589 28 328 52 077
SUMMA SKULDER 7589 28 328 52 077
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 435725 451 587 524 675
Utstéllda garantier® 159 435 68 742 99 419

Inga tillgdngar var pantsatta vare sig 30 september 2015, 31 december 2014 eller 30 september 2014.
* Garantier till forman for Sberbank som sakerhet for kreditfaciliteter och bankgaranti till dotterbolaget OOO Ferronordic Machines.
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Grund for upprattande och vasentliga redovisningsprinciper

1. Redovisningsprinciper

Ferronordic Machines tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU.
Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen, samt Rekommendation
RFR 2, utfardad av Radet for finansiell rapportering. Den bor lasas tillsammans med koncernredovisningen for
rakenskapsaret som avslutades 31 december 2014.

Utover vad som framgar nedan har samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampats vid upprattandet av
denna rapport som vid uppréattandet av arsredovisningen for 2014. Siffror i parentes hanvisar till motsvarande
period foregaende ar.

Intakter fran forsaljning av maskiner fran hyresflottan redovisades tidigare i koncernens kassaflodesanalys inom
den l6pande verksamheten enligt den direkta metoden. Sedan 2015 har koncernen beslutat att det &r mer
lampligt att redovisa intakter fran forsaljning av maskiner fran hyresflottan enligt den indirekta metoden.
Jamforande information har redovisats pa samma sétt.

2. Faststallande av verkligt varde

Basen for upprattande av verkligt varde framgér av not 5 i arsredovisningen fér 2014. De verkliga vardena for
koncernens finansiella tillgangar och skulder motsvarar i stort de redovisade vardena.

3. Sasongsvariationer

Ferronordic Machines intakter och resultat paverkas av sasongsvariationer inom byggindustrin. Det forsta
kvartalet ar typiskt svagast vad avser foérséljning av maskiner (eftersom aktiviteten inom byggnations- och
infrastrukturprojekt &r 1ag under vintermanaderna) men med stark efterfragan inom eftermarknaden (férsaljning
av reservdelar och service). Detta foljs vanligtvis av en stark 6kning under det andra kvartalet da kontrakt borjar
laggas ut for upphandling och kunderna forbereder sig infér den skyndsamma sommarperioden. Tredje kvartalet
tenderar att vara trogt vad avser saval maskinforsalining som eftermarknad. Under fjarde kvartalet starks
vanligen aktiviteten da kunder gor kapitalinvesteringar infor arsslutet.

4, Ferronordic Machines AB

Ferronordic Machines AB och dess dotterbolag kallas ibland koncernen eller Ferronordic Machines.
Ferronordic Machines AB kallas ibland for bolaget eller Ferronordic Machines. Varje hanvisning till styrelsen ar
en hanvisning till styrelsen i Ferronordic Machines AB.
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Koncernen har ett rorelsesegment - Equipment Distribution. Ingen foérandring har skett i grunderna for

segmentindelning eller berdkning av segmentets resultat sedan senast avgivna arsredovisning.

Nettoomséttning fran Equipment Distribution:

Nettoomsattning

Forséljning av maskiner och
utrustning

Maskinuthyrning
Eftermarknad
Ovriga intakter

Summa nettoomsattning

Leveransvolym, enheter

EBITDA mot periodens resultat:

Nya maskiner
Begagnade maskiner

Summa maskiner

2.

EBITDA

Av- och nedskrivningar
Valutakursforluster netto
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt
Skatteintakt

Periodens resultat

Narstdenderelationer

Tredje kvartalet Tredje kvartalet rrfgr';satge::a gg;;tge?:;
2015 2014 2015 2014
SEK 000 SEK ’000 SEK ’000 SEK 000
233928 449 934 660 225 1285 703
4101 19 596 16 819 45 695
131741 145 195 382398 406 612
3087 870 8940 870
372857 615 595 1068 382 1738 880
150 306 345 918
44 52 179 114
194 358 524 1032
Tredje kvartalet Tredje kvartalet nﬁg:;ztgerr];oa r:g;ztge?::;
2015 2014 2015 2014
SEK 000 SEK ’000 SEK ’000 SEK 000
45142 41277 96 743 120 967
(14 062) (29 421) (53 619) (77 495)
(6 498) (2 459) (3094) (3522)
2058 750 7541 2058
(5 730) (9 386) (21 883) (25 078)
20910 761 25688 16 930
(3731) (305) (5 496) (4 125)
17 179 456 20192 12 805

Inga vasentliga forandringar har intraffat avseende koncernens eller moderbolagets narstaenderelationer

jamfort med den information som framgar av arsredovisningen for 2014.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten for de forsta nio manaderna ger en
rattvisande Oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat, samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och andra féretag inom koncernen star infor.

Stockholm den 24 november 2015

Per-Olof Eriksson Martin Leach Erik Eberhardson
Ordférande Vice ordférande Vice ordférande
Magnus Brannstrom Lars Corneliusson Marika Fredriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Kristian Terling Lars Corneliusson

Styrelseledamot Verkstéllande direktor

Denna rapport har dversiktligt granskats av bolagets revisor.
Om Ferronordic Machines

Ferronordic Machines ar den auktoriserade aterforsaljaren for Volvo Construction Equipment och Terex Trucks
i Ryssland. Bolaget p&bdrjade sin verksamhet i juni 2010 och har sedan dess expanderat snabbt éver hela
Ryssland och ar idag véletablerat i samtliga federala distrikt med néstan 70 anlaggningar och ca 700 anstéllda.
Utdver att distribuera anlaggningsmaskiner och leverera eftermarknadssupport for Volvo CE har bolaget aven
utsetts till eftermarknadsaterforsaljare for Volvo och Renault Trucks och aterforsaljare for Volvo Penta i vissa
delar av Ryssland. Bolaget har dven kontrakterat vissa andra hogkvalitativa varumérken, sdsom Logset och
flera tillbehdrstillverkare. Ferronordic Machines vision &r att betraktas som det ledande service- och
forsaljningsforetaget pa ClS-marknaderna. Ferronordic Machines preferensaktier ar listade pA NASDAQ OMX
First North Premier. Bolaget har utsett Avanza Bank AB som sin Certified Advisor.

Datum for finansiell rapportering

Bokslutskommuniké 2015 22 februari 2016
Delarsrapport januari — mars 2016 19 maj 2016
Delarsrapport april — juni 2016 22 augusti 2016
Delarsrapport juli — september 2016 23 november 2016

For mer information, vanligen kontakta:

Anders Blomgvist, Finans- och ekonomidirektdr samt IR-ansvarig, Tel: +46 8 5090 7280,
eller e-post: pr@ferronordic.ru

Ferronordic Machines AB (publ)
Hovslagargatan 5B

111 48 Stockholm
Registreringsnummer: 556748-7953
Telefon: +46 8 5090 7280

Ferronordic Machines offentliggor information i denna delarsrapport i enlighet med lagen om

vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for
offentliggérande den 24 november, kl. 13:00.
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