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Kvartalet 6 manader 12 ménader
MSEK Kv 2 Kv2  Foérandr. Kv 1-2 Kv 1-2 Foérandr. Rullande 2014/2015  Foérandr.
2015/2016 2014/2015 % 2015/2016 2014/2015 % %
Orderingang 205,3 244.3 -16,0 505,2 632,4 -20,1 1423,2 1550,4 -82
Nettoomséattning 264,7 239,0 10,8 489,5 451,5 8,4 999,4 961,4 4,0
Roérelseresultat (EBIT) 32,1 35,5 -9,6 63,5 76,0 -16,4 137,8 150,3 -8,3
Roérelsemarginal, % 12,1 14,9 - 13,0 16,8 - 13,8 15,6 -
Resultat fore skatt (EBT) 34,6 37,3 -7,2 69,1 81,3 -15,0 152,2 164,4 -7,4
Vinstmarginal, % 13,1 15,6 - 14,1 18,0 - 15,2 17,1 -
Resultat efter skatt 26,8 29,0 -7,6 53,6 63,1 -15,1 116,6 126,1 75
Resultat/aktie, SEK ? 0,72 0,78 -7,7 1,43 1,70 -15,9 3,12 3,38 -7,7
Kassaflode * 52,0 27,7 87,7 58,6 55,7 5,2 87,9 85,0 34
Antal medarbetare * 603 563 7.1 603 563 7.1 603 565 6,7
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! Kvartal 1 for jimforelseperioden 2014/2015 inkluderar en post av engéngskaraktir om 16,3 MSEK.
Exklusive denna post 6kade sexménadersperiodens nettoomséttning med 12,5 procent och
rorelseresultat med 6,4 procent.

2 Fore utspidning. * Lopande verksamhet efter foréindring av rorelsekapital. * Vid periodens slut.

VD KOMMENTERAR

Vi har under kvartalet haft en bra tillvéxt i omsdttningen inom samtliga rorelsesegment, men
kostnaderna har ocksa okat. Det beror framst pa att stora pagéende installationsprojekt inom
Imaging IT Solutions drar resurser och kostnader, koncernfinansierade projekt som &nnu inte har
borjat resultatavraknas pa koncernniva. Till mindre del ser vi dven en effekt av vara satsningar pa
framtida tillvaxt, framforallt digital patologi. Vi bedémer dock att vinstnivan kommer att forbéttras
igen nér de stora installationsprojekten ndr driftsfas och projekten da bidrar till en stabil
utveckling under lang tid framover.

Strategiska vagval

Véra strategier for tillvéixt omfattar framforallt organisk tillvaxt, understodd av mindre forvérv,
och nya produkter inom omraden som nédra angrénsar till de nuvarande. Fokus &r fortsatt att vixa
kontrollerat for att bli eller forbli ledande inom omraden och regioner dér bolaget redan finns med
egna kontor, kompletterat med satsningar pa nagra f noggrant utvalda marknader dir vi bedomer
att det finns god tillvéxtpotential for Sectra.

Inom véra stora aftirsomraden lyckas vi ofta béttre pd marknader dar Sectra har egen forsiljning
dn vi gor via partnersamarbeten. Vi kommer dérfor att framover gora en viss 6kad satsning pa
egna etableringar pa marknader som vi bedomer ha stor potential. En av dessa dr marknaden for
sdkra kommunikationssystem i Finland, dér affirsomradet Secure Communications under andra
kvartalet forvdrvade bolaget EXP Analytics Oy som siljer konsulttjénster inom omradet
informationssékerhet.

Framtidsutsikter

Koncernens orderingang for den senaste tolvmanadersperioden ligger pé 1,4 miljarder kronor. Det
ar vil dver nettoomséttningen och béadar darfor gott for framtiden, &ven om de stora kontrakten
numera ofta &r utspridda dver langre perioder. Sectras tillvixtmal, rdknat som genomsnittlig
vinsttillvaxt per aktie, ligger efter senaste tolvmanadersperioden pé 11,4%, vilket ar ver
malnivan. Genom de néra och ldnga kundrelationerna, var satsning pa hog kundndjdhet, hog-
kvalitativa och innovativa produkter samt en stark finansiell stillning har vi goda forutsétt-
ningar att fortsétta driva utvecklingen av 10sningar som kan forbattra ménniskors livskvalitet,
minska samhillets vardkostnader och bidra till ett sdkrare samhélle. Det &r sa vi skapar
kundnytta som sedan i sin tur kan leda till 1dngsiktigt god avkastning for vara aktiedgare.

Torbjorn Kronander, Koncernchef och VD
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Sectra har inlett leveranser
av en ny generation Sectra
Tiger/R. Genom
samarbete med Samsung
erbjuder Sectra en l6sning
for smartphones som
skyddar kommunikationen
via samtal, sms, data och
appar.

Se film:
sectra.com/securesmartphone

PERIODEN | KORTHET

Sexmanadersperioden
e Sectrakoncernens orderingang uppgick till 505,2 MSEK (632,4). Orderingédngen
ligger fortsatt Gver nettoomsattningen.

o Nettoomsittningen uppgick till 489,5 MSEK (451,5), vilket motsvarar en 6kning
med 8,4 procent. Exklusive post av engangskaraktédr under jamforelseperioden
avseende patentforsiljning for 16,3 MSEK, 6kade nettoomsittningen med 12,5
procent.

o Rorelseresultatet uppgick till 63,5 MSEK (76,0), vilket motsvarar en rorelsemarginal
pa 13,0 procent (16,8). Exklusive posten av engéngskaraktir under jamforelse-
perioden 6kade rorelseresultatet med 6,4 procent.

o Kassaflodet efter fordndring av rorelsekapital dkade till 58,6 MSEK (55,7).

Kvartal 2
e Orderingang uppgick till 205,3 MSEK (244,3).

o Nettoomsittningen uppgick till 264,7 MSEK (239,0), vilket motsvarar en 6kning
med 10,8 procent.

o Rorelseresultatet uppgick till 32,1 MSEK (35,5), vilket motsvarar en rorelsemarginal
pa 12,1 procent (14,9).

o Kassaflodet efter fordndring av rorelsekapital uppgick till 52,0 MSEK (27,7).

Handelser under kvartal 2
e Sectra forvdrvar det finska konsultbolaget EXP Analytics Oy som séljer
konsulttjédnster inom omradet informationssékerhet.

e Samsung Electronics Co. Ltd. och Sectra i samarbete kring siker smartphone for
europeiska myndigheter.

o Det stora amerikanska universitetssjukhuset University Hospitals Cleveland bestiller
Sectras lagringslosning for alla typer av medicinska bilder.

e Sectra tilldelas den prestigefyllda utmirkelsen Export Hermes av Fonden for
exportutveckling. Utmérkelsen delas ut till bolag som visar stabil och vixande export
till manga ldnder baserad pa genomtiankt marknadsforing och med god 16nsamhet.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

e Region Ostergétland satsar pa system for digital patologi fran Sectra, vilket kan leda
till kortare véntetider i cancervérden.

e Sectra tecknar ett flerarigt avtal med Kentucky Breast Care, en amerikansk vardgivare
som driver flera mammografikliniker. Den nya kunden kommer att anvénda Sectras
IT-16sning for hantering och lagring av mammografibilder (PACS) pé sina kliniker.

e Den amerikanska sjukvardskedjan Breast Center of Acadiana i Louisana bestéller
Sectras IT-16sning for hantering och lagring av mammografibilder (PACS) till tva
kliniker.

e Jonkopings Lans Landsting bestiller Sectras IT-16sning for hantering och lagring av
rontgenbilder och patientinformation till sin mammografiverksamhet. Ordervardet
uppgar till 15 MSEK.

FRAMTIDSUTSIKTER

Virlden behover effektivare hélsovard och sékrare kommunikation mellan IT-system.
Inom béda dessa omraden finns stort utrymme for expansion. Sectra spelar en nyckelroll i
att tillgodose behoven med produkter och tjdnster inom medicinsk IT och séker
kommunikation.

Inom sjukvérden 6kar behoven av att effektivisera for att kunna ta hand om fler patienter,
vilket ar en foljd av den demografiska utvecklingen med befolkningar som lever léngre,
samtidigt som fodelsetalen minskar. Sectra utvecklar och séljer system och tjénster for
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medicinsk bilddiagnostik som hjilper till att utveckla varden och samtidigt goéra den
effektivare. Samhaéllet behdver ocksa bli battre pa att ta hand om den aldrande
ménniskans sjukdomar. Sectra har flera produkter och tjanster som kan bidra till effek-
tivare vard och behandling av nigra av de mest kostsamma aldersrelaterade sjukdomarna.

Inom sékerhetsomradet &r myndigheter, forsvar samt privat sektor i 6kande grad utsatta
for sikerhetsrisker och avlyssningsforsok. Okad uppmirksamhet kring avlyssning kan
bidra till att intresset kar for den typ av sékerhetsprodukter som Sectra tillhandahaller.
Sectra har fortroende att leverera produkter som skyddar sékerhetsklassificerad infor-
mation pa de allra hdgsta nivderna och kryptoprodukterna dr godkdnda av EU, NATO och
flera nationella sdkerhetsmyndigheter.

KONCERNEN
Orderingang, omsattning och resultat

Utfall i MSEK Stapel - per kvartal Linje - 12 manaders I6pande
Orderingang, koncernen Omsiéttning, koncernen Rérelseresultat, koncernen
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Sexmandersperioden

Koncernens orderingang ligger fortsatt pa en niva vil 6ver nettoomséttningen.
Variationerna i orderingdng mellan kvartalen dr dock stora och som forvéntat ar
orderingangen i Storbritannien ldgre &n jamforelseperioden. Manga brittiska vardgivare
var tvingade att upphandla nya medicinska IT-system det senaste dret, vilket bidrog till
Sectras starka orderingang foregaende verksamhetsar. Storst orderingédngsokning under
halvérsperioden redovisar Sectras verksamheter i USA och Norge.

Nettoomsittningen 6kade med 8,4 procent. Vid jaimforelse exklusive en post av
engangskaraktir om 16,3 MSEK avseende forséiljning av patent under motsvarande
period foregaende ar var omsittningstillvixten 12,5 procent. Sectras affarsomraden
Imaging IT Solutions och Secure Communications redovisar 6kad omsittning. Detta
géller dven Business Innovation vid jamforelse exklusive engangsposten under
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jdmforelseperioden. Geografiskt ér det Sectras verksamheter i Skandinavien och
Storbritannien som redovisar storst 6kning jamfort med motsvarande period foregaende
ar. I Sverige redovisar Sectra en viss forbéttring efter nedgéngen forgaende
verksamhetsar som berodde pa minskade bestillningar av kryptosystem fréan den
svenska huvudkunden.

Koncernelimineringarna som &r kopplade till omséttningen uppgick till -113,6 MSEK
(-69,8). Okningen avser koncernfinansierade kundprojekt som ir i installationsfas
eller har fardigstéllts under perioden. Nir projekten dvergar till driftsfas kommer de
att bidra till en stabil utveckling under lang tid eftersom Sectra pa koncernniva
redovisar externa intdkter och resultat utspridda 6ver driftavtalens 16ptid som
vanligtvis &r 5-10 ar.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 63,5 MSEK, vilket motsvarar en rorelse-
marginal pa 13,0 procent. Exklusive posten av engéngskaraktir under jamforelse-
perioden 6kade rorelseresultatet med 6,4 procent jaimfort med motsvarande period
foregdende ar.

Koncernens finansnetto uppgick till 5,6 MSEK (5,3). Valutakursforandringar paver-
kade de finansiella posterna med 5,4 MSEK (4,7). Resultatet fore skatt uppgick till
69,1 MSEK (81,3), vilket motsvarar en vinstmarginal pa 14,1 procent (18,0).

Kvartal 2

Koncernens orderingang uppgick till 205,3 MSEK. Sectras storsta marknader,
Skandinavien och USA, redovisar hogst orderingang under kvartalet. Nettoomsétt-
ningen 6kade med 10,8 procent jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar.
Verksamheterna i Storbritannien och Sverige redovisar hogst omséttningstillvéxt
under kvartalet.

Variationen mellan kvartalen vad avser omséttningen har minskat ndgot med den
okade andelen langa driftsavtal de senaste dren, men variationen vad avser order-
ingangen har snarare 6kat. Nar Sectra till exempel tecknar ett mangarigt driftavtal
redovisas hela orderbeloppet vid undertecknandet medan omsittningen fordelas ver
kontraktets 16ptid ndr systemen har tagits i drift hos kunden.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 32,1 MSEK, vilket motsvarar en rorelse-
marginal om 12,1 procent (14,9). Utdver att flera stora driftséttningsprojekt pagar och
dnnu inte ger intékter driftsattes flera projekt under senare delen av andra kvartalet.
Dirmed ger de inte full omsittnings- och resultateffekt under perioden.

Koncernens finansnetto uppgick till 2,5 MSEK (1,8). Valutakursforandringar paver-
kade koncernens finansiella poster med 2,4 MSEK (2,0). Resultat fore skatt uppgick
till 34,6 MSEK (37,3), vilket motsvarar en vinstmarginal pa 13,1 procent (15,6).

Forvarv

Under andra kvartalet forvirvade Sectra det finska bolaget Exp Analytics Oy, se not 1
pa sidan 18. Exp Analytics séljer konsulttjédnster inom omradet informationsséikerhet.
Bolaget ingér i Sectras redovisning for affarsomradet Secure Communications fran
och med den 1 oktober 2015.

Den 30 april 2015 forvarvade Sectra det danska bolaget it-mark ApS, se not 1 pa sidan
18. it-mark levererar molnbaserade bildhanteringstjénster (PACS) till privata och
offentliga vardgivare i Danmark. Bolaget ingér i Sectras redovisning for affirsomradet
Imaging IT Solutions fran och med den 1 maj 2015.
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rullande 12 manader
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Kassaflode paverkas av
stora kundprojekt i
installationsfas.
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Sectras finansiella mal

Sectras koncerndvergripande mél och strategier ska bidra till en finansiellt stark
verksamhet som ger mojlighet for Sectra att skapa virde for kunder och pa sa sitt bidra
till 1angsiktig vardetillvixt for aktiedgare. De finansiella malen &r i prioritetsordning:

1. Stabilitet: Soliditeten ska vara minst 30 procent.
2. Lonsamhet: Rorelsemarginalen (EBIT) ska vara minst 15 procent.

3. Tillvaxt: Rorelseresultatet (EBIT) per aktie ska vixa 10 procent per ar i genomsnitt
over en femarsperiod.

Soliditet Roérelsemarginal Genomesnittlig tillvaxt 5 ar
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Finansiell stéllning

Sectra har en stark kassa och balansriakning. Efter justering for valutakursdifferenser
uppgick koncernens likvida medel till 133,1 MSEK (313,2) vid rapportperiodens slut.
Under perioden har 168,8 MSEK (167,7) 6verforts till aktieigarna genom ett inldsen-
program. Koncernens riantebiarande skulder uppgick till 46,9 MSEK (37,4) och avser
konvertibla 1&n fran medarbetare och styrelseledaméter. Soliditeten var 54,1 procent
(57,0).

Koncernens kassaflode fran den 16pande verksamheten efter foréndring av rérelsekapital
uppgick till 58,6 MSEK (55,7). I jamforelseperioden ingar den tidigare beskrivna posten
av engéangskaraktir med 16,3 MSEK. Fordndringen vid jaimforelse exklusive engangs-
posten avser bland annat 6kade kundinbetalningar. Kassaflodet per aktie uppgick for
perioden till 1,56 SEK (1,50). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for
perioden till -59,8 MSEK (-14,6). Forandringen avser framst tillgangar i langa koncern-
finansierade kundprojekt och investeringar i utvecklingsprojekt. Koncernens totala
kassaflode uppgick till -171,2 MSEK (-126,7) och i siffrorna ingér Sectras inldsen-
program for aktiedgarna. Fordndringen &r framst kopplad till de 6kade tillgdngarna i
koncernfinansierade kundprojekt och forvirvsrelaterade immateriella tillgangar.

Investeringar och avskrivningar

Investeringarna i koncernen uppgick under perioden till 59,8 MSEK (14,6), varav

48,7 MSEK (8,9) avser andra kvartalet. Investeringarna avser fraimst kundprojekt i
koncernens finansieringsverksamhet och balanserade utvecklingskostnader.
Avskrivningar uppgick under perioden till 23,1 MSEK (23,1), varav 13,3 MSEK (10,9)
avser andra kvartalet. Av periodens avskrivningar avser 6,4 MSEK (8,9) balanserade
utvecklingsprojekt.

Investeringarna i koncernfinansierade kundprojekt uppgick under perioden till

45,9 MSEK (10,4), varav 36,1 MSEK (3,2) avser andra kvartalet. Vid periodens utgang
uppgick koncernens nettoredovisade vérde i koncernfinansierade kundprojekt till totalt
143,2 MSEK (50,9).
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Aktivering av utvecklingskostnader uppgick under perioden till 10,2 MSEK (11,2),
varav 5,5 MSEK (7,4) avser andra kvartalet. Vid periodens utgang uppgick balanserade
utvecklingskostnader till 69,0 MSEK (49,9).

Sasongsvariationer

Sectras sdsongsvariation innebér att huvuddelen av fakturering och resultatinhdmtning
traditionellt sker i slutet av verksamhetsaren. Sdsongsvariationen har dock minskat négot
under de senaste aren i och med att en storre del av omsittningen avser avtal med langa
16ptider med betalning per ménad eller per anviandning. Utjamningseffekten till foljd av
langa driftavtal som finansieras internt i koncernen paverkar inte affirsomréden, utan
hanteras till avgorande del inom moderbolagets finansieringsverksamhet. Variationerna i
ordervolym sett till enskilda kvartal kan vara vésentliga nér stora kunder tecknar
omfattande flerariga avtal med bolaget, exempelvis for medicinska IT-projekt eller
utveckling av kryptosystem.

IMAGING IT SOLUTIONS

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 12 man Helar

aug-okt  aug-okt maj-okt maj-okt rullande maj-apr

2015 2014 2015 2014 2014/2015

Omsattning, MSEK 220,5 230,9 461,1 409,5 1022,2 970,6
Rorelseresultat, MSEK 27,0 45,0 71,0 75,6 187.,4 192,0
Rérelsemarginal, % 12,2 19,5 15,4 18,5 18,3 19,8
Antal medarbetare vid 453 420 453 420 453 426

periodens slut
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== Omsattning
Rorelseresultat

Utfall i MSEK

12 méanaders I6pande

Medicinska bilder for
cancerdiagnostik gar som
en réd trad genom Sectras
erbjudande.

Omsattning och resultat

Imaging IT Solutions dkade sin omséttning under halvarsperioden med 12,6 procent till
461,1 MSEK. Storst omsittningstillvixt redovisade affirsomradets verksamheter i
Norge och Storbritannien samt Danmark, dér det forvarvade bolaget it-mark ingér sedan
1 maj 2015. Rorelseresultatet uppgick till 71,0 MSEK, vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 15,4 procent (18,5). Resultatet paverkas framst av 6kade personella
resurser samt kostnader for hardvara i stora pagaende installationsprojekt som dnnu inte
borjat faktureras till kund eller driftsatts i slutet av perioden. Till mindre del ar
kostnadsokningen dven kopplad till marknadssatsningar i utvalda ldnder, bland annat
USA, och nya produkterbjudanden som till exempel digital patologi.

Marknaden

Marknaden for medicinska IT-system och tjénster fortsitter att vdxa till f6ljd av befolk-
ningsutvecklingen och 6kad anviandning av medicinsk bilddiagnostik. For att vard-
givarna ska kunna ge béttre, snabbare och mer patientcentrerad vard erbjuder Sectra
system och tjdnster for sammanhallen hantering och lagring av alla typer av medicinska
bilder. En central del i affarsomradets strategi infor framtiden dr medicinsk bildhantering
for cancerdiagnostik, dir savil bildhantering for radiologi, mammografi, dermatologi
(hud) och det nya omréadet digital histopatologi (vdvnadsprover) ingar. Sectras 16sningar
omfattar 4ven bildhantering inom medicinska omraden som exempelvis kardiologi
(hjarta) och ortopedi. De flesta anvdndarna finns idag inom radiologi och mammografi,
omraden som é&r stora anvédndare av medicinska bilder. Anvéndningen inom andra
omraden Okar i takt med att allt fler kunder infor system fér sammanhéllen bildhantering.

Kundernas storlek varierar frdn smé privata kliniker till nagra av virldens storsta vard-
givare. Varje ar granskas mer &n 75 miljoner undersdkningar med hjélp av Sectras
system. Affarsomradets storsta marknader &r Skandinavien, Storbritannien, USA och
Nederlédnderna. Inom produktsegementet IT-system for kommunikation och hantering av
rontgenbilder (PACS) och patientinformation (RIS) har affirsomradet en marknads-
ledande position i Sverige, Norge, Nederldnderna och Portugal.
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Sectras IT-system for hante-
ring av medicinska bilder,
Sectra PACS, har tva ar i rad
toppat KLAS som ar
branschens viktigaste kund-
néjdhetsmatning for IT-system
inom sjukvarden. | kundernas
kommentarer till sina
utvarderingar framgar det att
Sectra ges hdga betyg dels pa
grund av medarbetarna, dels
baserat pa hur stabila och
lattanvanda systemen ar.
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SECTRA PACS WINS A GRAND SLAM

CATEGORY

CATEGORY

COMMUNITY
PACS

GLOBAL
PACS

PACS AMBULATORY

PACS

Vagen framat

Affarsomradet fokuserar pa att erbjuda kunderna stabila, effektiva och framtidssékra
l6sningar for hantering samt kommunikation av alla typer av medicinska bilder. Exempel
pa affarsomréadets fokusaktiviteter (se Sectras arsredovisning 2014/2015 for mer
information):

e [ forsta hand vdxa inom radiologi genom nya kunder i regioner dir Sectra redan &r
etablerat.

e  Fortsatt produktutveckling och breddning av produktportféljen. Extra fokus pa
medicinsk bildhantering for cancerdiagnostik, ett omrade som véxer kraftigt. Har
ingér investeringar i 16sningar for integrerad diagnostik déir bilder frén radiologi,
mammografi och patologi hanteras och visas i samma system.

e  Okad intern effektivitet. Bland annat genom att bygga upp en tjdnsteorienterad
organisation som kan stotta den globala forsdljningen av molnldsningar.

e Ytterligare 6ka kundndjdheten genom att bland annat kontinuerligt méta och f6lja
upp kundens asikter om Sectras support och produkter.

SECURE COMMUNICATIONS

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 12 man Helar

aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt rullande maj-apr

2015 2014 2015 2014 2014/2015
Omséttning, MSEK 24,3 14,7 434 27,6 925 767
Rorelseresultat, MSEK 0,3 -3,3 -0,1 -4,1 7,8 3,8 )
Rorelsemarginal, % 1,2 -22,5 -0,2 -14,9 8,4 5,0 )

Antal medarbetare vid 63 55 63 55 63 55

periodens slut

13/14 14/15 |15/16
== Omséttning
Rorelseresultat

Utfall i MSEK

12 manaders I6pande

Omsittning och resultat

Secure Communications omséttning for halvarsperioden 6kade med 57,2 procent, vilket
bidrar till en fortsatt forbattring av affdrsomradets rorelseresultat. Omsittningsdkningen
avser huvudsakligen 6kad forsdljning till internationella kunder, déribland bestallningar
frén flera nya kunder, men dven leverans av tilldggsbestillningar till svenska kunder.

Marknaden

Marknaden drivs av att det &r enklare &n ndgonsin att avlyssna telefonsamtal och data-
trafik samt 6kade hot om cyberattacker och risk for sabotage. Sectra erbjuder 16sningar
som bygger pa avancerad kryptering och tillgodoser mycket héga krav pa stabilitet och
tillgdnglighet, dven pa platser dér traditionell mobiltdckning &r bristféllig. Kunderna &r
myndigheter, viktiga samhéllsfunktioner och forsvarsorganisationer. For att de ska fa ett
flexibelt och anvandarvinligt system har Sectra skapat ett ekosystem for sdker kommuni-
kation. Ekosystemet gor det mojligt for kunderna att ha anvéndare i olika sékerhetsklasser
i samma driftmiljo, ddr alla kan kommunicera med alla.

For att som leverantdr fa fortroende att skydda en nations allra kénsligaste information
krévs ett stort matt av tillit. Sectra levererar produkter som ar godkinda for skydd av
sdkerhetsklassificerad information pa de allra hogsta nivaerna och sikerhetslosningarna
anvands av kunder i en majoritet av landerna i Europa och inom EU- och NATO-
organisationen.



Sectras delarsrapport maj—oktober 2015
8 (21)

60 -
50 -
40 -
30 -
20 -

10

-10 -

13/14 14/15 [15/1

== Omsittning
Rérelseresultat

Utfall i MSEK

12 manaders I6pande

Sverige och Nederldnderna utgdr affarsomradets storsta marknader. Pa kort- och medel-
lang sikt dr affairsomradet beroende av sin relation med de svenska myndighets- och
forsvarskunderna. Marknadsléget dr oforéndrat i Sverige. Nar och hur svenska kunder
kommer att ta beslut om nya produktbestillningar dr dérfor avgérande for utvecklingen av
affarsomrédet. Efterfragan pa kryptoprodukter fran kunder i andra europeiska lander ar
god.

Affarsomradet har under andra kvartalet forstarkt sin nérvaro i Finland genom forvirv av
bolaget EXP Analytics som levererar konsulttjanster inom IT-sékerhet. Affarsomradet
har ocksa genomfort en forsta leverans av en ny generation av Sectra Tiger/R for saker
kommunikation med smartphones. Den nya produkten bygger pa ett tekniskt samarbete
med Samsung Electronics Co. Ltd, som innebdr att Samsung KNOX™, en 16sning for att
sdkra information och data mot lackage, integreras i Sectras 16sning for sékra samtal med
smartphones.

Véagen framat

Affarsomréadet fokuserar pa att erbjuda kunderna stabila, tillgdngliga och lattanvinda
16sningar for siker kommunikation. Exempel pa affarsomradets fokusaktiviteter (se
Sectras arsredovisning 2014/2015 fo6r mer information):

e Sikerhetsgodkdnnande av EU och NATO for de nya kryptoprodukterna
Sectra Tiger/S 7401 (SECRET) och Sectra Tiger/R (RESTRICTED) i forsta
hand i Nederldnderna dérefter EU och NATO.

e Aterstilla vinstnivderna i verksamheten:
- Okad forsiljning i Nederlinderna och &vriga Europa. Detta mojliggors av det
nya erbjudandet i form av ett komplett ekosystem med 16sningar pa flera
sdkerhetsnivéer samt godkdnnanden av nya versioner av produkterna Sectra
Tiger/S 7401 och Sectra Tiger/R.
- Att uppna hog kundndjdhet genom att forse marknaden med produkter och
tjanster som bade &r sékra och mycket lattanvénda.

e Bredda verksamheten till nya kundsegment dér Sectras specialistkunnande inom
datasdkerhet ar en styrka.

BUSINESS INNOVATION

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 12 man Helar

aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt rullande maj-apr

2015 2014 2015 2014 2014/2015

Omsattning, MSEK 15,9 7.1 23,1 30,7 50,2 57,8
Rorelseresultat, MSEK 3,8 -1,9 2,4 13,5 3,0 141
Rérelsemarginal, % 23,9 -26,8 10,4 44,0 6,0 24,3
Antal medarbetare vid 28 28 28 28 28 27

periodens slut

Omsaéttning och resultat

Business Innovations rorelseresultat for halvarsperioden uppgér till 2,4 MSEK, vilket
motsvarar en rorelsemarginal om 10,4 procent. Férandringen i omséttning och resultat
forklaras av att under jamforelseperioden ingér forséljning och licensiering av patent som
paverkade omséttningen och rorelseresultatet positivt med 16,3 MSEK. Forsiljningen
avsag patent som Sectra inte har anvént sjdlv, men som ar resultat av forskningsverksam-
heten. Patentaffarer som denna rédknas som engéngseftekter och kan inte férvintas
aterkomma. Exklusive posten av engéngskaraktir 6kade segmentets omséttning med 60,4
procent.

Marknad

Business Innovation &r Sectras kuvds for afféarsenheter, projekt och idéer i tillvéxt som
annu inte ar tillrdckligt stora for att bli egna affarsomraden. Inom detta omrade utvéarderar
och tillvaratar Sectra mdjligheter att kommersialisera ny teknik och nya segment inom
koncernens huvudomraden samt narliggande omraden. Inom Business Innovation
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== Omséttning
Rérelseresultat

Utfall i MSEK

12 manaders I6pande

medverkar Sectra i forskning som kan leda till hogre livskvalitet for individen, 6kad
kundnytta samt kostnadsbesparingar for varden och samhillet.

Segmentet omfattar bland annat produkter och tjanster som bidrar till effektivare och béttre
vérd av benskorhet, IT-system for planering och uppf6ljning av ortopediska operationer samt
forskningsprojekt. Har forvaltas och utvecklas dven Sectras patentportfolj. Fran och med
2014/2015 ingér dven produkter for medicinsk utbildning i Business Innovation.

Vagen framat
Exempel pa fokusaktiviteter inom Business Innovation:

e  Medicinsk utbildning — att viixa pa nyckelmarknader, exempelvis USA och Kina,
samt expandera till nya marknader. I stort sett all forséljning utanfor Sverige sker
genom distributorer.

e Ortopedi — att vdxa i de ldnder dér affarsenheten har egen séljstyrka, 6ka
forsdljningen av molnbaserade tjénster for planering av ledoperationer genom
samarbete med protesleverantorer och vdxa inom segmentet trauma genom det nya
verktyget for planering med 3D-bilder.

o Osteoporos — att fa offentliga vardgivare att inféra Sectras metod for tidig upptackt
av tecken pa benskdrhet i sina vardfléden. Besluts- och inférandeprocesserna inom
den offentliga varden ar dock mycket langsamma och affarsenheten fokuserar,
parallellt med det ldngsiktiga arbetet, pa att 6ka forséljningen i segmentet privata
mammografikliniker.

e  Forskning — att gora ytterligare framsteg i forskningsprojektet for digital patologi
samt 3D verktyg for planering av ortopediska operationer.

OVRIG VERKSAMHET

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 12 man Helar

aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt rullande maj-apr

2015 2014 2015 2014 2014/2015

Omsattning, MSEK 442 30,1 75,5 53,5 136,1 114,1
Rorelseresultat, MSEK 2,1 -2,6 0,7 -4,9 -10,6 -16,2
Rorelsemarginal, % 4.8 -8,6 0,9 -9,2 -7,8 -14,2
Antal medarbetare vid 59 60 59 60 59 57

periodens slut

Ovrig verksamhet avser Sectras verksamheter for finansiering av kundprojekt och kapital-
forvaltning samt gemensamma funktioner fér administration, koncernekonomi, marknads-
kommunikation, IT, regulatoriska fragor och investerarrelaterad verksamhet.

Omsiéttning och resultat

Omsiittningen fran 6vrig verksamhet dkade for perioden med 41,1 procent. Okningen
hénfor sig till Sectras verksamheter for finansiering av stora driftavtal med sjukvérds-
kunder. Roérelseresultatet for perioden 6kade till 0,7 MSEK (-4,9).

MODERBOLAGET

I moderbolaget Sectra AB ingar huvudkontorets funktioner for koncernekonomi, mark-
nadskommunikation, IT, regulatoriska fragor, investerarrelaterad verksamhet och rorelse-
segmentet Business Innovation. Moderbolagets resultat- och balansrakning redovisas pa
sidan 17.

Omsittningen i moderbolaget uppgick for perioden till 46,1 MSEK (50,7), varav

28,5 MSEK (17,3) avser andra kvartalet. I jamforelsesiffran for perioden ingar posten av
engéangskaraktir som paverkade omsittningen och rorelseresultatet positivt med

16,3 MSEK. Rérelseresultatet uppgick for perioden till 3,1 MSEK (7,6), varav 5,9 MSEK
(-5,2) avser andra kvartalet. Det d&r omradet Business Innovation som bidrar till
resultatforbéttringen under andra kvartalet. Resultatet efter finansnetto uppgick till

9,0 MSEK (11,9), varav 9,0 MSEK (-3,2) avser andra kvartalet. Valutakursfordndringar
paverkar periodens finansiella poster med 2,6 MSEK (1,0).
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AKTIEN

Sectras inlésenprogram 2015

Under september och oktober genomforde Sectra ett inlosenprogram dér 4,50 SEK per
aktie, totalt 168,8 MSEK, overfordes till aktiedgarna genom en aktiesplit 2:1 i kombina-
tion med ett obligatoriskt inlosenforfarande och en fondemission for att aterstilla
aktiekapitalet. Utbetalningen skedde den 16 oktober 2015.

Inlosen av Sectras inldsenaktier 2015 (beteckning SECT IL A och SECT IL B) deklareras
som forsdljningav aktier pa blankett K4 vid taxering 2015. Ansdkan om allménna rad for
fordelning av anskaffningsvérde mellan ordinarie aktier och inlosenaktier har inlimnats
till Skatteverket. Nar de har publicerat sitt beslut kommer Sectra att publicera
motsvarande information pa hemsidan: www.sectra.com/inlosen2015

Aktierelaterade incitamentsprogram

Sectras aktiekapital uppgick péa bokslutsdagen till 37 503 335 SEK foérdelat pa

37 503 335 aktier. Av dessa aktier utgdr 2 620 692 serie A och 34 882 643 serie B. Vid
full konvertering/inldsen av utestaende konvertibler och personaloptioner 6kar antalet B-
aktier med 699 592, vilket motsvarar 1,9 procent av kapitalet och 1,1 procent av rosterna i
bolaget.

Under forsta kvartalet 16ste medarbetare in konvertibler (program 2011/2015) till ett
belopp av 9,0 MSEK motsvarande 232 318 B-aktier.

Arsstimman, som holls den 7 september 2015, beslutade om utgivande av ytterligare kon-
vertibler till koncernens medarbetare och till externa styrelseledaméter. Konvertiblerna
kunde tecknas under perioden 3—11 november 2015. Medarbetare har dérefter tilldelats
188 084 konvertibler och styrelseledaméter 24 928 konvertibler, vilket motsvarar totalt
213 012 B-aktier till ett sammanlagt nominellt belopp av 28,1 MSEK. Utspadnings-
effekten av bada konvertibelprogrammen uppgér till 0,6 procent av aktiekapitalet och 0,3
procent av rosterna.

Konverteringskursen for konvertibler till medarbetare &r 130,70 SEK och 16ptiden ar

1 december 2015 — 30 december 2018. Konvertering kan ske 10-14 december 2018.
Konverteringskursen for konvertibler till externa styrelseledaméter ar 140,40 SEK och
16ptiden &r 1 december 2015 — 30 december 2019. Konvertering kan ske 9-13 december
2019.

Till foljd av Sectras inlésenprogram 2015, se ovan, har styrelsen beslutat om omrékning
av konverteringskurser i utestdende konvertibler och personaloptionsprogram. Omrék-
ningen leder till att den ekonomiska kompensation som innehavarna av konvertibler
erhaller i forhallande till aktiedgarna ar skélig. For utspadningseffekter och aktuella
konverteringskurser efter omrékningen hénvisas till information pa Sectras hemsida:
www.sectra.com/shareprograms

Bemyndigande

Arsstimman 2015 bemyndigade styrelsen att, for tiden fram till nista arstimma, besluta
om nyemission av hogst 3 700 000 B-aktier mot vederlag i form av kontant betalning,
kvittning eller apportegendom och att vid kvittning och apportegendom kunna avvika
fran aktiedgarnas foretradesratt. Om bemyndigandet utnyttjas fullt ut kommer utspéd-
ningseffekten att uppga till cirka 10 procent avseende aktiekapitalet och cirka 6 procent
avseende rosterna.

Vidare beslutade stimman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen, under
perioden fram till nista &rsstimma, fatta beslut om forvarv respektive dverlatelse av
egna B-aktier. Bemyndigandet dr begrénsat till att bolagets innehav av egna aktier inte
vid négot tillfalle far 6verskrida 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Vid offentliggérandet av denna delarsrapport hade styrelsen inte utnyttjat dessa bemyn-
diganden.
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Arsstdmma planerad till
6 september 2016.

VALBEREDNING OCH ARSSTAMMA 2016

Arsstimman 2015 beslutade att tillsitta en valberedning bestiende av fyra ledaméter,
varav en ledamot skall vara styrelsens ordférande och tre ledaméter skall representera
bolagets storre aktiedgare baserat pa antal roster. Valberedningen konstitueras utifran kint
dgande i bolaget per den 31 oktober 2015. I enlighet med arsstimmans beslut har foljande
valberedning tillsatts:

Carl-Erik Ridderstréle (styrelsens ordférande)

e Torbjorn Kronander (storsta aktiedgare och VD)

e Jan-Olof Briier (nést storsta dgare och styrelseledamot)

e Nils Bolmstrand (representerande Nordea som é&r tredje stdrsta dgare)

Arsstimman ir planerad till den 6 september 2016 i Linkdping. Valberedningens forslag
kommer att presenteras i kallelsen till &rsstimman och finnas tillgéngligt pa bolagets
hemsida tidigast sex och senast fyra veckor fore stimmodagen. Valberedningen ska
lamna forslag till:

e val av och arvode till styrelseordforande och 6vriga styrelseledaméter

e val av och arvode till revisor och revisorssuppleant

e beslut om principer for utseende av valberedning

e ordforande vid stimman

Aktiedgare som Onskar ldmna forslag till valberedningen kan vénda sig skriftligen till
valberedningen via e-post info.investor@sectra.se eller pa adress Sectra AB, Att.
Valberedningen, Teknikringen 20, 583 30 Linkoping.

REDOVISNING

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats enligt IAS 34, Delarsrapportering, Arsredovisnings-
lagen samt Lagen om vérdepappersmarknaden. Koncernredovisningen ar uppréttad i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) samt uttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som de har godkénts
av EU-kommissionen for tillimpning inom EU.

Fran och med rakenskapsaret 2015/2016 redovisas 6vriga rorelseintékter skilt fran netto-
omsittningen. Jaimforelseperioder har inte justerats dé beloppen beddms vara av mindre
virde och ddrmed inte har ndgon vésentlig effekt pa nettoomsittningen. I fvrigt dr
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder oférandrade jamfort med dem som
tillimpades i arsredovisningen for verksamhetsaret 2014/2015. Nya principer och
forandringar som trétt i kraft fran och med verksamhetsaret 2015/2016 har inte haft ndgon
vésentlig effekt pa den finansiella redovisningen.

Risker och osadkerhetsfaktorer

Sectra ar genom sin verksamhet utsatt for affairsméassiga risker sdsom beroenden av stora
kunder och partners, valutakursforandringars effekt pa prisbildningen inom de
marknader koncernen ar verksam samt egendoms- och ansvarsrisker. Darutover ar
Sectra exponerat mot olika typer av finansiella risker sdsom valuta-, rinte-, kredit- och
likviditetsrisker. En utforlig beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer samt Sectras
strategi och taktik for att minska riskexponeringen och begrinsa negativa effekter
aterfinns i koncernens arsredovisning for verksamhetséaret 2014/2015, not 30 pa sidan
62. Inga visentliga hindelser har intréffat som dndrat de dér redovisade forhallandena.
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FOR MER INFORMATION

Kontakta Sectras koncernchef Torbjérn Kronander, telefon 013 - 23 52 27 eller e-post
info.investor@sectra.se.

Presentation av delarsrapporten

En telefonkonferens kommer att héllas med Torbjorn Kronander, koncernchef och VD
Sectra AB, samt Simo Pykailistd, CFO och vice VD Sectra AB, den 8 december 2015
kl. 10:00. Presentationen halls pa engelska. For att delta ring in pa:

SE: +46 8 56642691
UK: + 44 2034281400
US: +1 6465025119

Folj live online: http://media.fronto.com/cloud/sectra/151208/
Se inspelad version efter konferensen: www.sectra.com/irwebcast

Kommande rapporttillfallen

Nioméanadersrapport 8 mars, 2016
Bokslutskommuniké 31 maj, 2016

Arsstimma 6 september, 2016 i Linkoping
FORSAKRAN

Styrelsen och verkstillande direktoren for Sectra AB (publ) forsékrar att delérsrapporten
for perioden maj—oktober 2015 ger en rittvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osiker-
hetsfaktorer som moderbolaget och &vriga foretag i koncernen star infor.

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisor.

Link6ping den 7 december 2015

Torbjérn Kronander Carl-Erik Ridderstréle Erika Séderberg Johnson
VD, Koncernchef Styrelseordforande Styrelseledamot
och styrelseledamot

Anders Persson Christer Nilsson Jakob Svirdstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jan-Olof Briier Deborah Capello Fredrik Hall
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Arbetstagarrepr. Arbetstagarrepr.

Informationen i denna rapport ar sddan som Sectra AB (publ) ar skyldig att offentliggora i
enlighet med lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades till media for offentliggérande den 8 december 2015
kl 8:00 (CET).
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

Koncernens resultatrakningar

TSEK 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man Helar
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt nov 2014- maj-apr

2015 2014 2015 2014 okt 2015 2014/2015

Nettoomsittning 264 656 239 035 489 522 451 473 999 441 961 392
Aktiverat arbete for egen rakning 5457 7 381 10 226 11182 31224 32180
Ovriga rérelseintakter ' 448 0 1474 0 1474 0
Handelsvaror -48 483 -47 649 -68 548 -74 916 -146 089 -152 457
Personalkostnader -129 278 -116 449 -252 641 -219 293 -509 129 -475 781
Ovriga externa kostnader -47 327 -35 898 -93 401 -69 379 -196 738 -172716
Avskrivningar och nedskrivningar -13 349 -10 902 -23 106 -23 087 -42 343 -42 324
Rorelseresultat 32124 35518 63 526 75980 137 840 150 294
Finansnetto 2501 1805 5576 5305 14 393 14 122
Resultat efter finansnetto 34 625 37 323 69 102 81285 152 233 164 416
Skatt -7 790 -8 276 -15 548 -18 160 -35727 -38 339
Periodens resultat 26 835 29 047 53 554 63 125 116 506 126 077

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 26 835 29 047 53 554 63 125 116 506 126 077
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0

Vinst per aktie

Fore utspadning, kr 0,72 0,78 1,43 1,70 3,12 3,38
Efter utspadning, kr 0,70 0,76 1,40 1,66 3,05 3,31
Antal aktier

Fore utspadning 37 503 335 37 271 017 37 503 335 37 271 017 37 503 335 37 271017
Efter utspadning 2 38 202 927 38 024 005 38 202 927 38 024 005 38 202 927 38 202 938
Genomsnitt fére utspadning 37 503 335 37271017 37 464 615 37 241 677 37 367 816 37 256 347
Genomesnitt efter utspadning 38 202 927 38 090 672 38 202 929 38 107 341 38173 111 38 125 317

Fr.o.m rakenskapséret 2015/2016 redovisas dvriga rorelseintékter skilt fran nettoomséttningen. Jaimforelseperioder har inte justerats da
beloppen bedoms vara av mindre virde och darmed inte har nagon vasentlig effekt pa nettoomséttningen.

2 Utspddningen baseras pa konvertibelprogram utfirdade 2011/2012 (53 405), 2012/2013 (163 479), 2013/2014 (235 772) och 2014/2015
(146 936) samt personaloptioner utfardade 2012/2013 (100 000). Vid full konvertering/inldsen av konvertibler och personaloptioner dkar
antalet aktier med 699 592.

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

TSEK 3 man 3 méan 6 man 6 man 12 man Helar
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt nov 2014- maj-apr

2015 2014 2015 2014 okt 2015 2014/2015

Periodens resultat 26 835 29 047 53 554 63 125 116 506 126 077

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet
Periodens omrakningsdifferens vid
omrakning av utlandska dotterbolag -10 754 4 508 4759 16 975 28 152 40 368

Summa periodens 6vriga totalresultat -10 754 4 508 4759 16 975 28 152 40 368

Summa periodens totalresultat 16 081 33555 58 313 80 100 144 658 166 445
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TSEK 31 okt 31 okt 30 april
2015 2014 2015
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 163 143 110 189 149 703
Materiella anlaggningstillgangar 111 747 62 399 75945
Finansiella anlaggningstillgangar 1798 1766 1766
Uppskjuten skattefordran 28 633 16 163 26 635
Summa anlaggningstillgangar 305 321 190 517 254 049
Ovriga omséttningstillgangar 504 586 427 233 528 682
Likvida medel 133 091 313195 307 076
Summa omsattningstillgangar 637 677 740 428 835 758
Summa tillgangar 942 998 930 945 1089 807
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl periodens resultat) 510410 531 099 611775
Avsattningar 18 345 8278 8 595
Uppskjuten skatteskuld 39749 32494 40 120
Langfristiga skulder 37 968 28 429 46 941
Kortfristiga skulder 336 526 330 645 382 376
Summa eget kapital och skulder 942 998 930 945 1089 807
Inga forindringar har skett i stillda panter och ansvarsforbindelser sedan Arsredovisningen 2014/2015.
Forandring av eget kapital i koncernen
TSEK 6 man 6 man Helar
maj-okt maj-okt maj-april
2015 2014 2014/2015
Eget kapital vid periodens ingang 611775 611702 611 702
Periodens totalresultat 58 313 80 100 166 445
Aktierelaterade ersattningar 119 926 335
Utdelning/inlésen av aktier -168 765 -167 720 -167 720
Reglering av aktierelaterade ersattningar 8 968 6 091 1012
Eget kapital vid periodens slut 510 410 531099 611 775
Koncernens kassaflodesanalyser
TSEK 6 man 6 man Helar
maj-okt maj-okt maj-april
2015 2014 2014/2015
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 84 762 90 035 165 639
Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapital 58 559 55 693 85039
Investeringsverksamheten -59 824 -14 642 -63 931
Finansieringsverksamheten -169 957 -167 720 -154 288
Summa periodens kassaflode -171 222 -126 669 -133 180
Forandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 307 076 441 945 441 945
Kursdifferens i likvida medel -2 763 -2 081 -1 689
Likvida medel vid periodens slut 133 091 313195 307 076
Outnyttjade krediter 15 000 15 000 15000
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Nyckeltal
6 man 6 man 12 man Helar
31 okt 31 okt 31 okt 30 april
2015 2014 2015 2015
Orderingang, MSEK 505,2 632,4 1423,2 1550,4
Rorelsemarginal, % 13,0 16,8 13,8 15,6
Vinstmarginal, % 14,1 18,0 15,2 171
Medelantal anstallda 574 541 562 546
Kassaflode per aktie, SEK 1,56 1,50 2,34 2,28
Kassaflode per aktie vid full utspadning, SEK 1,53 1,46 2,30 2,23
Foradlingsvarde, MSEK 316,2 295,3 647,0 626,1
P/E-tal, ggr n/a n/a 33,7 35,3
Borskurs vid periodens slut, SEK 105,0 95,0 105,0 119,5
Avkastning pa eget kapital, % 9,5 11,0 22,4 20,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,4 13,2 27,1 251
Avkastning pa totalt kapital, % 6,9 8,5 16,4 15,8
Soliditet, % 54,1 57,0 54,1 56,1
Likviditet, ggr 1,9 2,3 2,1 2,2
Eget kapital per aktie, SEK 13,61 14,27 13,61 16,44
Eget kapital per aktie vid full utspadning, SEK 13,36 13,97 13,36 16,01
Koncernens resultatrdkningar och nyckeltal kvartalsvis

MSEK 20152016 2014/2015 20132014
Q2 Q1 X4 Q3 Q2 o 4 Q3 Q2 @]
Nettoomsattning 264,7 2249 2683 2416 2390 2124 2706 2096 1983 1753
Aktiverat arbete fér egen rakning 54 48 90 120 74 38 22 64 64
Ovriga rérelseintékter 04 1,0 0 0 0 0 0 0 0
Aterféring villkorad képeskilling 0 0 0 0 0 162 0 0
Rérelsens kostnader -2251 -1895 2255 -211,8 -200,0 -1635 2045  -1684 -1629 -1580
Av- och nedskrivningar -133 98 94 99 -10,9 122 -304 -11,9 -124 98
Rorelseresultat 321 314 424 319 355 405 541 30,6 294 139
Finansnetto 25 31 238 11,6 1,8 35 19 77 27 11
Resultat efter finansnetto 34,6 345 39,6 435 373 40 56,0 383 321 15,0
Skatt pa periodens resultat -78 -78 -50 -15,2 83 99 179 95 -70 -32
Periodens resultat 26,8 26,7 34,6 28,3 29,0 341 381 288 251 11,8
Orderingadng, MSEK 205,3 2999 368,6 5494 2443 388,1 2646 1569 2477
Rérelsemarginal, % 12,1 14,0 15,8 132 149 19,0 200 14,8 79
Kassaflode per aktie, SEK 1,39 0,18 142 0,63 0,75 0,75 052 157 0,22

Kassaflode per aktie vid full
utspadning, SEK 1,36 0,17 1,39 0,62 0,73 0,74 0,51 153 0,21
Resultat per aktie, SEK 0,72 0,71 0,93 0,76 0,78 0,92 103 0,68 0,32
Avkastning eget kapital, % 48 42 57 48 51 53 60 42 18
Avkastning sysselsatt kapital, % 57 51 6,0 6,8 6,1 6,5 84 51 22
Soliditet, % 54,1 60,8 56,1 56,7 57,0 65,8 60,7 594 65,2
Eget kapital per aktie, SEK 13,61 17,68 16,44 15,28 14,27 17,86 16,49 1440 1823
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2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011
Orderingang, MSEK 1550,4 925,7 916,0 701,1 631,0
Nettoomséttning, MSEK 961,4 853,8 817,0 823,1 783,7
Rorelseresultat, MSEK 150,3 128,1 85,9 103,5 72,5
Resultat efter finansnetto, MSEK 164,4 141,5 86,6 127,9 70,2
Periodens resultat efter skatt fran kvarvarande 126,1 103,9 62,2 92,8 48,3
verksamheter, MSEK
Rorelsemarginal, % 15,6 15,0 10,5 12,6 9,3
Vinstmarginal, % 17,1 16,6 10,6 15,5 9,0
Vinst/aktie fore utspadning, SEK 3,38 2,80 1,68 2,52 1,31
Vinst/aktie efter utspadning, SEK 3,31 2,73 1,64 2,46 1,29
Utdelning/inlésenprogram per aktie, SEK 4,50 4,50 4,50 5,00 5,00
Borskurs vid arets slut, SEK 119,5 77,75 53,0 43,0 34,0
P/E-tal, ggr 35,3 27,8 31,5 171 26,0
Inklusive avvecklad verksamhet
Periodens resultat efter skatt, MSEK 126,1 103,9 62,2 385,8 -9,6
Avkastning pa eget kapital, % 20,6 16,3 8,6 58,0 -1,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 25,1 21,1 11,6 59,7 -1,1
Avkastning totalt kapital, % 15,8 13,7 7,9 40,8 -0,7
Eget kapital/aktie fore utspadning, SEK 16,44 16,49 17,94 21,37 15,46
Eget kapital/aktie efter utspadning, SEK 16,01 16,05 17,53 20,77 15,13
Soliditet, % 56,1 60,7 61,4 69,4 61,0
SEGMENTRAPPORTERING
Omsattning per rérelsesegment
MSEK 3 man 3 man 6 mén 6 r_nén 12 man I-_Ielér
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt rullande maj-apr
2015 2014 2015 2014 2014/2015
Imaging IT Solutions 220,5 230,9 461,1 409,5 1022,2 970,6
Secure Communications 24,3 14,7 43,4 27,6 92,5 76,7
Business Innovation 15,9 7.1 23,1 30,7 50,2 57,8
Ovrig verksamhet 44,2 30,1 75,5 53,5 136,1 1141
Koncernelimineringar -40,2 -43,8 -113,6 -69,8 -301,6 -257.,8
Totalt 264,7 239,0 489,5 451,5 999,4 961,4
Rorelseresultat per rorelsesegment
MSEK 3 man 3 man 6 mén 6 mén 12 man I-_Ielér
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt rullande maj-apr
2015 2014 2015 2014 2014/2015
Imaging IT Solutions 27,0 45,0 71,0 75,6 187,4 192,0
Secure Communications 03 -3.3 -0,1 -4,1 7,8 3,8
Business Innovation 3,8 -1,9 2,4 13,5 3,0 141
Ovrig verksamhet 21 -2,6 0,7 -4,9 -10,6 -16,2
Koncernelimineringar -1.1 -1,7 -10,5 -4.1 -49,8 -43,4
Totalt 32,1 35,5 63,5 76,0 137,8 150,3
Omsittning per geografisk marknad
MSEK 3 man 3man! 6 r_'nén 6 mén ! 12 man I-_Ielér
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt rullande maj-apr
2015 2014 2015 2014 2014/2015
Sverige 62,5 54,7 115,9 114,4 228,0 226,5
USA 59,8 63,2 110,2 102,7 217,4 209,9
Storbritannien 56,7 45,2 93,3 88,0 178,4 173,1
Nederlanderna 18,1 20,0 33,0 34,5 84,5 86,0
Ovriga Europa 51,6 448 110,2 77,3 231,9 199,0
Ovriga vérlden 16,0 11,1 26,9 34,6 59,2 66,9
Totalt 264,7 239,0 489,5 451,5 999,4 961,4

' P& grund av en korrigering i fordelningen mellan redovisade marknader skiljer sig jimforelsesiffrorna for Storbritannien och Ovriga Europa frén de siffror

som redovisades i sexménadersrapporten 2014.
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TSEK 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man Helar
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt nov 2014- maj-apr

2015 2014 2015 2014 okt 2015 2014/2015

Nettoomsittning 28 466 17 260 46 076 50 663 95 329 99 916
Aktiverat arbete for egen rakning 1030 1375 1577 2077 3077 3577
Ovriga rérelseintakter ' 278 0 479 0 479 0
Personalkostnader -10 126 -9 968 -14 117 -17 445 -41 985 -45 313
Ovriga externa kostnader -13 158 -13 755 -30 217 -27 531 -64 572 -61 886
Avskrivningar -600 -104 -699 -197 -928 -426
Rorelseresultat 5890 -5 192 3099 7 567 -8 600 -4 132
Finansnetto 3069 2017 5908 4323 88778 87 193
Resultat efter finansnetto 8 959 -3175 9 007 11 890 80 178 83 061
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 130 107 130 107
Resultat fore skatt 8 959 -3 175 9 007 11 890 210 285 213 168
Skatt pa periodens resultat -2016 1041 -2 026 -2 648 -28 305 -28 927
Periodens resultat 6943 -2134 6 981 9 242 181 980 184 241

! Fr.o.m riikenskapsaret 2015/2016 redovisas dvriga rorelseintikter skilt frin nettoomsttningen. Jimforelseperioder har inte justerats di beloppen bedoms
vara av mindre vérde och ddrmed inte har nagon visentlig effekt pa nettoomséttningen.

Rapport 6ver moderbolagets totalresultat

TSEK 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man Helar
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt nov 2014- maj-apr
2015 2014 2015 2014 okt 2015 2014/2015
Periodens resultat 6943 2134 6 981 9242 181 980 184 241
Ovrigt totalresultat
Fond for verkligt varde -5 623 2650 4 446 8 399 15 566 19 519
Summa periodens 6vrigt totalresultat -5 623 2650 4 446 8 399 15 566 19 519
Summa periodens totalresultat 1320 516 11 427 17 641 197 546 203 760
Moderbolagets balansrékningar
TSEK 31 okt 31 okt 30 april
2015 2014 2015
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 6 123 3285 4785
Materiella anlaggningstillgangar 6 552 1558 6 662
Finansiella anlaggningstillgangar 305 421 131 885 179 785
Summa anléggningstillgangar 318 096 136 728 191 232
Ovriga omsattningstillgangar 323 344 161 909 556 977
Likvida medel 94 613 202 171 267 016
Summa omsattningstillgangar 417 957 364 080 823 993
Summa tillgangar 736 053 500 808 1015225
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl periodens resultat) 338 940 306 303 487 343
Obeskattade reserver 149 505 131112 149 505
Langfristiga skulder 37 968 28 429 46 941
Kortfristiga skulder 209 640 34 964 331436
Summa eget kapital och skulder 736 053 500 808 1015 225
Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser
TSEK 31 okt 31 okt 30 april
2015 2014 2015
Foretagsinteckningar 11 000 11 000 11 000
Summa stéllda sakerheter 11 000 11 000 11 000
Borgen till forman for koncernbolag 319 547 234 376 357 729
Summa eventualférpliktelser 319 547 234 376 357 729
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NOTER
Not 1 Forvarv

EXP Anlytics Oy

Den 30 september 2015 forvirvade koncernen 100 procent av aktierna i det finska bolaget EXP Analytics som séljer
konsulttjédnster inom omradet informationssékerhet. Forvérvet dr en del i Sectras satsningar pa att expandera verksamheten
inom séker kommunikation pa den finska marknaden. Det forvarvade bolaget har 4 anstillda. Under sexménadersperioden
uppgick bolagets omséttning till 0,4 MEUR (cirka 4 MSEK) och operativt resultat 0,1 MEUR (cirka 0,9 MSEK). Sedan
forvérvstidpunkten uppgick bolagets omséttning och resultat till 0,08 MEUR (cirka 0,7 MSEK) och 0,05 MEUR (cirka
0,4 MSEK).

Totalt 6verford erséttning vid forvavstidpunkten uppgar till 11,9 MSEK, varav 0,9 MSEK avser kontant kopeskilling och
10,9 MSEK avser villkorad kopeskilling som redovisas som avsiéttning i koncernen. Berdkningar av det verkliga vérdet pa
den villkorade kopeskillingen baseras pé sannolikheten att de uppsatta omséttnings- och resultatmalen fram till 2020
uppnds. Forvérvet finansierades i sin helhet med Sectras befintliga medel.

Goodwill som uppkommit i samband med transaktionen hanfor sig till forvintade tillvixtmojligheter for Secure
Communications pa den finska och estniska marknaden samt personalens erfarenhet och kompetens. Analysen av
fordelningen av kopeskillingen ér preliminir och kan komma att dndras.

Betalning av villkorad kopeskilling dr baserad p& omsittnings- och resultatutveckling bade for bolaget och hela segmentet
Secure Communications. Intervallet for betalningen &r mellan 0,3 MEUR och 1,8 MEUR, vilket baseras pa marknads-
forutséttningar for bolaget.

Verksamheten ingdr i Sectrakoncernens affairsomradde Secure Communications fran férviarvsdagen den 30 september 2015
da Sectra fick bestimmande inflytande 6ver forvarvad enhet.

Forvarvade nettotillgangar och goodwill per 30 september 2015
Preliminér férvarvsanalys

MSEK Reqovj:sat varde i det "Vé.r.den enligt
férvarvade bolaget férvarvsanalys
Kundrelationer 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 0,3 0,3
Kortfristiga fordringar 1,8 1,8
Likvida medel 0,3 0,3
Uppskjuten skatt 0,0 0,0
Kortfristiga skulder -1,2 -1,2
Summa forvarvade nettotillgangar 1,2 1,2
Verkligt varde av 6verford ersattning 11,9
Goodwill 10,7
Nettoutfldde av likvida medel pga forvarvet'
Kontant 6verford ersattning 0,9
Likvida medel i det forvarvade bolaget vid forvarvstillfallet -0,3
Totalt 0,6

1
Exklusive forvirvsrelaterade utgifter 0,1 MSEK vilka redovisas som externa kostnader i koncernens resultatrdkning for
verksamhetsaret 2015/2016.
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It-mark ApS

Den 30 april 2015 forvéarvade koncernen 100 procent av aktierna i det danska bolaget it-mark ApS som siljer IT-tjanster till
sjukvarden i Danmark. Forvirvet ar en del i Sectras satsningar pa att expandera verksamheten inom medicinska system pa
den danska marknaden. Bolaget har 11 anstéllda och omsatte 13,4 MDKK (cirka 16,0 MSEK) med en rérelsemarginal pa
10,2 procent under verksamhetsaret 2014.

Totalt 6verford ersittning vid forvavstidpunkten uppgar till 19,4 MSEK, varav 12,4 MSEK avser kontant kopeskilling och
6,2 MSEK avser villkorad kdpeskilling som redovisas som avséttning i koncernen. Berdkningar av det verkliga vérdet pa
den villkorade kopeskillingen baseras pa sannolikheten att de uppsatta resultatmalen fram till 2020-04-30 uppnas.
Forviarvet finansierades i sin helhet med Sectras befintliga medel.

Verksamheten ingar i Sectrakoncernens affarsomrade Imaging IT Solutions fran forvéirvsdagen den 30 april 2015 da Sectra
fick bestimmande inflytande 6ver forvarvad enhet. Under sexméanadersperioden uppgick den forvarvade verksamhetens

omsittning till 10,9 MSEK och rorelseresultat till 1,4 MSEK.

Forvarvade nettotillgangar och goodwill per 30 april 2015

MSEK Re(_j_ov_i_sat varde i det __\/érden enligt
forvarvade bolaget forvarvsanalys
Kundrelationer 0,0 19,3
Materiella anlaggningstillgangar 1,0 1,0
Kortfristiga fordringar 3,0 3,0
Likvida medel 3,7 3,7
Uppskjuten skatt 0,0 -3,5
Kortfristiga skulder -4.1 -4,1
Summa férvarvade nettotillgangar 3,6 19,4
Verkligt varde av 6verfoérd ersattning 19,4
Goodwill 0,0
Nettoutfléde av likvida medel pga forvarvet'
Kontant 6verford ersattning 12,4
Likvida medel i det férvarvade bolaget vid forvarvstillfallet -3,7
Totalt 8,7

1
Exklusive forvérvsrelaterade utgifter 0,5 MSEK vilka redovisas som externa kostnader i koncernens resultatrakning for
verksamhetséret 2014/2015.
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Definition nyckeltal

Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Eget kapital per aktie Justerat eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Foradlingsvirde Rorelseresultat plus arbetskraftskostnader.

Justerat eget kapital Redovisat eget kapital 6kat med 78 procent av obeskattade reserver.

Kassaflode per aktie Kassaflode fran den 16pande verksamheten efter foréndring av rorelsekapital dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

Likviditet Omsittningstillgdngar dividerat med kortfristiga skulder.

P/E-tal Aktiekurs vid periodens slut i relation till senaste 12-manadersperiodens vinst per aktie.

Rorelsemarginal Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomséttning.

Soliditet Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med icke rédntebarande skulder.

Vinst per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antalet aktier.

Vinstmarginal Resultat efter finansnetto i procent av nettoomséttning.

Ordlista

Integrerad diagnostik

Diagnostiskt samarbete mellan olika medicinska specialiteter, exempelvis patologer och radiologer vid diagnos,
behandling och uppf6ljning av cancerpatienter.

Krypto

Utrustning som genom matematiska manipulationer (algoritm och nyckel) forvranger (krypterar) information sa
att den endast kan tolkas eller avldsas av den avsedda mottagaren. For att ldsa krypterad information maste
mottagaren ha tillgang till rétt nyckel och rétt algoritm.

Mammografi
Mammografi dr en hélsoundersokning av brosten vars syfte ar att tidigt upptacka fordndringar i brosten som
skulle kunna vara cancer.

Molnet/Cloud
Av engelskans cloud computing. Innebér att datorkraften ligger utspridd pé Internet eller foretagsspecifika
Intranét och inte i enskilda datorer.

Ortopedi
En kirurgisk specialitet for sjukdomstillstand i skelettet och rorelseapparaten.

Osteoporos
I vardagligt tal kallat benskorhet, en skelettsjukdom som leder till ett skorare skelett och risk for frakturer.

PACS (Picture Archiving and Communication System)
IT-system for hantering av medicinska bilder, frimst inom radiologi.

Patologi/histopatologi/mikroskopi
Ett medicinskt specialistomrade som anvinder vavnader och kroppsvitskor i diagnostiskt syfte.

Radiologi
Ett &mnesomrade inom medicinsk vetenskap och en specialitet inom varden som anviander metoder som avbildar
kroppen, exempelvis rontgen, magnetresonanstomografi eller ultraljud.

RIS (Radiology Information System)
IT-system for hantering av exempelvis tidsbokning och patientinformation pa radiologikliniker.

Visualiseringsbord
Stor interaktiv pekskdrm med bildvisningsprogram som gor det mdjligt att interagera med tredimesionella bilder
av en méanniskokropp eller djurkropp.
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OM SECTRA

Sedan starten 1978 har Sectra vuxit fran en liten grupp forskare och doktorander till en interna-
tionell koncern med mer dn 500 medarbetare och dotterbolag i 14 lander. Nyckeln till fram-
géngarna &r ett langsiktigt och nira samarbete med kunder. Detta kombineras med innovationer
och spjutspetskompetens inom teknik, samt en drivkraft hos varje medarbetare att anvénda sin
kunskap till att 16sa kundernas problem. Det Sectras kunder varderar mest dr bolagets medarbetare
och de stabila IT-systemen. Koncernens verksamhet omfattar nedanstdende nischomréaden.

Imaging IT Solutions hjélper vardgivare att med effektiv bildhantering ta hand om fler patienter,
med bibehallen eller hdjd vardkvalitet. Okad anviindning av medicinska bilder och aldrande
befolkningar som lever langre innebdr enorma utmaningar for sjukvarden. Sectras IT-16sningar
och tjanster mojliggor effektiviseringar i hela vardkedjan och bidrar till att utveckla sjukvarden.
Sectra har mer &n 1700 installationer av medicinska IT-system och bland kunderna finns nagra av
vérldens storsta vardgivare.

Secure Communications hjélper myndigheter, foretag och forsvarsorganisationer i Europa att
kommunicera sdkert. Det ar relativt enkelt att avlyssna telefonsamtal och meddelanden, vilket for
manga innebar hot mot sdkerheten. Sectras 16sningar och tjénster skyddar den mest kénsliga och
konfidentiella informationen som kunderna hanterar. Produkterna ar godkénda av bade EU och
NATO samt flera nationella siakerhetsmyndigheter.

Business Innovation dér Sectra samlar mindre verksamheter och framtidsprojekt som pa sikt kan
ge stor tillvéixt inom Sectras huvudomraden eller néirliggande nischer. I omradet ingér bland annat
metoder och produkter som bidrar till effektivare och béttre vard av benskorhet och foljderna av
artros, som dr nagra av samhéllets mest kostnadskrédvande sjukdomar, samt medicinsk utbildning.

Koncerngemensamma strategier

o Internationell expansion inom omréden och regioner dér Sectra har en etablerad position. I
forsta hand organisk tillvéxt, kompletterad med forvarv som ocksa stirker den organiska
tillvéxten.

e Partnersamarbeten for att nd en bredare geografisk marknad och for att erbjuda storre produkt-
och tjédnsteutbud till kunderna.

e Nira relationer med krdvande kunder for att sdkerstilla att Sectras 16sningar uppfyller
marknadens krav pa kvalitet, funktion och anvéandarvénlighet. N6jda kunder 4r en
forutsittning for att fortsitta utvecklas framgéngsrikt.

e Stark, innovativ foretagskultur for att attrahera och behalla kompetenta medarbetare som har
formaga att 16sa kundernas problem samt uppfylla och ménga ganger overtraffa deras
forvéntningar.

o Nira samarbete med universitet och forskning for att kunna finga upp idéer och nya
produktomraden som kan komma till anvindning hos Sectras kunder.

Tio goda skal att investera i Sectra

Varlden behover effektivare hdlsovard och sidkrare kommunikation. Sectra spelar en nyckelroll i att
tillgodose dessa behov med produkter och tjénster inom medicinsk IT och sdker kommunikation.

o Tillvéixtpotential 1 branschsektorerna sjukvérd samt sdker kommunikation och infrastruktur.
Etablerat varumirke i nischomraden dér fortroende ar en mycket viktig framgangsfaktor.
Stabilt, 1onsamt bolag dir mer 4n hélften av omséttningen utgdr dterkommande intékter frén
langa kundkontrakt.
Multinationell rdckvidd och tusentals kunder dver hela vérlden.
Hog kundndjdhet och en strivan efter att kunderna ska bli &nnu nojdare.
Produkter och tjanster som bidrar till béttre livskvalitet och ett sdkrare samhiélle.
Egenfinansierad portf6lj av spdnnande innovationsprojekt med redovisade och kontrollerade
kostnader, varav vissa troligen inte kommer att lyckas men dér en enstaka succé ricker for att
skapa stora mervérden.
e Bolagsledningen édger aktier.
Huvudéigare med starkt engagemang i bolagets ldngsiktiga utveckling.
e Stark foretagskultur baserad pa medarbetarnas kompetens, attityd och drivkraft att 16sa
kundernas problem.



