(G)nvestor

Bokslutskommuniké 2015

Viktiga handelser under fjarde kvartalet

Substansvardet uppgick till 271.801 Mkr (357 kronor per aktie) per den 31 december
2015, en 6kning med 14.281 Mkr (19 kronor per aktie), under kvartalet, vilket motsvarar
en férandring om 6 procent. Under den senaste 20-arsperioden har substansvérde-
okningen, inklusive aterlagd utdelning, uppgatt till 13 procent i genomsnitt per ar.

Investor forvarvade aktier i ABB for totalt 2,1 Mdr kronor och 6kade sitt agande till
10,0 procent av kapitalet och résterna.

Nettokassaflodet fran EQT uppgick till 0,8 Mdr och vardeforandringen pa Investors EQT-
investeringar till 12 procent i konstant valuta.

Molnlycke Health Care genomférde en kapitaldistribution till Patricia Industries om
425 MEUR.

Patricia Industries forvarv av BraunAbility slutférdes den 30 oktober 2015.

Styrelsen foreslar en utdelning om 10,00 (9,00) kronor per aktie.

Finansiell information 2015

Koncernens resultat for 2015, inklusive orealiserad vardeférandring, uppgick till
17.434 Mkr (22,89 kronor per aktie fore utspadning), jamfort med 50.688 Mkr
(66,55 kronor per aktie fére utspadning) for 2014.

Noterade Karninvesteringar paverkade substansvardet med 8.804 (41.209) Mkr.
EQT paverkade substansvardet med 3.995 (4.364) Mkr.
Patricia Industries paverkade substansvardet med 4.855 (6.214) Mkr.

Skuldsattningsgraden (nettoskuld/totala tillgangar) uppgick till 5,5 (7,3) procent per den
31 december 2015.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 25.365 (21.200) MKkr.

Genomsnittlig arlig utveckling

Totalavkastning

Substansvarde (%)* Investor B (%) SIXRX (%)
4 kv 2015 55 8,9 6,3
1ar 6,9 12,9 10,4
5ar 12,6 20,9 10,5
10 ar 9,7 12,0 9,2
20 ar 12,9 13,6 11,7

*Inkl. aterlagd utdelning

31/12 2015
Substansvarde/kr per aktie 357
Aktiekurs (B-aktien), kr 312,60



Vd har ordet

Kéra medaktiedgare,

Under 2015 tkade vart substansvéarde, inklusive aterlagd
utdelning, med 7 procent. Totalavkastningen uppgick till 13
procent, medan avkastningsindexet SIXRX 6kade med 10
procent.

De makroekonomiska och geopolitiska utsikterna
forbattrades inte mot slutet av aret. Kina star fortsatt infor
flera utmaningar och priset pa olja och manga andra ravaror
har kollapsat. Dessa faktorer har en betydande paverkan pa
manga foretag och branscher. Dessutom maste vi hantera
politisk osékerhet, geopolitiska spanningar och hotet fran
terrorism.

Det &r latt att méala upp en dyster bild for 2016. Jag ar dock i
grunden optimist och stker stdd i vetskapen att volatila
marknader och utmanande tider ofta erbjuder attraktiva
langsiktiga investeringsmojligheter, bade for Investor och for
vara foretag.

For Investor var 2015 ett aktivt ar. Vi etablerade en ny
struktur med Noterade Kéarninvesteringar, EQT och Patricia
Industries, som ger oss mdjlighet att arbeta pa ett mer
fokuserat sétt, bAde med vara noterade och onoterade
foretag. | linje med var strategi investerade vi 5,8 Mdr kronor
i Noterade Karninvesteringar, vi ingick atagande om 3,2 Mdr
kronor till den nya fonden EQT VIl och Patricia Industries
férvarvade BraunAbility for cirka 2,8 Mdr kronor. Ett starkt
kassaflode genererades under &ret genom utdelningar fran
Noterade Karninvesteringar, starkt nettokassafléde fran EQT
och distribution fran Mélnlycke Health Care och

3 Skandinavien.

Noterade Kéarninvesteringar

Under 2015 starkte vi vart agande i ABB till 10 procent
genom att investera 5,6 Mdr kronor. Vi beddémer att ABB ar
en langsiktigt attraktiv investering baserat pa dess starka
marknadspositioner och ytterligare forbattringspotential. Vi
investerade aven 0,2 Mdr kronor i Wartsila.

Vara innehav gjorde stora framsteg, bade operativt och
strategiskt. Saab byggde en stark orderbok, frAmst drivet av
stridsflygplanssystemet Gripen, ubatssystemet A26 och
viktiga radarsystem. Sobi har nyligen lanserat Elocta for
behandling av hemofili A och AstraZeneca starkte sin
pipeline, bade organiskt och genom forvarv. Atlas Copco
fortsatte att investera i det attraktiva vakuumsegmentet
medan Ericsson ingick ett strategiskt partnerskap med
Cisco. Detta ar exempel pa satsningar for att bygga starka
plattformar for framtiden. Samtidigt har manga av vara
foretag arbetat hart med effektivitetsforbattringar, i vissa fall
drivet av forsamrade marknadsforutsattningar. Nagra
exempel ar Wartsilas kostnadsbesparingar inom marin-
segmentet, Atlas Copcos anpasshingar inom den
gruvrelaterade verksamheten och ABB:s omfattande
kostnadsbesparingsprogram. Att investera for att tillvarata
tillvaxtmaojligheter och samtidigt bibehalla kostnads-
effektiviteten ar avgdrande for alla foretag for att férsvara
och forbattra den langsiktiga konkurrenskraften. Som aktiv
agare kommer vi att stotta vara foretag i dessa satsningar.

Vi stédde Electrolux avsikt att forvarva GE Appliances fullt ut
och vi &r lika besvikna som Electrolux att det inte forverklig-
ades. Men foretag méste ta kalkylerade risker for att skapa
langsiktigt varde. Om en investering inte utvecklas som
forvantat ar det viktigt att man snabbt anpassar sig och gar
vidare. Vi ar fortsatt 6vertygade om att Electrolux har goda
framtidsutsikter.
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EQT

EQT bidrog starkt till Investor 2015. Nettokassaflodet till
Investor uppgick till 4,5 Mdr kronor och vardeférandringen
for vara investeringar var 32 procent i konstant valuta. Flera
nya fonder restes framgangsrikt, daribland EQT VII, den
storsta hittills och investeringsaktiviteten inom EQT var
fortsatt hog.

Patricia Industries

2015 rapporterade Molnlycke Health Care en organisk
tillvaxt om 5 procent och stabil Ionsamhet. Under fjarde
kvartalet paverkade dock investeringar i expansion av
séljkaren och produktinnovation lénsamheten. Dessa
investeringar paverkar marginalen pa kort sikt, men &r
samtidigt viktiga for att skapa fortsatt I6nsam tillvaxt de
kommande aren. Under det fjarde kvartalet distribuerade
Molnlycke 425 MEUR till Patricia Industries. Efter
distributionen ar MéInlyckes balansrakning fortsatt stark med
en nettoskuld om 2,3x EBITDA, vilket mojliggor ett fortsatt
fokus pa tillvaxt.

Aleris rapporterade god tillvaxt under 2015 med en EBITDA-
marginal om 6 procent. Under det fjarde kvartalet slutférdes
forvarvet av Teres, vilket stéarker Aleris tjansteerbjudande. Vi
fortsatter att bygga Aleris till en hdogkvalitativ privat
leverantor av vard- och omsorgstjanster.

Permobil fortsatte att utvecklas val. Forsaljningstillvaxten var
god, sarskilt under det andra halvaret, drivet av stark efter-
fragan pa rullstolar i den nyligen lanserade F-serien i bade
USA och i Europa.

| oktober slutférdes férvarvet av BraunAbility, Patricia
Industries forsta amerikanska dotterforetag. BraunAbility har
starka marknadspositioner pa sina karnmarknader, rullstols-
anpassade fordon och rullstolshissar, samt en betydande
tillvaxtpotential baserad pa demografi, breddning av produkt-
portféljen och internationell expansion. | nartid kommer
investeringar i FoU och produktion att goras for att starka
plattformen for framtida vardeskapande.

Utdelning

Var utdelningspolicy, att en hog andel av mottagna
utdelningar fran noterade karninvesteringar vidareutdelas,
samt att en distribution sker till aktiedgarna fran évriga netto-
tillgdngar som motsvarar en direktavkastning i linje med
aktiemarknaden, star fast. For 2015 foreslar var styrelse en
utdelning om 10.00 kronor per aktie, en 6kning med 11
procent fran forra aret.

Tydlig strategisk riktning och finansiell styrka

Var skuldsattningsgrad uppgick till 5,5 procent vid arsskiftet,
i den lagre delen av vart malintervall om 5-10 procent, vilket
ger oss stark finansiell flexibilitet om attraktiva méjligheter
uppstar. Under 2015 verkstéllde vi var strategi att vassa var
roll som aktiv &gare, starka vart agande i utvalda noterade
kérninvesteringar, investera i EQT och forvérva nya dotter-
foretag. 2016 firar vi vart 100-arsjubileum. Med en portfélj av
starka foretag, en tydlig strategisk inriktning och genom att
bygga pa de erfarenheter vi samlat pa oss genom &ren
kommer vi att arbeta hart for att fortsatta att skapa langsiktigt
attraktivt varde for dig, kéra aktiedgare.

Johan Forssell



Oversikt substansviarde

Agarandelar Andel av . .
Kapital/Roster? totala varde, varde, Paverkan pa
Antal aktier (%)  tillgangar (%) kr/aktie Mkr? substansvardet Vvarde Mkr?
31/12 2015 31/12 2015 31/12 2015 31/12 2015 31/12 2015 2015 31/12 2014
Noterade Kéarninvesteringar®
Atlas Copco 206 895 611 16,8/22,3 15 57 43 100 611 44 972
SEB 456 198 927 20,8/20,8 14 54 40 826 -2414 45 407
ABB 232 165 142 10,0/10,0 12 47 35424 -2033 33192
AstraZeneca 51 587 810 4,1/4,1 10 39 29 869 2803 28 270
Sobi 107 594 165 39,6/39,8 5 19 14 515 5982 8532
Ericsson 175 047 348 5,3/21,5 5 19 14 086 -1126 15 807
Wartsila 33 866 544 17,2/17,2 5 17 13 077 1494 11776
Electrolux 47 866 133 15,5/30,0 4 13 9 860 -780 10 952
Nasdaq 19 394 142 11,8/11,8 3 12 9423 2 296 7 266
Saab 32778 098 30,0/39,5 3 11 8535 2067 6624
Husgvarna 97 052 157 16,8/32,7 2 7 5428 -10 5598
Totalt Noterade Kérninvesteringar 78 294 224143 8 8049 218 396
EQT 5 17 13021 39959 13522
Patricia Industries
Dotterforetag
MéInlycke Health Care 99/99 7 26 20 050 1188 22 952
Permobil 94/90 1 5 3963 197 3737
Aleris 100/100 1 5 3869 102 3762
BraunAbility 95/95 1 4 2781 -73 -
Vectura 100/100 1 2 1795 115 1313
Grand Group 100/100 0 0 175 17 158
11 43 32634 1546 31922
3 Skandinavien 40/40 7 5611 483 6123
Finansiella investeringar 5 17 12 850 3078 11714
Totalt Patricia Industries exkl. kassa 18 67 51 095 4 8559 49 759
Totalt Patricia Industries inkl. kassa 65711 60 139
Ovriga tillgdngar och skulder 0 1 565 -6 81649 2261
Totala tillgangar exKkl. kassa Patricia Industries 100 378 287 695 281 416
Bruttoskuld -34 954 -36 051
Bruttokassa 19 062 15598
Varav Patricia Industries 14 616 10 380
Nettoskuld -21 -15 892 -20 453
Substansvarde 357 271 801 10838 260 963
1) Beraknati enlighet med LHF (Lagen om handel med finansiella instrument). ABB, AstraZeneca, Nasdaq och Wartsila i enlighet med schweiziska, brittiska, amerikanska och finska
regler.
2) Inl?luderar marknadsvarde for derivat hanforliga till investeringar om tillampligt. Dotterféretagen och de partnerégda investeringarna inom Patricia Industries rapporteras enligt
férvarvsmetoden respektive kapitalandelsmetoden.
3) Varderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag for Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvands.
4) Inklusive forvaltningskostnader, varav Noterade Kéarninvesteringar 86 Mkr, EQT 8 Mkr, Patricia Industries 268 Mkr och Investor 6vergripande 121 Mkr.
5) Inklusive utbetald utdelning om 6.856 Mkr.
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Oversikt

Substansvarde

Under 2015 okade substansvardet fran 261,0 Mdr kronor till
271,8 Mdr kronor. Substansvardeférandringen, inklusive
aterlagd utdelning, uppgick till 7 (24)Y procent under 2015,
varav 6 (6) procent under det fiarde kvartalet. Motsvarande
utveckling fér Stockholmsbdérsens avkastningsindex
(SIXRX) var 10 procent respektive 6 procent.

1) For balansposter avser siffror inom parantes véardet vid utgdngen av 2014. For
resultatposter avses motsvarande period féregdende ar.

Utveckling per affarsomrade i sammandrag

Nettoskuld

Nettoskulden uppgick den 31 december 2015 till 15.892
(20.453) Mkr, motsvarande en skuldsattningsgrad om
5,5 (7,3) procent.

Investors nettoskuld

MKkr 2015
-20 4539

Ingdende nettoskuld
Noterade Kérninvesteringar

Utdelningar 7681
Ovrig kapitaldistribution 1241
Nettoinvesteringar -5 783
Totalt 3139
EQT

Utbetalt till Investor (avyttringar, éverskott fran

férvaltningsavgifter, vinstdelning) 6 086
Tillskjutet frdn Investor (investeringar

och forvaltningsavagift) -1 603
Totalt 4483

Patricia Industries

Erhallna likvider 8012
Investeringar -3 814
Ovrigt? 38
Totalt 4236

Investor dvergripande

Utbetald utdelning -6 856
Ovrigt? 441
Utgéende nettoskuld -15 892

1) Omklassificerad, inkluderar kassa tidigare rapporterad inom Investor Growth Capital.
2) Inkl. valutakursrelaterade effekter, finansnetto och forvaltningskostnader.
3) Inkl. omvéardering av lan, finansnetto, forvaltningskostnader exkl. Patricia Industries.

4 kv 2015 Noterade Patricia Investor

Mkr Kéarninvesteringar EQT Industries Overgripande Totalt
Utdelningar 765 1 767
Ovriga rérelseintakter 12 12
Vardefdrandringar 10 688 1564 1570 13821
Nettoomséttning 7 246 7246
Forvaltningskostnader -19 -2 -70 -66 -157Y
Ovriga resultatposter -1 -6 790 -181 -6 973
Periodens resultat 11434 1561 1969 -248 14716
Innehav utan bestammande inflytande -3 -3
Ovrig egetkapitalpaverkan -352 -522 443 -431
Paverkan pa substansvéardet 11434 1208 1444 195 14 281
2015 Noterade Patricia Investor

Mkr Karninvesteringar EQT Industries overgripande Totalt
Utdelningar 7 681 116 20 3 7821
Ovriga rérelseintakter 58 58
Vardefdrandringar 1209 4 407 2926 -3 8538
Nettoomsattning 25 365 25 365
Forvaltningskostnader -86 -8 -268 -121 -483Y
Ovriga resultatposter -12 -22 888 -963 -23 865
Periodens resultat 8804 4503 5212 -1 085 17 434
Innehav utan bestammande inflytande -1 -1
Utbetald utdelning -6 856 -6 856
Ovrig egetkapitalpaverkan -507 -356 1125 262
Paverkan pa substansvéardet 8804 3995 4855 -6 816 10 838
Substansvarde, 31/12 2015

Redovisat varde 224 143 13021 51 095 -565 287 695
Investors nettoskuld/-kassa 14 616 -30 508 -15 892
Totalt substansvérde inklusive nettoskuld/-kassa 224143 13 021 65711 -31073 271801

1) Forvaltningskostnaderna under det andra kvartalet paverkades av en intakt om 66 Mkr fran en &ndring av pensioner och omstruktureringsrelaterade kostnader om 29 Mkr, och det fjarde

kvartalet av 25 Mkr hanférliga till Investors 100-arsjubileum.
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Noterade Karninvesteringar

Noterade Karninvesteringar paverkade substans-
vardet med 8.804 (41.209) Mkr under 2015, varav

Paverkan pa substansvardet och totalavkastning, 2015

Péverkan pa

substansvardet, Totalavkastning

11.434 (12.102) Mkr under det fjarde kvartalet. Vérde, Mkr Mkr___ for Investor? (%)

L&s mer p& www.investorab.com under "Vara investeringar” >> Atlas Copco 43100 611 14

SEB 40 826 -2414 -5,3

ABB 35424 -2 033 -6,1

AstraZeneca 29 869 2803 9,9

Sobi 14 515 5982 70,1

Péverkan pd substansvéardet, Noterade Karninvesteringar Ericsson 14 086 -1126 7.1

Wartsila 13 077 1494 12,7

Mkr 4 kv 2015 2015 2014 Electrolux 9 860 -780 -7,1

Vardefoérandringar 10 688 1209 35 084 Nasdaq 9423 2 296 31,6

Utdelningar 765 7681 6227 Saab 8535 2067 31,2

Forvaltningskostnader -19 -86 -102Y Husqvarna 5428 -10 0,0
Totalt 11434 8 804 41 209 Totalt 224 143 8 890

1) Omklassificerat.

Totalavkastningen uppgick till 4 procent under 2015, varav
5 procent under det fjarde kvartalet.

Utdelningar

Mottagna utdelningar uppgick till 7.681 (6.227) Mkr under
2015, varav 765 (19) Mkr under det fjarde kvartalet.

Noterade Karninvesteringar

1) Beréknas som summan av kursutveckling och &terlagd utdelning, inklusive
tillaggsinvesteringar och/eller avyttringar under perioden.

K6ép och férsaljningar

Fjarde kvartalet

13.000.000 aktier i ABB forvarvades for 2.114 Mkr.

Tidigare under aret
500.000 aktier i Wartsila forvarvades for 170 Mkr.

19.200.000 aktier i ABB forvarvades for 3.499 Mkr.
Inlésenaktier i Atlas Copco inléstes for 1.241 Mkr.

I En leverantor av kompressorer, vakuum- och luftbehandlingssystem, anlaggnings- och "
Atlas Copco ing. i i i www.atlascopco.com
— gruvutrustning, industriverktyg och monteringssystem p
S|E|B En finansiell koncern med huvudfokus p& Norden, Tyskland och Baltikum www.seb.se
| En leverantdr av kraft- och automationsteknik for energi och i ifd
gi och industriféretag
RIpp www.abb.com
A Etti . " - -«
A innovationsdrivet biolakemedelsforetag : .
AstraZeneca? www.astrazeneca.com
Ett specialistbiolakemedelsforetag som utvecklar och levererar innovativa lakemedel mot séllsynta .
. SObl . www.sobi.com
Sweom AN BioVITRUM sjukdomar
> En leverantor av kommunikationsteknologi och tjénster WWW.ericsson.com
ERICSSON
. . En leverantor av kompletta kraftldsningar for marin- och energimarknaderna www.wartsila.com
WARTSILA
E] Electrolux En leverantdr av hushallsmaskiner och motsvarande utrustning for professionell anvandning www.electrolux.com
A Nasdaq En leverantor av handel, borsteknologi och tjanster till brsnoterade foretag pa sex kontinenter www.nasdag.com
@ SAAB En leverantdr av produkter, tjanster och I8sningar for militart férsvar och civil sékerhet www.saabgroup.com
@ En leverantér av motordrivna utomhusprodukter, kaputrustning och diamantverktyg samt
W bevattningsprodukter www.husgvarna.com
‘Croup
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http://www.nasdaq.com/
http://www.saabgroup.com/
http://www.husqvarna.com/

EQT

Véra investeringar i EQT paverkade substansvardet med
3.995 (4.364) Mkr under 2015, varav 1.208 (1.357) Mkr
under det fjarde kvartalet.

L&as mer p& www.eqt.se >>

En ledande private equityinvesterare med portféljbolag i Europa, Asien och
USA

Héandelser under kvartalet
e Investor erholl 810 Mkr netto fran EQT.

e | konstant valuta uppgick vardeférandringen pa Investors
investeringar i EQT till 12 procent. Den rapporterade
vardefdrandringen uppgick till 10 procent.

e Investors totala utestdende kapitaldtaganden till EQT:s fonder
uppgick till 8,5 (4,4) Mdr kronor per den 31 december 2015.

e EQT Mid Market och Mid Market U.S. aviserade forvarven av
kfzteile24 respektive FocusVision.

e EQT V’s innehav Dometic och Scandic noterades pa Nasdaq
Stockholm.

e  EQT VI avyttrade innehavet i VERTU.

e  EQT VIl avsierade férvarven av TOP-TQOY, IFS, Piab, Eton
och Lima.

e  EQT Infrastructure avyttrade Koole Terminals och Adven.

Forandring substansvarde, EQT

Mkr 4 kv 2015 2015 2014
Substansvarde, borjan av perioden 12 623 13 522 11 615
Paverkan pa substansvéardet

(vardeforandring) 1208 3995 4 364Y
Tillskjutet fr&n Investor

(investeringar och forvaltningsavagift) 133 1590 23979
Utbetalt till Investor (avyttringar, 6verskott

fran forvaltningsavgifter, vinstdelning) -943 -6 086 -4 854
Substansvarde vid periodens slut 13021 13021 13 522

1) Omklassificerat.

Investors investeringar i EQT, 31 december 2015

Investors

Fond- kvarvarande
storlek, Investors atagande, Rapporterat
MEUR andel (%) Mkr  vérde, Mkr
Avslutade fonder? 1633 -
Fullt investerade fonder? 11 692 689 6119
EQT VI 4 815 6 589 3170
EQT VII 6 750 5 3175 0
EQT Mid Market 1054 24 757 1909
EQT Mid Market U.S. 535 27 1353 0
EQT Infrastructure Il 1938 8 621 1127
EQT Credit Fund Il 845 10 242 676
EQT nya fonder 1096 0
EQT Holdings AB 19 20
Totalt 29 262 8522 13 021

1) EQT I, EQT Il, EQT Denmark, EQT Finland, EQT Asia.
2) EQT Ill, EQT IV, EQT V, EQT Expansion Capital | och Il, EQT Greater China Il, EQT
Infrastructure, EQT Credit Fund, EQT Opportunity.

Oversikt — Investors investeringar i EQT

Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv Helar 4 kv
Mkr 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013
Rapporterat varde 13021 13021 12 623 13 599 13991 13 522 13 522 13 490 13 287 11 852 11 615 11 615
Rapporterad vardeférandring, % 30 10 -2 15 8 38 10 3 13 10 22 12
Vardefoérandring, konstant
valuta, % 32 12 -4 16 8 30 6 2 10 9 20 10
Tillskjutet fran Investor 1590 133 364 223 870 2397 389 1163 476 369 1914 606
Utbetalt till Investor 6 086 943 1034 2683 1426 4 854 1714 1314 591 1235 3697 565
Nettolikvid till Investor 4 496 810 670 2460 556 2 457 1325 151 115 866 1783 -41
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Patricia Industries

Patricia Industries paverkade substansvardet med
4.855 Mkr under 2015, varav 1.444 Mkr under det

fiarde kvartalet.

L&s mer p& www.investorab.com under “vara investeringar” >>

Kop, forsaljningar och distribution

Under det fjarde kvartalet uppgick investeringarna till 3.294
Mkr medan férsaljningslikvider och distribution uppgick till

4.496 Mkr.

Forvarvet av BraunAbility slutférdes. Patricia Industries
tillférde 331 MUSD i eget kapital for en &garandel om

95 procent.

MdInlycke Health Care genomférde en distribution om

425 MEUR till Patricia Industries.

3 Skandinavien genomforde en distribution om 176 Mkr till

Patricia Industries.

Patricia Industries, nettokassa

Mkr 4 kv 2015 2015
Borjan av perioden 13133 10 380
Nettokassaflode 1575 4198
Ovrigt? -92 38
Periodens utgang 14 616 14 616

1) Inkluderar valutakursrelaterade effekter, finansnetto och forvaltningskostnader.

Patricia Industries, substansvarde

Mkr 4 kv 2015 2015
Borjan av perioden 50 772 49 759
Investeringar 3294 4176
Avyttringar -366 -2 896
Distribution -4 130 -5 089
Vardeférandringar 1526 5145
Periodens utgang 51 095 51 095
Total, inklusive kassa 65711 65711

Patricia Industries, paverkan pa substansvéardet

Mkr 4 kv 2015 2015
Vardefdrandringar 1526 5145
Fdrvaltningskostnader -70 -268
Ovrigt -12 21
Totalt 1444 4 855
Storre dotterféretag, utveckling?
4 kv 2015
Mélnlycke
Mkr Health Care Permobil Aleris BraunAbility® Vectura Grand Group Total
Resultatposter
Omeséttning 3322 862 2311 856 43 160 7554
EBITDA 885 189 93 17 20 10 1215
EBITDA, % 27 22 4 2 47 6 16
EBITA? 800 134 48 9 -6 3 988
EBITA, % 24 16 2 1 -14 2 13
Kassaflodesposter
EBITDA 882 189 93 17 20 10 1212
EBITDA-justeringar® 11 11
Forandring i rérelsekapital 429 -7 134 101 36 -8 684
Investeringar -140 -30 -84 0 -56 -5 -315
Operativt kassaflode 1170 163 143 118 0 -3 1592
Forvarv/avyttringar - - -695 - -9 - -704
Aktiedgartillskott/distribution -3954 - - - 367 - -3 587
Ovrigt¥ -287 -22 37 -312 -75 10 -649
Okning (-)/Minskning (+) nettoskuld -3071 141 -515 -194 283 7 -3348
2015
MolInlycke
Mkr Health Care Permobil Aleris BraunAbility® Vectura Grand Group Total
Resultatposter
Omeséttning 12 660 2931 8540 3363 158 597 28 249
EBITDA 3502 547 492 253 92 41 4927
EBITDA, % 28 19 6 8 58 7 17
EBITA? 3153 392 323 228 -10 15 4101
EBITA, % 25 13 4 7 -6 3 15
Kassaflodesposter
EBITDA 3499 547 492 253 92 41 4924
EBITDA-justeringar ¥ 29 29
Forandring i rorelsekapital -37 -80 21 -25 19 -12 -115
Investeringar -533 -164 -182 -8 -139 -13 -1 040
Operativt kassaflode 2929 331 331 219 -28 16 3799
Forvarv/avyttringar - -1 053 -786 - -28 - -1 867
Aktieagartillskott/distribution -4 090 - - - 367 - -3723
Ovrigt¥ -822 -222 9 -413 -53 5 -1 497
Okning (-)/Minskning (+) nettoskuld -1983 -944 -446 -194 258 21 -3288

1) Tabellen presenterar utvecklingen for de storre dotterféretagen inom Patricia Industries. Mindre dotterféretag ar exkluderade. Siffrorna &r inte konsoliderade och enbart for information.

2) EBITA exkluderar forvérvsrelaterade avskrivningar.

3) Forvarvsrelaterade lagerjusteringar vilka paverkat EBITDA negativt men inte kassaflodet.

4) Se bolagsavsnittet for ytterligare detaljer.

5) Konsoliderat per den 30 oktober 2015. Kvartals- och helérssiffror presenteras som kompletterande information.
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&@ MOLNLYCKE

HEALTH CARE
L&s mer p& www.molnlycke.com >>

permgbil

L&s mer p& www.permobil.se >>

En leverantor av engangsprodukter inom operation och sarvard for kunder,
sjukvardspersonal och patienter

En tillverkare av avancerade rehabldsningar inom mobilitet

Handelser under kvartalet
Handelser under kvartalet
e Den organiska tillvaxten uppgick till 15 procent i konstant
valuta, till stor del driven av den nya serien eldrivna rullstolar.
Tillvaxten var stark i bAde USA och Europa.

e Den organiska tillvéxten uppgick till 4 procent, huvudsakligen
driven av USA.

e  EBITDA-marginalen var lagre bade jamfort med foregéende °
kvartal och féregaende ar pa grund av investeringar,
huvudsakligen i expansion av forsaljningskéren och utokad
marknadsforing relaterad till tillvaxtsatsningar inom bade b
Wound Care och Surgical.

EBITDA-marginalen forbattrades med stod av den dkade
omsattningen.

Kassaflodet var sasongsmassigt starkt i kvartalet.

. _— . Nyckeltal, Permobil
e  Wound Care fortsatte att uppvisa god tillvéxt, driven av y

avancerad sarvard. Tillvaxten var mattlig inom Surgical, driven

™ 2015 2014
av handskar och ProcedurePak™. Resultatposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12m
e | november emitterade Mdlnlycke ett obligationsl&n om 500 Omséttning 862 2931 597 2053
MEUR med forfall 2024 och en arlig fast ranta om 1,75 Omséttningstillvéaxt, % 44 43 26 18
procent. Huvuddelen av likviden anvandes till att fortidslésa Organisk omsattningstillvéxt,
bankl&n med forfall 2018. konstant valuta, % 15 8 4 6
e  Kassaflodet var fortsatt starkt. | samband med EBITOA 0 189 7 122 426
omfinansieringen genomférde Mdlnlycke en kapitaldistribution EBITDA, % 22 19 20 21
till Patricia Industries om 425 MEUR, vilket reflekterar bolagets EBITA 134 892 96 341
starka kassaflode under aret. Efter kapitaldistributionen EBITA, % 16 13 16 17
uppgick skuldséattningsgraden till 2,3x EBITDA. Balansposter, Mkr 31/12 2015 31/12 2014
Nettoskuld 2395 1451
Nyckeltal, MéInlycke Health Care
2015 2014
2015 2014 Kassaflodesposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12m
Resultatposter, MEUR 4 kv 12m 4 kv 12m EBITDA 189 547 122 426
Omsattning 357 1353 325 1213 EBITDA-justeringarl) 11 29 _ _
Omsattningstillvaxt, % 10 12 8 5 Forandring i rorelsekapital 7 -80 39 -29
Omsattningstillvaxt Investeringar -30 -164 -55 -155
konstant valuta, % 4 5 6 5 Operativt kassaflode 163 331 106 242
E::;Bi % 25 3;81 121 3‘212 Forvarv/avyttringar - -1053 - -362
' Aktiedgartillskott/distribution - - - -
EBITA 86 337 94 322 Ovrigt? 22 222 81 214
EBITA, % 24 25 29 27 Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 141 -944 25 -334
Balansposter, MEUR 31/12 2015 31/12 2014
Nettoskuld 855 643 Nyckeltal
Rorelsekapital/omsattning, % 20
2015 2014 Investeringar/omsattning, % 6
Kassaflodesposter, MEUR 4 kv 12m 4 kv 12m
EBITDA 95 374 101 349 31/12 2015 31/12 2014
Férandring i rérelsekapital 45 -4 29 -5 Antal anstallda 1320 1015
Investeringar -15 -57 -16 -46 1) Forvarvsrelaterade lagerjusteringar vilka paverkat EBITDA negativt men inte kassaflédet
Operativt kassafléde 125 313 114 298 2) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, réantebetalningar och skatt. Under 2015
Forvanawingr S oo okl e sl rvirderng u etosten 73
Aktiedgartillskott/distribution -425 -440 - -130 ' '
Ovrigt) -28 -85 -27 -83
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 328 -212 87 85
Nyckeltal
Rorelsekapital/omsattning, % 12
Investeringar/omsattning, % 4
31/12 2015 31/12 2014
Antal anstéllda 7 500 7425

1) Inkluderar effekter av valutakursféréndringar, rantebetalningar och skatt. Under 2015
uppgick valutakursrelaterade effekter hanforliga till omvardering av nettoskulden till

-36 (-12) MEUR, varav -12 (2) MEUR under det fjarde kvartalet.
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@ Aleris

Las mer pd www.aleris.se >>

5y BraunAbiTity

L&s mer p4 www.braunability.com >>

En ledande privat leverantor av vard- och sjukvardstjanster i Skandinavien

Handelser under kvartalet

e Den organiska tillvéaxten uppgick till 10 procent i konstant
valuta, huvudsakligen driven av Norge, men samtliga
divisioner uppvisade tillvaxt.

En vérldsledande tillverkare av rullstolsanpassade fordon och rullstolshissar

Handelser under kvartalet

e Den organiska tillvéxten uppgick till 2 procent i konstant
valuta.
e  EBITDA-marginalen paverkades av ett antal engangsposter,

Justerat for omstruktureringskostnader inom Specialistvard
Stockholm sjonk Aleris EBITDA-marginal. Den huvusakliga
forklaringen var lagre intakter inom vissa delar av Sjukvard
Sverige, omstruktureringskostnader i Norge hanférliga till
forvarvet av Teres och en negativ mixeffekt och hogre
rorelsekostnader inom Omsorg Norge. Lonsamheten
forbattrades inom Omsorg Sverige.

Det tidigare annonserade forvarvet av Teres slutférdes den

huvudsakligen hanférliga till Patricia Industries forvarv av

BraunAbility. Justerat for dessa poster hade EBITDA-
marginalen uppgatt till 7 procent.

e  BraunAbility lanserade det férsta massproducerade
rullstolsanpassade fordonet pa en SUV-plattform (Ford

Explorer MXV). Mottagandet av fordonet har varit positivt och

kundefterfragan ar stark.

2 november. 2015 uppgick Aleris och Teres kombinerade
omsattning till cirka 9 Mdr kronor (pro forma). Forvarvet
finanserades av likvida medel och lan.

e  Kassaflodet var sésongsmassigt starkt.

Nyckeltal, Aleris

e  FOr att starka plattformen for framtida tillvéxt kommer
investeringar goras for att starka aterforsaljarnatverket,
forbattra kvaliteten och effektiviteten i produktionen och att ta

fram nya produkter.

Nyckeltal, BraunAbility

2015 2014
Resultatposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12m
Omséttning 2311 8 540 1999 7527
Omsattningstillvéaxt, % 16 13 11 8
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 10 10 7 7
EBITDA 93 492 60 355
EBITDA, % 4 6 3 5
EBITA 48 323 20 199
EBITA, % 2 4 1 3
Balansposter, Mkr 31/12 2015 31/12 2014
Nettoskuld 1415 969
2015 2014

Kassaflodesposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12m
EBITDA 93 492 60 355
Forandring i rorelsekapital 134 21 114 22
Investeringar -84 -182 -73 -176
Operativt kassaflode 143 331 101 201
Forvarv/avyttringar -695 -786 -89 -119
Aktiedgartillskott/distribution - - - -
Ovrigt) 37 9 22 -60
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -515 -446 34 22
Nyckeltal
Rorelsekapital/omsattning, % -2
Investeringar/omsattning, % 2

31/12 2015 31/12 2014
Antal anstéllda 7 385 6 645

1) Inkluderar effekter av valutakursféréndringar,

rantebetalningar och skatt.

2015 2014?
Resultatposter, MUSD 4 kv 12m 4 kv 12m
Omsattning 101 399 99 391
Omsattningstillvéaxt, % 2 2 12 14
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 2 2 12 14
EBITDA 2 30 8 34
EBITDA, % 2 8 8 9
EBITA 1 27 7 31
EBITA, % 1 7 7 8
Balansposter, MUSD 31/12 2015 31/12 2014
Nettoskuld 75 52
2015 2014

Kassaflddesposter, MUSD 4 kv 12m 4 kv 12m
EBITDA 2 30 8 34
Forandring i rérelsekapital 12 -3 -4 -1
Investeringar 0 -1 -1 -3
Operativt kassaflode 14 26 3 30
Forvarv/avyttringar - - - -
Aktieagartillskott/distribution - - - -
Ovrigt? -37 -49 -6 -15
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -23 -23 -3 15
Nyckeltal
Rorelsekapital/omsattning, % 15
Investeringar/omsattning, % 0

31/12 2015 31/12 2014
Antal anstéllda 1025 950

1) Inkluderar réntebetalningar och skatt.
2) Exklusive avyttrad verksamhet.
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Utvecklar och forvaltar fastigheter, inklusive Grand Hotel och Alerisrelaterade

fastigheter

Handelser under kvartalet

e  Tillvaxten uppgick till 26 procent, driven av fortsatt positiv
utveckling av hyresintakter fran Grand Hotel och nya

Alerisfastigheter.

e De pagéende byggnationerna av Alerisfastigheterna i Solna

och Botkyrka fortskred planenligt och beréknas slutféras under
det forsta respektive fjarde kvartalet 2016.

e Vectura omfinansierades, vilket stérker dess balansrakning,
mdjliggor framtida tillvaxtinitiativ och 6kar den finansiella

GRAND I l(i\)TEI.

STOCKHOLM 8

Las mer p4 www.grandhotel.se >>

Grand Group erbjuder Hotell, Mat & Dryck samt Konferens & Festvaning och
bestar av Skandinaviens ledande femstjarniga hotell Grand Hotel och

Lydmar Hotel

Handelser under kvartalet

e Den organiska tillvéaxten uppgick till 3 procent, driven av Hotell

pa Grand Hotel.

e  EBITDA minskade, huvudsakligen pa grund av en svagare
utveckling inom Mat & Dryck samt Konferens & Festvaning.

Nyckeltal, Grand Group

'1gQ 2015 2014
flexibiliteten. Resultatposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12m
Omsattning 160 597 155 541
Nyckeltal, Vectura Omsattningstillvaxt, % 3 10 7 17
2015 2014 Organisk omsattningstillvaxt, % 3 10 7 11
EBITDA 10 41 13 30
Resultatposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12m
Omséttni 43 158 34 130 EBITDA, % 6 ! 8 6
msaéttnin
(0] S‘5'1'['[ i ] tillvaxt, % 26 22 11 5 EBITA 8 15 6 >
msattningstillvaxt, % - EBITA, % 2 3 a 1
EBITDA 20 92 15 73
EBITDA, % 47 58 44 56 Balansposter, Mkr 31/12 2015 31/12 2014
EBITA justerad? 1 19 -20 -2 Nettoskuld -106 -85
EBITA justerad, % 2 12 -59 -2
EBITA -6 -10 -26 -23 2015 2014
EBITA, % -14 -6 -76 -18 Kassafl6desposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12m
EBITDA 10 41 13 30
Balansposter, Mkr 31/12 2015 31/12 2014 Férandring i rorelsekapital -8 12 3 .20
Nettoskuld 1105 1363 Investeringar 5 -13 -3 21
2015 2014 Operativt kass_aﬂode -3 16 7 -11
K flod ter MK 1k i ik I Forvarv/avyttringar B B B -
EES;;AO esposter, VK 2" "2‘ 1" 7m Aktieagartillskott/distribution - - - -
BITDA _ 0 o . 3 Ovrigt? 10 5 9 31
Forandn.ng i rorelsekapital 36 19 -17 17 Okning(-/minskning(+) i
Investeringar -56 -139 -126 -351 nettoskuld 7 21 2 -42
Operativt kassaflode 0 -28 -128 -261
Forvarv/avyttringar -9 -28 -28 -28 Nyckeltal
Aktieagartillskott/distribution 367 367 - - Rorelsekapital/omsattning, % -10
Ovrigt? 75 53 2 9 Investeringar/omsattning, % 2
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 283 258 -154 -280 81/12 2015 81712 2014
Antal anstéllda 360 350
31/12 2015 31/12 2014 1) Inkluderar rantebetalningar och skatt.

Antal anstéllda

13

7

1) EBITA justerad for avskrivningar pa 6vervarden relaterade till fastigheter.
2) Inkluderar rantebetalningar och skatt.
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L&s mer pd www.tre.se >>

En leverantér av mobila rost- och bredbandstjanster i Sverige och Danmark

Handelser under kvartalet

e Antalet abonnenter 6kade med 51.000, varav 36.000 i
Sverige. | Sverige 6versteg abonnentbasen 2 miljoner. Hela
abonnentbasen tkade med 6 procent jamfort med féregaende
ar.

e  Serviceintakterna 6kade med 6 procent jamfort med
féregéende ar, drivet av abonnenttillvaxten.

e Implementering av s& kallad Carrier Aggregation paborjades i
det svenska 4G-néatet, vilket fordubblar maxhastigheten i
natet.

e  Kassaflodet var starkt och 3 Skandinavien distribuerade 439
Mkr till &garna, varav 176 Mkr till Patricia Industries.
Kassaflodet under aret paverkades positivt av effektiv
hantering av rorelsekapitalet.

Nyckeltal, 3 Skandinavien

Finansiella Investeringar

Finansiella Investeringar bestar av investeringar for vilka
var investeringshorisont annu inte definierats. Vart mal ar
att maximera vardet och anvanda avyttringslikvider till
investeringar i befintliga och nya dotterforetag. Vi utvarderar
ocksa huruvida vissa befintliga innehav har potential att bli
l&ngsiktiga investeringar.

Handelser under kvartalet

e Investeringarna uppgick tilll 69 Mkr. Forsaljningslikvider och
distribution uppgick till 368 Mkr.

e  Patricia Industries avyttrade sina innehav i Top Margin Limited
och Monitise, samt delar av innehavet i Tobii.

Forandring i substansvérde, Finansiella Investeringar

Mkr 4 kv 2015 2015
Substansvarde, borjan av

perioden 11 897 11714
Investeringar 69 923
Avyttringar/distribution -368 -2 908
Véardeférandringar 1252 3121
Substansvarde, periodens utgang 12 850 12 850

Per den 31 december 2015 stod europeiska, amerikanska
och asiatiska innehav for 21, 47 respektive 32 procent av
det totala vardet av Finansiella Investeringar.

52 procent av det totala substansvardet p& Finansiella
Investeringar utgjordes av noterade innehav.

De fem stodrsta Finansiella Investeringarna, 31 december 2015

2015 2014
Resultatposter 4 kv 12m 4 kv 12m
Omséttning, Mkr 2948 10 831 2994 10 387
Sverige, Mkr 1951 7238 1813 6 633
Danmark, MDKK 802 2 868 940 3063
Serviceintakter?, Mkr 1590 6313 1499 5763
Sverige, Mkr 1055 4176 976 3730
Danmark, MDKK 428 1703 418 1663
EBITDA, Mkr 754 2916 691 2662
Sverige, Mkr 539 2149 486 1868
Danmark, MDKK 173 612 163 649
EBITDA, % 26 27 23 26
Sverige 28 30 27 28
Danmark 22 21 17 21
Balansposter 31/12 2015 31/12 2014
Nettoskuld, Mkr 1579 1118
31/12 2015 31/12 2014
Antal anstéllda 2095 2185
Nyckeltal
Investeringar/omsattning, % 9
Ovriga nyckeltal 31/12 2015 31/12 2014
Kunder 3190 000 3015 000
Sverige 2016 000 1889 000
Danmark 1174 000 1126 000
Mix abonnemang/kontantkort 79/21 80/20

1) Mobila serviceintékter exklusive termineringsintékter.

Noterat/  Rapporterat
Foretag Region Sektor onoterat varde, Mkr
NS Focus Asien IT Noterat 4263
Tobii Europa IT Noterat 968
Madrague Europa Finans Onoterat 731
Mindjet USA IT Onoterat 719
Newron Europa Halsovard Noterat 381
Totalt 7062

De fem storsta innehaven representerade 55 procent av det
totala vardet pa Finansiella Investeringar.
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Patricia Industries — dversikt nyckeltal

Helér 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv Helér 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv Helér 4 kv
2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013
MéInlycke Health Care (MEUR)

Omsattning 1353 357 339 336 321 1213 325 304 297 287 1153 300

EBITDA 374 95 100 90 89 349 101 94 77 77 344 97

EBITDA (%) 28 27 29 27 28 29 31 31 26 27 30 32

EBITA? 337 86 86% 83 82 322 94 87 70 71 319 91

EBITA (%) 25 24 25 25 26 27 29 29 24 25 28 30

Nettoskuld 855 855 527 606 628 643 643 730 646 698 728 728

Antal anstéllda 7500 7 500 7 360 7 540 7515 7425 7425 7435 7515 7390 7375 7 375

Permobil (Mkr)

Omsattning 2931 862 815 723 531 2053 597 563 482 411 1742 472

EBITDA 547 189 171 125 62 426 122 138 103 63 255 77

EBITDA (%) 19 22 21 17 12 21 20 25 21 15 15 16

EBITA? 392 134 132 89 37 341 96 116 83 46 175 61

EBITA (%) 13 16 16 12 7 17 16 21 17 11 10 13

Nettoskuld 2395 2395 2536 2526 1592 1451 1451 1476 1421 1071 1117 1117

Antal anstéallda 1320 1320 1330 1309 1050 1015 1015 995 955 765 775 775

Aleris (Mkr)

Omséttning 8540 2311 1991 2172 2 066 7527 1999 1793 1894 1841 6 975 1807

EBITDA 492 93 122 140 137 355 60 117 7 101 307 38

EBITDA (%) 6 4 6 6 7 5 3 7 4 5 4 2

EBITA? 323 48 82 95 98 199 20 78 40 61 134 -2

EBITA (%) 4 2 4 4 5 3 1 4 2 3 2 0

Nettoskuld 1415 1415 900 902 986 969 969 1003 970 1007 991 991

Antal anstéllda 7 385 7 385 7 300 7225 6 960 6 645 6 645 6 605 6 485 6 375 6220 6220

BraunAbility? (MUSD)

Omsattning 399 101

EBITDA 30 2

EBITDA (%) 8 2

EBITA? 27

EBITA (%) 7 1

Nettoskuld 75 75

Antal anstéllda 1025 1025

Vectura (Mkr)

Omséttning 158 43 45 42 28 130 34 35 35 26 124 38

EBITDA 92 20 30 27 15 73 15 23 22 13 76 28

EBITDA (%) 58 47 67 64 54 56 44 66 63 50 61 74

EBITA? -10 -6 4 0 -8 -23 -26 5 4 -6 12 11

EBITA (%) -6 -14 9 0 -29 -18 -76 14 11 -23 10 29

Nettoskuld 1105 1105 1388 1389 1354 1363 1363 1209 1167 1073 1083 1083

Antal anstéallda 13 13 9 8 7 7 7 5 5 4

Grand Group (Mkr)

Omséttning 597 160 179 155 103 541 155 148 146 92 462 145

EBITDA 41 10 27 15 -11 30 13 16 14 -13 -5 7

EBITDA (%) 7 6 15 10 -11 6 8 11 10 -14 -1 5

EBITA? 15 3 21 8 -17 5 6 9 9 -19 -26 1

EBITA (%) 3 2 12 5 -17 1 4 6 6 -21 -6 1

Nettoskuld -106 -106 -99 -76 -60 -85 -85 -87 -69 -58 -127 -127

Antal anstéllda 360 360 355 340 310 350 350 345 325 295 335 335

3 Skandinavien?

Omséttning 10 831 2948 2575 2645 2663 10387 2994 2677 2392 2324 9459 2687
Sverige, Mkr 7238 1951 1764 1799 1724 6 633 1813 1623 1655 1542 6 251 1762
Danmark, MDKK 2868 802 638 682 746 3063 940 858 606 659 2756 77

EBITDA 2916 754 752 714 696 2662 691 675 678 618 2344 720
Sverige, Mkr 2149 539 566 532 512 1868 486 460 489 433 1613 517
Danmark, MDKK 612 173 146 147 146 649 163 175 155 156 628 169

EBITDA, % 27 26 29 27 26 26 23 25 28 27 25 27
Sverige 30 28 32 30 30 28 27 28 30 28 26 29
Danmark 21 22 23 22 20 21 17 20 26 24 23 22

Nettoskuld, Mkr 1579 1579 1525 1413 1116 1118 1118 8419 8 891 9199 9523 9523

Antal anstéllda 2095 2095 2120 2110 2120 2185 2185 2105 2065 2 055 2050 2050

Finansiella investeringar (Mkr)

Substansvarde, borjan av

perioden 11714 11897 14843 14618 11714

Investeringar 923 69 201 224 429

Avyttringar/distribution -2 908 -368  -1841 -661 -38

Vardeforandringar 3121 1252 -1306 662 2513

Substansvérde, periodens utgang 12850 12850 11897 14843 14618

1) Siffrorna presenteras som information och &r inte konsoliderade.

2) EBITA exkluderar forvarvsrelaterade avskrivningar.

3) Paverkat av en nedskrivning om 5 MEUR pa kapitaliserad FoU.

4) Frén och med det fjarde kvartalet 2014 redovisar 3 Skandinavien all finansiell information utan den tidigare fordréjningen om en manad. Historiska nyckeltal har raknats om.
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Koncernen

Nettoskuld

Investors nettoskuld uppgick den 31 december 2015 till
15.892 (20.453) Mkr. Skuldfinansieringen for dotter-
foretagen inom Patricia Industries &r utan garantier fran
Investor och darmed inte inkluderad i Investors nettoskuld.
Inom Patricia Industries garanterar Investor 0,7 Mdr kronor
av 3 Skandinaviens externa |&n, vilka inte inkluderas i
Investors nettoskuld.

Nettoskuld, 31/12 2015

Avdrag
hanforliga till
Balansrékning, Patricia Investors
Mkr Koncernen Industries nettoskuld
Andra finansiella
placeringar 6 665 -18 6 6489
Kassa, bank och
kortfristiga placeringar 15 061 -2 646 12 4149
Fordringar som ingar i
nettoskulden 1909 - 1909
Lan -52 532 15764 -36 769
Pensioner och liknande
forpliktelser -743 648 -95
Totalt -29 640 13748 -15 892

1) Inkluderade i kassan och med kort varsel tillgéangliga medel.

Investors kassa och med kort varsel tillgangliga medel
uppgick till 19.062 (15.598) Mkr per den 31 december 2015.
Investors kortfristiga placeringar investeras konservativt,
men samtidigt beaktas den riskjusterade
avkastningsprofilen. Investors bruttoskuld exklusive
pensioner uppgick till 34.859 (35.825) Mkr vid utgdngen av
2015.

Under det fjarde kvartalet 2015 uppgraderade Moody’s
Investors langsiktiga kreditbetyg till Aa3 fran tidigare Al.

Den genomsnittliga l6ptiden i Investor AB:s skuldportf6lj var
10,3 (11,3) ar per den 31 december 2015, exklusive lanen i
MdlInlycke Health Care, Aleris, Permobil, BraunAbility,
Grand Group och Vectura.

Lanens forfallostruktur, 31/12 2015

Finansnetto, 31/12 2015

Avdrag
hanforliga till
Koncernens Patricia Investors
Mkr finansnetto Industries finansnetto
Réanteintakter 58 -16 42
Rantekostnader -1471 358 -1113
Realiserade resultat fran
1&n och swappar -69 69
Orealiserade resultat fran l1an
swappar och placeringar 208 -1 207
Valutaeffekter 0 57 57
Ovrigt -200 110 -89
Totalt -1473 576 -897

Investoraktien

Borskursen for Investors A-aktie och B-aktie var 306,60
kronor respektive 312,60 kronor den 31 december 2015, att
jamféra med 281,30 kronor respektive 284,70 kronor den
31 december 2014.

Totalavkastningen pa Investoraktien uppgick till 13 (33)
procent 2015, varav 9 (12) procent under det fjarde
kvartalet 2015.

Investors totala borsvarde, justerat for aterkopta aktier,
uppgick till 236.301 (215.705) Mkr per den 31 december
2015.

Moderbolag

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2015 till 4.795
(4.795) Mkr.

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal roster % av kapital % av roster
A1 rost 311690844 311 690 844 40,6 87,2
B 1/10rost 455 484 186 45 548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175 030 357 239 262 100,0 100,0

Per den 31 december 2015 &gde Investor totalt 5.270.322
(5.796.960) egna aktier. Nettominskningen av innehavet av
egna aktier ar hanforligt till aterkop av egna aktier samt
I6sen av aktier och optioner inom ramen for Investors
aktierelaterade ersattningsprogram.

Resultat och investeringar

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till
8.360 (41.898) Mkr. Resultatet &r i huvudsak hanforligt till
noterade k&rninvesteringar som bidrog till resultatet genom
utdelningar om 7.182 (6.033) Mkr samt vardeférandringar
om -2.582 (32.568) Mkr.

Under 2015 har moderbolaget investerat 21.292 (19.056)
Mkr i finansiella anlaggningstillgangar, varav 15.677
(15.042) Mkr i koncernforetag och 5.613 (2.264) Mkr i
noterade k&rninvesteringar. Vid slutet av denna period
uppgick eget kapital till 228.433 (226.768) Mkr.

Forandring av pensionsplan

Pensions- och forsékringsplanen har fér moderbolaget och
fyra mindre dotterbolag inom investeringsverksamheten
andrats i syfte att modernisera och marknadsanpassa
pensionsplanen. Férandringen innebar att den
formansbestamda BTP-planen har ersatts med en
avgiftsbestamd (premiebestamd) pensions- och
forsakringsplan. Langsiktigt innebar denna forandring
férutsagbara och lagre kostnader for bolagen samt
oforandrat eller battre forsakringsskydd och
pensionsintjaning for de anstéllda. Effekten av att
moderbolaget inte langre har nagon formell forpliktelse
avseende den formansbestamda pensionsplanen BTP, har
redovisats i redrelseresultatet i raden Rorelsens kostnader.
Resultateffekten i moderbolaget uppgar till 55 Mkr. |
koncernens resultatrakning har resultateffekten redovisats i
raden Forvaltningskostnader och uppgar till 66 Mkr.
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Ovrigt

Utdelningsforslag

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att till
aktiedgarna utdelas en utdelning om 10,00 (9,00) kronor
per aktie for rakenskapsaret 2015. Den foreslagna
utdelningen ar baserad pa Investors kommunicerade
utdelningspolicy. Investors utdelningspolicy innebar att en
hog andel av mottagna utdelningar fr&n noterade
Kéarninvesteringar vidareutdelas samt att en distribution sker
till aktiedgarna fran Gvriga nettotillgdngar som motsvarar en
direkt-avkastning i linje med aktiemarknaden. Malsattningen
for Investor ar aven att betala en stadigt stigande utdelning.

Arsstamma

Investor AB:s arsstamma halls tisdagen den 10 maj 2016,
kl. 15:00, pa City Conference Centre, Barnhusgatan 12-14,
Stockholm. Inregistrering sker fran kl. 13:00.

Anmalan till &rsstimman kan goras fran och med 5 april till
och med 3 maj 2016. Anmalan kan goéras via Investors
hemsida (www.investorab.com) eller per telefon

08-611 2910. Information om Investors arsstamma finns
aven pa Investors hemsida.

Investors reviderade arsredovisning kommer att hallas
tillganglig pa bolagets huvudkontor och webbplats senast
den 19 april 2016.

Forvarv av rorelseverksamheter

Investors forvarv av BraunAbility

Den 30 oktober 2015 forvarvade Patricia Industries, en
division inom Investor AB, 95 procent av det amerikanska
familjedgda féretaget BraunAbility. BraunAbility &r varldens
ledande tillverkare av rullstolsanpassade fordon och
rullstolshissar for bade personlig anvandning och
kommersiella applikationer. Med Investors langsiktiga
vardeskapandeplaner och erfarenheter inom bade
halsovard och mobilitetslosningar, ar Investor val
positionerat for att stddja BraunAbility i dess fortsatta
utveckling. Kopeskillingen, vilken erlades kontant, uppgick
till 2.820 Mkr.

| den preliminara férvarvsanalysen uppgar goodwill till 1.351
Mkr. Den goodwill som inkluderas i forvéarvet motsvarar
bland annat BraunAbilitys fomaga att med stod av Patricia
Industries vara positionerade for att 6ka utveckling av
varumarke och fortsatt expansion pa den globala
marknaden. Denna goodwill férvantas inte vara
skattemassigt avdragsgill.

Identifierbara férvarvade tillgangar och skulder

BraunAbility

Preliminéar
Mkr forvarvsanalys
Immateriella anlaggningstillgngar 1567
Materiella anlaggningstillgangar 121
Finansiella anlaggningstillgangar 132
Lager 577
Kundfordringar 280
Ovriga kortfristiga fordringar 37
Kassa och bank 234
Langfristiga skulder och avséttningar -1 026
Kortfristiga skulder -301
Netto, identifierbara tillgdngar och skulder 1621
Innehav utan bestimmande inflytande -152
Koncerngoodwill 1351
Képeskilling 2820
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Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 34 Mkr och avser
externa juridiska kostnader samt kostnader for
féretagsbesiktning. Kostnaderna har inkluderats i posten
Administrations-, forsknings och utvecklings- och évriga
rérelsekostnader i koncernens resultatrakning.

For tvdmanadersperioden fran forvarvstidpunkten till och
med 31 december 2015, bidrog BraunAbility med en
nettoomsattning pa 558 Mkr och ett nettoresultat pa 16 Mkr
till koncernens resultat. Om forvarvet hade agt rum den 1
januari 2015, beddmer ledningen att Investorkoncernens
nettoomsattning under perioden hade 6kat med 2.806 Mkr
och koncernens nettoresultat skulle ha 6kat med 157 Mkr.

Permobils forvarv av ROHO

Den 27 april 2015 férvarvade Permobil The ROHO Group,
Inc., den globalt ledande tillverkaren av rullstolsdynor med
tryckavlastnings- och positioneringsteknologi, baserad i
Belleville, lllinois i USA. Genom forvarvet tar Permobil nasta
steg i foretagets strategi att bli ett ledande medicinteknik-
foretag som erbjuder avancerade mobilitetsldsningar for
manniskor med rorelsehinder. Képeskillingen uppgick till
1.036 Mkr.

I den preliminara férvarvsanalysen uppgar goodwill till 651
Mkr. Den goodwill som inkluderas i férvarvet motsvarar
bland annat bolagens méjligheter till positiva synergieffekter
och férséljningstillvaxt till foljd av ROHOs starka
marknadsposition i USA och Permobils forsaljningsnatverk.
Denna goodwill forvantas inte vara skattemassigt
avdragsgill.

Identifierbara forvarvade tillgangar och skulder

ROHO Group

Preliminér
Mkr férvarvsanalys
Immateriella anlaggningstillgangar 272
Materiella anlaggningstillgangar 132
Lager 95
Kundfordringar 39
Kassa och bank 9
Uppskjutna skatteskulder -110
Kortfristiga skulder -52
Netto, identifierbara tillgdngar och skulder 385
Koncerngoodwill 651
Kdpeskilling 1036

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 17 Mkr och avser
externa juridiska kostnader samt kostnader for
foretagsbesiktning. Kostnaderna har inkluderats i posten
Administrations-, forsknings och utvecklings- och 6évriga
rorelsekostnader i koncernens resultatrakning.

For attamanadersperioden fran forvarvstidpunkten till och
med 31 december 2015, bidrog ROHO med en
nettoomséttning pa 285 Mkr och ett nettoresultat p& 50 Mkr
till koncernens resultat. Om forvarvet hade agt rum den 1
januari 2015, beddmer ledningen att Investorkoncernens
nettoomsattning under perioden hade dkat med 121 Mkr
och koncernens nettoresultat skulle ha 6kat med 9 Mkr.

Aleris forvarv av Teres

Den 2 november 2015 forvarvade Aleris sjukvardforetaget
Teres Medical Group och starker darmed sin position som
det ledande privata vard- och omsorgsforetaget i
Skandinavien. Genom forvarvet tillférs Aleris erfarenhet och
kompetens och ett bredare utbud med hdg kvalitet inom
olika kirurgiska tjanster i Skandinavien.



Permobils forvarv av SDL

Den 6 augusti 2015 férvarvade Permobil Seating Dynamics
Pty Ltd, en ledande distributér av hégkvalitativa Idsningar
for tryckavlastning, mobilitet och positionering pa den
Australienska marknaden. Genom forvarvet tar Permobil
nasta steg i foretagets strategi att bli ett ledande
medicinteknikféretag som erbjuder avancerade
mobilitetslésningar.

Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Nettominskningen av vardet av stéllda sakerheter uppgar till
cirka 2 Mdr under perioden, framst till féljd av
omfinansieringen av Permobil och Vectura. Det totala
vardet av stéllda sakerheter uppgar till 2 Mdr kronor.

Inga materiella forandringar av eventualforpliktelser har
skett under perioden.

Risker och riskstyrning

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osakerhetsfaktorer ar framfor allt kopplade till de noterade
innehavens vardeférandringar till f6ljd av marknadskurs-
rorelser. Den globala ekonomins utveckling utgor en
osékerhetsfaktor nér det galler beddmningen av den
narmaste framtidens kursrorelser. De finansiella
marknadernas utveckling paverkar dven de onoterade
innehavens affarsverksamheter och mdgjligheter till nya
investeringar och avyttringar.

Investor och dess dotterféretag ar exponerade mot
affarsmassiga, finansiella och marknadsrisker. Dessutom &r
dotterféretagen, genom sina affarsverksamheter inom
respektive sektor, aven exponerade mot legala/
regulatoriska risker och politiska risker, exempelvis politiska
beslut om halsovardsbudgetar och industriella regleringar.

Oavsett ekonomiskt lage kraver operationell riskstyrning
kontinuerlig h6g medvetenhet och fokuserat arbete for att
mitigera aktuella risker enligt uppsatta policyer och
instruktioner.

Investors riskstyrning, risker och osékerhetsfaktorer
beskrivs mer detaljerat i Arsredovisningen
(forvaltningsberattelsen samt not 3). Nagra vasentliga
foréandringar darefter, utdver aktuella férandringar i
makroekonomin och déatrtill relaterade risker, beddéms inte ha
tillkommit.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har, fér koncernen, upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen. Bokslutskommunikén fér
moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel, Del&rsrapport.
Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen och
moderbolaget dverensstémmer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvandes vid
upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och andrade redovisningsprinciper 2015

Nya eller &ndrade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRS
Interpretations Committee har inte haft nagon effekt pa
koncernens eller moderbolagets finansiella stéllning,
resultat eller upplysningar.

Presentation av ny struktur

Frén och med andra kvartalet 2015 har Investors
presentation av rérelsesegment &ndrats. Andringen ar ett

resultat av en ny intern struktur fér styrning och
rapportering. Tidigare har Investor delat in verksamheten i
de tva affarsomrédena Karninvesteringar och Finansiella
Investeringar, med skilda investeringsstrategier och mal. |
den nya strukturen fdljs verksamheten istéllet upp i de tre
affarsomradena Noterade Karninvesteringar, EQT och
Patricia Industries. Affarsomradet Noterade
Kéarninvesteringar utgors av noterade karninvesteringar och
affarsomradet EQT av investeringarna i EQT. |
affarsomradet Patricia Industries ingar de operativa
dotterbolagen tillsammans med IGC-portféljen och samtliga
Finansiella Investeringar forutom EQT och Investors
trading. Jamforelsesiffrorna har raknats om p& motsvarande
satt.

| samband med den nya indelningen av rérelsesegment har
definitionen av férvaltningskostnader andrats. Tidigare
klassificerades endast de generella kostnaderna for att
bedriva investeringsverksamheten i Sverige som
férvaltningskostnader, medan motsvarande kostnader for
verksamheten inom IGC redovisades som Administrations-,
forsknings och utvecklings- och 6vriga rorelsekostnader.
Fran och med andra kvartalet 2015 ingar dven de generella
kostnaderna for att bedriva investeringsverksamheten inom
IGC i forvaltningskostnaderna for Investor.
Jamforelsesiffrorna har raknats om pa motsvarande satt.

Avrundningar

Till foljd av avrundningar kan siffror presenterade i denna
bokslutskommuniké i vissa fall inte exakt summera till
totalen och procenttal kan avvika fran de exakta
procenttalen.
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Finansiell kalender Kontaktinformation:

21 apr 2016 Delarsredogoérelse januari-mars 2016 Helena Saxon,
. u Finansdirektor:
10 maj 2016  Arsstamma +46 8 614 2000
19 juli 2016 Delarsrapport januari-juni 2016 helena.saxon@investorab.com
21 0kt 2016  Delarsredogorelse januari-september 2016 Stefan Stern,

Chef Corporate Relations, Sustainability and
Communications:

Stockholm den 28 januari 2016 +46 8 614 2058, +46 70 636 7417
stefan.stern@investorab.com

Magnus Dalhammar,
j/i’ ? 7 IR-ansvarig:

+46 8 614 2130, +46 73 524 2130
Johan Forssell magnus.dalhammar@investorab.com

verkstallande direktér och koncernchef
Adress:

Investor AB (publ) (org. nr: 556013-8298)
SE-103 32 Stockholm, Sverige
Besodksadress: Arsenalsgatan 8C
Telefon: +46 8 614 2000

Telefax: + 46 8 614 2150
www.investorab.com

Tickerkoder:

INVEB SS i Bloomberg
INVEDb.ST i Reuters
INVE B i NASDAQ OMX

Informationen i denna bokslutskommuniké &r sadan
som Investor ska offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden.

Informationen lamnades for offentliggérande den
28 januari 2016 klockan 07:15 (CET).

Denna bokslutskommuniké, liksom ytterligare information, finns tillganglig p& www.investorab.com

Denna bokslutskommuniké ar en 6versattning fran det engelska originalet
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for
Investor AB (publ), org nr 556013-8298, for perioden 1
januari 2015 till 31 december 2015. Det ar styrelsen och
verkstéllande direktdren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd
av foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mgjligt for
oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts.

Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig
granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 januari 2016

Deloitte AB

Thomas Strémberg

Auktoriserad revisor
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

1/1-31/12 1/1-31/12 1/7-31/12 1/7-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Mkr 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Utdelningar 7821 7228 1555 474 767 71
Ovriga rorelseintakter 58 177 25 72 12 15
Vardeférandringar 8538 41 960 -10 305 25942 13821 12 938
Nettoomséttning 25 365 21 200 13 454 11 107 7 246 5780
Kostnad for s&lda varor och tjanster -15 985 -13 529 -8 435 -6 990 -4 636 -3721
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -3 147 -3171 -1712 -1 620 -847 -842
Administrations-, forsknings och utvecklings-
och 6vriga rorelsekostnader -2 880 -2 175 -1 577 -1 086 -884 -521
Forvaltningskostnader -483 -496 -264 -266 -157 -127
Andelar i intresseforetags resultat 360 903 130 630 1 219
Rérelseresultat 19 647 52 097 -7129 28 263 15323 13 812
Finansnetto -1 473 -1789 -796 -1 081 -402 =741
Resultat fore skatt 18174 50 308 -7 925 27 182 14 921 13071
Skatt -740 380 -183 -209 -205 -76
Periodens resultat 17 434 50 688 -8 108 26 973 14716 12 995
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 17 433 50 656 -8 110 26 972 14 713 12 994
Innehav utan bestammande inflytande 1 32 2 1 3 1
Periodens resultat 17 434 50 688 -8 108 26 973 14716 12 995
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 22,89 66,55 -10,65 35,43 19,31 17,07
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 22,82 66,40 -10,65 35,35 19,26 17,03

Rapport 6ver totalresultat for koncernen i sammandrag

1/1-31/12 1/1-31/12 1/7-31/12 1/7-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12

Mkr 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Periodens resultat 17 434 50 688 -8 108 26 973 14716 12 995
Periodens dvriga totalresultat, inklusive skatt

Poster som inte kan omforas till periodens resultat

Omvardering av materiella anlaggningstillgdngar 190 252 166 188 166 188

Omvarderingar av formansbestamda pensioner 84 -173 8 -173 -6 -154

Poster som har omférts eller kan omféras till

periodens resultat

Kassaflodessakringar 145 -119 89 6 113 38

Omrékningsdifferenser -201 2191 29 1651 -701 1019

Andelar i intressefdretags ovrigt totalresultat -48 -182 18 -158 -24 103
Summa 6vrigt totalresultat 170 1969 310 1514 -452 1194
Periodens totalresultat 17 604 52 657 -7798 28 487 14 264 14 189
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 17 603 52 625 -7 800 28 485 14 261 14 188
Innehav utan bestimmande inflytande 1 32 2 2 3 1
Periodens totalresultat 17 604 52 657 -7798 28 487 14 264 14 189
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Balansrakning for koncernen i sammandrag

Mkr 31/12 2015 31/12 2014
TILLGANGAR

Goodwill 29 062 27 417
Ovriga immateriella tillgangar 12 386 11 268
Materiella anlaggningstillgangar 6 483 5701
Aktier och andelar 254 036 246 823
Andra finansiella placeringar 6 665 3283
Langfristiga fordringar som ingdr i nettoskulden 1894 2053
Ovriga langfristiga fordringar 3657 4688
Summa anlaggningstillgdngar 314183 301 233
Varulager 2509 1785
Aktier och andelar i tradingverksamheten 18 68
Kortfristiga fordringar som ingér i nettoskulden 16 -
Ovriga kortfristiga fordringar 4 803 4131
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 15 061 16 270
Summa omsattningstillgangar 22 407 22 254
SUMMA TILLGANGAR 336 590 323 487
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 271977 260 993
Langfristiga rantebarande skulder 50 120 51 096
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 743 853
Ovriga l&ngfristiga avsattningar och skulder 5365 4938
Summa langfristiga skulder 56 228 56 887
Kortfristiga rantebéarande skulder 2413 240
Ovriga kortfristiga avsattningar och skulder 5972 5367
Summa kortfristiga skulder 8385 5607
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 336 590 323 487

Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2015 1/1-31/12 2014
Ingdende eget kapital 260 993 215 966
Periodens resultat 17 434 50 688
Periodens Ovriga totalresultat 170 1969
Periodens totalresultat 17 604 52 657
Utbetald utdelning -6 856 -6 089
Forandring i innehav utan bestammande inflytande 145 -1 073
Omklassificering av innehav utan bestimmande inflytande - -562
Effekt av langsiktiga aktierelaterade erséttningar 91 94
Utgéende eget kapital 271977 260 993
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 271 801 260 963
Innehav utan bestammande inflytande 176 30
Totalt eget kapital 271977 260 993
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Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2015 1/1-31/12 2014
Lépande verksamheten
Erhélina utdelningar 7953 7233
Inbetalningar 25672 21718
Utbetalningar -21 522 -18 137
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére réantenetto och
inkomstskatter 12103 10 814
Erhalina/erlagda rantor -1275 -1611
Betald inkomstskatt -325 -227
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10 503 8976

Investeringsverksamheten

Forvarv -8 370 -12 927
Avyttringar 10 113 12 931
Okning l&ngfristiga fordringar -46 -2 928
Minskning l&ngfristiga fordringar 987 2576
Forvarv av dotterforetag, nettokassafléde -4 543 -1572
Okning av andra finansiella placeringar -8 429 -5324
Minskning av andra finansiella placeringar 4973 3812
Forandring av kortfristiga placeringar 905 -874
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 046 -1 045
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 7 5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 449 -5 346

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 7978 9845
Amortering av laneskulder -6 405 -4 612
Utbetald utdelning -6 856 -6 089
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 283 -856
Periodens kassaflode -229 2774
Likvida medel vid &rets bérjan 13 443 9783
Kursdifferens i likvida medel -34 886
Likvida medel vid periodens slut 13 180 13 443
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Rorelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/12 2015

Noterade karn- Patricia Investor

Mkr investeringar EQT Industries Overgripande Totalt
Utdelningar 7 681 116 20 3 7821
Ovriga rorelseintakter? - - 58 - 58
Vardeférandringar 1209 4 407 2926 -3 8538
Nettoomséttning - - 25 365 - 25 365
Kostnad for s&lda varor och tjanster - - -15 985 - -15 985
Forséljnings- och marknadsforingskostnader - - -3 147 - -3 147
Administrations-, forsknings och utvecklings- och

ovriga rorelsekostnader - -7 -2 864 -8 -2 880
Forvaltningskostnader -86 -8 -268 -121 -483
Andelar i intresseforetags resultat - -5 364 1 360
Rdrelseresultat 8804 4503 6 469 -128 19 647
Finansnetto - - -576 -897 -1473
Skatt - - -680 -59 -740
Periodens resultat 8804 4503 5212 -1 085 17 434
Innehav utan bestimmande inflytande - - -1 - -1
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 8 804 4503 5211 -1 085 17 433
Utbetald utdelning -6 856 -6 856
Ovrig egetkapitalpaverkan - -507 -356 1125 262
Paverkan pd substansvéardet 8 804 3995 4 855 -6 816 10838
Substansvarde per affarsomrade 31/12 2015

Redovisat vérde 224 143 13 021 51 095 -565 287 695
Investors nettoskuld/-kassa - - 14 616 -30 508 -15 892
Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa 224 143 13021 65711 -31073 271 801

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/12 2014

Noterade kéarn- Patricia Investor

Mkr investeringar EQT Industries overgripande Totalt
Utdelningar 6227 977 22 1 7228
Ovriga rorelseintakter? - - 177 - 177
Vardeférandringar 35084 3363 3282 231 41 960
Nettoomséttning - - 21 200 - 21 200
Kostnad for s&lda varor och tjanster - - -13 529 - -13 529
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader - - -3171 - -3171
Administrations-, forsknings och utvecklings- och

ovriga rorelsekostnader - -9 -2 167 - -2 175
Forvaltningskostnader -102 -8 -257 -129 -496
Andelar i intresseforetags resultat - 37 950 -84 903
Rorelseresultat 41 209 4360 6 507 20 52 097
Finansnetto - - -471 -1318 -1789
Skatt - - 449 -69 380
Periodens resultat 41 209 4 360 6 484 -1 366 50 688
Innehav utan bestammande inflytande - - -32 - -32
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 41209 4 360 6 452 -1 366 50 656
Utbetald utdelning -6 089 -6 089
Ovrig egetkapitalpaverkan - 4 -238 1214 979
Paverkan pa substansvardet 41 209 4364 6214 -6 242 45 546
Substansvérde per affarsomrade 31/12 2014

Redovisat varde 218 396 13 522 49 759 -261 281416
Investors nettoskuld/-kassa - - 10 380 -30 833 -20 453
Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa 218 396 13522 60 139 -31 094 260 963

1) Inkluderar ranta pa Ian till intresseforetag.
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Resultatrakning fér moderbolaget i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2015 1/1-31/12 2014 1/7-31/12 2015 1/7-31/12 2014
Utdelningar 7182 6 033 1457 320
Vardefoérandringar -2 582 32 568 -12 761 19 266
Nettoomséattning 9 9 3 4
Rorelsens kostnader -347Y -361 -198Y -179
Resultat frAn andelar i koncernféretag 4083 3050 - 3050
Resultat fran andelar i intresseféretag - 653 - 653
Rorelseresultat 8345 41 952 -11 499 23113
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto 15 -54 35 -64
Resultat efter finansiella poster 8360 41 898 -11 464 23050
Skatt - - - -
Periodens resultat 8360 41 898 -11 464 23 050
1) Inkluderar effekten av férandrade pensionsférmaner/-planer. For mer information se sid 14.

Balansrakning moderbolaget i sammandrag
Mkr 31/12 2015 31/12 2014
TILLGANGAR
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 15 22
Finansiella anlaggningstillgangar 290 291 292 542
Summa anlaggningstillgdngar 290 306 292 564
Kortfristiga fordringar 2918 744
Kassa och bank 0 0
Summa omsattningstillgangar 2918 744
SUMMA TILLGANGAR 293 224 293 308
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 228 433 226 768
Avséttningar 356 355
Langfristiga skulder 45 166 35 752
Summa langfristiga skulder 45 522 36 107
Summa kortfristiga skulder 19 269 30433
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 293224 293 308
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 31/12 2015 31/12 2014
Stallda sékerheter 6 71
Eventualférpliktelser 772 700
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Finansiella instrument

Siffrorna nedan &r baserade pa samma redovisnings- och varderingsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredo-
visningen. Fér mer information om finansiella instrument i nivd 2 och 3, se not 29, Finansiella instrument, i Investors arsredovisning 2014.

Varderingstekniker i niva 3

Koncernen 31/12 2015 Verkligt varde, Varderingsteknik Indata Intervall
Mkr

Aktier och andelar 20 374 Senaste finansieringsrunda et et

Jamforbara bolag EBITDA multiplar 21-.78

Jamforbara bolag Omsattningsmultiplar 09-53

Jamforbara transaktioner Omsattningsmultiplar 14-57

NAV et et

Langfristiga fordringar inkluderade i nettoskulden 1640 Diskonterat kassafléde Marknadsranta et

La&ngfristiga rantebarande skulder 38 Diskonterat kassafléde Marknadsranta et

Ovriga langfristiga avsattningar och skulder 1194 Diskonterat kassafléde et

Samtliga varderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedémningar som foretagsledningen anser vara rimliga under gallande
omstandigheter. Foérandrade antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade vérden och det verkliga utfallet kan komma att

avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

Den onoterade delen av de Finansiella Investeringarnas portfoljbolag, uppgar till 48 procent av det totala portféljvardet. En del av den
onoterade portfoljen varderas utifran jamforbara bolag och vardet ar darfér beroende av nivan pa multiplarna. Multipelintervallen i noten visar
maximum och minimum vardet av de faktiska multiplar som anvénts i dessa varderingar. En 10-procentig férandring av multiplarna skulle ge
en effekt pd de Finansiella Investeringarnas portféljvarde om cirka 200 Mkr. For derivaten galler att en paralleliforflyttning av rantekurvan
med en procentenhet skulle paverka vardet med cirka 1.100 Mkr.

Finansiella tillgangar och skulder per niva

I nedanstdende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestams for de finansiella instrument som varderas till verkligt varde i
balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifrn foljande tre nivaer:
Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad féor samma instrument
Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: Bestams utifrdn indata som inte &r observerbara p& marknaden

Finansiella instrument - verkligt varde

Koncernen 31/12 2015, MKr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt? Summa redovisat varde
Finansiella tillgdngar

Aktier och andelar 228 293 2025 20374 3344 254 036
Andra finansiella placeringar 6 648 18 6 665
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 254 1640 1894
Aktier och andelar i tradingverksamheten 18 18
Kortfristiga fordringar som ingdr i nettoskulden 16 16
Ovriga kortfristiga fordringar 84 4719 4803
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 15 061 15 061
Totalt 250 020 2379 22014 8 080 282 493
Finansiella skulder

Langfristiga rantebarande skulder 718 38 49 3632 50 120%
Ovriga l&ngfristiga avsattningar och skulder 1194 4171 5365
Kortfristiga rantebarande skulder 92 2321 2413
Ovriga kortfristiga avséattningar och skulder 118 5853 5972
Totalt - 929 1232 61708 63 869

1) For att mojliggéra avstamning mot poster i balansrakningen har finansiella instrument som ej varderas till verkligt varde samt andra tillgdngar och skulder som ingdr i balansposterna

inkluderats i dvrigt.
2) Koncernens lan &r varderade till upplupna anskaffningsvarden.
3) Verkligt varde pa 1&n uppgér till 52.651 Mkr.

Forandringar av finansiella tillgadngar och skulder i niva 3

Aktier och Langfristiga fordringar Léangfristiga Ovriga langfristiga

Koncernen 31/12 2015, Mkr andelar inkluderade i nettoskulden rantebarande skulder avsattningar och skulder
Vid rets borjan 21 869 1382 48 1145
Totalt redovisade vinster och forluster
redovisat i periodens resultat

i raden vardeférandringar 3856 3

I raden finansnetto 258 -9 43
Redovisat i periodens totalresultat

| raden omvérdering av materiella anlaggningstillgdngar 17

i raden omrékningsdifferenser 382 -21
Forvarv 2143 24
Avyttringar -7 826
Forflyttning fran Niva 3 =72
Forflyttningar till Niva 3 6
Redovisat varde vid periodens slut 20374 1640 38 1194
Orealiserade vinster och forluster redovisade i arets resultat
for tillgdngar som ingdr i den utgdende balansen
Véardeforandring 1093 -3
Finansnetto 258 9 -43
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