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Utgefandi alitur ad eftirgreindir dhaettupaettir geti haft ahrif & getu hans til pess ad standa vid
skuldbindingar sinar samkvaemt Gtgafu vixlanna og/eda skipta mali vardandi mat a peim
markadsahaettum er tengjast vixlunum. Pessir ahaettupaettir purfa ekki ad hafa ahrif a vixlana
en utgefandi er ekki i adstodu til pess ad meta likindi pessa.

Utgefandi alitur eftirgreinda dhaettupaetti vera pa helstu er tengjast fjarfestingu med vixlana,
en vangeta utgefanda til pess ad greida vexti, hofudstol eda adrar greidslur i tengslum vid
vixlana getur ordid af 6drum astaedum en hér eru nefndar, auk pess sem adrir paettir er hafa
ahrif & markadsahaettu tengda vixlunum geta haft ahrif a greidslugetu utgefanda.

Utgefandi ber &byrgd & greidslum samkvaemt akvaedum vixlanna pegar peir falla i gjalddaga.
Krofur & hendur Gtgefanda eru skilyrdislausar krofur er flokkast sem almennar og otryggdar
krofur. Paer ganga pannig t.d. a eftir tryggdum krofum og 6drum forgangskréfum en a undan
vikjandi og eftirstaedum krofum. Kréfurnar eru jafnrétthaar 66rum almennum otryggdum
krofum sem utgefandi hefur tekid a sig.

Vixlarnir eru hadir lansahaettu. Med lansahaettu er att vid pa adstodu ef vixlarnir verda ekki
endurgreiddir af Utgefanda a réttum gjalddogum og komast pannig i vanskil. Eins og gildir um
onnur skuldaskjol verda fjarfestar ad leggja mat a greidslugetu Utgefanda og haefi hans til pess
ad standa vid skuldbindingar sinar. Peir verda jafnframt ad meta hvort hafilegt alag sé a
vixlana midad vid pa ahaettu sem tekin er.

Utgefandi hefur ekki samid um neins konar takmarkanir & frekari lantokum i tengslum vid
Utgafu vixlanna og getur pess vegna tekid a sig frekari skuldbindingar sem flokkast jafnrétthaar
og krofur samkvamt vixlum i pessari utgafu.

Med markadsahaettu er att vid pa ahaettu sem sameiginleg er 6llum vidskiptabréfum af sama
flokki. Gera ma rad fyrir ad markadsverd vixlanna breytist i takt vid breytingar a markadi,
hagsveiflur, fjarhagslega afkomu Utgefanda og adra paetti sem almennt hafa ahrif a
markadsverd fjarmalagerninga. Slikar breytingar 4 markadsverdi geta haft ahrif a seljanleika og
markadsverd fjarmalagerninga.

Um vixlana gilda islensk l6g sem gaetu breyst eftir ad verdbreéfalysing pessi er gefin Gt.
Utgefanda er pd ekki kunnugt um fyriraetlanir um slikt. Utgefandi getur ekki abyrgst ahrif
breyttrar lagaframkvamdar eda lagabreytinga sem taka gildi eftir Utgafudag lysingarinnar.

Vixlarnir hafa ekki verid teknir til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi adur og pvi engin
trygging fyrir pvi ad virkur eftirmarkadur myndist med vixlana vid skraningu. Utgefandi ber
engar skyldur til ad tryggja ad slikur eftirmarkadur sé til stadar og engin vidskiptavakt er a
vixlunum né eru uppi aform um slikt. Markadsverd og seljanleiki vixlanna getur pvi breyst
fyrirvaralaust eftir markadsadstaedum og/eda vaxtaproun a markadi hverju sinni og
markadsverd peirra getur ordid laegra en pad verd sem kaupandi greiddi fyrir vixlana.

Fjarfestar verda ad meta a eigin forsendum hvort fjarfesting i vixlunum sé hentug vidkomandi.
Sérstaklega verdur ad hafa eftirfarandi i huga:



Fjarfestir verdur ad hafa til ad bera fullnaegjandi pekkingu og reynslu til pess ad leggja
mat a vixlana og greidslugetu Utgefanda med fullnagjandi haetti.

Fjarfestir verdur ad atta sig & peim ahaettum er tengjast fjarfestingu med vixlana og
kynna sér raekilega paer upplysingar sem fram koma i pessari lysingu eda 66rum gognum
um utgefanda sem visad er til.

Fjarfestir verdur ad geta metid hvada ahrif fjarfesting i vixlunum hefur a eigin
eignastodu og fjarhagslegt bolmagn. Fjarfestir verdur ad hafa naegilegt bolmagn til pess
ad pola tap a ollu fé sem varid er til fjarfestingar i vixlunum.

Fjarfestir verdur ad kynna sér og skilja pa skilmala sem gilda um vixlana og pa markadi
par sem vidskipti med pa fara fram.

Fjarfestir verdur ad geta metid (annad hvort a eigin vegum eda med hjalp radgjafa)
ahrif hagsveiflna, breytinga a vaxtastigi og annad sambaerilegt sem getur haft ahrif a
fjarfestingu med vixlana.



Stjorn Milestone ehf., kt. 640388-1109, Sudurlandsbraut 12, 108 Reykjavik, sem Utgefandi, lysir
bvi yfir ad samkvaemt okkar bestu vitund séu upplysingarnar, sem lysingin hefur ad geyma, i
samrami vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi
areidanleika hennar.

Reykjavik, 23. oktober 2007
f.h. stjornar Milestone ehf.

Karl Wernersson, kt. 241062-3769
Formadur

Steingrimur Wernersson, kt. 010466-4239
Stjornarmadur

Glitnir banki hf. kt. 550500-3530, Kirkjusandi, 155 Reykjavik, hefur séd um gerd
verdbréfalysingar pessarar. Umsjonaradili lysir pvi yfir ad vid gerd hennar var aflad peirra gagna
sem ad mati Glitnis banka hf. voru naudsynleg til pess ad gefa rétta mynd af verdbréfunum.

Glitnir banki hf., sem umsjonaradili, lysir pvi yfir ad samkvamt bestu vitund félagsins eru
upplysingarnar, sem lysingin hefur ad geyma, i samraemi vid stadreyndir og ad engum
upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 23. oktober 2007
f.h. Glitnis banka hf.

Johannes Baldursson, kt. 211171-3919
framkvamdastjori markadsvidskipta



Verdbréfalysing pessi vardar tgafu Milestone ehf. a vixlum ad nafnvirdi kr. 8.000.000.000 og
toku peirra til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf. Verdbréfalysingin hefur verid Gtbuin
i samraemi vid IV. kafla laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti. Verdbréfalysing pessi er hluti
lysingar sem samanstendur af tveimur sjalfstaedum skjolum, pessari verdbréfalysingu og
utgefendalysingu, dags. 23. oktober 2007. Verdbréfalysing pessi hefur verid yfirfarin og
sampykkt af OMX Nordic Exchange Iceland hf., samkvamt samkomulagi vid Fjarmalaeftirlitid.

Skraning bréfanna a markad mun fara fram i samraemi vid akvaedi laga nr. 34/1998 um
starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada.

Fjarfestar verda ad meta a eigin forsendum gaedi fjarfestingarinnar og ahattur tengdar henni.
Radlagt er ad kynna sér skilmala vixlanna, sem lyst er i kafla 5, gaumgaefilega adur en akvordéun
um fjarfestingu er tekin. Likt og gildir um flestar adrar fjarfestingar pa eru ahaettur tengdar
henni sem m.a. er lyst i kafla 1.

Verdbréfalysingu pessari er &tlad ad veita skyra og glogga mynd af vixlunum og skilmalum
peirra en hefur ekki ad geyma fullnaegjandi lysingu a utgefanda sjalfum. Fjarfestar verda ad
kynna sér Utgefendalysingu Utgefanda vixlanna, dags. 23. oktober 2007, og kynna sér allar
tilkynningar og fréttir um Utgefanda a fréttasidu OMX Nordic Exchange Iceland hf.
(www.omxgroup.com/nordicexchange/).

Enginn adili hefur heimild til pess ad veita upplysingar eda abyrgjast stadhafingar umfram pad
er fram kemur i pessari verdbréfalysingu. Fjarfestar geta ekki reitt sig a slikar yfirlysingar eda
stadhaefingar.

Upplysingar i verdbréfalysingu pessari eru byggdar a forsendum og adstaedum a utgafudegi.
Pessar forsendur og adstadur kunna ad breytast eftir Gtgafudag. Fjarfestar eru pess vegna
hvattir til pess ad kynna sér allar opinberar upplysingar vardandi Utgefanda og treysta ekki
eingodngu a upplysingar i pessari verdbréfalysingu.

Verdbréfalysing pessi er ekki atlud til dreifingar med neinum haetti i londum par sem slik
dreifing er 6logmaet eda krefst sampykkis eda skraningar hja opinberum eftirlitsadila.

Utgefandi getur ekki abyrgst ad hann muni standa skil & skuldbindingum sinum samkvaemt
vixlunum. Fjarfestar verda ad treysta a eigin akvardanatoku og hafa hlidsjon af
markadsadstaadum og rekstrarumhverfi Utgefanda, vaentanlegum hagnadi af rekstri og ahaettum
tengdum fjarfestingunni. Fjarfestar eru hvattir til pess ad leita sér radgjafar utanadkomandi
adila adur en akvordun um fjarfestingu er tekin.

Utgefanda er ekki kunnugt um hagsmuni adila er tengjast utgafunni sem eru 6samrymanlegir
hagsmunum sem skipta mali fyrir Gtgafuna. Utgefandi, Milestone ehf. og tengdir adilar, eiga
100% hlut i Paetti International ehf. sem pann 19. oktdber 2007 var skrad fyrir 7% hlut i
umsjonaradila, Glitni banka hf. Ekki er utilokad ad utgefandi og umsjonaradili eigi & einhverjum
timapunkti dverulega hluti i somu félogum & markadi. Utgefandi og umsjonaradili telja pad
ekki hafa ahrif a Gtgafuna.



Vixlar peir er verdbreéfalysing pessi tekur til hafa pegar verid bodnir Ut og seldir fagfjarfestum.
Vixlarnir voru gefnir it sem lidur i almennri fjarmognun Utgefanda a starfsemi sinni. Aaetladur
heildarkostnadur vid utgafuna og Utbodid er kr. 22.089.178.

Vixlarnir voru gefnir Ut i kerfi Verdbréfaskraningar islands hf. pann 21. mai 2007.

Vixlarnir eru gefnir Gt rafraent i kerfi Verdbréfaskraningar islands hf. sem starfar i samraemi vid
6g nr. 131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa. Vixlarnir eru gefnir Gt i islenskum
krénum og eru ad nafnverdi kr. 8.000.000.000. Fjoldi bréfa eru 1.600 talsins i kr. 5.000.000
einingum.

Audkenni vixlanna er MILE 08 0521 og ISIN-audkenni 1S0000014850. Bréfin eru nafnbreéf og
rafraent skrad i kerfi Verdbréfaskraningar Islands hf., Laugavegi 182, Reykjavik.

Bréfin eru vixlar, par sem hofudstollinn er greiddur i einni greidslu a lokagjalddaga 21. mai
2008. Bréfin eru ekki verdtryggd.

Glitnir banki hf., Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik er s6luadili og umsjonaradili skraningarinnar.

Engin hlunnindi eru tengd vixlunum. Milestone ehf., kt. 640388-1109, abyrgist skilvisa og
skadlausa endurgreidslu vixlanna med tekjum sinum og eignum. Engin forkaupsréttarakvaedi
fylgja Gtgafu vixlanna. Vixlarnir eru ekki vikjandi gagnvart yfirstandandi eda
framtidarskuldbindingum Gtgefanda.

Engin akvaedi eru um forgangsrodun pessara verdbréfa ad odru leyti gagnvart 66rum
verdbréfum.
Vixlarnir bera ekki vexti.

Vixlarnir eru éverdtryggdir

Hofudstoll vixlanna fyrnist a tiu arum fra gjalddaga, skv. 4. gr. laga nr. 14/1905 um fyrningu
skulda og annarra krofuréttinda.

Lokagjalddagi vixlanna er 21. mai 2008. Greidist pa hofudstoll peirra med einni greidslu. Engin
uppgreidsluheimild er a vixlunum.



Afborgun af vixlunum verdur, fyrir milligdngu Verdbréfaskraningar islands hf., greidd &
gjalddaga til peirra reikningsstofnana par sem skradir eigendur vixlanna hafa VS reikning.
Vidkomandi reikningsstofnanir annast endanlega greidslur inn a reikninga eigenda.

Greidslustadur er hja Glitni banka hf. Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik og getur krofuhafi vitjad
greidslu gegn framvisun vixlanna. Verdi greidslu ekki vitjad til Glitnis banka hf. a réttum
gjalddaga mun Utgefandi hvorki greida vexti, drattarvexti né verdbaetur fra gjalddaga til pess
dags sem greidslunnar er vitjad.

Verdi um vanskil skuldara ad raeda samkvaemt akvaedum vixillaga nr. 93/1933 um greidslufall
vixla, falla drattarvextir a krofuna fra framvisunardegi til greidsludags, i samraemi vid akvordun
Sedlabanka islands & hverjum tima um grunn drattarvaxta og vanefndaralag, sbr. 1. mgr. 6. gr.
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.

Pegar skuldin er fallin i gjalddaga samkvaemt framanségdu, ma gera adfor hja skuldara til
fullnustu skuldarinnar an undangengins doms eda réttarsattar skv. 8. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr.
90/1989 um adfor. Auk pess ad na til hofudstols skuldarinnar, naer adfararheimild pessi til
vaxta, verdbota, drattarvaxta, kostnadar af krofu, malskostnadar eda innheimtukostnadar,
endurgjaldskostnadar af gerdinni sjalfri og vaentanlegs kostnadar af frekari fullnustuadgerdum.

Avéxtunarkrafa vixlanna & soludegi var 15,86%. Verd vixlanna akvardast af avoxtunarkrofu &
hverjum tima.

Adgangur ad samningum vardandi vixlana ma nalgast hja markadsvidskiptum Glitnis banka hf.,
Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik.

Stjorn Milestone ehf. tok a fundi pann 17. mai 2007 akvoréun um ad gefa Ut skammtimavixla ad
fjarhaed allt ad kr. 8.000.000.000,- ad nafnverdi. Utgafa pessi er gerd med heimild i pessari
akvordun stjornar Milestone ehf.

Engar homlur eru & endursélu vixlanna.

Vixlarnir skulu vid eigendaskipti framseldir til nafngreindra adila. Engar frekari hémlur eru a
framsali vixlanna. Gagnvart Utgefanda skodast yfirlit Verdbréfaskraningar islands hf. um
eigendur vixlanna sem fullgild sonnun fyrir eignarrétti. Greidslur og tilkynningar eru sendar til
bess adila sem & hverjum tima er skradur eigandi vixlanna.

Til ad fa adgang ad rafraenum bréfum sinum hja Verdbréfaskraningu islands hf. purfa eigendur
ad eiga vorslureikning hja reikningsstofnun sem gert hefur adildarsamning vid
Verdbréfaskraningu islands hf. og fela reikningsstofnuninni umsjon med verdbréfaeign, vidskipti
og greidslur til eigenda.

Réttindi ad rafbréfum skal skra i verdbréfamidstod ef pau eiga ad njota réttarverndar gegn
fullnustugerdum og radstofunum med samningi. Oheimilt er ad gefa ut vidskiptabréf fyrir
skradum réttindum samkvamt rafbréfi eda framselja pau og eru slik vidskipti ogild.
Eignarskraning rafbréfs i verdbréfamidstod, ad undangenginni lokafaerslu verdbréfamidstodvar,
veitir skradum eiganda logformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur eigandi
ad. Forgangsrod 6samrymanlegra réttinda raedst af pvi hvenaer beidni reikningsstofnunar um
skraningu peirra berst verdbréfamidstod.



Skattaleg medferd vixlanna fer eftir gildandi skattaldgum a islandi & hverjum tima. Vixlarnir
eru stimpilskyldir og mun Milestone ehf. greida stimpilgjald.

Um vixlana gilda islensk log. Risi mal Ut af vixlunum ma reka pad fyrir Héradsdoémi Reykjavikur,
skv. akvaedum 17. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

Vixlarnir hafa pegar verdi skradir i rafraent kerfi Verdbréfaskraningar islands hf. sem starfar i
samrami vid l6g nr. 131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa. Vixlarnir eru 1.600
talsins i kr. 5.000.000 einingum. Audkenni vixlanna er MILE 08 0521 og ISIN audkenni
1S0000014850.

Utgefandi hefur sott um ad vixlarnir verdi teknir til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi,
sem starfraektur er af OMX Nordic Exchange Iceland hf. Kauphdllin starfar i samraemi vid l6g um
starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada nr. 34/1998.

Vixlarnir verda teknir til vidskipta 25. oktober 2007.

Ekki verdur gengid fra samningi vid neina adila um ad starfa sem millilidir & eftirmarkadi og bua
til seljanleika med kaup- og solutilbodum.

Radgjafi utgefanda vid skraningu bréfanna a markad hefur verid Glitnir banki hf.
(markadsvidskipti). Glitnir banki hf. hefur séd um gerd verdbréfalysingar pessarar, haft umsjon
med (tbodi til fagfjarfesta og veitt radgjof m.a. vardandi staerd Gtgafu, vaxtakrofu og
markadsverdmaeti vixlanna vid solu.

Verdbréfalysing pessi byggir ekki a yfirlysingum fra utanadkomandi sérfraeedingum eda 68rum
pridja adila.

Lanshaefi Milestone ehf. hefur ekki verid metid af matsfyrirtaekjum samkvaemt bestu vitund
abyrgra adila.



