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DELARSRAPPORT 2007
1 JANUARI — 30 SEPTEMBER

Finansiell utveckling under tredje kvartalet

 Marknadsvirdet pa koncernens aktier i Noterade Kdrninnehav sjonk med 247 Mkr och uppgick
per 30 september till 44.520 Mkr.

* Korsnis intikter uppgick till 1.769 (1.806) Mkr.
 Rorelseresultatet for Korsnds okade till 318 (300) Mkr.
* Koncernens totala intéikter uppgick till 1.806 (1.831) Mkr och rorelseresultatet var 313 (299) Mkr.

* Resultat efter skatt, inklusive fordndring i verkligt virde av finansiella tillgangar, uppgick till
-89 (-1.335) Mkr.
* Resultat per aktie uppgick till -0,34 (-5,06) kronor.

Finansiell utveckling under arets forsta nio manader

 Marknadsvirdet pa koncernens aktier i Noterade Kdrninnehav 6kade med 23% till 44.520 Mkr.
* Korsnis intikter 6kade med 5% till 5.698 Mkr (5.412 Mkr proforma inklusive Frovi).

* Rorelseresultatet for Korsnés okade till 825 Mkr (787 Mkr proforma).

* Koncernens totala intikter uppgick till 5.800 (4.538) Mkr och rorelseresultatet var 865 (602) Mkr.

* Resultat efter skatt, inklusive forandring i verkligt virde av finansiella tillgangar, uppgick till
9.141 (2.357) Mkr.

* Resultat per aktie uppgick till 34,63 (8,92) kronor.

Héindelser under tredje kvartalet
* Koncernen okade sitt 4gande i Black Earth Farming fran 22% till 25%.
 Koncernen investerade 14 MUSD i det afrikanska bolaget Bayport.
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AVKASTNING

Under de senaste 30 aren har Kinnevikaktien, genom
kursstegring och utdelningar inklusive virdet av
erbjudanden om teckning av aktier, givit en genom-
snittlig totalavkastning om 21% per ar. For de senaste
fem aren ar motsvarande siffra 57%.
Totalavkastningen beriknas under antagande att
aktieigaren behallit tilldelade aktier i Tele2 AB
(“Tele2”), Modern Times Group MTG AB ("MTG”),
Metro International S.A. ("Metro”) och Transcom
WorldWide S.A. ("Transcom”).

AFFARSOMRADESSTRUKTUR
Fran och med andra kvartalet 2007 delar Kinnevik
upp sin verksamhet i foljande tre 6vergripande affirs-
omraden:

Onoterade Kirninnehav vilket utgors av Korsnis.

Noterade Kirninnehav vilket bestar av Millicom
International Cellular S.A. (“Millicom”), Tele2, MTG,
Metro och Transcom.

Nya Investeringar vilket beskrivs i tabellen pa
sidan 8 samt i efterfoljande text.

Moderbolaget och koncernens Ovriga bolag redo-
visas under Moderbolag och ovrigt.

For kommentarer till periodens resultat hinvisas
till text under respektive affirsomrade.

KONCERNENS KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Koncernens kassaflode fran den lopande verksamhe-
ten uppgick under arets forsta nio manader till 868
(1.001) Mkr, varav forindring av rorelsekapital upp-
gick till -221 (82) Mkr. Av arets negativa forindring
utgors 215 Mkr av fordndring av varulager, vilket
frimst beror pa en lageruppbyggnad inom Korsnis
infor det veckolanga planerade underhallsstoppet
under borjan av fjarde kvartalet. Kassaflodet fran den
lopande verksamheten har dven paverkats negativt
med 89 Mkr avseende utbetalningar av under tidigare
ar gjorda reserveringar.

Erhallen likvid vid forsiljning av det svenska
lantbruket Ullevi (Agrovik AB) uppgick till 81 Mkr,
inklusive 6verlatna banklan om 25 MKkr.

Investeringar i materiella anliggningstillgangar
uppgick under arets forsta nio manader till 232
(137) MK.

KINNEVIKS PROPORTIONELLA ANDEL AV INNEHAVENS INTAKTER OCH RORELSERESULTAT

Forindring jamfort

Redovisade  Proportionell andel med jan-sept 2006
Jan-sept 2007 Kapitalandel intikter EBIT " intikter EBIT intikter EBIT
Korsnis 100,0% 5698 825 5698 825 27%  30%
Millicom 37,4% 12802 3499 4788 1309 80%  62%
Tele2 28,2% 32967 1890 9 297 533 3% 16%
MTG 14,8% 8083 1416 1196 210 12% 6%
Metro 44,1% 2159 -172 952 -76 7% -517%
Transcom 17,3% 3987 232 690 40 9% -7%
Nya Investeringar - 222 -93 109 -2 72%  562%
Summa Kinneviks proportionella
andel intdkter/rorelseresultat 22 729 2 838 21% 31%

" Exklusive engangsposter om -483 (-2.410) Mkr i Tele2.

Tabellen ovan 4dr en sammanstillning 6ver innehavens redovisade intikter och rorelseresultat for de forsta nio
manaderna 2007.

Av bolagen redovisade intikter och rorelseresultat har multiplicerats med Kinneviks dgarandel varvid
Kinneviks proportionella andel av bolagens intikter och rorelseresultat framgar.

Proportionell andel intikter och rorelseresultat har ingen koppling till Kinneviks redovisning utan ir endast
en tilliggsupplysning.
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Investeringar i och forsiljning av aktier och 6vriga
vardepapper framgar av foljande tabeller.

Investeringar i aktier och ovriga virdepapper

10000 +

Antal Likvid
1 jan - 30 sep 2007 (Mkr)
Bayport 91
Black Earth Farming Ltd 4900 000 154
Gateway TV 89
Kontakt East Holding AB 136 975 4
Ovrigt 11
349

1 jan - 30 sep 2006
Black Earth Farming Ltd 9 120 000 106
Relevant Traffic Europe AB 28
134

Forsdljningar av aktier och ovriga virdepapper

Antal Likvid
1 jan - 30 sep 2007 (Mkr)
Invik & Co. AB 4519 230 1 089
Phonera AB 4 357 952 6
1095

1 jan - 30 sep 2006
Phonera AB 1615 000 3
3

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Koncernens tillgingliga likvida medel, inklusive kort-
fristiga placeringar och outnyttjade kreditloften, upp-
gick per den 30 september 2007 till 2.016 Mkr och per
den 31 december 2006 till 929 MKr.

Koncernens rintebirande nettoskuldsittning upp-
gick till 8.890 Mkr per den 30 september 2007 och per
den 31 december 2006 till 9.856 Mkr. Av total netto-
skuld per den 30 september utgjordes 6.616 Mkr av
extern nettoskuld inom Korsnis eller med aktier i
Korsnis som sikerhet samt 2.366 Mkr av nettoskuld
sakerstilld av aktier inom Noterade Kirninnehav.

Belaningsgraden, mitt som nettoskuld i forhallan-
de till marknadsvirde pa tillgangar, inom Onoterade

Kirninnehav och Noterade Kirninnehav har utveck-
lats enligt graferna nedan.

(Mkr)
Onoterade Kéarninnehav
kuld i forhallande till bedémt marknadsvarde
14 000 + - 80%
12000 + 1 75%

1 70%
1 65%
1 60%
1 55%
1 50%
1 45%
40%

8000 +
6000 +
4000
2000 +

(Mkr)

Noterade Kérninnehav
Nettoskuld i forhallande till marknadsvarde
50 000 + 1 13,0%

45000 1 12,0%
40000 + 1 11,0%
35000 + 1 10,0%
30000 + 1 9,0%
25000 1 8.0%
20000 + 1 7.0%
15000 + 1 6,0%
10 000 + 1 5,0%
5000 + 1 4.0%
3,0%
5
. 5, 2
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Samtliga lan har hogst tre manaders rintebindning
och 16per med en rintesats om Stibor eller liknande
basrinta och en genomsnittlig marginal om 0,6%. Av
koncernens rintekostnader och andra finansiella
kostnader om 347 (250) Mkr uppgick rintekostnader-
na till 330 (236) Mkr och valutakursdifferenser till
-6 (-2) Mkr. Detta innebir att den genomsnittliga rin-
tekostnaden for arets forsta nio manader var 4,4%
(2,9%) (rdknat som rintekostnader i relation till
genomsnittliga rintebirande skulder). De hogre rin-
tekostnaderna forklaras huvudsakligen av 6kad upp-
laning i samband med forvirvet av Frovi per 1 juni
2006 samt det hogre rintelidget.

Per den 30 september uppgick genomsnittlig ater-
stiende loptid for samtliga laneramar till 2,9 ar.
Koncernens upplaning sker i huvudsak i svenska kro-
nor. Nettoflodet av utlindsk valuta uppgar pa arsbasis
till ett nettoinflode om cirka 1.000 Mkr, vilket framst
utgors av Korsnis forsiljning i Euro.
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OVERSIKT OVER REDOVISADE OCH VERKLIGA VARDEN Forindring
Redovisade Verkliga i borskurs
Andel Andel virden 30 virden 30 sedan
kapital roster sept 2007 sept 2007 31 dec
A-aktier B-aktier (%) (%) (MKr) (MKr) 2006 V
Onoterade Kirninnehav
Korsnis Industri och Skog ? 100 100 6 481 11 6627
Bergvik Skog 5 5 286 286
Réntebdrande nettouppldning
mot Korsnis -6 616 -6 616
Summa Onoterade Kiarninnehav 151 5332
Noterade Karninnehav
Millicom 37 835 438 37,4 37,4 20 847 20 847 28%
Tele2 25830229 99 651 296 28,2 45,3 17 410 17 410 41%
MTG 9 676 943 258 068 14,8 47,5 4133 4133 -6%
Metro 103 408 698 129 138 208 44,1 39,2 1535 1535 -27%
Transcom 12 627 543 17,3 34,6 595 595 -40%
Réntebdrande nettouppldning
mot Noterade Kirninnehav -2 366 -2 366
Summa Noterade Kirninnehav 42 154 42 154
Nya Investeringar
Rolnyvik 100 100 168 2507
Black Earth Farming 21 680 800 25 25 338 7047
Sia Latgran 51 51 115 1307
Relevant Traffic 36 36 20 40°
Kontakt East 1506 975 19 19 54 54 -20%
Gateway TV 11 - 84 84%
Bayport 88 88"
Rintebdrande nettouppldning
mot Nya Investeringar -80 -80
Summa Nya Investeringar 787 1270
Ovriga tillgdngar och skulder 68 0
Summa eget kapital/substansvirde 43 160 48 756
Substansvirde per aktie, kronor 184,3
Slutkurs B-aktien 30 september 2007, kronor 135,0
Substansrabatt 27%

Y Inklusive erhallna utdelningar.
? Inklusive 41% av aktierna i Karskir Energi.

¥ Genomsnittet av marknadsvirderingar gjorda av de analytiker som aktivt foljer Kinnevik.

“ Uppskattat virde.
P Baserat pa inofficiell handel i aktien.
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ONOTERADE KARNINNEHAV — KORSNAS

Korsnids och dess dotterbolag bedriver verksamhet
inom tillverkning av farskfiberbaserade forpacknings-
material till foretridesvis konsumentprodukter vid de
tva anliggningarna i Givle och Frovi. Korsnis idger
dven 5% av aktierna i Bergvik Skog och 41% av akti-
erna i Karskidr Energi. Korsnis redovisade foljande
intidkter och resultat for arets forsta nio manader och
for det tredje kvartalet:

jan-sept jul-sept

(Mkr) 2007  2006" 2007  2006"
Intikter 5698 5412 1769 1806
Rorelseresultat

fore avskrivningar

(EBITDA) 1288 1251 473 456
Rorelseresultat

efter avskrivningar

(EBIT) 825 787 318 307

Y2006 proforma inklusive Frovi, exklusive Korsnis Packaging.

Korsnis Industri

Den konjunkturuppgang som kinnetecknade 2006
har fortsatt under 2007. Leveransvolymerna for pap-
pers-, massa- och kartongprodukter har under de nio
forsta manaderna okat med 4% till 821 Kton jamfort
med samma period foregaende ar. Om fluffmassa
exkluderas (produktionen upphorde i april 2006)
uppgick forsiljningsdkningen inom kvarvarande pro-
duktomraden till 6%.

Efterfragan pa vitskekartong, som representerar
citka 65% av forsiljningsvolymen, har varit fortsatt
stark och Korsnis har under arets nio forsta manader
okat sina leveranser jamfort med motsvarande period
20006. Priserna har varit stabila.

Marknaden for White Top Liner, som representerar
cirka 15% av forsiljningsvolymen, 4r stabil och
Korsnis har en bra marknadsposition med hoga voly-
mer till huvudmarknaderna i Europa. Produktomradet
Forpackningskartong, som representerar cirka 10% av
forsiljningsvolymen, har fortsatt att utvecklas positivt
och levererade volymer har for de forsta nio manader-
na Okat med 16% jamfort med motsvarande period
2006. Marknadsintroduktionen av den nya produkten
"Frovi White” fortgar enligt plan. I linje med Korsnis
strategi har forsiljningen av helblekt sick- och kraft-
papper Okat med 34% jaimfort med samma period
2006. For samtliga dessa produktgrupper har Korsnis
genomfort prishojningar under aret.

Produktionsutfallet uppgick under de nio forsta
manaderna till 826 Kton, vilket 4r 1% mer 4n under
motsvarande period 2006.

For att stirka Korsnids position pad marknaden har
de senaste arens investeringar frimst fokuserat pa for-
battrade produktegenskaper. Totalt har cirka 800 Mkr
investerats pa Kartongmaskin 5 i Frovi och pa
Pappersmaskin 2 och 4 i Gavle.

I maj 2000, i samband med forvirvet av Frovi, ini-

tierades ett omfattande integrationsarbete. Arbetet,
som loper enligt plan, syftar till att realisera resultat-
forbittringar inom framfor allt produktion, inkop,
administration och 6vriga stodfunktioner. Korsnis har
under arbetets gang Okat sin ambition och reviderat
sina mal om resultatforbattringar, som nu 4r cirka 200
MKr i helarseffekt under 2008 och forviantas oka ytter-
ligare fran 2009. Resultatforbattringsprogrammet har
haft en positiv inverkan med cirka 55 Mkr pa resulta-
tet under arets nio forsta manader, och forvintas
paverka resultatet positivt med cirka 80 Mkr for hel-
aret 2007.

Korsnis Industris intakter uppgick under arets nio
forsta manader till 5.053 MKr, vilket 4r en 6kning med
4% jamfort med 4.881 Mkr proforma for motsvarande
period 2006. Rorelseresultatet uppgick till 739 MKkr att
jamforas med 768 Mkr proforma for de nio forsta
manaderna 2006. Resultatet for de nio forsta manader-
na 2007 inkluderar positiva engangseffekter om cirka
35 Mkr. Kostnader for massaved, som har 6kat och nu
utgor knappt 40% av rorelsens kostnader exklusive
avskrivningar, har paverkat resultatet negativt med
cirka 230 Mkr jamfort med proforma for de nio forsta
manaderna 2000.

Priserna pa massaved har hojts ytterligare pa savil
den svenska marknaden som for importerade voly-
mer. Den negativa resultatpaverkan fran dessa prisok-
ningar kommer for det fjirde kvartalet att Gverstiga
effekten pa resultatet for vart och ett av de tidigare
kvartalen. De aviserade hojningarna av forsiljnings-
priser pa delar av produktsortimentet forvintas inte
kompensera for hogre massavedspriser. Vidare kom-
mer kostnader i samband med det arliga veckolanga
underhallsstoppet i Givle och Frovi, i likhet med fore-
gdende ar, belasta resultatet for det fjirde kvartalet.
Underhallskostnaderna i samband med stoppen
beriknas till cirka 100 Mkr vilket 4r i nivda med fore-
gaende ar. I tillagg till underhallskostnaderna kommer
resultatet dven att belastas med effekten av ligre pro-
duktion till foljd av underhallsstoppet.

Korsnis Skog
Vedpriserna har stigit under hela rapportperioden och
ligger nu pa rekordhoga nivaer. De totala lagren av
savil barr- som loévmassaved har tidigare under aret
legat pa en lag nivi men har nu normaliserats.
Korsnis Skogs intikter uppgick under arets nio
forsta manader till 1.630 (1.354) Mkr, varav intern for-
sdaljning till Korsnis Industri uppgick till 985 (823)
Mkr. Rorelseresultatet uppgick till 86 (19) Mkr. Det
forbattrade rorelseresultatet forklaras dels av en reali-
sationsvinst om 26 Mkr avseende forsiljning av mark,
dels av det gynnsamma marknadsldget inom frimst
den lettiska skogsrorelsen och ir till viss del en tem-
porir effekt till foljd av inneliggande lager anskaffat
till tidigare gillande priser och tidigare triffade
inkopsavtal.
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NOTERADE KARNINNEHAV

Marknadsvirdet pa koncernens innehav i kvarvaran-
de Noterade Kirninnehav okade under arets forsta
nio manader med 23%, motsvarande 8.366 MKkr, inklu-
sive erhallna utdelningar och uppgick per 30 septem-
ber till 44.520 Mkr (27.319 Mkr 30 september 2000).
Per den 24 oktober 2007 uppgick marknadsvirdet pa
de noterade kirninnehaven till 48.311 Mkr. Virdefor-
andringarna redovisas 6ver koncernens resultatrik-
ning. Se vidare tabell pa sidan 19 for fordelning per
innehav.

Den 26 april triffade Kinnevik avtal om att silja
samtliga sina aktier i Invik & Co. AB ("Invik”) for en
likvid om totalt 1.089 Mkr, motsvarande 253 kronor
per A-aktie och 230 kronor per B-aktie. Forindring i
verkligt virde av de avyttrade aktierna i Invik uppgick
till 407 Mkr under 2007, vilket inkluderar 251 MKr i
skillnad mellan aktiernas marknadsviarde den 31 mars
och forsiljningslikviden.

Kinnevik har erhallit utdelningar frin Noterade
Kirninnehav om sammanlagt 304 (485) Mkr, varav
230 (220) MKr fran Tele2, 74 (225) Mkr fran MTG och
0 (40) Mkr fran Transcom.

Millicom

Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav av aktier i
Millicom uppgick per den 30 september 2007 till
20.847 Mkr (11.294 Mkr 30 september 2000).
Millicoms aktie dr noterad pa NASDAQ i New York
och ingar i NASDAQ 100 samt pa Stockholmsborsens
nordiska lista for stora bolag och ingar i sektorn for
telekomoperatorer.

Millicom erbjuder prisviarda och littillgingliga for-
betalda mobiltelefonitjinster till alla marknadsseg-
ment i 16 linder i Latinamerika, Afrika och Asien,
vilka tillsammans utgér en marknad omfattande 287
miljoner ménniskor. Alla Millicoms 16 verksamheter
har idag GSM-nitverk.

Millicom hade per den 30 september 2007 20,0
miljoner (11,3 miljoner 30 september 2006) abonnen-
ter i de linder dir bolaget har fortsatt verksamhet, vil-
ket 4r en 6kning med 77% sedan 30 september 2006.

Under det forsta kvartalet salde Millicom sin dgar-
andel om 89% i Paktel, Pakistan, till China Mobile
Communications Corporation for en virdering pa hela
det silda bolaget om 460 MUSD. Millicoms nettoresul-
tat fran forsiljningen uppgick till 258 MUSD.

Millicom redovisade f6ljande intikter och resultat,
exklusive forsiljningen av Paktel, for de forsta nio
manaderna:

jan-sept
(MUSD) 2007 2006
Intikter 1 862 1 032
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 807 488
Rorelseresultat efter
avskrivningar (EBIT) 509 314

Tele2

Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav av aktier i
Tele2 uppgick per den 30 september 2007 till
17.410 Mkr (9.286 Mkr 30 september 20006). Tele2s
aktie 4r noterad pa Stockholmsborsens nordiska lista for
stora bolag och ingar i sektorn for telekomoperatorer.

Tele2 erbjuder produkter och tjinster inom fast
och mobil telefoni, bredband, datanit och kabel-TV
och har 25 miljoner kunder i 17 linder. Anda sedan
Tele2 grundades 1993 har bolaget varit en tuff utma-
nare till de gamla statliga telekommonopolen. Under
de senaste tva aren har Tele2 gatt fran att vara en tra-
ditionell aterforsiljare till att i storre utstrickning dga
egen infrastruktur. Framover kommer Tele2 att vara
ett an mer fokuserat foretag med Okad geografisk
koncentration till Osteuropa och Norden. Som ett steg i
strategin har bolaget under de forsta nio manaderna
traffat ett antal avtal om att silja delar av verksamheten.

I maj triffades avtal om att silja den danska verk-
samheten inklusive mobiltelefoni, fast telefoni och
bredband for 1.025 MKr.

I slutet av juni triffades avtal om att silja den por-
tugisiska verksamheten inklusive fast telefoni och
bredband for drygt 160 Mkr och i boérjan av juli
annonserade Tele2 att man triffat avtal om att silja sin
ungerska verksambhet.

I juli fick Tele2 ocksa godkinnande fran EU av sin
forsiljning av sin franska bredband- och fasttelefoni-
verksambhet till SFR.

I augusti undertecknade Tele2 ett tioarigt natio-
nellt roamingavtal i Ryssland med Vimpelcom. Tele2
salde i samband med roamingavtalet sin rorelse i
regionen Irkutsk till Vimpelcom fér 1,6 miljarder kro-
nor kontant pa skuldfri basis.

I september ingick Tele2 Norge AS och Network
Norway AS avtal om utbyggnad av Norges tredje
mobiltelefoninit via ett 50/50 dgt nitverksbolag, AMI
AS, som dger en licens i GSM 900-frekvensen.

I borjan av oktober annonserade Tele2 att bolaget
traffat avtal om att silja verksamheterna i Italien och
Spanien for cirka 7,1 miljarder kronor pa skuldfri
basis. Slutférandet av affiren forvintas ske efter god-
kinnande fran relevanta regulatoriska myndigheter.
Vidare annonserades forsiljningen av MVNO-verk-
samheten i Osterrike fér cirka 65 Mkr pa skuldfri
basis.

Tele2 redovisade foljande intikter och resultat for
de forsta nio manaderna:

jan-sept
(Mkr) 2007 2006
Intikter 32 967 31 946
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 5 147 4 263
Rorelseresultat efter
avskrivningar (EBIT) V 1 890 1 629

YExklusive engdngsposter om -483 (-2 410) Mkr.
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MTG

Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav av aktier i MTG
uppgick per den 30 september 2007 till 4.133 Mkr
(3.760 Mkr 30 september 2006). MTGs aktie dr note-
rad pa Stockholmsborsens nordiska lista for stora
bolag och ingar i sektorn for siallankopsvaror.

MTG ir ett ledande internationellt mediebolag
med verksamheter i 6ver 30 linder. MTG i4r den stor-
sta fri- och betal-TV-operatéren i Skandinavien och
Baltikum, den storsta dgaren i Rysslands storsta obe-
roende TV-nitverk och den storsta kommersiella
radiooperatoren i Norden.

Viasat Broadcastings satellit-TV-plattform erbjuder
digitala flerkanalspaket med sammanlagt 50 egenpro-
ducerade och tredjeparts kanaler. Viasats TV-kanaler
nar 100 miljoner minniskor varje dag i 26 linder i
Europa.

I september tillkinnagav MTG att de tecknat ett
partneravtal med Strong Media Group Ltd (SMG) for
att lansera den forsta operatoren av digital premium-
satellit-TV i Ukraina. Viasat kommer nu att leverera
betal-TV-tjanster 6ver satellit i totalt atta linder, varav
Ukraina dr det klart storsta landet riknat i befolk-
ningsstorlek.

I september tillkinnagav MTG ocksa att bolaget
péaborjat sitt aterkopsprogram i enlighet med styrel-
sens beslut att utnyttja mandatet for aterkop av aktier
fran arsstimman 2007.

MTG redovisade foljande intikter och resultat for
de forsta nio manaderna:

jan-sept
(Mkr) 2007 2006
Intikter 8 083 7 219
Rorelseresultat efter
avskrivningar (EBIT) 1 416 1 342

Metro

Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav av aktier i
Metro uppgick per den 30 september 2007 till 1.535
Mkr (2.070 Mkr 30 september 2006). Metros aktie ir
noterad pa Stockholmsborsens nordiska lista for
medelstora bolag och ingar i sektorn for sillankops-
varor.

Metro publiceras i 6ver 100 storre stider i mer 4n
20 liander runt om i Europa, Nord- och Sydamerika
samt Asien. Tidningarna delas ut gratis och intikterna
genereras huvudsakligen fran annonsforsiljning.

I juli tillsatte Metros styrelse en ny VD, Per Mikael
Jensen, som tilltrider den 1 november. Per Mikael
Jensen var tidigare VD for TV2 Danmark och innan
dess Global Redaktor for Metro.

I oktober tillkinnagav Metros styrelse att de
genomfér en strategisk éversyn av bolaget. Oversynen
kommer att innehalla atgirer for att stirka kdrnmark-
naderna samt for att vinda utvecklingen i svagare
marknader genom att identifiera och bygga en strate-
gisk position som kan medféra nya lanseringar eller

franchiselosningar. De verksamheter som inte dr kirn-
verksamheter kan komma att avyttras helt eller delvis.

Metro redovisade foljande intikter och resultat for
de forsta nio manaderna:

jan-sept
(MUSD) 2007 2006
Intikter 314 292
Rorelseresultat efter
avskrivningar (EBIT) -25 6
Transcom

Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav av aktier i
Transcom uppgick per den 30 september 2007 till 595
MKr (909 Mkr 30 september 20006). Transcoms aktie ir
noterad pa Stockholmsborsens nordiska lista for
medelstora bolag och ingar i industrisektorn.

Transcom 4r ett snabbt expanderande bolag inom
outsourcing av Customer Relationship Management
(CRM) och inkasso. Bolaget bedriver idag verksamhet
genom 73 servicecenter i 29 linder, med totalt &ver
16.000 anstillda. Transcom tillhandahaller 16sningar
inom CRM och inkasso for foretag inom bland annat
telekommunikation, elektronisk handel, resor &
turism, handel, finansiella tjinster och inom basin-
dustrin.

Under andra kvartalet utokade Transcom sin verk-
samhet i Polen genom att forvirva ett lokalt inkasso-
foretag med cirka 70 anstillda samt genom att 6ppna
ett nytt callcenter i Gdansk. I augusti forvirvades
NuComm, ett av Nordamerikas ledande CRM-foretag
med cirka 3.000 anstidllda och verksamhet i Kanada,
USA och Filippinerna. Vidare forvirvades IS Inkasso
som dr Osterrikes storsta inkassoforetag med 130
anstillda.

For det tredje kvartalet redovisade Transcom hogre
marginaler och en ligre andel forsiljning till sin stor-
sta kund Tele2.

Transcom redovisade foljande intidkter och resultat
for de forsta nio manaderna:

jan-sept
(MEUR) 2007 2006
Intikter 432 394
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 34 34
Rorelseresultat efter
avskrivningar (EBIT) 25 27
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NYA INVESTERINGAR

Andel kapital

Bolag och roster
Rolnyvik 100%
Black Earth Farming 25%
Sia Latgran 51%
Relevant Traffic 36%
Kontakt East 19%
Gateway TV 11%/0%
Bayport -

Verksamhet
jordbruksverksamhet
i Polen

jordbruksverksamhet
i Ryssland

pelletsproduktion
i Lettland

sokmarknadsforing

i Europa

sok- och viglednings-
media i Ryssland

betal-TV i Afrika
soder om Sahara

mikrokrediter i Afrika
soder om Sahara

Forsta Investerat

Typ av  investerings- belopp

innehav tillfille (Mkr)

dotterbolag 2001 174

onoterat Kvartal 1 369
intressebolag 2006

dotterbolag 2005 11

onoterat Kvartal 3 28
intressebolag 2006

noterat Kvartal 4 38
innehav 2006

rantebdrande fordran/ Kvartal 2 89
aktier till verkligt virde 2007

rantebdrande fordran/ Kvartal 3 91
aktieoptioner till 2007

Inom Nya Investeringar investerar Kinnevik i sektorer
och marknader som kidnnetecknas av en hog tillvixt-
potential. Hittills gjorda investeringar finns frimst pa
tillvixtmarknader dir Kinnevik har en lang tradition
och en stark plattform att utnyttja de tillvixtmojlighe-
ter som finns. Kinneviks nya investeringar ska ha en
betydande marknadspotential och investeringarna
maste ha forutsittningar att vixa genom marknadstill-
viaxt och skalbarhet. Kinnevik investerar i ett tidigt
skede och ir en aktiv dgare.

Rorelseresultatet inom Nya Investeringar uppgick
for arets nio forsta manader till -2 (5) Mkr varav -21
(-1) Mkr utgjorde resultat fran andelar i foretag redo-
visade enligt kapitalandelsmetoden (Black Earth
Farming -13 Mkr och Relevant Traffic -8 Mkr).
Forindring i verkligt virde av finansiella tillgingar
uppgick till -11 (0) Mkr och avsag i sin helhet Kontakt
East.

Rolnyvik
Trots en forhallandevis gynnsam var och férsommar
blev arets skord inte sa stor som fOrvintat.
Avsaknaden av regn under den kinsliga forsommar-
perioden begrinsade utfallet. En ostadig viderlek
under skordeperioden genererade ocksa en nagot
hogre skordekostnad in beriknat pa grund av ett
okat torkningsbehov av spannmalen. De héga prisni-
vaerna pa den europeiska marknaden under hosten
har dock mer 4n vil kompenserat for dessa negativa
produktionsfaktorer.

Under borjan av aret togs ett beslut att avveckla
mjolkproduktionen pa grund av ldgre forviantad fram-

verkligt virde

tida avkastning jamfort med spannmalsproduktion.
Under tredje kvartalet har darfor en stor del av den
tidigare djurbesittningen salts.

Rolnyviks totala intikter uppgick under arets nio
forsta manader till 40 (32) Mkr och rorelseresultatet
var 12 (3) Mkr.

Black Earth Farming

Black Earth Farming har under arets nio forsta mana-
der fortsatt att snabbt expandera sin ryska jordbruks-
verksamhet. Per den 30 september kontrollerade bola-
get cirka 255.000 hektar odlingsbar mark, en 6kning
med cirka 135.000 hektar sedan arsskiftet.
Huvuddelen av marken ligger vid tilltridet i trida.
Omfattande investeringar i maskiner med pafoljande
arbetsinsats gors for att fa marken i odlingsbart skick.
Under tredje kvartalet har 51.000 hektar grodor skor-
dats. Samtidigt har 60.000 hektar hostsadda grodor
bestaende av vete och oljevixter satts for skord nista
ar. Totalt arbetar bolaget for att si 6ver 100.000 hek-
tar for skord 2008.

Bolaget fortsitter forvirva mark da prisnivierna
fortfarande bedoms vara attraktiva. De fortsatta for-
virven koncentreras till omraden dir bolaget redan
finns representerat.

Under det tredje kvartalet har Kinnevik deltagit
med 69 MKr i en nyemission i Black Earth Farming.
Vidare har aktier for ytterligare 85 Mkr kopts pa
marknaden, varvid Kinneviks dgande okat fran 22%
till 25% av roster och kapital i bolaget.

Bolagets styrelse har meddelat att man utviarderar
en borsnotering av bolaget.
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Sia Latgran
Inom det lettiska bolaget Sia Latgran uppgick pellets-
produktionen till 48 Kton, vilket ir 4% hogre 4n under
de nio forsta méanaderna 2006. Ravarukostnaderna
steg kraftigt under borjan av aret, men under tredje
kvartalet har tendensen varit vikande beroende pa en
snabb nedgang i konjunkturen for byggande.
Marknaden for pellets kinnetecknas av fortsatt lang-
siktigt okande efterfragan men kortsiktigt har spotpri-
set fallit till foljd av den foregaende milda vintern
samt en 0kad import fran Nordamerika till Europa.
En andra pelletsfabrik haller pa att uppforas
genom en investering pa totalt cirka 120 Mkr. Den
nya anliggningen kommer att ha en arlig produk-
tionskapacitet pa cirka 110 Kton. Fabriken beriknas
kunna tas i drift under mars 2008, efter att byggstarten
fordrojts nagon manad pa grund av tillstandsfragor.
Sia Latgrans totala intikter uppgick under de nio
forsta manaderna till 55 (23) MKr och rorelseresulta-
tet var 7 (7) MKr.

Relevant Traffic

Relevant Traffic dr ett europeiskt fullserviceforetag
inom sokmarknadsforing. Foretaget har fler in 70
anstillda pa sina kontor i Sverige, Frankrike,
Tyskland, Spanien, Storbritannien, Norge och
Danmark. Kunderna bestar av e-handelsbolag, banker,
reseforetag och nischféretag som vill vara tillgingliga
nir nagon efterfragar deras tjinster och produkter i
sokmotorer eller prisjaimforelsetjinster. Relevant
Traffics affirsidé dr att maximera sina kunders avkast-
ning pa utférd marknadsforing genom att tillhanda-
halla relevant trafik, vilket inkluderar sokmotorer,
kontextuella miljoer och prisjamforelsetjinster.
Bolagets egenutvecklade tekniska plattform och inter-
nationella nirvaro tillsammans med personal som
talar de flesta europeiska spraken gor att bolaget har
en stark internationell konkurrenskraft, vilket avspeg-
las i bolagets snabba tillvixt.

Kontakt East

Kontakt East dr ett svenskt holdingbolag som investe-
rar i bolag verksamma inom sok- och vigledningsme-
dia i Ryssland och nirliggande marknader.

I augusti forviarvade Kontakt East samtliga utesta-
ende aktier i YPI Yellow Pages Russia ("Yell.ru”) for
en total kopeskilling om cirka 18 MUSD i kontanter
och nyemitterade aktier. I och med forvirvet forstark-
tes Kontakt Easts befintliga verksamhet inom sok-
tjanster i Ryssland och bolaget ir idag den ledande
aktoren inom vigledningsmedia i Ryssland.

I borjan av oktober lanserade Kontakt East en e-
handelstjinst genom internetsiten www.avito.ru som
erbjuder ett brett spektrum av radannonser och inom
en snar framtid 4dven internetbaserade auktioner.
Genom integration av avito.ru med befintliga sOk- och
katalogtjinster online kommer Kontakt East att kunna
erbjuda savil ryska foretag som konsumenter helt nya
tjanster som mojliggor for dem att silja sina varor och
tjanster pa Internet.

Kontakt Easts aktie dr noterad pa First North i
Sverige. Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav av
aktier och optioner i Kontakt East uppgick per den
30 september 2007 till 54 Mkr.

Gateway TV

I maj investerade Kinnevik 13 MUSD i Gateway TV, ett
bolag verksamt inom betal-TV i Afrika soder om
Sahara. Gateway TV dger ett antal exklusiva sind-
ningsrittigheter for den afrikanska marknaden inklu-
sive rattigheterna till den engelska ligafotbollen
Premier League. Foretaget lanserar for nirvarande
satellitbaserade betal-TV tjinster till ett stort antal
marknader soder om Sahara och kommer i slutet av
2007 att finnas i atta linder.

Bayport

Under det tredje kvartalet investerade Kinnevik
14 MUSD i det afrikanska bolaget Bayport.
Investeringen utgdrs av en kombination av lan och
aktieoptioner.

Bayport erbjuder mikrokrediter och finansiella
tjanster i Ghana, Uganda, Zambia och Tanzania.
Foretaget grundades 2002 och har vuxit under 16n-
samhet till ett ledande afrikanskt mikrokreditforetag.
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MODERBOLAG OCH OVRIGT

Administrationskostnaderna inom moderbolaget och
koncernens 6vriga bolag uppgick till netto -28 (-38) Mkr
efter fakturering for utforda tjanster. Under Ovriga
rorelseintikter redovisas resultatet fran forsiljningen av
det svenska lantbruket Ullevi (Agrovik AB) om 70 MKr.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens finansiering och hantering av finansiella
risker dr centraliserad till Kinneviks finansfunktion
och bedrivs utifran en av styrelsen faststilld finanspo-
licy. Koncernens operativa risker bedoms och hante-
ras frimst inom respektive affirsomrade och rappor-
teras till Kinneviks styrelse.

Koncernen har en modell for riskhantering, vilken
syftar till att identifiera, kontrollera och reducera ris-
ker. Rapportering av identifierade risker och hante-
ring av dessa sker en gang per kvartal till Kinneviks
styrelse. De operationella riskerna finns huvudsakli-
gen inom Kinneviks heligda dotterbolag Korsnis.

For en mer detaljerad beskrivning av foretagets ris-
ker och osikerhetsfaktorer samt riskhantering hianvi-
sas till forvaltningsberittelsen samt Not 30 i arsredo-
visningen for 2000.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Vid upprittande av koncernredovisningen tillimpas
International Financial Reporting Standards (IFRS)
sadana de antagits av EU. Denna rapport har upprit-
tats enligt reglerna for delarsrapporter i Arsredovis-
ningslagen och IAS 34 Delarsrapportering.

De redovisningsprinciper som har tillimpats i
denna rapport dr desamma som de som beskrivs i ars-
redovisningen for 2006.

KINNEVIKS ARSSTAMMA 2008
Arsstimman kommer att hallas i Stockholm den
15 maj 2008.

Aktiedgare som Onskar fa ett drende behandlat pa
arsstimman skall inkomma med skriftligt forslag till
arsstamma@kinnevik.se, eller till Company Secretary,
Investment AB Kinnevik, Box 2094, 103 13
Stockholm, senast sju veckor fore arsstimman, for att
garantera att drendet kan inkluderas i kallelsen till
arsstimman.

Ytterligare information om hur och nir registrering
skall ske kommer att offentliggoras fore arsstimman.

VALBEREDNING INFOR ARSSTAMMA 2008

I enlighet med beslut vid arsstimman 2007 har en val-
beredning bestaende av storre aktiedgare i Kinnevik
sammankallats. Valberedningen bestar av Cristina
Stenbeck som foretridare for Emesco AB med flera
aktieigare, Wilhelm Klingspor som foretridare for
familjen Klingspor, Edvard von Horn som foretridare
for familjen von Horn, Peter Lindell som foretridare
for AMF Pension, Tomas Nicolin som foretridare for

Alecta samt Marianne Nilsson som fOretridare for
Swedbank Robur Fonder. Sammantaget representerar
valberedningen Over 50% av rosterna i Kinnevik.
Valberedningens sammansittning kan komma att and-
ras med hinsyn till eventuella féorindringar i de stor-
re aktiedgarnas innehav under valberedningsproces-
sen. Information om valberedningens arbete finns pa
Kinneviks hemsida www.kinnevik.se.

Valberedningen kommer att foresla en styrelsesam-
mansittning, arvode for styrelsen och revisorn samt
forslag till stimmoordforande infor arsstimma 2008
som presenteras for godkidnnande pa Aarsstimman
2008. Aktiedgare som onskar limna forslag avseende
representanter till Kinneviks styrelse kan inkomma
med skriftligt forslag till arsstamma@kinnevik.se eller
till Company Secretary, Investment AB Kinnevik, Box
2094, 103 13 Stockholm.

NASTA RAPPORTTILLFALLE
Bokslutskommuniké for helaret 2007 offentliggors
den 19 februari 2008.

Stockholm den 25 oktober 2007

Verkstillande direktoren

Informationen i denna delarsrapport ir sidan som
Kinnevik ska offentliggéra enligt lagen om bors- och
clearingverksamhet och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen limnades for
offentliggdrande den 25 oktober 2007 klockan 8.00.

Delarsrapporten har inte varit foremal for sirskild
granskning av bolagets revisorer.

FOR YITERLIGARE INFORMATION, BESOK
WWW.KINNEVIK.SE ELLER KONTAKTA:

Mia Brunell, Verkstillande Direktor och Koncernchef
tel +46 (0) 8 562 000 00

Torun Litzén, Informations- och IR-chef
tel +46 (0) 8 562 000 83, mobil +46 (0) 70 762 00 83

Investment AB Kinneviks syfte dr att bereda vinst till
sina aktiedigare, i huvudsak genom virdeékning i sin
portfolj av tillgangar. Kinnevik forvaltar en véirdepap-
persportfolj fordelad pa tre 6vergripande affédrsomra-
den; Onoterade Kdrninnebav som bestdar av kartong-
och pappersforetaget Korsnds, Noterade Kéirninnehav
som bestdar av Millicom International Cellular, Tele2,
Modern Times Group MTG, Metro International och
Transcom WorldWide, samt Nya Investeringar som
Jokuserar pa foretag i tidiga skeden med betydande
tillvdxtpotential. Kinnevik séker att aktivt verka
genom foretagens styrelser.

Investment AB Kinnevik dr mnoterat pd
Stockholmsbérsens nordiska lista for stora bolag och
ingar i sektorn finans och fastigheter. Aktien bandlas
under kortnammnen KINV A och KINV B.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG (MKkr)

2007 2006 2007 2006 2006
1 jan- 1 jan- 1 juli- 1 juli-
30 sept 30 sept V30 sept 30 sept Helar ©

Intikter 5800 4538 1 806 1831 6 305
Kostnad for salda varor och tjanster -4 740 -3 706 -1 427 -1 441 -5 404
Bruttoresultat 1 060 832 379 390 901
Forsiljnings- och administrationskostnader
samt forsknings- och utvecklingskostnader -337 -299 -105 -119 -492
Ovriga rorelseintikter 214 105 67 38 116
Ovriga rorelsekostnader -47 -37 -23 -6 -46
Resultat fran andelar i foretag redovisade
enligt kapitalandelsmetoden -25 1 -5 -4 -1
Rorelseresultat 865 602 313 299 478
Erhéllna utdelningar 310 488 0 225 488
Forandring i verkligt virde av finansiella tillgangar 8 445 1614 -229 -1 696 10 974
Rinteintdkter och andra finansiella intikter 7 18 6 1 22
Rintekostnader och andra finansiella kostnader -347 -250 -117 -110 -354
Resultat efter finansiella poster 9 280 2 472 -27 -1 281 11 608
Skatt 139 -103 -62 54 47
Periodens resultat kvarvarande verksamhet 9 141 2 369 -89 -1 335 11 561
Periodens resultat avvecklad verksamhet - -12 - - -12
Periodens resultat 9 141 2 357 -89 -1 335 11 549
Varav hinforligt till:
Moderbolagets aktiedigare 9 139 2 355 -90 -1 336 11 547
Minoriteten 2 2 1 1 2
Resultat per aktie fore/efter utspiadning, kronor
— frdn kvarvarande verksamhet 34,63 8,97 -0,34 -5,06 43,79
— fran avvecklad verksamhet - -0,05 - - -0,05

Genomsnittligt antal utestiende aktier
fore/efter utspadning

b Jimforelsetalen for 2006 inkluderar Korsnis Frovi fran den 1 juni.

263 981 930 263 981 930 263 981 930 263 981 930 263 981 930
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG (Mkr)

2007 2006 2006
1 jan- 1 jan-
30 sept 30 sept Helar
Periodens rorelseresultat 865 602 478
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 277 336 618
Betald skatt -53 -19 -18
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
fordandring av rorelsekapital 1 089 919 1078
Forindring av rorelsekapital -221 82 455
Kassaflode fran den lopande verksamheten 868 1001 1533
Forvirv av dotterbolag - -3 637 -3 638
Avyttring av dotterbolag 81 601 606
Investeringar i materiella och biologiska anliggningstillgdngar -232 -137 -308
Forsiljning av materiella och biologiska anldggningstillgangar 28 14 16
Investering i aktier och 6vriga virdepapper -349 -134 -288
Forsiljning av aktier och ovriga virdepapper 1095 3 4
Erhillen utdelning 310 263 263
Fordindring av lanefordringar - 10 21
Erhéllen rinta 11 18 22
Kassaflode fran investeringsverksamheten 944 -2 999 -3 302
Forindring av rintebdrande lin -977 2596 2 453
Betalda rintor -347 -229 -314
Erlagd utdelning -449 -422 -422
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1773 1 945 1717
Summa kassaflode fran kvarvarande verksamhet 39 -53 -52
Kassaflode i Korsnds Packaging - 29 29
Utlaning till Korsnéds Packaging - -79 -79
Kassaflode fran avvecklad verksamhet - -50 -50
Periodens kassaflode 39 -103 -102
Kursdifferens i likvida medel -1 -2 -4
Likvida medel vid arets borjan 106 2127 2127
Likvida medel vid periodens slut 144 107 106

U Inklusive likvida medel i avvecklad verksamhet, 27 Mkr.
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SEGMENTSREDOVISNING I SAMMANDRAG (Mkr)

Onoterade Noterade Nya Moder-

Kirn- kiarn- Investe- bolag Elimi- Summa
1 jan-30 sept 2007 innehav innehav ringar och dvrigt neringar koncern
Intdkter 5698 97 14 -9 5 800
Rorelsens kostnader -4 526 -81 -46 44 -4 609
Avskrivningar -460 -7 -1 -468
Ovriga intikter och kostnader 117 10 75 -35 167
Resultat fran andelar i foretag
redovisade enligt kapitalandelsmetoden -4 -21 -25
Rorelseresultat 825 -2 42 0 865
Erhéllna utdelningar 4 304 2 310
Forindring i verkligt virde av
finansiella tillgdngar 20 8 436 -11 8 445
Finansnetto -240 -98 -2 -340
Resultat efter finansiella poster 609 8 642 -15 44 0 9 280
Investeringar i aktier och
ovriga virdepapper 338 11 349
Investeringar i materiella
anliggningstillgingar 168 64 232

Onoterade Noterade Nya Moder-

Karn- Karn- Investe- bolag Elimi- Summa
1 jan- 30 sept 2006 innehav innehav ringar och 6vrigt neringar koncern
Intikter 4 471 55 21 -9 4 538
Rorelsens kostnader -3 553 -46 -61 9 -3 651
Avskrivningar -348 -6 -354
Ovriga intikter och kostnader 63 3 2 68
Resultat frin andelar i foretag redovisade
enligt kapitalandelsmetoden 2 -1 1
Rorelseresultat 635 5 -38 0 602
Erhallna utdelningar 488 488
Foriandring i verkligt virde av
finansiella tillgdngar 26 1588 1614
Finansnetto -164 -68 -232
Resultat efter finansiella poster 497 2 008 5 -38 0 2 472
Investeringar i aktier och
ovriga virdepapper 134 134
Investeringar i materiella
anldggningstillgangar 133 4 137
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SEGMENTSREDOVISNING I SAMMANDRAG (Mkr)

Onoterade Noterade Nya Moder-

Kirn- Karn- Investe- bolag Elimi- Summa
1 juli-30 sept 2007 innehav innehav ringar och dvrigt neringar koncern
Intikter 1769 35 5 -3 1 806
Rorelsens kostnader -1 351 -27 -13 15  -1376
Avskrivningar -153% -2 -1 -156
Ovriga intikter och kostnader 54 2 -12 44
Resultat fran andelar i foretag
redovisade enligt kapitalandelsmetoden -1 -3 -1 -5
Rorelseresultat 318 5 -10 0 313
Erhallna utdelningar -
Forindring i verkligt virde av
finansiella tillgdngar 10 -246 7 -229
Finansnetto -78 -33 -111
Resultat efter finansiella poster 250 -279 12 -10 0 -27
Investeringar i aktier och
ovriga virdepapper 249 249
Investeringar i materiella
anldggningstillgdngar 53 40 93

Onoterade  Noterade Nya Moder-

Kirn- Kirn- Investe- bolag Elimi- Summa
1 juli-30 sept 2006 innehav innehav ringar och 6vrigt neringar koncern
Intikter 1 806 21 7 -3 1 831
Rorelsens kostnader -1 384 -18 -8 3 -1 407
Avskrivningar -149 -3 -1 -153
Ovriga intikter och kostnader 31 1 32
Resultat fran andelar i féretag redovisade
enligt kapitalandelsmetoden -4 -4
Rorelseresultat 300 0 -1 0 299
Erhallna utdelningar 225 225
Foriandring i verkligt virde av
finansiella tillgdngar -1 696 -1 696
Finansnetto -80 -29 -109
Resultat efter finansiella poster 220 -1 500 0 -1 0 -1281
Investeringar i aktier och
ovriga virdepapper 28 28
Investeringar i materiella
anliggningstillgingar 57 4 61
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SEGMENTSREDOVISNING I SAMMANDRAG (Mkr)

Onoterade Noterade Nya Moder-

Kirn- Kirn- Investe- bolag Elimi- Summa
1 jan- 31 dec 2006 innehav innehav ringar och 6vrigt neringar koncern
Intikter 6 193 96 28 -12 6 305
Rorelsens kostnader -5 228 -73 -93 12 -5382
Avskrivningar -505 -8 -1 -514
Ovriga intikter och kostnader 70 -4 4 70
Resultat fran andelar i foretag
redovisade enligt kapitalandelsmetoden -1 -1
Rorelseresultat 530 10 -62 478
Erhallna utdelningar 3 485 488
Forindring i verkligt virde av
finansiella tillgdngar 47 10 902 27 -2 10 974
Finansnetto -234 -98 -332
Resultat efter finansiella poster 346 11 289 37 -64 11 608
Investeringar i aktier och
ovriga virdepapper 277 11 288
Investeringar i materiella
anldggningstillgdngar 302 5 1 308

De tidigare segmenten Korsnids Industri och Korsnds Skog redovisas nu som ett segment, Onoterade Kirninnehav.
Kvarvarande verksamhet inom Mellersta Sveriges Lantbruk, som tidigare redovisades som ett segment, ingar numera i Nya
Investeringar.
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG (Mkr)

2007 2006 2006
30 sept 30 sept 31 dec
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgdngar 621 620 621
Materiella och biologiska anliggningstillgdngar 6 581 6 814 6 831
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
via resultatrdkningen 45 082 28 133 37 518
varav rintebdrande 186 254 245
Aktier i intresseforetag redovisade i enlighet
med kapitalandelsmetoden 457 226 333
Ovriga anliggningstillgingar 6 15 12
52 747 35 808 45 315
Omsittningstillgangar
Varulager 1 630 1 421 1414
Kundfordringar och 6vriga fordringar 875 1178 834
Skattefordringar - 19 29
Forutbetalda kostnader 66 39 35
Kortfristiga placeringar 18 - -
Likvida medel 126 107 106
2715 2 764 2 418
SUMMA TILLGANGAR 55 462 38 572 47 733
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 43160 25219 34 411
Eget kapital hanforligt till minoriteten 13 11 11
43 173 25 230 34 422
Langfristiga skulder
Rintebirande lan 7 558 8915 8110
Avsittningar for pensioner 547 527 549
Ovriga avsittningar 101 121 207
Uppskjuten skatteskuld 1508 1 489 1518
Ovriga skulder 4 4 4
9 718 11 056 10 388
Kortfristiga skulder
Réntebdrande lan 1115 879 1548
Avsittningar 150 89 145
Leverantorsskulder och Gvriga skulder 1229 1 245 1218
Skatteskulder 74 63 8
Forutbetalda intdkter 3 10 4
2571 2 286 2923
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55 462 38 572 47 733
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REDOGORELSE FOR KONCERNENS REDOVISADE INTAKTER OCH KOSTNADER I SAMMANDRAG (Mkr)

2007 2006 2006
1 jan- 1 jan-

30 sept 30 sept Helar
Eget kapital vid periodens ingang 34 422 23 300 23 300
Omrikningsdifferenser -5 -14 2
Kassaflodessakringar 64 - -
Aktuariell forlust vid berdkning av pensionsdtagande enligt TAS 19 - - -16
Summa formogenhetsforandringar redovisade direkt
mot eget kapital exklusive transaktioner med
moderbolagets aktieigare 59 -14 -14
Periodens resultat 9 141 2 357 11 549
Summa formoégenhetsforindringar exklusive
transaktioner med moderbolagets aktiedigare 9200 2 343 11 535
Limnad kontantutdelning -449 -422 -422
Minoritetens andel i férvirvade bolag - 9 9
Eget kapital vid periodens slut 43 173 25 230 34 422
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 43 160 25219 34 411
Hinforligt till minoritetsintresse 13 11 11

2007 2006 2006

30 sept 30 sept 31 dec
NYCKELTAL
Skuldsittningsgrad 0,21 0,41 0,30
Soliditet 78% 05% 72%
Nettoskuldsittning 8 890 9 940 9 856
DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Skuldsittningsgrad Rintebirande skulder inklusive rintebdrande avsittningar dividerat med eget kapital.
Soliditet Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.
Nettoskuld Réintebirande skulder inklusive rintebirande avsittningar minus summan av rinte-

birande fordringar, kortfristiga placeringar och likvida medel.

Rorelsemarginal Rorelseresultat efter avskrivningar dividerat med nettoomsittning.
Operativt kapital Periodens genomsnitt av immateriella och materiella anldggningstillgangar, aktier i

intresseforetag redovisade enligt kapitalandelsmetoden, varulager och kortfristiga icke
rintebdrande fordringar med avdrag for 6vriga avsittningar och kortfristiga icke rin-

tebdrande skulder.

Avkastning pa operativt kapital ~ Rorelseresultat efter avskrivningar dividerat med genomsnittligt operativt kapital.
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FINANSIELLA NYCKELTAL
ONOTERADE KARNINNEHAV (Mkr)

2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006 2006
kv3 kv 2 kvl Helar” kv4” kv3" kv2" kvl?

Intikter

Korsnis Industri 1583 1755 1715 6392 1511 1 641 1 650 1590

Korsniis Skog ? 558 559 513 1817 463 436 462 456

Elimineringar inom Korsnis -372 -313 -300 -1 075 -252 -271 -277 -275
Summa Korsnis 1769 2001 1928 7134 1722 1 806 1835 1771
Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA)

Korsnis Industri 433 400 365 1 436 212 444 392 388

Korsnis Skog * 40 30 20 54 27 12 8 7
Summa Korsnis 473 430 385 1490 239 456 400 395
Rorelseresultat efter avskrivningar
(EBIT)

Korsnis Industri 279 246 214 821 53 296 237 235

Korsnis Skog * 39 28 19 44 25 11 4 4
Summa Korsnis 318 274 233 865 78 307 241 239
Rorelsemarginal

Korsnés Industri 17,6%  14,0%  12,5%  12,8% 3,5%  18,0%  14,4%  14,8%

Korsnis Skog ? 7,0% 5,0% 3,7% 2,4% 5,4% 2,5% 0,9% 0,9%
Korsnis 18,0%  13,7%  12,1%  12,1% 4,5%  17,0%  13,1%  13,5%
Operativt kapital

Korsnés Industri 7 693 7737 7 805 8 338 8 051 8 317 8 459 8 603

Korsnis Skog * 272 224 213 222 201 196 236 243
Summa Korsnis 7965 7961 8018 8560 8252 8513 8695 8846
Avkastning pa operativt kapital

Korsnés Industri 14,5%  12,7%  11,0% 9,8% 2,6%  142%  112%  10,9%

Korsnis Skog * 57,4%  50,0%  357%  19,8% = 49,8% = 22,4% 6,8% 6,6%
Korsnis 16,0%  13,8%  11,6%  10,1% 3,8%  144%  11,1%  10,8%
Produktion, tusentals ton 281 277 268 1058 243 269 267 279
Leveranser, tusentals ton 256 283 282 1037 245 270 264 258

Y Proforma inklusive Frovi, exklusive omstruktureringskostnader om 183 Mkr i kvartal 4 2006.
»Korsnis Skog justerat pd grund av att Sia Latgran fran och med kvartal 2 2007 har overforts till Nya investeringar.



19 (20)

FINANSIELLA NYCKELTAL
NOTERADE KARNINNEHAV (Mkr)

2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006 2006
kv 3 kv 2 kv1 Helar kv 4 kv 3 kv 2 kv 1
Fordandring i verkligt virde
och erhallna utdelningar
Millicom -3 103 3178 4 445 8 248 5032 -1003 -1551 5770
Tele2 3325 -53 1 819 2102 3262 157 -2164 847
MTG -258 407 -412 1 402 710 31 343 318
Metro -105 -628 151 -925 46 -558 -307 -106
Transcom -106 -107 -189 211 89 -92 -57 271
Invik V - 251 156 349 121 42 15 171
-247 3 048 5970 11 387 9260 -1423 -3 721 7 271
Bokfort viarde vid
periodens utgang
Millicom 20847 23950 20772 16326 16326 11294 12296 13 848
Tele2 17 410 14085 14368 12548 12548 9 286 9129 11513
MTG 4133 4391 4058 4 471 4 471 3 760 3954 3611
Metro 1535 1 640 2 267 2116 2116 2070 2 403 2709
Transcom 595 701 808 998 998 909 1 001 1099
Invik » - - 838 682 682 562 520 504
44 520 44767 43111 37 141 37 141 27 881 29303 33 284
U Hela innehavet i Invik avyttrades den 28 juni 2007.
NYA INVESTERINGAR (Mkr)
2007 2007
kv 3 kv 2
Beddmt marknadsvirde 1350 969
Bokfort virde 867 586
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG (Mkr)

2007 2006 2007 2006
1 jan- 1 jan- 1 jul- 1 jul-
30 sept 30 sept 30 sept 30 sept
Nettoomsittning 9 10 3 3
Administrationskostnader -40 -56 -11 -11
Ovriga rorelseintikter 4 2 1 1
Rorelseresultat -27 -44 -7 -7
Erhéllna utdelningar 1817 328 - 225
Resultat vid forsiljning av finansiella
anldggningstillgangar 593 - 1 -
Finansnetto -222 49 -77 2
Resultat efter finansiella poster 2 161 333 -83 220
Skatt 70 -1 23 2
Periodens resultat 2 231 332 -60 222
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG (MKr)
2007 2006
30 sept 31 dec
TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar 2 2
Finansiella anldggningstillgangar 25 743 23 694
Kortfristiga fordringar 81 276
Kassa och bank 2 -
SUMMA TILLGANGAR 25 828 23 972
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 18 567 16 785
Avsittningar 74 79
Langfristiga skulder 5738 5518
Kortfristiga skulder 1 449 1590
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25 828 23 972

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditloften uppgick per 30 september 2007
till 910 Mkr och per 31 december 2006 till 311 Mkr. De rintebidrande externa skulderna uppgick per samma datum till

3.982 (4.589) Mkr.

Inga investeringar i materiella anldggningstillgingar har gjorts under perioden.

Moderbolagets totala antal utestiende aktier uppgick den 30 september 2007 till 263.981.930, varav 50.197.050 A-akti-
er och 213.784.880 B-aktier, vilket ir oférindrat sedan den 31 december 2006. En A-aktie berittigar till 10 roster och en
B-aktie till 1 rost. Det finns inga utestdende konvertibler eller teckningsoptioner. Styrelsen har bemyndigande att dter-

kopa maximalt 10% av samtliga aktier i bolaget. Inget aterkop har gjorts under arets nio forsta manader.



