Fjarde kvartalet och
arsbokslut for 2015

Sammanfattning

W

o

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2015 2014 % %*| 2015 2014 % %*
Orderingang 9422 10509 -10 -11| 37098 36660 1 -5
Omesaéttning 10 805 10775 0,3 -2| 39746 35067 13 7
Justerad EBITA 1751 1938 -10 6811 5891 16
- justerad EBITA marginal (%) 16,2 18,0 17,1 16,8
Resultat efter finansiella poster 1390 1175 18 5444 4117 32
Nettoresultat for perioden 935 911 3 3861 2968 30
Resultat per aktie (SEK) 2,22 2,15 3 9,15 7,02 30
Kassaflode ** 1875 1690 11 5 850 5123 14
Paverkan p& EBITA av:
- vaxelkurseffekter 80 97 450 70
Paverkan pa resultat efter finansiella
poster av:
- jAmférelsestérande poster - - - -320

* Exklusive valutaeffekter. ** Fran rorelseverksamheten.

Kommentar fran Lars Renstrom, VD och koncernchef

"Orderingdngen uppgick till 9,4 miljarder — en
sekventiell uppgang med 8,5 procent, framforallt
forklarad av en exceptionellt stark orderingang for
marina pumpsystem, drivet av fartygsdgarnas
tidigarelaggning av order. Denna tidigarelaggning
forvantas paverka forsta kvartalet negativt vad
avser efterfrAigan pa& pumpsystem med i
storleksordningen 1,2 miljarder. Den d&vriga
marinaffaren forvantas vara oféréndrad.

Process Technologys orderingdng minskade
nagot sekventiellt, medan den var oférandrad for
Equipmentdivisionen. Inom Marine & Diesel
Okade orderingangen for bade nyforsaljning och
eftermarknad.

Utsikter for det forsta kvartalet

Aven Asien gynnades av pumpsystemens starka
utveckling. Exklusive pumpsystem var emellertid
orderingangen i regionen oférandrad och i Kina
minskade den n&got p& grund av att en stor
livsmedelsorder inte upprepades. USA hade en
positiv utveckling for bade stora projekt och
basaffaren.

Helaret 2015 var ett framgangsrikt ar ur flera
aspekter. Fakturering och rorelseresultat kade
med 13 respektive 16 procent till nya
rekordnivaer. Vinst per aktie steg med 30
procent. Samtidigt bidrog ett starkt kassafléde till
att minska skuldsattningen i relation till EBITDA
till drygt 1,5.”

"Vi forvantar att efterfragan under det forsta
kvartalet 2016 kommer att vara nagot lagre an i
det fjarde kvartalet, exklusive en vasentligt
minskad efterfrdgan pa pumpsystem.”

Tidigare publicerade utsikter (27 oktober 2015): "Vi forvantar att
efterfrdgan under det fjarde kvartalet 2015 kommer att vara pa
samma niva eller nagot hégre &n i det tredje kvartalet.”

| 8vrigt noteras att Tom Erixon kommer eftertradda
Lars Renstrom som Verkstéllande Direktdr och
Koncernchef for Alfa Laval AB (publ) fran och
med 1 mars 2016.

Styrelsen kommer att foresla arsstimman en
utdelning om SEK 4,25 (4,00) per aktie.

Bokslutskommunikén for 2015 har granskats av
bolagets revisorer, se granskningsrapporten pa
sida 25.

Alfa Laval AB (publ) Besoksadress:

Box 73 Rudeboksvéagen 1

221 00 Lund Tel: + 46 46 36 65 00
Organisationsnummer: Hemsida: www.alfalaval.com

556587-8054

For mer information kontakta:

Gabriella Grotte, Investor Relations Manager
Tel: +46 46 36 74 82,

Mobil: +46 709 78 74 82,

E-post: gabriella.grotte@alfalaval.com



Alfa Laval AB (publ)

Kommentarer till bokslutet

Viktiga handelser under fjarde kvartalet

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2015

Stora order” under fjarde kvartalet

Division Order-  Totalt per segment
Kundsegment Leverans varde Q42015 Q42014
Leveransomfang datum MSEK
Process Technology
Energy & Process
Luftvarmevéxlare fran ett raffinaderi i Spanien. 2016 65
Luftkylare till ett kraftverk i USA. 2016 60
Kompakta varmevéxlare till en anlaggning for flytande naturgas i
USA. 2016 60
Alfa Laval Packinox varmevéxlare till en petrokemisk anlaggning
i Sydkorea. 2017 170 355 705
Food Technology & Life Science
En komplett processlinje for utvinning av vegetabiliskt protein till
en anlaggning i Indien. 2016 50
Diverse utrustning till en bryggerianlaggning i Mexiko. 2016 210 260 75
Marine & Diesel
Marine & Offshore Pumping Systems
Framo kraftgenereringssystem till en oljeplattform vid Johan
Sverdrup-faltet i Nordsjon. 2016 100
Framo pumpsystem till en oljeplattform i Storbritannien. 2016 100 200 -
Totalt 815 780
. o
Orderingang

Orderingdngen har uppgatt till MSEK 9 422
(10 509) for fjarde kvartalet och till MSEK 37 098 foljer
(36 660) for helaret 2015. Jamfort med tidigare

MSEK S
kvartal Orderingang

perioder har utvecklingen per kvartal varit som

MSEK
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1. Order med ett varde éver MEUR 5.
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Alfa Laval AB (publ) Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2015

Forandringen jamfort med motsvarande perioder
foregdende ar och féregdende kvartal kan delas

upp i
Koncernen Orderbrygga
Forandring
Orderingang Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter | Orderingang
Tidigare Struktur- Organisk Valuta- Aktuella
perioder férandringar 2 utveckling ¥ Totalt | effekter Totalt perioder
MSEK (%) (%) (%) | (%) (%) MSEK
Q4 2015/2014 10 509 0,1 -111 -11,0 0,7 -10,3 9422
Q4/Q3 2015 8 686 0,0 10,9 10,9 -2,4 8,5 9422
YTD 2015/2014 36 660 6,8 -11,6 -4,8 6,0 1,2 37 098

Orderingdngen fr&n eftermarknaden Service®
utgjorde 28,1 (24,5) procent av koncernens totala
orderingang under fjarde kvartalet och 28,6 (25,8)
procent under helaret 2015.

Exklusive valutaeffekter ckade orderingangen for
Service med 0,5 procent under fjarde kvartalet

foregaende ar (motsvarande organiska utveckling
var en minskning med 0,2 procent) och Okade
med 0,3 procent jamfort med féregdende kvartal
(motsvarande organiska utveckling var
densamma). For helaret 2015 var okningen 3,8
procent jamfort med forra aret (motsvarande
organiska utveckling var en minskning med 1,5

2015 jamfort med motsvarande kvartal procent).
Orderstock
MSEK Orderstock 31 december o
0
27 000 ~ r 80 ;
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24000 - 22293 L 70 an nasta ar
i 20578
21 000 L 60
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- 50 nasta r
15 000 - 14 568
- 40
12 000 A
- 30 e Orderstockens andel
9 000 A av de senaste 12
L 20 manademas
6 000 1 11438 omséttning (proforma
3000 A - 10 fér Frank Mohn)
0 T 0
2013 2014 2015

Exklusive valutaeffekter och justerat for forvarv
av verksamheter var orderstocken 11,9 procent

mindre &n orderstocken per utgangen av 2014,

2. Forvarvade verksamheter ar: K-Bar Parts LLC (namnéndrat till Alfa Laval Kathabar Inc) i USA per 31 juli 2015, ett
eftermarknadsbolag specialiserat pa separationsteknologin per 3 juli 2015, CorHex Corp per 4 november 2014
och Frank Mohn AS per 22 maj 2014.

3. Forandring exklusive forvarv av verksamheter.

4. Reservdelar och service.
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Omsaéttning

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2015

Omsattningen var MSEK 10 805 (10 775) for det
fijarde kvartalet och MSEK 39 746 (35 067) for
helaret 2015. Forandringen jamfort med motsva-

rande perioder féregdende &r och foregaende
kvartal kan delas upp i

Koncernen Omsattningsbrygga
Forandring
Omsaéttning Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter | Omsattning
Tidigare Struktur- Organisk Valuta- Aktuella
perioder | férandringar utveckling Totalt | effekter Totalt perioder
MSEK (%) (%) (%) (%) (%) MSEK

Q4 2015/2014 10775 0,2 -1,8 -1,6 1,9 0,3 10 805
Q4/Q3 2015 9693 0,0 12,3 123 | -0,8 11,5 10 805
YTD 2015/2014 35 067 8,1 -1,2 6,9 6,4 13,3 39 746

Nettoomséttningen avseende Service utgjorde
27,0 (26,2) procent av koncernens totala netto-
omsattning under fjarde kvartalet och 26,6 (27,1)
procent under helaret 2015.

Exklusive valutaeffekter Okade Service netto-
omsattningen med 0,3 procent under fjarde
kvartalet 2015 jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar (motsvarande organiska utveckling

var en minskning med 0,3 procent) och okade
med 16,3 procent jamfort med féregaende kvartal
(motsvarande organiska utveckling var en ékning
med 16,4 procent). For helaret 2015 var 6kningen
3,3 procent jamfort med forra aret (motsvarande
organiska utveckling var en minskning med 0,1
procent).
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Resultat

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2015

KONCERNENS TOTALA RESULTAT

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2015 2014 2015 2014
Nettoomséttning 10 805 10775 39 746 35 067
Kostnad for salda varor -7 377 -7360  -26 707 -23 347
Bruttoresultat 3428 3415 13 039 11720
Forsaljningskostnader -825 -846 -4 107 -3862
Administrationskostnader -716 -705 -1813 -1738
Forsknings- & utvecklingskostnader -200 -221 -756 -790
Ovriga rorelseintakter * 177 266 495 554
Ovriga rérelsekostnader * -369 -244 -1 149 -1224
Andel av resultat i joint ventures -12 -5 8 7
Rorelseresultat 1483 1660 5717 4 667
Utdelningar och férandringar i verkligt varde 33 23 33 30
Ranteintékter och finansiella kursvinster 3 -28 404 420
Réantekostnader och finansiella kursforluster -129 -480 -710 -1 000
Resultat efter finansiella poster 1390 1175 5444 4117
Skatt -455 -264 -1 583 -1 149
Nettoresultat for perioden 935 911 3861 2 968
Ovrigt totalresultat:
Poster som kommer att omklassificeras till nettoresultatet
Kassaflodessakringar 156 -497 -195 -621
Marknadsvardering av externa aktier 2 0 2 0
Omréakningsdifferens -256 -700 -1 056 439
Uppskjuten skatt pa ovrigt totalresultat -74 276 20 220
Summa -172 -921 -1 229 38
Poster som inte kommer att omklassificeras till
nettoresultatet
Omvarderingar av formansbestamda ataganden 407 -476 332 -476
Uppskjuten skatt pa ovrigt totalresultat -73 71 -47 71
Summa 334 -405 285 -405
Totalt resultat for perioden 1097 -415 2917 2601
Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 933 900 3839 2946
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 11 22 22
Resultat per aktie (SEK) 2,22 2,15 9,15 7,02

Genomsnittligt antal aktier

419 456 315 419 456 315 419 456 315 419 456 315

Totalt resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare
Innehav utan bestdmmande inflytande

1096 -435 2903 2 563
1 20 14 38

* Raden har paverkats av jamforelsestorande poster, se separat specifikation pa sida 7.

Bruttoresultatet har paverkats positivt av
inkdpsdifferenser och negativt av lagre
belaggning i vissa fabriker samt negativa pris/mix
forandringar. Valutakurseffekterna i
bruttoresultatet inkluderade negativa effekter med
MSEK 40 fran omrakning av rorelsekapitalposter i
frammande valutor i lokala balansrékningar, till
folid av valutardrelser under kvartalet och

framforallt forstarkningen av USD i relation till
NOK.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna
uppgick till MSEK 1541 (1551) under fjarde
kvartalet och MSEK 5 920 (5 600) under helaret
2015. Exklusive valutaeffekter och foérvarv av
verksamheter var forséljnings- och administ-
rationskostnaderna 0,2 procent respektive 1,1
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Alfa Laval AB (publ)

procent lagre &n motsvarande perioder fore-
gaende ar. Motsvarande siffra om man jamfor det
fijarde kvartalet 2015 med det foregaende
kvartalet &r en 6kning med 9,3 procent.

Kostnaderna fér forskning och utveckling under
heléret 2015 motsvarade 1,9 (2,3) procent av
nettoomsattningen. Exklusive valutaeffekter och
forvarv av verksamheter minskade kostnaderna
for forskning och utveckling med 9,6 procent

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2015

under det fjarde kvartalet och med 8,2 under
helaret 2015 jamfoért med motsvarande perioder
foregdende &r. Minskningen forklaras av det
tidigare beslutade effektiviseringsprogrammet.

Nettoresultatet hanforligt till moderbolagets
agare, exklusive avskrivning pa 6vervarden och
motsvarande skatt, uppgick till SEK 11,02 (8,56)
per aktie for helaret 2015.

Koncernen Resultatanalys
Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2015 2014 2015 2014
Nettoomséttning 10 805 10 775 39 746 35 067
Justerat bruttoresultat * 3 696 3693 14 133 12 624
- i % av nettoomséattningen 34,2 34,3 35,6 36,0
Kostnader ** -1764 -1 586 -6 655 -6 168
- i % av nettoomséattningen 16,3 14,7 16,7 17,6
Justerad EBITDA 1932 2107 7478 6 456
- i % av nettoomséattningen 17,9 19,6 18,8 18,4
Avskrivningar -181 -169 -667 -565
Justerad EBITA 1751 1938 6 811 5891
- i % av nettoomséattningen 16,2 18,0 17,1 16,8
Avskrivning pa 6vervarden -268 -278 -1 094 -904
Jamforelsestorande poster - - - -320
Rorelseresultat 1483 1660 5717 4 667

* Exklusive avskrivning pa 6vervarden. ** Exklusive jamforelsestorande poster.

Nettoomséttning & justerad bruttomarginal
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Jamforelsestorande poster

Rorelseresultatet har paverkats av jamforelse-
stérande poster om MSEK - (-320) for heléret
2015. Jamforelsestdrande poster redovisas brutto
i totalresultatrdkningen som en del av &vriga
rorelseintdkter  respektive  dvriga  rorelse-
kostnader.

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2015

Den jamforelsestérande kostnaden foregaende ar
om MSEK-320 avsdg dels ett kostnads-
besparingsprogram om MSEK -260, och dels
forvarvskostnader av engangskaraktar i samband
med forvarvet av Frank Mohn AS om MSEK -60.

Koncernen Jamforelsestorande poster

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2015 2014 2015 2014
Operativa
Ovriga rorelseintakter 177 266 495 554
Jamforelsestdrande poster - - - -
Totala 6vriga rérelseintakter 177 266 495 554
Ovriga rérelsekostnader -369 -244 -1 149 -904
Jamforelsestérande poster - - - -320
Totala évriga rérelsekostnader -369 -244 -1 149 -1224

Koncernens finansiella netto och skatter

Det finansiella nettot fér helaret 2015 har uppgatt
till MSEK -177 (-184), exklusive realiserade och
orealiserade kursforluster och kursvinster. De
huvudsakliga kostnadselementen var rantor pa
skulden till banksyndikatet och p& den temporara
finansieringen om MSEK -15 (-56), rantor pa de
bilaterala l&nen om MSEK -77 (-79), rantor pa
den riktade laneemissionen om MSEK -9 (-11),
rantor pa foretagscertifikaten om MSEK -1 (-5),
rantor pa obligationslanen om MSEK -83 (-27)
och ett netto av utdelningar samt Ovriga
rénteintakter och rantekostnader om MSEK 8
(-6). Nettot av realiserade och orealiserade
kursdifferenser har uppgatt till MSEK -96 (-366),

varav MSEK -440 av siffran for 2014 avsag
realiserade och orealiserade kursforluster i Frank
Mohn avseende valutaaffarer som inte kunde
hanféras direkt till verksamhetens operationella
exponering.

Skatten pa resultatet efter finansiella poster
uppgick i fjarde kvartalet till MSEK -455 (-264)
och for helaret till MSEK -1583 (-1149).
Kvartalets skatteskostnad innehdll poster om
ungefar MSEK -90 av engangskaraktar avseende
justeringar av latenta skatter, bland annat
beroende pa sankta bolagskatter i vissa lander
och minskad skattefordran.

Nyckeltal
Koncernen Nyckeltal

31 december

2015 2014

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 21,6 20,5
Avkastning pa eget kapital (%) * 21,7 17,6
Soliditet (%) ** 35,5 30,8
Nettoskuld jamfort med EBITDA, ggr * 1,56 2,46
Skuldséattningsgrad, ggr ** 0,63 0,88
Antal anstéllda ** 17 417 17 753

* Beraknat pa en 12 manaders rullande basis. ** Vid slutet av perioden.

Observera att alla nyckeltal beraknade pa en 12
méanaders rullande basis inte har justerats pro-

forma for férvarvet av Frank Mohn AS.

Sida 7 (25)



Alfa Laval AB (publ) Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2015

Affarsdivisionerna

Utvecklingen av orderingadngen for divisionerna diagram.
och deras kundsegment framgar av foljande

Orderingang per kundsegment Q4 2015
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Equipment divisionen

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2015

Koncernen
Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2015 2014 2015 2014
Orderingang 2 526 2523 10 472 9 867
Orderstock* 1637 1571 1637 1571
Nettoomséttning 2694 2629 10 500 9787
Rorelseresultat** 325 407 1321 1320
Rorelsemarginal 12,1% 15,5% 12,6% 13,5%
Avskrivningar 61 54 218 188
Investeringar 24 26 61 59
Tillgangar* 6 339 6424 6 339 6 424
Skulder* 973 764 973 764
Antal anstallda* 2552 2667 2552 2 667
* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter

Orderingang Omsattning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk

% férandringar utveckling Totalt férandringar utveckling Totalt
Q4 2015/2014 - -3,6 -3,6 - -1,4 -1,4
Q4/Q3 2015 - -0,3 -0,3 - 1,2 1,2
YTD 2015/2014 - -1,8 -1,8 - -0,6 -0,6
Alla  kommentarer nedan &ar  exklusive Equipment var situationen i Ryssland och
valutaeffekter. forandringar fran direkt forsaljning till forsaljning

Orderingang

Totalt sett var orderingdngen oférandrad under
det fjarde kvartalet jamfért med det tredje. Detta
aterspeglade god efterfrigan inom Sanitary,
medan Industrial Equipment minskade nagot.
OEM var oférandrat och efterfraigan pa
reservdelar och service 1ag kvar pa samma hoga
niva som under det foregdende kvartalet.
Geografiskt var utvecklingen god i Asien, USA,
Norden, Frankrike och Adriatiska halvén, medan
Kina, Central- och Osteuropa och Latinamerika
minskade.

Sanitary segmentet hade ett bra kvartal med
ordertillvaxt frdn kunder inom livsmedels-
applikationer liksom frdn kunder som koper
produkter for lakemedelsproduktion. Den framsta
forklaringsfaktorn for nedgangen inom Industrial

via distributérer. Samtidigt var orderingdngen god
for produkter inom Kylning och Fluids & Utility
rapporterade ocksa tillvaxt. Efterfragan pa
luftprodukter aterhamtade sig frdn det tredje
kvartalet. OEM segmentet hade en god utveckling
for manga av dess traditionella produkter sdsom
I6dda och fusionslédda varmevéaxlare. Efterfragan
pa produkter till anlaggningsmaskiner minskade.

Rorelseresultat

Minskningen i rorelseresultat for Equipment
under fjarde kvartalet 2015 jamfort med mot-
svarande period foregdende ar forklaras huvud-
sakligen av negativa pris/mix effekter till foljd av
bland annat en forandrad struktur inom
forséljningsorganisationen och en lagre
belaggning i vissa fabriker, delvis kompenserat
av lagre kostnader.
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Process Technology divisionen

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2015

Koncernen
Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2015 2014 2015 2014
Orderingang 3089 3928 12 795 14 271
Orderstock* 7226 8 440 7 226 8 440
Nettoomséttning 4101 4 356 14 511 14 410
Rorelseresultat** 640 636 1899 2230
Rorelsemarginal 15,6% 14,6% 13,1% 15,5%
Avskrivningar 99 88 366 325
Investeringar 60 43 156 111
Tillgangar* 10 832 11 893 10 832 11 893
Skulder* 3812 4 237 3812 4237
Antal anstallda* 5242 5342 5242 5342
* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut.
Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter
Orderingang Omsattning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk
% féréndringar utveckling Totalt féréndringar utveckling Totalt
Q4 2015/2014 -0,1 -23,0 -23,1 0,0 -8,4 -8,4
Q4/Q3 2015 0,0 -4,5 -4,5 0,0 19,1 19,1
YTD 2015/2014 0,0 -17,2 -17,2 0,1 -6,4 -6,3
Alla  kommentarer nedan ar  exklusive vegetabilolje- och livsmedelsrelaterade affarerna

valutaeffekter.

Orderingang

Under det fjarde kvartalet hade divisionen en
svag nedgang i orderingangen jamfort med det
tredje kvartalet. Energy & Process segmentet var
nagot svagare. Water & Waste Treatment visade
stark tillvaxt, medan bade Food & Life Science
och Service var ofdrdndrade. Geografiskt hade
Europa, Asien liksom Latinamerika en svag
nedgang, medan Nordamerika vaxte tack vare
stora order.

Energy & Process minskade i sparen av ett
fortsatt forsiktigt stdmningslage inom industrier
relaterade till forsorjningskedjan for kolvéaten.
Segmentets basaffar var oférandrad supporterad
av marknadsenheten Oorganiskt, Metaller &
Papper. Ett fortsatt fall i oljepriset hade en
negativ  paverkan pa&  borrningsrelaterade
aktiviteter under kvartalet, medan den stdrre
produktions- och transportdelen bara hade en
mindre nedgang. Raffinaderi minskade beroende
pa en icke upprepad stor order, medan Petrokemi
ldg kvar pa samma nivd som under det tredje
kvartalet. Samtidigt visade marknadsenheten
Kraft en stark utveckling. | det pa total niva
oférandrade Food & Life Science segmentet var
bilden blandad. Segmentet hade stark tillvaxt
inom Protein och Bryggeri, den senare genom en
mycket stor order i Latinamerika, medan de

minskade. Utvecklingen av basaffaren var mycket
god och gynnade de flesta marknadsenheterna.
Orderingdngen i segmentet Water & Waste
Treatment visade stark tillvaxt under kvartalet
jamfort med féregdende kvartal, framst beroende
pa Nordamerika.

Service segmentet var oférandrat. Efterfragan
fran prospektering och utvinning samt produktion
och transport minskade, men aktiviteten inom
raffinaderi och petrokemi var stark. Water &
Waste Treatment noterade ocksd en stark
utveckling, medan Food & Life Science var
oférandrad.

Rorelseresultat

Okningen i rorelseresultat  foér  Process
Technology under fjarde kvartalet 2015 jamfort
med motsvarande period foregaende ar forklaras
av positiva véaxelkurseffekter och lagre rorelse-
kostnader, delvis motverkat av en lagre forsalj-
ningsvolym.

* Basaffaren och basorder avser order med ett
ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Marine & Diesel divisionen

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2015

Koncernen
Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2015 2014 2015 2014

Orderingang 3807 4 058 13 831 12 522

Orderstock* 11 715 12 282 11715 12 282

Nettoomséttning 4 010 3790 14 735 10 870

Rorelseresultat** 778 737 2999 2019

Rorelsemarginal 19,4% 19,4% 20,4% 18,6%

Avskrivningar 191 211 806 591

Investeringar 25 24 131 84

Tillgangar* 22 905 25299 22 905 25 299

Skulder* 4 966 4132 4 966 4132

Antal anstallda* 3176 3127 3176 3127
* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter

Orderingang Omsattning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk

% férandringar utveckling Totalt férandringar utveckling Totalt

Q4 2015/2014 0,4 -4.4 -4,0 0,4 5,6 6,0

Q4/Q3 2015 - 37,2 37,2 - 13,9 13,9

YTD 2015/2014 20,6 -13,7 6,9 23,6 7,7 31,3
Alla  kommentarer nedan ar  exklusive applikationer. Hogre varvskontraktering av kemi-

valutaeffekter.

Orderingang

Orderingangen for Marine & Diesel divisionen
Okade under det fjarde kvartalet jamfért med det
tredje, vilket forklaras av hogre efterfragan for
bade nyforsaljning och service.

Marine & Diesel Equipment segmentet hade en
nedgang i orderingdngen jamfort med det fore-
gaende kvartalet till folid av lagre efterfragan pa
utrustning till nya fartyg. Nedgangen i marinorder
uppvagdes bara delvis av okad efterfragan pa
utrustning for dieselkraftverk. Efterfraigan pa
miljélésningar var oférandrad. Segmentet Marine
& Offshore Systems rapporterade hogre
orderingang for system for nya fartyg, beroende
pa en fordelaktig mix bland de fartyg som
bestallts. Efterfraigan pa offshoresystem foll
beroende pa en icke upprepad stor order, som
bokades i forra kvartalet. Marine & Offshore
Pumping Systems hade vasentligt hogre efter-
fragan pa marina saval som offshore-

kalietankers och produkttankers under den
senare delen av 2015 resulterade i tkad order-
ingdng. Den mycket hdga orderingdngen for
tankers forklaras av nya krav pa fartyg fran
arsskiftet, som orsakat tidigarelaggning av order.
Dessutom bokades tva stora offshoreorder.

Service hade en hogre orderingdng an det
foregdende kvartalet beroende pa hogre aktivitet
for reservdelsforséljningen liksom service for
pumpsystem.

Rorelseresultat

Okningen i rorelseresultat for Marine & Diesel
under fjarde kvartalet 2015 jamfort med mot-
svarande period foregdende ar forklaras av en
hdégre forsaljningsvolym, delvis motverkat av en
negativ pris/mix effekt, hdgre kostnader for
forsdljning och administration och hogre
avskrivningar pa Overvarden relaterade il
forvarvet av Frank Mohn.
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Operations och Ovrigt
Operations och Ovrigt tacker inkop, produktion karnverksamheter.
och logistik liksom foretagsledning och icke-

Koncernen
Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2015 2014 2015 2014
Orderingang 0 0 0 0
Orderstock* 0 0 0 0
Nettoomséttning 0 0 0 0
Rorelseresultat** -232 -87 -438 -529
Avskrivningar 98 94 371 365
Investeringar 169 112 326 349
Tillgangar* 5797 5906 5797 5906
Skulder* 2 359 3974 2 359 3974
Antal anstallda* 6 447 6 617 6 447 6 617
* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut.

Det forsamrade rorelseresultatet i det fjarde aterkommande intakter frdn pensioner under
kvartalet forklaras framférallt av kostnader for 2014.

bland annat foérandringsprojekt och icke

Avstamning mellan divisionerna och koncernens total

Koncernen

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2015 2014 2015 2014
Rorelseresultat
Totalt fér divisionerna 1511 1693 5781 5040
Jamforelsestdrande poster - - - -320
Konsolideringsjusteringar * -28 -33 -64 -53
Totalt rorelseresultat 1483 1660 5717 4 667
Finansiellt netto -93 -485 -273 -550
Resultat efter finansiella poster 1390 1175 5444 4117
Tillgangar **
Totalt fér divisionerna 45 873 49 522 45 873 49 522
Corporate *** 6 024 6 264 6 024 6 264
Koncernens total 51 897 55 786 51 897 55 786
Skulder **
Totalt fér divisionerna 12 110 13 107 12 110 13 107
Corporate *** 21 364 25 477 21 364 25 477
Koncernens total 33474 38 584 33474 38 584

* Skillnad mellan interna bokslut och IFRS. ** Vid slutet av perioden. *** Corporate avser poster i rapporten dver finansiell
stéllning som &r réntebarande eller har med skatter att gora.
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Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2015

Information om produkter och tjanster

Koncernen Nettoomséttning per produkt/tjanst *
Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2015 2014 2015 2014
Egna produkter inom:
Separering 2 206 2177 7 886 7222
Véarmedverforing 4 760 4788 17 372 16 587
Flodeshantering 2539 2412 9 866 6 933
Ovrigt 376 235 1194 862
Relaterade produkter 447 668 1786 1915
Service 477 495 1642 1548
Totalt 10 805 10775 39 746 35 067

* Uppdelningen av egna produkter inom separering,
varmedoverforing och flodeshantering ar en aterspegling
av de nuvarande tre huvudteknologierna. Ovrigt &r egna
produkter utanfor dessa huvudteknologier. Relaterade

Nya produkter under fjarde kvartalet

Under fjarde kvartalet har Alfa Laval bland annat
slappt foljande nya produkter:

Alfa Laval Sigma 9 dekantercentrifug

/ /
.

Utvinner mer olivolja av béttre kvalitet &n ndgon annan dekantercentrifug
av jamforbar storlek

Den nya dekantercentrifugen Sigma 9 ar den
forsta i den nya Sigma-serien och &r sarskilt
utformad for att garantera maximerad olje-
utvinning och ge kostnadseffektiv drift i hela
bearbetningskedjan for olivolja. Den nya utform-
ningen har ett sarskilt fokus pa klarifiering, extra-
hering, avvattning och klassificering vid den
forsta och andra extraheringen (ommalning).
Sigma-dekantercentrifugerna har en special-
konfigurerad utformning som &r optimerad for
tvafasextrahering av olivolja. Férdelar i korthet:

e Specialtransportér som ar konstruerad for att
forbattra transport av fasta amnen och
maximera oljeutvinningen, vilket ger hogre
produktion &n ndgon annan dekantercentrifug
av jamforbar storlek.

e Specialvinge utformad for  effektivare
oljetransport till vatskeutloppet, vilket ger
battre avkastning och oljeklarifiering genom
att undvika turbulens.

o Helt skyddad inmatningsdel.

e 360° fastamnesutlopp av volframkarbid vilket
ger extra bra skydd mot slitage.

produkter &r huvudsakligen kopta produkter som
kompletterar Alfa Lavals produkterbjudande. Service
técker alla typer av service, serviceavtal etc.

e Plattor av volframkarbid pa transportéren for
sarskilt slitageskydd som minskar underhalls-
kostnaderna betydligt.

e Kompakt konstruktion med behéndig storlek
sd att Sigma 9-enheterna far plats aven i
trdnga utrymmen.

Sigma 9 ar det senaste tillskottet i Alfa Lavals
sortiment av kompakta och effektiva dekanter-
centrifuger som ar sarskilt utformade for att hjélpa
kunderna att bearbeta olivolja mer effektivt och
I6nsamt.

Alfa Laval Aalborg EGR-HPE

En ny Aalborg ekonomiser som omvandlar NOx-efterlevnad till ren vinst

Rokgasrecirkulering — Exhaust Gas Recirculation
(EGR) —ar en viktig strategi for att uppfylla
Internationella  sj6fartsorganisationens  (IMO)
konvention fér reducering av NOx-utslapp. Om
EGR-l6sningen kombineras med nya Alfa Laval
Aalborg EGR-HPE (High Pressure Economizer)
erbjuder den ocksa en stor potential for energi-
besparingar. Aalborg EGR-HPE, som har
utvecklats av Alfa Laval i ndra samarbete med
MAN Diesel & Turbo, ar en speciellt designad
ekonomiser for EGR-systemets tuffa forhallan-
den. EGR innebar att rékgaserna fors tillbaka in i
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motorn, vilket sénker forbranningstemperaturen
och minskar NOx-utslappen. Aalborg EGR-HPE
atervinner spillvarmen som annars skulle ga
forlorad i denna process. Aalborg EGR-HPE
integreras som en del i pannsystemet som
producerar servicednga eller for att forbattra ater-
vinningssystemet for spillvarme. Med ett revolut-
ionerande koncept och konstruktion 6ppnar
Aalborg EGR-HPE modjligheten for mycket stora
energibesparingar. Férdelar i korthet:

e Anvandning av varmeenergi som annars
skulle ga forlorad vid EGR.

e Produktion av hogkvalitativ servicednga eller
vasentligt hogre turbinkraft.

o Effektiv  spillvarmeatervinning vid lagre
motorbelastning.

Alfa Laval PureSOx inline

Alfa Laval PureSOx rok-
gasreningssystem ar det
ledande systemet for att
reducera svavel-
utslappen  (SOx) till
under de nivaer lagen
kréaver inom vissa havs-
omradden, sd kallade
Emission Control Areas
(ECASs). Nu lanserar Alfa
Laval en ny version av
PureSOx med inline |-
design, vilket ytterligare
Okar systemets flexibilitet.
Den nya I-designen
bygger pa den beprévade
PureSOx-teknologin, som
har funnits i en U-design
med separata jet- och
absorbatorsektioner sedan
2012. I-designen é&r ett
alternativ for fartyg med
mer komplexa strukturella
Nya designalternativ for den

ledande marina SOx-skrubbern

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2015

forutsattningar, till exempel vissa kryssnings- och
RoPax-fartyg. P& dessa fartyg kan utrymme och
stabilitet vara besvérliga utmaningar. Fordelar i
korthet:

e Kompakt inline  skrubberdesign loser
utrymmes- och stabilitetsfragor.

e Multipla inlopp g6r att en skrubber kan
hantera flera rékgaskallor.

e Reflux (option) forhindrar missfargning fran
smutsiga vattendroppar.

e Oppen, sluten eller hybrid-konfiguration pa
systemet.

o Effektiv vattenrening vid drift som slutet
system.
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Information per region

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2015

Orderingang for fjarde kvartalet

amerika 9%
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=Jamfortmed Q4 2014/ Q3 2015 exklusive valutaeffekter

Orderingang YTD 2015

Nord-
amerika

Central-
och
Osteuropa

Asien

=Jamfortmed YTD2014 exklusive valutaeffekter

Samtliga kommentarer ar exklusive valuta-
effekter.

Vasteuropa inklusive Norden
Orderingangen okade under det fjarde kvartalet
jamfort med det tredje for bade stora projekt och
basaffaren*. Bland segmenten hade Marine &
Diesel Equipment och Food & Life Science en
sarskilt positiv utveckling. Efterfrdgan pa Service
var ocksd positiv 6ver hela regionen. Fran ett
regionalt perspektiv utvecklads Norden, Benelux,
Frankrike och Iberiska halvon val, medan
Mellaneuropa och Adriatiska halvon minskade.

Central- och Osteuropa

Regionen  redovisade en minskning i
orderingadngen under det fjarde kvartalet jamfort
med det tredje, beroende pa en svag basaffar
och fa stora order. Undantaget var Service, som
rapporterade en mycket stark orderingang i alla
tre divisionerna. Inom regionen rapporterade
Polen/Baltikum och Centraleuropa tillvéxt jamfort

med det tredje kvartalet, medan Ryssland hade
en betydande nedgédng i sparen av en allman
nedgang i ekonomin.

Nordamerika

Regionen rapporterade ordertillvaxt under det
fijarde kvartalet jamfort med det foregédende
kvartalet i sparen av en positiv utveckling for
bade stora projekt och basaffaren i USA.
Industrial Equipment, Sanitary, Food & Life
Science och Water & Waste Treatment
utvecklades alla val och Energy & Process hade
en generellt positiv utveckling inom saval olja &
gas och raffinaderi som petrokemi.

* Basaffaren och basorder avser order med ett
ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Latinamerika

Orderingdngen minskade under det fjarde
kvartalet jamfort med det tredje, framst beroende
pd en svag utveckling i Brasilien med
annulleringar inom olja & gas. Pa den positiva
sidan rapporterade Mexiko ett rekordstarkt kvartal
tack vare en mycket stor bryggeriorder och god
orderingdng  for  Service inom  Process
Technology divisionen.

Asien

Orderingangen visade en mycket positiv utveckl-
ing under det fjarde kvartalet jamfért med det
tredje. Detta berodde p& en mycket stark
efterfragan p& Framo pumpsystem i Kina,
Sydkorea och Japan i sparen av en okning i
kontrakteringen av produkt- och kemikalietankers
under andra halvan av 2015. Nyforséljningen
inom basaffaren i regionen hade en positiv
utveckling, medan Service var p4 samma niva
som under det tredje kvartalet. Exklusive
pumpsystem var orderingdngen i regionen pa
samma niva som under det féregdende kvartalet.
Energy & Process hade den starkaste

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2015

utvecklingen, lyft av en stor petrokemiorder i
Sydkorea. Segmentet gynnades ocksa av nagra
stora order i Thailand och Kina till petrokemi- och
karnkraftsapplikationer.  Segmentet Marine &
Offshore Systems utvecklades ocksa val under
kvartalet, med en order pa atervinningssystem for
spillvarme till elva mycket stora containerfartyg i
Sydkorea. Segmentet hade ocksd god
efterfrdgan i Japan pa system for inert gas till
LNG fartyg, liksom i Kina p& marinpannor till
produktfartyg. De basta landsprestationerna
rapporterades foér Sydkorea och Japan, dar den
senare inte bara lyftes av marinorder utan ocksa
av en allméant positiv utveckling for basaffaren
inom Equipment och Process Technology. Kina
minskade jamfort med det féregdende kvartalet,
eftersom en stor vegetabiloljeorder under det
tredje kvartalet inte upprepades. Totalt sett var
efterfrdigan blandad, med kunderna fortfarande
mycket i ett vanta och se lage. Trots det var
Service oférandrat fran det féregdende kvartalet,
medan basaffaren inom Process Technology
divisionen visade en stark utveckling.

Koncernen Nettoomséttning
Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2015 2014 2015 2014

Till kunder i
Sverige 225 221 864 820
Ovriga EU 2746 2830 9490 9153
Ovriga Europa 796 834 2950 2575
USA 1697 1519 6 725 5 446
Ovriga Nordamerika 311 339 1031 1105
Latinamerika 449 602 1 826 2 205
Afrika 94 132 337 364
Kina 1457 1183 4 879 3838
Sydkorea 1261 1372 5172 3952
Ovriga Asien 1625 1612 5991 5122
Oceanien 144 131 481 487

Totalt 10 805 10775 39 746 35 067

Nettoomsattningen rapporteras per land baserat
pa faktureringsadressen, vilket normalt ar det

samma som leveransadressen.
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Anlaggningstillgangar

Koncernen
31 december
MSEK 2015 2014
Sverige 1337 1440
Danmark 4374 4 680
Ovriga EU 3992 4216
Norge 12 986 14 747
Ovriga Europa 166 194
USA 4510 4434
Ovriga Nordamerika 123 122
Latinamerika 271 371
Afrika 2 1
Asien 2 986 3086
Oceanien 87 89
Deltotal 30 834 33380
Andra langfristiga vardepappersinnehav 28 30
Pensionstillgangar 4 6
Uppskjutna skattefordringar 1765 1986
Totalt 32631 35 402

Information om storre kunder

Alfa Laval har inte nagon kund som svarar for 10
procent eller mer av nettoomsattningen. Tetra
Pak inom Tetra Laval gruppen &r Alfa Lavals

enskilt storsta kund med en volym som repre-
senterar 4,2 (3,7) procent av nettoomsattningen.
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Kassaflode

KONCERNENS KASSAFLODEN

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2015 2014 2015 2014
Rorelseverksamheten
Rorelseresultat 1483 1 660 5717 4 667
Aterlaggning av avskrivningar 449 447 1761 1469
Aterlaggning av andra icke kassaposter 0 38 -231 -83
1932 2 145 7247 6 053
Betalda skatter -431 -393 -1 577 -1418
1501 1752 5670 4635
Forandring av rérelsekapitalet:
Okning(-)/minskning(+) av fordringar 9 -377 426 -282
Okning(-)/minskning(+) av lager 645 277 347 -99
Okning(+)/minskning(-) av skulder -98 1 -438 596
Okning(+)/minskning(-) av avséttningar -182 37 -155 273
Okning(-)/minskning(+) av rorelsekapitalet 374 -62 180 488
1875 1690 5 850 5123
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -278 -205 -674 -603
Forsaljning av anlaggningstillgangar 14 75 25 76
Forvarv av verksamheter 0 -50 -73 -14 443
Avyttring av verksamheter 12 - 12 -
-252 -180 -710 -14 970
Finansieringsverksamheten
Erhalina rantor och utdelningar 61 47 124 114
Betalda réntor -68 -75 -316 -281
Realiserade finansiella kursvinster 11 45 157 94
Realiserade finansiella kursforluster 52 -337 -288 -360
Utdelningar till moderbolagets agare - - -1678 -1573
Utdelningar till innehav utan bestammande inflytande 0 -1 -18 -5
Okning(-) av finansiella fordringar -183 0 -311 0
Minskning(+) av finansiella fordringar 0 -30 0 54
Okning av upplaning 600 984 3400 17 634
Amortering av 1an -1 862 -2164 -6 299 -5 427
-1 389 -1 531 -5 229 10 250
Periodens kassaflode 234 -21 -89 403
Likvida medel vid periodens bérjan 1 660 1975 2013 1446
Omrékningsdifferens i likvida medel -18 59 -48 164
Likvida medel vid periodens slut 1876 2013 1876 2013
Fritt kassaflode per aktie (SEK) * 3,87 3,60 12,25 -23,48
Investeringar i relation till férsaljningen 2,6% 1,9% 1,7% 1,7%
Genomsnittligt antal aktier 419 456 315 419 456 315 419 456 315 419 456 315

* Fritt kassaflode &r summan av kassaflodena fran rorelse- och investeringsverksamheterna.

Kassaflodet fran rorelse- och investeringsverk- MSEK 667 (565) under helaret 2015. Avyttring av
samheten under heldret 2015 uppgick till MSEK verksamheter om MSEK 12 (-) avser forséljning
5140 (-9 847). De planenliga avskrivningarna, av ett litet fastighetsbolag som ingick i forvarvet
exklusive allokerade &vervarden, uppgick till av Frank Mohn.
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Finansiell stéllning och eget kapital

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2015

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

31 december

MSEK 2015 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 26 054 28 306
Materiella anlaggningstillgangar 4773 5 004
Ovriga anlaggningstillgangar 1804 2092
32631 35402
Omsattningstillgangar
Varulager 7 405 7 883
Tillgangar for forsaljning 9 6
Kundfordringar 5796 6 684
Ovriga kortfristiga fordringar 3001 2995
Derivattillgangar 158 106
Kortfristiga placeringar 1021 697
Likvida medel * 1876 2013
19 266 20 384
SUMMA TILLGANGAR 51 897 55 786
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Moderbolagets agare 18 302 17 077
Innehav utan bestammande inflytande 121 125
18 423 17 202
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut etc 12 484 16 454
Avsattningar till pensioner och liknande ataganden 1931 2221
Avséttning for uppskjuten skatt 2 925 3074
Ovriga langfristiga skulder 521 660
17 861 22 409
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut etc 2019 1251
Leverantorsskulder 2 664 2904
Forskott fran kunder 3136 3796
Ovriga avsattningar 1798 1862
Ovriga skulder 5424 5 507
Derivatskulder 572 855
15 613 16 175
Summa skulder 33474 38 584
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 51 897 55 786

* Posten likvida medel utgérs framst av banktillgodohavanden och likvida placeringar.
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Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen varderade till verkligt varde
Véarderingshierarki 31 december

MSEK niva 2015 2014

Finansiella tillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav loch?2 28 30

Obligationer och andra véardepapper 1 768 532

Derivattillgangar 2 165 176

Finansiella skulder

Derivatskulder 2 675 972

Varderingshierarki niva 1 ar enligt noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar och skulder.
Varderingshierarki niva 2 ar utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata utanfor niva 1.

L&n och nettoskuld

Koncernen
31 december

MSEK 2015 2014
Kreditinstitut 107 2981
Svensk Exportkredit 2970 2975
Europeiska Investeringsbanken 2 240 2332
Riktad laneemission 921 864
Foretagscertifikat 1000 999
Obligationslan 7 265 7 554
Kapitaliserade finansiella leasar 82 73
Rantebarande pensionsskulder 0 0
Total laneskuld 14 585 17 778
Kassa, bank och kortfristiga placeringar -2 897 -2 710
Finansiell nettoskuld 11 688 15 068

Alfa Laval har ett laneavtal om MEUR 400 och
MUSD 544, motsvarande MSEK 8 217 med ett
banksyndikat. Per 31 december 2015 utnyttjades
inte faciliteten. Faciliteten l6per till juni 2019, med
tva ettariga forlangningsoptioner.

Obligationslanen &r noterade pa den irlandska
bérsen och bestar av ett Ian pA MEUR 300 som
forfaller i september 2019 och ett lan pa MEUR
500 som forfaller i september 2022.

De bilaterala lanen med Svensk Exportkredit
bestar av ett ldn om MEUR 100 som forfaller i
juni 2017 och ett 1dn om MEUR 100 som forfaller

i juni 2021 samt ett lan om MUSD 136 som
forfaller i juni 2020.

Lanen hos Europeiska Investeringsbanken
fordelas pa ett 1dn om MEUR 130 som forfaller i
mars 2018 samt ett ytterligare 1an om MEUR 115
och som forfaller i juni 2021.

Den riktade l&neemissionen om MUSD 110
forfaller i april 2016.

Foretagscertifikatsprogrammet ~ uppgar il
MSEK 2 000, varav nominellt MSEK 1 000 med
en 16ptid om 3-5 manader utnyttjades per 31
december 2015.
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

Helaret
MSEK 2015 2014
Vid periodens bdrjan 17 202 16 162
Forandringar hanforliga till:
Moderbolagets agare
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 2903 2 563
Transaktioner med aktiedgare
Utdelningar -1678 -1573
-1 678 -1573
Deltotal 1225 990
Innehav utan bestdmmande inflytande
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 14 38
Transaktioner med aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande i férvarvade bolag - 17
Utdelningar -18 -5
-18 12
Deltotal -4 50
Vid periodens slut 18 423 17 202

Foretagsforvarv

Alfa Laval har per 3 juli 2015 forvarvat 100
procent av ett eftermarknadsbolag, specialiserat
pa separationsteknologin. Bolaget forblir en egen
organisation som erbjuder service och reserv-
delar under eget varumarke. Omsattningen
forvantas pa helarsbasis uppga till cirka MSEK 50
i ar. Forvarvet ar i linje med Alfa Laval-
koncernens strategi, att genomféra férvarv som
kompletterar den befintliga verksamheten genom
att addera produkter, geografisk narvaro eller nya

forsaljningskanaler. | detta fall adderar Alfa Laval-
koncernen en kompletterande eftermarknads-
kanal. “Med detta forvarv okar vi narvaron inom
en viktig nisch av eftermarknaden”, sager Alfa
Lavals VD och koncernchef, Lars Renstrom.

Alfa Laval har den 31 juli 2015 forvéarvat 100
procent av K-Bar Parts LLC, vilket ar ett litet
eftermarknadsbolag i USA. Bolaget har sedan
dess namnandrats till Alfa Laval Kathabar Inc.
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Forvarven under helaret 2015 kan sammanfattas analyserna for de tva forvarven under 2015
pa foliande satt. Observera att forvarvs- fortfarande &r preliminéra.

Koncernen Forvarv 2015

Totalt
Justering
till
Bokfort verkligt Verkligt

MSEK varde varde véarde
Varumarken @ - 35 35
Varulager 50 - 50
Kundfordringar och &vriga fordringar 2 - 2
Ovriga fordringar 12 - 12
Leverantorsskulder -1 - -1
Ovriga skulder -40 - -40
Uppskjuten skatteskuld - -6 -6
Forvarvade nettotillgangar 23 29 52
Goodwill @ 19
Képeskilling -71
Kostnader direkt hanforliga till forvarven © 2
Betalning av innehallna belopp fran tidigare ar 0
P&verkan p& koncernens likvida medel -73
1. Overvardet i varumarken skrivs av under 10 &r.

2. Goodwillen hanfor sig till bedomda synergier i inkop, logistik och allmanna omkostnader samt féretagens formaga

att 6ver tiden aterskapa sina immateriella tillgdngar. Vardet pa goodwillen ar fortfarande preliminart.
3. Avser arvoden for advokater, due diligence och radgivningsbitrade. Har kostnadsférts som Ovriga
rorelsekostnader.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat efter finansiella poster var borskostnader MSEK -4 (-4), styrelsearvoden
MSEK 1051 (1659), varav utdelningar fran MSEK -7 (-7), kostnader for arsredovisning och
dotterbolag MSEK 1 070 (1 630), netto rantor arsstamma MSEK -2 (-2) och Ovriga rorelse-
MSEK 0 (33), realiserade och orealiserade intdkter och rérelsekostnader resterande MSEK 2
kursvinster och kursforluster MSEK -8 (10), (-1).
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h &rsbokslut for 2015

MODERBOLAGETS RESULTAT *

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2015 2014 2015 2014
Administrationskostnader -4 -4 -13 -13
Ovriga rorelseintakter -3 -6 2 3
Ovriga rérelsekostnader 0 -1 0 -4
Rorelseresultat -7 -11 -11 -14
Intakter fran andelar i koncernforetag 1001 1500 1070 1630
Ranteintakter och liknande resultatposter 1 9 7 51
Réantekostnader och liknande resultatposter -7 -1 -15 -8
Resultat efter finansiella poster 988 1497 1051 1659
Forandring av periodiseringsfond 156 -65 156 -65
Koncernbidrag 59 947 59 947
Resultat fore skatt 1203 2379 1266 2541
Skatt pa arets resultat -47 -198 -46 -205
Nettoresultat for perioden 1156 2181 1220 2 336
* Rapporten 6ver moderbolagets resultat utgor tillika dess totalresultatrékning.
MODERBOLAGETS FINANSIELLA STALLNING
31 december
MSEK 2015 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 4 669 4 669
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 9 581 10 120
Ovriga fordringar 143 51
Likvida medel - -
9724 10171
SUMMA TILLGANGAR 14 393 14 840
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 2 387 2 387
Fritt eget kapital 9 557 10 015
11 944 12 402
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond, tax 2009-2016 1 145 1301
Kortfristiga skulder
Foretagscertifikat - 999
Skulder till koncernféretag 1304 138
Leverantorsskulder 0 0
1304 1137
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 393 14 840
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Agare och aktier
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Agare och legal struktur

Alfa Laval AB (publ) utgér moderbolag for Alfa
Laval koncernen. Bolaget hade 37 097 (40 505)
aktiedgare den 31 december 2015. Den stérsta
agaren ar Tetra Laval B.V., Nederlanderna som
ager 26,1 (26,1) procent. Efter den stdrsta agaren
kommer nio institutionella &gare med andelar
mellan 6,5 till 0,7 procent. Dessa tio storsta
aktiedgare innehade 57,4 (55,5) procent av
aktierna.

Forslag till vinstdisposition

Moderbolaget har disponibla vinstmedel om
MSEK 9 557 (10 015).

Risker och ovrigt

Styrelsen féreslar en utdelning om SEK 4,25
(4,00) per aktie motsvarande totalt MSEK 1 783
(1 678) och att resterande disponibla vinstmedel i
Alfa Laval AB (publ) om MSEK 7 774 (8 337)
balanseras i ny rakning.

Enligt styrelsens uppfattning &r den foreslagna
utdelningen férenlig med de krav som typen och
storleken av verksamheten, de forknippade
riskerna, kapitalbehovet, likviditet och finansiell
stallning staller pa bolaget.

Vasentliga risker och osakerhets-
faktorer

De huvudsakliga risker och osakerhetsfaktorer
som koncernen star infor har att géra med
prisutvecklingen pa metaller, fluktuationer i
stérre valutor och konjunkturutvecklingen. Det
ar foretagets uppfattning att den beskrivning av
risker som gjordes i arsredovisningen for 2014
fortfarande &ar korrekt.

Asbestrelaterade stdmningar

Alfa Laval koncernen var per den 31 december
2015, instamt som en av manga svaranden i
sammanlagt 769 asbestrelaterade mal om-
fattande totalt cirka 770 karanden. Alfa Laval &r
fast overtygat om att kraven ar grundlésa och
avser att kraftfullt bestrida varje krav.

Mot bakgrund av vad som &r kant for Alfa Laval
idag och den information som Alfa Laval har
betraffande de asbestrelaterade malen, vidhaller
Alfa Laval sin tidigare beddmning att kraven inte i
vasentlig grad kommer att paverka koncernens
finansiella stallning eller resultat.

Redovisningsprinciper

Delarsbokslutet for fijarde kvartalet 2015 &ar upp-
rattad enligt IAS 34 Delarsrapportering och ars-
redovisningslagen. Redovisningsprinciperna &r
enligt IFRS (International Financial Reporting
Standards) sdsom antagna av EU.

"Fjarde kvartalet” avser perioden 1 oktober till 31
december och "Helaret” avser perioden 1 januari
til 31 december. "Motsvarande period fére-
gaende ar’ avser fjarde kvartalet 2014 eller
helaret 2014 beroende pa& sammanhanget.
"Féregaende kvartal” avser tredje kvartalet 2015.

| rapporten anvands matetalen justerad EBITA
och justerad EBITDA. Justerad EBITA definieras
som resultat fore rantor, skatter, avskrivningar pa
koncernméassiga Overvarden samt jamforelse-
stérande poster. Justerad EBITDA definieras som
resultat fére rantor, skatter, avskrivningar,
avskrivningar pa koncernmassiga overvarden
samt jamforelsestdrande poster.

Moderbolagets redovisnings- och varderingsprin-
ciper foljer arsredovisningslagen samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
"Redovisning for juridiska personer”.

Datum for kommande rapporttillfallen
Alfa Laval kommer att lamna delarsrapporter
under 2016 vid foljande tillféllen:

Rapport for forsta kvartalet 25 april
Rapport for andra kvartalet 18 juli
Rapport for tredje kvartalet 25 oktober

Bokslutskommunikén har avgivits den 2 februari
2016 klockan 7.30 av bolagets Verkstéllande
Direktor och Koncernchef Lars Renstréom efter
bemyndigande fran styrelsen.

Lund, den 2 februari 2016,

Lars Renstrom
Verkstallande Direktor och Koncernchef
Alfa Laval AB (publ)
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Inledning

Vi har utfért en Oversiktlig granskning av den
finansiella delarsinformationen i sammandrag
(bokslutskommunikén) fér Alfa Laval AB (publ)
per den 31 december 2015 och den
tolvmanaders period som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstéllande
direktdren som har ansvaret for att uppréatta och
presentera denna bokslutskommuniké i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar &r att uttala en slutsats om denna
bokslutskommuniké grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den  Oversiktliga  granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 “Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor”. En  dversiktlig
granskning bestar av att goéra forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fradgor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig
granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den

inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgéarder
som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en &versiktlig granskning
har darfor inte den sékerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat p& var oversiktliga granskning har det
inte kommit fram négra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att bokslutskommunikén
for 2015 inte, i allt véasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del
i enlighet med arsredovisningslagen.

Lund, den 2 februari 2016,
Hakan Olsson Reising  Helene Willberg

Auktoriserad Auktoriserad
revisor revisor
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