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Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2015

DELARSRAPPORT 1 OKT — 31 DECEMBER 2015

Nettoomsattningen uppgick till 27,2 MSEK (21,2).

Bruttomarginalen uppgick till 44,2 % (42,0 %).

Rorelseresultatet uppgick till 3,5 MSEK (1,4), motsvarande 12,7 % (6,6%).
Resultatet efter skatt uppgick till 3,4 MSEK (1,6), motsvarande 12,5 % (7,6 %).
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 2,5 MSEK (2,9).

HELARSRAPPORT 1 JAN — 31 DECEMBER 2015

Nettoomsattningen uppgick till 83,5 MSEK (81,5).

Bruttomarginalen uppgick till 45,1 % (37,7%).

Rorelseresultatet uppgick till 10,2 MSEK (1,1), motsvarande 12,2 % (1,4 %).
Resultatet efter skatt uppgick till 10,5 MSEK (1,9), motsvarande 12,6 % (2,3 %).
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 10,7 MSEK (-1,3).
Styrelsen i Stille AB foreslar arsstamman en utdelning om 0,80 kr per aktie.

VD KOMMENTAR

Kvartalets resultat efter skatt var 3,4 MSEK innehallande ett rorelseresultat pa 3,5 MSEK. Resultatet dr en
forbattring med 1,8 MSEK sedan samma period forra aret. Det goda resultatet beror pa en god forséljning
inom produktomrade ImagiQ i USA och i EU. Bruttovinsten okar fran 42,0% MSEK till 44,2% MSEK jamfort
med samma period forra aret. Detta framférallt till foljd av de kostnadssankningarna som genomférts
inom bada affarsomradena, samt gynnsamma valutakurser. Forsaljningen under kvartalet har 6kat med
28% fran 21,2 till 27,2 MSEK jamfort med samma period forra aret. Vi fortsatter vara anstréangningar att
O0ka marknadsnarvaron och penetrationen i USA inom instrument.

Helarsresultatet efter skatt om 10,5 MSEK innebar en kraftig forbattring fran foregaende ar.
Forbattringarna pa helaret beror pa tidigare implementerade kostnadssankningar samt
marginalforbattringar. Forsaljningen har under helaret 6kat marginellt med 2 procent.

Fokus 2015 har varit att sanka kostnader under bibehallen omséttning for att forbattra resultatet och
skapa finansiellt rérelseutrymme att genomféra nya strategiska satsningar. Under 2016 kommer fokus att
andras fran kostnadssankningar till att driva tillvaxt. Bland annat genom fortsatt uppbyggnad av den
amerikanska forsdljningsorganisationen.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2015 2014 2015 2014
Nettoomséttning, MSEK 27,2 21,2 83,5 81,5
Rorelseresultat, MSEK 3,5 1,4 10,2 1,1
Rorelsemarginal, % 12,9% 6,6% 12,2% 1,1%
Resultat efter finansiella poster, MSEK 34 1,6 10,5 1,9
Resultat efter skatt, MSEK 34 1,6 10,5 1,9

Resultat efter skatt per aktie, kr 0,70 0,36 2,17 0,39
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ALLMANT OM VERKSAMHETEN

STILLE AB (publ) utvecklar, tillverkar och marknadsfér medicintekniska produkter for specialistkirurger
varlden over. Stille grundades 1841 och ar darmed ett av varldens dldsta féretag inom medicinteknik.
STILLEs prioriterade omraden ar hogkvalitativa kirurgiska instrument och specialbord for bl a hjart- och
karlkirurgi. Bolaget har en stabil bas med ett starkt varumarke och valkdnda produkter av erkdant hég
kvalitet. “Det handlar om att skapa Kirurgisk perfektion, for livet. Genom det skapar vi vdarden for varden,
for patienter och vara aktieagare.”

Aktien ar noterad pa marknadsplatsen First North under kortnamnet ”STIL” med Remium som Certified
Adviser. Besok daven www.stille.se

Styrelsen i STILLE har beslutat att 6verga till regelverket K3 fran och med 2015. Forséljnings- och
administrationskostnader, dvriga rorelseintakter och kostnader samt finansiella poster och skatt redovisas
koncerngemensamt.

NETTOOMSATTNING

Nettoomsittningen for fjarde kvartalet uppgick till 27,2 MSEK (21,2), en 8kning med 28,3 %. Okningen foljer
pa ett starkt kvartal for produktomrade ImagiQ. For perioden januari till december uppgick
nettoomsattningen till 83,5 MSEK (81,5) vilket ar en 6kning med 2,3 %.

RESULTAT

Bruttovinsten for fjarde kvartalet uppgick till 12,0 MSEK (8,9), vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om
44,2 % (42,0). Okningen i bruttovinstmarginalen ar ett resultat av de kostnadseffektiviseringar som
implementerats tidigare under aret samt gynnsamma valutakurser. Rorelseresultat for fjarde kvartalet
uppgick till 3,5 MSEK (1,4). Koncernens rorelsekostnader uppgick till 9,3 MSEK (8,1). Koncernens finansnetto
ar 0,0 MSEK (0,2). Resultatet efter finansiella poster for kvartalet uppgick till 3,4 MSEK (1,6) Resultatet efter
skatt for kvartalet uppgick till 3,4 MSEK (1,6). Resultat per aktie, uppgick till 0,7 SEK (0,36) for kvartalet.

Bruttovinsten for perioden januari till december uppgick till 37,6 MSEK (30,7) och rorelseresultatet 10,2
MSEK (1,1). Resultat efter skatt uppgar till 10,5 MSEK (1,9). Koncernens finansnetto ar 0,3 MSEK (0,7).
Resultat per aktie, uppgick till 2,17 SEK (0,39) for perioden januari- december.

KASSAFLODE

For fjarde kvartalet uppgick koncernens kassaflode fran den |6pande verksamheten till 2,5 MSEK (2,9).

For helaret uppgick koncernens kassafléde fran den [6pande verksamheten till 10,7 MSEK (-1,4). Koncernens
likvida medel vid periodens utgang uppgick till 15,2 MSEK (4,1).

FINANSIELL STALLNING
Nettokassan uppgick per 31 december till 12,4 MSEK (0,3). Koncernens soliditet uppgick till 70,5 % (69,0).
Koncernens egna kapital var vid periodens utgang 48,9 MSEK (38,4). Koncernen har en checkrakningskredit
om 8,5 MSEK, som per den sista december inte var nyttjad, och vilken inte heller nyttjades per den sista
december foregaende ar.

INVESTERINGAR
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick for perioden januari till december till 1,4 MSEK
(2,3)

SKATT

For kvartalet redovisas ingen skattekostnad, ej heller for samma period féregaende ar. Koncernen hade per
31 december 2015 ett ackumulerat underskottsavdrag om 54,9 MSEK, varav 42,5 MSEK ar direkt hanforligt
till moderbolaget.


http://www.stille.se/
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STALLDA PANTER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Bolaget har en foretagsinteckning om 12 MSEK som pant for Stille ABs engagemang. Eventualforpliktelser
har inte dndrats under aret.

PERSONAL

Medelantalet anstéallda i koncernen for fjarde kvartalet uppgick till 41 personer (48). Per den 31 december
var 41 personer (48) anstéllda i koncernen. Forandringen mot foregaende ar beror pa effektivisering inom
produktion och omorganisation inom séljavdelningen samt nedldggningen av kontoret i Solna.

FRAMTIDSUTSIKTER
Beddmningen ar att omsattningen under 2016 kommer att utvecklas fortsatt positivt.

STILLE-AKTIEN

STILLE-aktien &r noterad pa Nasdaq, First North. For aktien betalades under perioden 1 januari — 31
december 2015 som hogst 19 SEK ett flertal tillfallen under fjarde kvartalet och som lagst 9,60 SEK den 12
januari 2015. Den storsta dgaren ar Linc Invest AB med 65,3 % av aktierna (roster och kapital).

UTDELNING
Styrelsen i Stille AB foreslar arsstamman en utdelning om 0,80 kr per aktie

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen i moderbolaget for fjarde kvartalet uppgick till 23,9 MSEK (19,8). Rorelseresultatet for
kvartalet uppgick till 3,0 MSEK (1,1). Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 3,0 MSEK (1,3).
Nettoomséattningen for perioden januari till december uppgick till 73,8 MSEK (73,1). Resultat efter skatt
uppgick till 9,7 MSEK (2,7). Balansomslutningen uppgick till 79,9 MSEK (67,3), varav eget kapital utgjorde
61,1 MSEK (51,4).

OPTIONSPROGRAM
Det beslutade personaloptionsprogrammet under 2010 omfattade totalt 220 000 personaloptioner, som
kunde tilldelas fram t.0.m. 31 december 2012 har forfallit utan inlésen den 31 december 2015.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

STILLEs narstaendekrets och omfattningen av transaktioner med narstdende beskrivs i not 26 i
arsredovisningen fér 2014. Inga transaktioner har genomforts under perioden januari — december, mellan
STILLE och narstaende, som har haft nagon vasentlig inverkan pa bolagets stéllning och resultat.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets vasentliga uppskattningar och bedémningar samt risker och riskhantering
finns beskrivna i arsredovisningen for ar 2014 i not 1 och 2. Inga véasentliga férandringar har uppkommit
darefter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen har under aret andrat principen for redovisningen fran IAS 34 och enligt Radet for finansiell
rapportering RFR 1 och, vad géller moderbolaget, RFR 2 till redovisningsregelverket K3. | dvrigt anvander sig
koncernen av samma definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder som tillampats i
arsredovisningen for 2014. Denna forandring har inte medfort ndgon paverkan pa resultatet.

ARSSTAMMA
Arsstimma halls i Eskilstuna den 28 april 2016
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VALBEREDNING

| enlighet med beslut vid Stille AB (publ) arsstimma den 15 april 2015 skall ledaméterna i valberedningen
infor drsstdmman 2016 utses genom att styrelsens ordférande kontaktar de tre storsta aktiedgarna i
bolaget och ber dem utse en representant vardera for att jamte styrelsens ordférande utgora
valberedning. Valberedningen utser sedan inom sig ordférande. De tre storsta dgarna utgjordes, per den
30 september 2015, Linc Invest AB, Forsdkringsaktiebolaget Avanza och Hallberg Management.

Valberedningen infor arsstamman 2016 kommer utgéras av foljande personer: Bengt Julander, Linc Invest
AB, Philip Siberg samt Michael Berg (styrelsens ordférande)

Ledamoterna i valberedningen representerar tillsammans cirka 68 procent av aktierna i bolaget sett till
den 30 september 2015. Valberedningen har utsett Michael Berg till ordférande och han kommer att leda
valberedningens arbete. Valberedningens uppgift infor drsstamman 2016 ar att lamna forslag pa val av
styrelsemedlemmar, styrelseordférande, styrelsearvoden med uppdelningen mellan ordférande och
ovriga ledaméter i styrelsen, revisor och revisorsarvode, ordférande pa arsstamman och

forslag till riktlinjer for valberedningen infér arsstamman 2016.

EKONOMISK INFORMATION

Arsredovisning for 2015 lamnas mars 2016.

Delarsrapport for januari-mars 2016 lamnas den 19 maj 2016.
Delarsrapport for januari-juni 2016 lamnas den 25 augusti 2016.
Delarsrapport for januari-september 2016 lamnas den 17 november 2016.

REVISORSGRANSKNING
Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av STILLEs revisorer.

Delarsrapporten har avgivits efter bemyndigande av styrelsen.
Torshalla den 18 februari 2015

David Jern
VD- och koncernchef
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Koncernens resultatrékning

Belopp i TSEK okt-dec 2015 okt-dec 2014  jan-dec 2015  jan-dec 2014
Nettoomsattning 27 246 21195 83479 81 467
Kostnad salda varor -15 204 -12 295 -45 847 -50 762
Bruttoresultat 12.042” 8900 37 632 30 705
Ovriga rérelseintékter 1321 553 3962 1298
Forsaljningskostnader -7132 -5301 -21 674 -21 061
Administrationskostnader -2182 -2749 -7 620 -9 802
Ovriga rérelsekostnader -587 - -2 105 -
Rorelseresultat 3462 1402 10195 1139
Finansiella intakter 2 118 223 599
Finanisella kostader -23 -23 -92 =77
Ovriga finansella intakter och kostnader -22 111 170 229
Resultat efter finansiella poster 3419 1609 10 496 1890
Skatt p& periodens resultat - - -
Resultat efter skatt 3419 1609 10 496 1890
- darav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3419 1609 10 496 1890
Ovrigt totalresultat i koncernen

Poster som kan komma att omforas till resultatrékningen

- Omrakningsdifferens, utlandsk verksamhet -24 108 41 191
Poster som inte kommer att aterforas till resultatrékningen
Summa Ovrigt totalresultat -24 108 41 191
Totalresultat efter skatt 3395 1716 10 537 2082

- darav hanférligt till moderbolagets aktiedgare 3395 1716 10 537 2082

Koncernens balansrékning

Belopp i TSEK

december 2015

december 2014

Tillgangar
Immateriella tillgangar 7217 8 736
Materiella anlaggningstillgangar 3700 4920
Ovriga langfristiga finansiella fordringar - 2492
Ovriga finansiella anlaggningstiligdngar 5 664 5537
Omsattningstillgangar 37 696 29938
Kassa och bank 15 230 4 066
SUMMA TILLGANGAR 69 507 55 690
Eget kapital och skulder
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 48 985 38 449
Langfristiga skulder 1196 2623
Kortfristiga skulder 19 326 14 618
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 69 507 55 690
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital i koncernen

3ldec 3ldec

TSEK 2015 2014
Ing&ende balans 38449 41354
Utdelning/aterbetalning till aktieagare - -4 826
Personaloptionsprogram, varde pa anstalldas tjansgoring - -160
Summa totalresulat 10 536 2081
Utgdende eget kapital 48985 38449

‘Koncernens kassafldde

Belopp i TSEK okt-dec 2015 okt-dec 2014  jan-dec 2015 jan-dec 2014
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av 3703 1656 12 443 2 640

Forandring av rorelsekapital -1234 1241 -1 694 -3991
Kassaflode frén den I6pande verksamheten 2 469 28977 10 749 -1351

Investeringsverksamheten

Forvarv (-) amortering (+)av finansiella anlaggningstillgangar - - 2707 -
Awyttring produktlinjen Sonesta - - 3000
Forvarv (-)/ avyttring (+) avimmateriella anlaggningstiligdngar -402 - -402 -750
Forvarv (-)/ avyttring (+) av materiella anlaggningstillgéngar -44 -170 -1014 -1719
Kassaflode fran investeringsverksamheten -446 -170 1291 531

Finansieringsverksamheten
Forandring av checkkredit - - - -

Aterbetalning till aktieagare - 1 - -4 827
Foérandring av lan -273 -291 -934 2917
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -273 -290 -934 -1909
Periodens kassaflode 1750 2437 11 106 -2729
Likvida medel vid periodens borjan 13 263 1455 4 066 6 440
Kursdifferens likvida medel 119 173 170 355
Omrékningsdifferans 98 - -112 -
Likvida medel vid periodens slut 15 230 4 066 15 230 4 066
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Koncernen - nyckeltal

Belopp i TSEK jan-dec 2015 jan-dec 2014
Nettoomsattning 83 479 81 467
Nettoomséattningstillvéxt, % 38,5% -8,6%
Bruttovinst 37 632 30 705
Bruttovinstmarginal, % 45,1% 37, 7%
Avskrivningar 2792 3017
Rorelseresultat (EBIT) 10195 1139
Rorelsemarginal, % 12,2% 1,4%
Resultat efter skatt 10 496 1890
Totalresultat efter skatt 10 537 2082
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning (st) 4 827 638 4827 638
Antal aktier, fore utspadning (st) 4827 638 4827638
Antal aktier, efter utspadning (st) 4 827 638 4 847 638
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 2,17 0,39
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,17 0,39
Totalresultat per aktie fore utspadning, SEK 2,18 0,43
Totalresultat per aktie efter utspadning, SEK 2,18 0,43
Soliditet, % 70,5% 69,0%
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 10 749 -1351
Nettokassa (+)/Nettoskuld (-) 12 373 275
Eget kapital 49 985 38 449
Eget kapital per aktie, fore utspadning, SEK 10,35 7,97
Eget kapital per aktie, efter utspéadning, SEK 10,35 7,93
Avkastning pa eget kapital % 27,9% 4,7%
Antal anstéllda 41 48

1.Bruttovinstmarginal i procent av omsattningen.
2. Rorelseresultatet (EBIT) utgors av resultatet fore finansiella poster och skatt.

3. Rorelsemarginalen (EBIT) har beréknats som rorelseresultatet (EBIT) uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden.

4. Resultat efter skatt i forhallande till genomshnittligt antal utestende aktier fére och efter utspadning.

5. Totalresultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier fore och efter utspadning

6. Soliditeten har beréknats som eget kapital i procent av summa tillgdngar i balansrakningen.

7. Nettotillgdng utgdrs av réntebérande skulder och tillgngar samt kassa och bank.

8. Eget kapital i forhallande till antalet utestdende aktier fore och efter utspadning vid periodens slut.

9. Avkastning pa eget kapital utgors av resultatet efter skatt, rullande 12 manader, i procent av véagt genomsnittligt eget kapital.
10. Antal anstallda utgérs av genomsnittet av antal antallda vid utgangen av perioden.
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'Moderbolagets resultatrakning

Belopp i TSEK okt -dec 2015 okt-dec 2014 jan-dec 2015 jan-dec 2014
Nettoomsattning 23910 19 832 73 835 73127
Kostnad sélda varor -14 476 -12 466 -44 070 -48 248
Bruttoresultat 9434 7 366 29 765 24 878
Ovriga rérelseintakter 1321 554 3962 1298
Forsaljningskostnader -4 708 -4 042 -14 610 -14 447
Administrationskostnader -2 369 -2 756 -7 620 -9 826
Ovriga rérelsekostnader -587 - -2 105 -
Roérelseresultat 3091 1123 9 392 1903
Rénteintakter 2 118 223 599
Réntekostnader -17 -17 -71 -51
Ovriga finansiella intakter och kostnader -22 111 170 229
Resultat efter finansiella poster 3054 1335 9714 2 680
Skatt pa periodens resultat - - - -
Resultat efter skatt 3054 1335 9714 2 680

Moderbolagets balansrakning
Belopp i TSEK

december 2015 december 2014

Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 7217 8736
Andelar i koncernforetag 13522 13522
Materiella anlaggningstillgangar 2519 3351
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar o 2492
Ovriga langfristiga fordringar 5300 5300
Omséttningstillgangar 46 164 30 209
Kassa och bank 5140 3648
SUMMA TILLGANGAR 79 862 67 259
Eget kapital och skulder
Eget kapital 61 145 51430
Avséttningar 734 729
Langfristiga skulder 547 1750
Kortfristiga skulder 17 436 13351
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 79 862 67 259
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STILLE AB (publ)
Ekbacken 11

SE-644 30 Torshalla
Sweden Phone: +46 8 588 580 00

Fax: +46 8 588 580 05
info@stille.se

www.stille.se

NARMARE UPPLYSNINGAR LAMNAS AV:

David Jern, VD och koncernchef, tel +46 (0)707 10 35 55

E-post: david.jern@stille.se

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som STILLE AB (publ.) sjalv valt att offentliggtra eller &r
skyldig enligt svensk lag om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 18 februari 2016 klockan 08:00 (CET).
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