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Helstu upplysingar - éendurskodad

Framsetning stjérnenda & rekstri Landsvirkjunar

Fjarhaedir i pusundum USD

2015 2014 2013 2012 2011

Rekstur
ReKSTrartekjur .....cooveeviiiieeeeeeeeeeee e 410.496 428.655 407.676 389.499 419.708
Innleystar ahaettuvarnir tengdar alverdi ....................... 10.956 9.629 15.228 18.325 16.488
Rekstrartekjur samtals .......cccoovueereeiiiiiiiiiiiiiisinnennnnnns 421.452 438.284 422.904 407.824 436.196
Rekstrar- og vidhaldskostnadur ..........ccccccvveeeciieeennenen. ( 99.932) ( 106.126) ( 93.768) ( 86.488) (  90.993)
Rekstrarhagnadur an afskrifta (EBITDA) .......ccccceevuuneee 321.520 332.158 329.136 321.336 345.203
Afskriftir og Virdisryrnun ........cccccceveeeeiieeeciiee e, ( 115.554) ( 114.045) ( 117.670) ( 112.288) ( 108.200)
Rekstrarhagnadur (EBIT) .......ccceveriiinnnnennissnnensssssnnenns 205.966 218.113 211.466 209.048 237.003
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) .........cccccveeeunennns ( 73.418) ( 69.838) ( 86.988) ( 103.093) ( 126.877)
Ahrif hlutdeildarfélaga .........cccceoeeevveeeeeieeeeeeeeeens ( 1.921) ( 1.419) ( 2.647) ( 2.229) ( 4.014)
Hagnadur fyrir éinnleysta fjarmagnslidi ..................... 130.627 146.856 121.831 103.726 106.112
Oinnleystir fjarmagnslidir:
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida ...................... ( 59.925) ( 88.484) ( 174.641) ( 3.391) ( 93.197)
Gangvirdisbreytingar annarra afleida ........c.cccecveeenneen. 5.466 ( 8.426) 5.014 13.653 6.959
Oinnleystur gjaldeyrismuNnur ..........coccvvveveereereeieneeenne 47.657 60.271 ( 16.658) ( 12.675) 22.711

( 6.802) ( 36.639) ( 186.285) ( 2.413) (  63.527)
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt .......ccccccevrreeeeieeeeenenee. 123.825 110.217 ( 64.454) 101.313 42.585
TekjUSKATLUN «..eeeieeieeiceee e ( 39.652) ( 31.797) 25.913 ( 45995) (  16.135)
Hagnadur (tap) -.cccceeeeeeeeeceeieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennnnnnnnnes 84.173 78.420 ( 38.541) 55.318 26.450
Efnahagur
Heildar@ignir ......cooeeeveiiiieeeeeeeeeec e 4.284.703  4.270.098 4.568.965 4.518.534  4.635.989
T4 o R =TSRRI 1.916.634 1.704.724 1.658.134 1.697.152  1.661.312
SKUIAIT ettt 2.368.069  2.565.374 2.910.831 2.821.382  2.974.677
Nettd skuldir * ......oooiieieiieee e 1.985.411  2.190.459 2.429.176 2.435.571  2.502.873
Sjodstreymi
Veltufé fra rekstri (FFO) ...ccvvevvvveriieeieecieeeeeesic e 240.354 258.226 257.704 241.584 255.592
Handbaert fé frd rekstri .....ccoocevevieeieinieeeiceeeiee 248.955 233.816 258.485 236.178 267.172
FJArfestingar ...occueeveeeceecieeree e ( 77.486) ( 88.271) ( 149.455) ( 122.979) ( 107.689)
FJArMOSNUN ettt ( 235.465) ( 220.687) ( 12.893) ( 151.670) ( 185.328)
Lausafé
Handbaert fé i Arslok .......covvevieinieiniiiiieeeneeeee 142.127 207.070 287.987 187.916 229.942
OAdregin laN ....c.cveveveeeeeeceeeceeeeeeeeeee e 360.824 200.000 301.947 409.979 415.767
Lausafé alls ..cccveereiieieeieesieecee e 502.951 407.070 589.934 597.895 645.709
Kennitolur
Ardsemi €iginfjar ......ooocveeiecie e 4,9% 4,7% (2,3%) 3,3% 1,6%
Eiginflarhlutfall ......cccoeviiiiiieiice e 44,7% 39,9% 36,3% 37,6% 35,8%
Vaxtapekja (EBITDA / nettd vaxtagjold) ......c.cccveenneennee. 4,60x 3,76x 3,51x 3,27x 3,06x
Veltufé fra rekstri / nettd skuldir ......cccoovveereeecreenneennen. 12,1% 11,8% 10,6% 9,9% 10,2%
Veltufé fra rekstri / vaxtagjold ........cccccveeveevveeneenineenns 3,27x 2,82x 2,66x 2,36x 2,19x
Nettd skuldir / EBITDA ....ooeieeeieeeieeeceteeeeeee e 6,18x 6,59x 7,38x 7,58x 7,25x
Lanshaefiseinkunn an rikisabyrgdar i lok ars
Standard & POOI'S ....ccueeviiiiiieeieeeee e BBB- BB BB - -
1Y [ Lo VST Bal Ba2 Ba2 - -

* Nettd skuldir eru vaxtaberandi skuldir ad fradregnu handbaeru fé.
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Arsfjdrdungsyfirlit 2015 - dendurskodad

Framsetning stjérnenda a rekstri Landsvirkjunar frh.

1. arsfj. 2. arsfj. 3. arsfj. 4. arsfj. Samtals
Rekstrartekjur
Raforkusala ......ccevcveeriernieiiiieeesieeeeeee e 93.870 87.068 80.961 87.699 349.598
Innleystar dhaettuvarnir tengdar alverdi ................ 2.290 2.474 2.765 3.427 10.956
FIUtningstekjur ..c.c.eeeveeeiieiniiiieceece e, 14.671 13.931 13.799 15.507 57.908
ADBFar tEKJUT coveeeieecieecie e 834 605 718 833 2.990
111.665 104.078 98.243 107.466 421.452
Rekstrargjold
OFKUSVIG c.vveeiiieeiieeriieeee sttt 8.420 9.332 9.767 11.691 39.210
Flutningskerfi .......ccovveeiiiiice e, 4514 5.186 3.883 7.540 21.123
Almennar rannsokNir ......cocveveevieeniieeneeceeeeee, 1.618 1.784 2.942 2.620 8.964
Annar rekstrarkostnadur .......ccoccceeveveeeiiieeinnieennnne 7.858 7.771 6.141 8.865 30.635
Afskriftir og virGisryrnun ........ccccoceeeeevieeeccnee e, 27.573 29.826 29.915 28.240 115.554
49.983 53.899 52.648 58.956 215.486
Rekstrarhagnadur ...........c.ccceceeiivieeecie e, 61.682 50.179 45.595 48.510 205.966
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Vaxtatekjur oeeeeeniienieeec e 1.310 705 745 713 3.473
Vaxtagiold ....cceeveeecieeiiieie e ( 19.178) ( 20.551) ( 19.390) ( 14.306) ( 73.425)
Innleystur gjaldeyrismunur .........ccccceevcveeeecieeeennen. 8.954 ( 2.002) ( 11.223) 804 ( 3.467)
( 8.914) ( 21.848) ( 29.868) ( 12.789) ( 73.418)
Ahrif hlutdeildarfélaga .........ccoocveveeveeeeeeeeeeeeeen. ( 741) ( 319) ( 656) ( 205) ( 1.921)
Hagnadur fyrir tekjuskatt og dinnleysta lidi ........... 52.027 28.012 15.071 35.516 130.627
Oinnleystir fjarmagnslidir:
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida .................. ( 4.679) ( 8.912) ( 12.646) ( 33.688) ( 59.925)
Gangvirdisbreytingar annarra afleifa ..........c.ec........ ( 7.306) 3.831 9.939 ( 998) 5.466
Oinnleystur gjaldeyrismunur .........cococceevvereveeereennnn. 44.791 ( 10.661) 5.842 7.685 47.657
32.806 ( 15.742) 3.135 ( 27.001) ( 6.802)
Hagnadur fyrir tekjuskatt .......cccccceeviiiiiiiiiiiinnnnnnnnns 84.833 12.270 18.206 8.515 123.825
TekjusKattur ...cocveevieeriicieeeee e ( 29.253) ( 3.950) ( 5.809) ( 640) ( 39.652)
L2 T4 T LV 55.580 8.320 12.397 7.875 84.173
Skipting hagnadar:
Eigendur modurfélags .......ccccoeeeiieeeeiiecciiieeee e, 52.003 7.739 9.226 4.477 73.445
Minnihluti i dotturfélogum .......ccoecveevierieiiiiiinienne 3.577 581 3.171 3.399 10.728
55.580 8.320 12.397 7.876 84.173
Ur sj6dstreymi
Handbaert fé fra rekstri.....ccooveeiiiiieiiiiiiec e, 82.850 63.578 47.874 54.653 248.955
Adrir maelikvardar fyrir Landsvirkjun médurfélag 2015 2014 2013 2012 2011
Uppsett afl i lok ars (MW) .....coovieviiiniiiinieeieeeee, 1.957 1.957 1.862 1.860 1.860
Medalverd idnadur (med flutningi) USD/MWst ........ 24,5 25,9 25,8 26,2 28,7
Medalverd heildsala (an flutnings) ISK/kWst ............ 4,4 4,3 4,0 3,9 3,6
Selt Magn (GWSE) .oueeeicieeiecrie e 13.900 13.082 13.186 12.770 12.778
Rannsdkna- og prounarkostnadur ..........cccceeeeveeennes 19.529 30.606 26.799 32.514 17.203
Slysatidni: H200¥ ........ooiiieiieeieecee et 0,4 0,4 0,7 0,0 0,4

* H200 er fjoldi fjarvistarslysa & hverjar 200.000 vinnustundir.

Samstaedudrsreikningur Landsvirkjunar 2015 4 Fjdrhaedir eru i pusundum USD



Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Tilgangur Landsvirkjunar er ad stunda starfsemi 4@ orkusvidi asamt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi
samkvaemt akvordun stjornar hverju sinni. Samstaeduarsreikningur fyrirtaekisins tekur, auk maodurfélagsins, til
fjogurra dotturfélaga, Landsnets hf., Orkufjarskipta hf., Icelandic Power Insurance Ltd. og Landsvirkjunar Power ehf.

Arsreikningur Landsvirkjunar fyrir arid 2015 er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og
peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu. Bandarikjadalur (USD) er starfraekslugjaldmidill fyrirtaekisins og
eru fjarhaedir i drsreikningnum birtar i pusundum Bandarikjadala.

Rekstrartekjur samstaedunnar ndmu 421,5 milljonum USD & arinu 2015 samanborid vid 438,3 milljénir USD arid a
undan. Tekjur laekka pvi um 16,8 milljénir USD. Rekstrargjold ndmu 215,5 milljonum USD & arinu 2015 en voru
220,2 milljénir USD arid 2014. Rekstrarhagnadur fyrirtaekisins var pvi 206,0 milljonir USD & arinu 2015 samanborid
vid 218,1 milljén USD 4rid 4 undan.

Landsvirkjun notar afleiGusamninga i pvi skyni ad styra dhaettu i rekstri fyrirtaekisins. Samningar hafa verid gerdir
vegna vaxtaahaettu og gengisahaettu, en auk pess hafa verid gerdir afleidusamningar til pess ad verjast dhaettu
vegna sveiflna i heimsmarkadsverdi 4 4li, par sem hluti rekstrartekna raedst af pvi.

Fjarmagnsgjold umfram fjarmunatekjur namu 80,2 milljdnum USD a drinu 2015, en & drinu 2014 voru
fjarmagnsgjold umfram fjarmunatekjur 106,5 milljénir USD. Breytingin & milli dra nemur 26,3 milljénum USD.
Breytingin er einkum vegna laegri vaxtagjalda auk gjaldeyrismunar og gangvirdisbreytinga afleidusamninga sem eru
ad mestu dinnleyst og verdur ad hafa pad i huga vid mat a afkomu fyrirtaekisins a drinu. Hagnadur fyrir dinnleysta
fjarmagnslidi nam 130,6 milljdnum USD & arinu en var 146,9 milljonir USD 4rid 2014. Samkvaemt rekstrarreikningi
nam hagnadur arsins 84,2 milljonum USD en arié adur var hagnadur ad fjarhaed 78,4 milljénir USD.

Eigid fé i arslok 2015 nam 1.916,6 milljonum USD, en 1.704,7 milljonum USD i &rslok 2014 samkvaemt
efnahagsreikningi og leggur stjérn félagsins til ad hagnadur arsins verdi faerdur til haekkunar a eigin fé. Stjérn
félagsins mun a adalfundi gera tillogu um ardgreidslu til eigenda, en visar ad 6dru leyti til skyringa i drsreikningnum
og eiginfjaryfirlits vardandi breytingar & eiginfjarreikningum. Landsvirkjun er sameignarfyrirtaeki rikissjéds og
Eignarhluta ehf. Rikissjodur a 99,9% eignarhluta i fyrirtaekinu og Eignarhlutir ehf. 0,1%.

Handbaert fé i arslok nam 142,1 milljéon USD og 6adregin lan 360,8 milljdonum USD. Lausafé og éadregin lan i arslok
namu pvi 503,0 milljonum USD. Handbeert fé fra rekstri nam 249,0 milljdnum USD. Landsvirkjun tok l1an ad fjarhaed
108,5 milljénir USD a drinu og greiddi nidur skuldir um 333,0 milljénir USD. Handbaert fé laekkadi um 64,9 milljénir
USD & arinu.

Stjornarheettir

Stjérn Landsvirkjunar leitast vid ad vidhalda gédum stjérnarhdttum og hefur til hlidsjénar leidbeiningar um
stjérnarhaetti fyrirtaekja sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands i samstarfi vid Samtok atvinnulifsins og Nasdaq
OMX fsland. Stjérnin hefur sett sér itarlegar starfsreglur par sem valdsvid hennar er skilgreint og verksvid gagnvart
forstjora. Stjorn hefur skipad endurskodunarnefnd. A arinu 2015 voru haldnir 15 stjérnarfundir og 5 fundir
endurskodunarnefnd. Meirihluti stjérnar og meirihluti endurskodunarnefndar hafa maett a alla fundi. Frekari
upplysingar um stjornarhaetti modurfélagsins og ahattustyringu er ad finna i skyringum nr. 27 til 36 og vidauka
med darsreikningi. Landsnet hf. hefur birt upplysingar um stjérnarhaetti i viGauka vid arsreikning sinn.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora, frh.:

Yfirlysing stjérnar og forstjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og forstjéra er arsreikningur samsteedunnar i samreemi vié alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu og er pad alit stjornar og forstjora ad
arsreikningurinn gefi glogga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsst6du 31. desember 2015 og rekstrarafkomu
samstaedunnar og breytingu 4 handbaeru fé 4 arinu 2015.

Jafnframt er pad alit stjérnar og forstjéra ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar fyrir arid 2015 gefi gloggt yfirlit um
arangur af rekstri samstaedunnar, stodu hennar og préun og lysi helstu ahaettupattum sem samstadan byr vid.

Stjorn og forstjori stadfesta hér med samstaduarsreikninginn med undirritun sinni.

Reykjavik, 19. febrdar 2016.

{ stjérn félagsins:

Jonas Pér Gudmundsson
Jén Bjorn Hakonarson
Helgi J6hannesson

Poérunn Sveinbjarnardéttir

Alfheidur Ingadottir

Forstjori:
Hordur Arnarson
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og eigenda Landsvirkjunar

Vid hofum  endurskodad medfylgjandi samsteedudrsreikning  Landsvirkjunar  fyrir  arid  2015.

Samstaeduarsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, yfirlit um heildarafkomu,
efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar.

Abyrgd stjérnar og forstjora a arsreikningnum

Stjorn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstaduarsreikningsins i samrami vid alpjodlega
reikningsskilastadla, eins og peir hafa verid sampykktir af Evréopusambandinu. Stjorn og forstjori eru einnig dbyrg
fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu samstaedudrsreiknings, pannig ad hann sé
an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi &liti sem vid latum i |j6s & samstaedudarsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum
sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa fdist um ad
samstaeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og skyringum i samstaduarsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu a samstaeduarsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er
tekid tillit til pess innra eftirlits fyrirtaekisins sem vardar gerd og framsetningu samstaduarsreikningsins, til pess ad
skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa dlit & virkni innra eftirlits fyrirtaekisins.
Endurskodun felur einnig i sér mat a peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd
samstaedudrsreikningsins sem og mat 4 framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

pad er dlit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samstadunnar & arinu 2015, efnahag
hennar 31. desember 2015 og breytingu 4@ handbaeru fé 4 arinu 2015, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu.

Reykjavik, 19. febriar 2016.

Deloitte ehf.
borsteinn Pétur Gudjonsson
endurskodandi

Larus Finnbogason
endurskodandi
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Rekstrarreikningur arié 2015

Skyr.
Rekstrartekjur
RAfOrKUSAIA . e e
Innleystar dhaettuvarnir tengdar AIVerdi ......cccceeeeeeeciieeeciee e,
[ TON a1 0 T= 8 =T 4 U U UUP
F Yo L [ =] 4 LU PSS

Rekstrargjold

OFKUSVID voieeeeecirieeeeeeeeciteee e ettt e e e esibee e e e e e eebbaaeeeeeeeabareeeeeeenssbareeeesenssreneeeesan
FIUtNINGSKEI i oot e et a e e e e e e eanees
AlMENNAr raNNSOKNIT ..ocooiiieee e e eesraee e e e eennnees
ANNAr rEKSTrarkKOSTNAGUL ....uvveveiiiiiiiiiiiiiieeieeeee e ee e e e e e e e et e e e e e e e e e e eesssesaans

ReKStrarRagnadur ............ccoooiiiii et 3
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

VaXEAtEKJUT et e e e e e e rae e e e e ean

LV D 1= [ ] Lo PR
GJaldEYFISIMUNUL ...ttt e e e et e e e e e ee e e e e e e e eseabbaaeeeeeenannnns
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida .......c.ccoecveeevcieeecceee s 29
Gangyvirdisbreytingar annarra afleida ........cccceeeeeciiiiiei i,

Ahrif hlutdeildarfElaga .....c.ooveeveevieeeieeceeceece ettt saeas 13
Hagnadur fyrir tekjuskatt.............ccoreiiiii i
TEKJUSKATEUL 1ottt e e s e e et e e s aeeenreeens 7

HAgNAGUI ArSINS ........ooiiiiiieeciee e eee et et e e s aae e e st e e e neaeesnnaeeas

Skipting hagnadar:
Eigendur MOGUITEIAES .....vveeeieee et e e e e s nae e
Minnihluti { dOUrfEIOZUM .....ooii e e

Skyringar nr. 1 til 56 eru éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.

2015 2014
349.598 348.476
10.956 9.629
57.908 59.010

2.990 21.169
421.452 438.284
126.310 131.047
42.028 47.553
13.449 7.698
33.699 33.873
215.486 220.171
205.966 218.113

3.473 3.239

( 73.425) ( 91.695)
44.190 78.889

( 59.925) ( 88.484)
5.466 | 8.426)

( 80.220) ( 106.477)
( 1.921) ( 1.419)
123.825 110.217

( 39.652) | 31.797)
84.173 78.420
73.445 67.051
10.728 11.369
84.173 78.420
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Yfirlit um heildarafkomu arid 2015

2015 2014
HABNAOUKN @rSINS ......oooiiiiiiiie e e et e e e e et e e e e e s e aaraeeaeeenas 84.173 78.420
Lidir feerdir beint a eigid fé sem munu ekki vera faerdir sidar i rekstrarreikning:
Lifeyrisskuldbinding ad fradregnum tekjuskatti, breyting .......ccccceecveeeevneennneen. ( 1.795) ( 1.838)
Endurmat flutningsvirkja ........eeeeiieeeiiiiiie e 180.737 0
Reiknadur tekjuskattur af endurmati flutningsvirkja .........cccceeeevveviieeccieeenns ( 36.147) 0
ABTIE LI oottt et e et e e e ettt e e e etae e eeteeeeetbeeeeeaseeeeaneeesanreeeanns ( 50) 0
Lidir feerdir beint a eigid fé sem geetu verid faerdir sidar i rekstrarreikning:
bydingarmunur vegna dattur- og hlutdeildarfélaga .........ccccoceeveieiiieeeciineenns ( 3.980) ( 16.600)
Rekstrarlidir faerdir a eigid fé samtals 138.765 ( 18.438)
Heildarhagnadur @rsins .............cccceviiiiie e 222.938 59.982
Skipting heildarhagnadar:
Eigendur MOBUITEIAES .....eeveeiieee e e e e e 162.185 53.958
Minnihluti 1 dOTEUFEIOZUM ....eoevieiieciie et 60.753 6.024
222.938 59.982

Skyringar nr. 1 til 56 eru éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Eignir Skyr.
Fastafjarmunir
ReKSTFarfjArMUNIL ....eeiiiiieeee e e e e e e e rae e e e e e ennens 8
Rekstrarfjarmunir i DYZZINGU ........oeviiiiiiiiiei e 9
UNndirbUiningskoStNAUI ..........coiiiiiiiiiiiiee et e ettt e e e evae e e e e e e saneees 10
AGrar 0efnislegar  IZNIT .......ccveei e e 10
AflQIGUSAMNINGAT ..vviiiiiieiieee et e e e e e e e e st bae e e e e eesabaeseaeeeennnaes 12
Eignarhlutir i hlutdeildarfélOgum ........cc.oeeveieiiieeeceee e e 13
ABrar [angtiMaEiGNir .....eeee i e a e e 14
K] L <14 RSP 7
Fastafjarmunir samtals
Veltufjarmunir
21T =L L SR 16
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur .......eeveecieeiceee e 17
F N T Lo TV =T VoY o == | 12
HANAD@Ert & ..ot s 18
Veltufjarmunir samtals
Eignir samtals
Eigio fé og skuldir
Eigid fé
Eigendaframlig ........coeeuiiiiie e et 19
EndUurmatsreikNiNGUE ......ooo ittt e e 20
[>3Y o 11 0¥ == T 1 0 1o T T SRS 20
ANNAT QIGIO TE ..o e e e e e rareaa s
Eigid fé eigenda modurfélagsins
Hlutdeild minnihluta ......ccceee i e
Eigid fé samtals
Langtimaskuldir
Vaxtaberandi sKUIAIr ......uivieeiie e 21
Lifeyrisskuldbindingar .........oooo e 23
Tekjuskattsskuldbinding ........ccocviviieiii e 7
Skuldbindingar vegna NiGUITIfS .......c.ceeeiiiiieiiie e 24
Fyrirfram innheimtar teKjUF .........oeviiiieee e e
F N Lo Lo TV EY=Ta VoY o == | S 12
Skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .........cccceeveieeivieeeciie e, 25
Vaxtaberandi sSKUIAIr .....uiiieiii e 22
Tekjuskattur il reidsIU v 7
AflQIGUSAMNINGAT ..vviiiiiieiiiiee et e e e e e e e e e st bae e e e e eesaataeeeeeeeennnaes 12

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyringar nr. 1 til 56 eru éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.

2015 2014
3.685.410 3.599.661
134.146 6.377
141.799 212.794
48.469 48.546
2.915 15.313
13.401 17.012
5.795 11.454
34.733 65.012
4.066.668 3.976.169
4.582 4.498
64.472 73.368
6.854 8.993
142.127 207.070
218.035 293.929
4.284.703 4.270.098
586.512 586.512
182.553 91.845
42.844) ( 39.786)
1.076.224 1.012.718
1.802.445 1.651.289
114.189 53.435
1.916.634 1.704.724
1.890.556 2.125.100
27.663 26.345
57.553 21.975
6.997 6.460
2.936 2.790
67.044 22.053
2.052.749 2.204.723
58.342 53.031
236.982 272.429
7.895 4.657
12.101 30.534
315.320 360.651
2.368.069 2.565.374
4.284.703 4.270.098
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Eiginfjaryfirlit arid 2015

Eigio fé

Eigenda- Endurmats- Pydingar- Annad eiggenda Hlutdeild Eigio fé

framlog reikningur munur eigid fé modurfélags minnihluta samtals
Breytingar a eigin fé 2014
Eigid fé 1. jandar 2014.......... 586.512 94.898 (28.531) 957.845 1.610.724 47.410 1.658.134
bydingarmunur .................... (11.255) (11.255) (5.345) (16.600)
Lifeyrisskuldbinding,. br........ (1.838) (1.838) (1.838)
Hagnadur arsins.................... 67.051 67.051 11.369 78.420
Heildarhagnadur arsins........ (11.255) 65.213 53.958 6.024 59.982
Upplausn endurmats
faerd 4 annad eigid fé............ (3.053) 3.053 0 0 0
Ardur til eigenda................... (13.393) (13.393) 0 (13.393)

Eigid fé 31. desember 2014.. 586.512 91.845 (39.786) 1.012.718 1.651.289 53.435 1.704.724

Breytingar 4 eigin fé 2015

Eigid fé 1. jandar 2015 ......... 586.512 91.845 (39.786) 1.012.718 1.651.289 53.435 1.704.724
Endurmat flutningsvirkja ..... 116.991 116.991 63.746 180.737
Tekjuskattsahrif endurmats . (23.398) (23.398) (12.749) (36.147)
bydingarmunur ..........ccee..... (3.058) (3.058) (922) (3.980)
ABrir liir oo, 0 (50) (50)
Lifeyrisskuldbinding,. br........ (1.795) (1.795) (1.795)
Hagnadur arsins ................... 73.445 73.445 10.728 84.173
Heildarhagnadur arsins ........ 93.593 (3.058) 71.650 162.185 60.753 222.938
Upplausn endurmats

feerd 4 annad eigid fé............ (2.885) 2.885 0 0 0
Ardur til eigenda................... (11.029) (11.029) 0 (11.029)

Eigid fé 31. desember 2015. 586.512 182.553 (42.844) 1.076.224 1.802.445 114.189 1.916.634

Skyringar nr. 1 til 56 eru éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Sjodstreymisyfirlit arid 2015

2015 2014
Rekstrarhreyfingar
ReKSTrarNagnadur ........cciccuiiiiee ettt e e e vae e e e e sneees 205.966 218.113
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
AfsKriftir 0g VIrGiSIYINUN ...oocoeiiiieec e e e 115.554 114.045
Lifeyrisskuldbinding, breyting ..........ccocoeeeeiie e, ( 963) ( 910)
Skuldbinding vegna nidurrifs, breyting ........cccceieeeiiiii e 659 374
ABrar Breytingar ..o e ( 71) 3.491
Veltufé fra rekstri an fjdrmagnslida 321.145 335.113
Rekstrartengdar eignir, breyting ........ccoceeeeveveccee e 10.620 ( 18.886)
Rekstrartengdar skuldir, breyting ..........cccooeeiiiiieiiiicccee e, 3.128 4.552)
Handbaert fé fra rekstri an fjarmagnslida 334.893 311.675
Innborgadar VaxtateKjur ..........cccciieeieiicciiiieee et e e e 3.464 3.261
Greidd vaxtagjold og gjaldeyrismunur .........cccceeecveeiciieeeciee e, ( 83.870) ( 81.082)
Greiddir SKattar ......oocueee e ( 5.532) ( 38)
Handbaert fé fra rekstri 248.955 233.816
Fjarfestingarhreyfingar
AfISTOOVAr 1 TEKSTIT e e ( 7.983) ( 10.674)
AflStOOVAr § DYEEINGU ..ooeeeieeeiee e ( 28.509) ( 26.380)
Fjarfesting i flutningsvirkjum .........cccooooiirieiiii e, ( 29.517) ( 22.887)
VirkjunarundirbUniNGUE ........ceveeieiee e ( 9.546) ( 23.111)
Keypt hIUtabréf ..o e ( 106) ( 139)
Innborgadur ardur fra hlutdeildarfélagi .........ccccoeevcieeeecee e, 84 99
ASrar fJArfestingar ........oo oo ( 5.830) ( 12.969)
Seldar BIZNIT ceevee et e 316 929
ASrar Krofur, Breyting ... 3.605 6.861
Fjarfestingarhreyfingar ( 77.486) ( 88.271)
Fjarmognunarhreyfingar
Greiddur ardur til @IgeNnda ........ocveieeiiii e ( 11.029) ( 13.393)
LANTOKUL .ttt st st st 108.534 97.644
Afborganir langtimalana ..........cccoooeiiiiiiiii e, ( 332.970) ( 304.938)
Fjarmognunarhreyfingar ( 235.465) ( 220.687)
Breyting dhandbaerufé ..............ccoooiii e ( 63.996) ( 75.142)
Ahrif gengisbreytinga d handbaert fé ...................ccocooev e, ( 947) ( 5.775)
Handbaert fé i drsbyrjun .............occoeiiii e, 207.070 287.987
Handbaert fé i arslok ..........ccoceeviiiiiiiiiie e 142.127 207.070

Skyringar nr. 1 til 56 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.

Samstaedudrsreikningur Landsvirkjunar 2015 12 Fjarhaedir eru i pusundum USD



Skyringar

Almennar upplysingar

1. Landsvirkjun
Landsvirkjun er sameignarfyrirteeki sem er med starfsstodvar sinar & islandi og eru hofudstédvar pess ad
Haaleitisbraut 68, Reykjavik. Landsvirkjun starfar a grundvelli laga nr. 42/1983 um fyrirtaekid. Tilgangur
fyrirtaekisins er ad stunda starfsemi & orkusvidi. Arsreikningurinn hefur ad geyma samstaedudrsreikning
fyrirtaekisins og doétturfélaga pess (sem visad er til i heild sinni sem ,,samstaedunnar") og hlutdeild i afkomu
hlutdeildarfélaga.

Grundvollur reikningsskilanna

Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastodlum sé fylgt

Arsreikningur samstaedunnar er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu.

Stjorn fyrirtaekisins stadfesti arsreikninginn 19. febrdar 2016.

Skyring nr. 39 inniheldur upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir samstaedunnar og breytingar 4 peim a
arinu.
b. Matsadferdir

Reikningsskilin byggja & upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad eftirfarandi eignir og skuldir eru
metnar a gangvirdi; afleidusamningar, veltufjareignir og eignarhlutar i 66rum félogum. Rekstrarfjdrmunir til sélu
og eignasamstaedur til radstdfunar eru faerdar a bdkfaerdu verdi eda gangvirdi, hvoru sem laegra reynist.
Rekstrarfjarmunir doétturfélaganna Landsnets hf. og Orkufjarskipta hf. eru skrddir & endurmetnu kostnadarverdi.
Flutningsvirki détturfélagsins Landnets hf. voru endurmetin a arinu 2015 sbr. skyringu 8.

¢. Framsetningar- og starfrakslugjaldmidill
Reikningsskilin eru birt i Bandarikjadélum, sem er starfraekslugjaldmidill médurfélagsins. Fjarhadir eru birtar i
pusundum Bandarikjadala nema ad annad sé tekid fram.

d. Mat stjornenda i reikningsskilum
Gerd arsreiknings i samrami vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti
og gefi sér forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og
gjalda. Endanlegar nidurstdodur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd a pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif 4 pau.

Upplysingar um mat stjérnenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif a
arsreikninginn er ad finna i eftirfarandi skyringum:

- skyringar nr. 8 og 48 rekstrarfjarmunir

- skyringar nr. 10 og 49 Sefnislegar eignir

- skyringar nr. 12, 27, 29, 30, 31 afleidusamningar
- skyringar nr. 7 og 47 tekjuskattur

- skyring nr. 23 lifeyrisskuldbindingar
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Skyringar, frh.:

2. Grundvollur reikningsskilanna frh.:

e. Akvordun gangvirdis
Reikningsskilaadferdir og skyringar samstaedunnar geta krafist mats 4 gangvirdi, badi vegna fjarmalagerninga og
annarra eigna og skulda.

AJ svo miklu leyti sem haegt er notar samsteedan markadsupplysingar vid akvordun gangvirdis en liggi slikar
upplysingar ekki fyrir er byggt a mati stjérnenda.

i tilfelli afleida annarra en innbyggdra afleida eru upplysingar frda métadilum nyttar vid akvordun gangvirdis.
Fjarstyring leggur pd eigid mat til samanburdar og sannreynir ad matid uppfylli krofur alpjodlegra
reikningsskilastadla (IFRS), par 4 medal pad stig sem slikt mat myndi falla undir.

Gangyvirdio er flokkad eftir stigskiptu kerfi & grundvelli peirra forsendna sem notadar eru vid matid samkveemt
eftirfarandi stigum:
Stig 1: Uppgefid verd 4 virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: Forsendur byggja @ 68rum breytum en uppgefnu verdi & virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad
afla fyrir eignir og skuldir, beint (t.d. verd) eda 6beint (afleidd af veradi).

Stig 3: Forsendur gangvirdis eigna og skulda eru byggdar @ gégnum sem ekki er unnt ad afla & markadi.

Ef forsendur sem notadar eru vid akvéréun gangvirdis tilheyra mismunandi stigum, pa er gangvirdid allt feert i
leegsta stig.
Verdi breyting 4 flokkun gangvirdis 4 reikningsskilatimabilinu & sér stad tilfaersla um stig i lok pess timabils.

Ndnari upplysingar um forsendur sem notadar eru vié akvordun gangyvirdis er ad finna i eftirfarandi skyringum.

- skyring nr. 12 afleiGusamningar

- skyring nr. 29 innbyggdar afleidur
- skyring nr. 34 langtimalan

- skyring nr. 48 rekstrarfjarmunir

3. Starfspattayfirlit
Starfspattaupplysingar eru birtar eftir edli rekstrar og byggja a skipulagi og innri upplysingagjof samstaedunnar.

Starfspeettir samstaedu Landsvirkjunar eru eftirfarandi:

Orkuvinnsla

Undir starfspattinn orkuvinnslu fellur starfsemi mddurfélagsins, en tilgangur Landsvirkjunar samkvaemt [6gum er
ad stunda starfsemi @ orkusvidi asamt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkveemt akvérdun stjérnar
hverju sinni. Orkuvinnsla Landsvirkjunar byggist @ vatnsafli og jar8hita. Landsvirkjun selur alla raforku sina a
islandi, annars vegar i heildslu til raforkusmasala og hins vegar beint til orkufreks idnadar. Jafnframt fellur
starfsemi Icelandic Power Insurance Ltd. undir pennan starfspatt. Hlutverk Icelandic Power Insurance Ltd. er ad
annast tryggingar aflstodva Landsvirkjunar.

Orkuflutningur

Undir starfspattinn orkuflutning fellur starfsemi Landsnets hf., sem var stofnad i agust 2004 & grundvelli
raforkulaga sem Alpingi sampykkti 8 vormanudum 2003. Hlutverk Landsnets hf. er ad annast flutning raforku og
kerfisstjornun innanlands samkvamt akvaedum lIl. kafla raforkulaga, nr. 65/2003 og er pvi 6heimilt ad stunda
adra starfsemi en pa sem pvi er naudsynleg til ad geta raekt skyldur sinar samkvaeemt raforkulégum.

Adrir starfspaettir

Undir adra starfspeetti er feerd starfsemi félaganna Orkufjarskipta hf. og Landsvirkjunar Power ehf., asamt
dotturfélagi pess sidarnefnda. Hlutverk Orkufjarskipta hf. er ad eiga og reka oryggisfjarskiptakerfi sem hluthofum
er naudsynlegt vegna reksturs raforkukerfa peirra 4 landsvisu og leigja adgang ad pvi sem tok eru & og log
heimila. Landsvirkjun Power ehf. sér um sélu a radgjof, taeknilegri og rekstrarlegri, til pridja adila og storf ad
almennum rannséknum, virkjunarrannséknum og framkveemdum fyrir Landsvirkjun og tengd félog.
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Skyringar, frh.:

3. Starfspattayfirlit frh.:
Nénast oll starfsemi samstaedunnar er & islandi.

Adrir Jofnunar-
Rekstrarstarfspaettir arid 2015 Orkuvinnsla  Orkuflutningur starfspaettir feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila ......c.cccvvveeeeverneee. 360.819 58.395 2.238 0 421.452
Tekjur innan samstaedu .......c..cevveenneenee. 16.532 64.340 3.453 ( 84.325) 0
Tekjur starfspatta .....ccocceeveeeieenieineene 377.351 122.735 5.691 ( 84.325) 421.452
Rekstrargjold starfspatta ........c..ccceeueennee ( 135.530) ( 44.415) ( 4.312) 84.325 ( 99.932)
EBITDA ..oooiieieieeee ettt 241.821 78.320 1.379 0 321.520
Afskriftir og virdisryrnun ..........ccceeevene ( 92.868) ( 22.164) ( 935) 413 (  115.554)
Afkoma starfspatta, EBIT ........cccveeeneeee. 148.953 56.156 444 413 205.966
Eignir starfspatta 2015 ..........ccccvveeeeenn. 4.011.643 788.999 17.924 ( 547.264) 4.271.302
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum .......... 13.072 5.610 329 ( 5.610) 13.401
Eignir samtals 2015 ......cccccevvvevriieennennne 4.024.715 794.609 18.253 ( 552.874) 4.284.703
Starfspattaskuldir 2015 ..........cccceeeennees 2.203.621 470.852 3.701 ( 310.105) 2.368.069
Skuldir samtals 2015 ........ccccceevvernueennne. 2.203.621 470.852 3.701 ( 310.105) 2.368.069
Fjarfestingar ......ccccoveeevcveeecciee e 47.417 33.044 924 0 81.385
Rekstrarstarfspzettir arid 2014
Tekjur fra pridja adila .........cccovvveeeeeennns 376.021 59.501 2.762 0 438.284
Tekjur innan samstaedu ........ccceeeeveeeneee. 14.399 63.415 3.968 ( 81.782) 0
Tekjur starfspatta .....ccccceevveeveeiiienennns 390.420 122.916 6.730 ( 81.782) 438.284
Rekstrargjold starfspatta ........ccocceeveennne ( 138.324) ( 44.986) ( 4.598) 81.782 (  106.126)
EBITDA ..oooiieiiieete ettt 252.096 77.930 2.132 0 332.158
Afskriftir og virdisryrnun ...........cceeeueene ( 88.025) ( 25.420) ( 1.020) 420 ( 114.045)
Afkoma starfspatta, EBIT ........cccveeneeee. 164.071 52.510 1.112 420 218.113
Eignir starfspatta 2014 .........cccceceeuveene 4.086.657 639.498 17.872 ( 490.941)  4.253.085
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum .......... 16.582 5.573 430 ( 5.573) 17.012
Eignir samtals 2014 .......cccceeevvvvvrvennenne 4.103.239 645.071 18.302 ( 496.514)  4.270.098
Starfspattaskuldir 2014 ..........ccceeennes 2.433.266 493.703 3.801 ( 365.397) 2.565.374
Skuldir samtals 2014 ........ccccceevvvrnueennne. 2.433.266 493.703 3.801 ( 365.397)  2.565.374
Fjarfestingar .......cccoovveeeiecciieee e, 62.978 30.905 2.139 0 96.022
4. Heildarfjoldi starfsmanna
Heildarfjoldi starfsmanna greinist pannig: 2015 2014
Medalfjoldi starfsmanna a arinu umreiknadur i heilsarsstorf .........cocvvvievieinieinienne 427 431
Fjoldi stodugilda midad vid heilsarsstorf i arslok ........cceevecieeiiiiiiniiiiinee e 378 379
5. Heildarlaun starfsmanna

Heildarlaun starfsmanna greinast pannig:
1= U o PO PO PPN 36.755 37.480
I0gjaldatengd lifeyriSiTgiOId .......cocuiiiiiiiiiee e s 4.638 4.747
Réttindatengd lifeyriSiOZIOId ........cocueeieiiii e 1.582 1.578
Onnur breyting lifeyrisskuldbindiNGar ........ccccvviviiiiiciceceeeeeee s ( 963) ( 910)
ONNUr 1aUNAtENEA ZJOIT c.vieveeiieeeiceeeeeeece ettt ettt s re st seere e 3.591 3.864

45.603 46.759
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Skyringar, frh.:

5. Heildarlaun starfsmanna frh.:

Laun og launatengd gjéld skiptast pannig i rekstrarreikningi: 2015 2014
OFKUSVID ettt ettt sttt e e sttt e e s bt e e s sabteesabeeesabeessanaeesnaraeanas 14.717 14.976
FIUENINGSKEI T 1ttt st sb e e e be e st 9.321 9.592
ANNAr rekStrarkOSTNATUE .....cooviiiiiiie et see e st e e sabe e e sanes 21.564 22.191

45.603 46.759

Laun stjérna, forstjéra, adstodarforstjéra og framkvaemdastjéra greinast pannig:

Laun stjornar MOGUITEIAES .....eevviiiiierieerieete ettt sttt et be e 104 115
Laun stjorna tveggja dotturfélaga (sami fjoldi 2014) 87 91
Laun og hlunnindi forstjora mOGUIfélags ........ccevuvivierieinieenieceeceee e 167 174
Laun fimm framkvaemdastjora og adstodarforstjora (sami fjoldi 2014) ....................... 1.151 1.198

Laun og hlunnindi forstjora og sex framkv.stj. détturfélaga (3 framkv.stj. 2014) ........ 692 636

Skipulagsbreytingar voru gerdar hja Landsneti hf. 8 midju ari 2015 en pa var framkvaemdastjérum fjolgad i fimm.

6. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) greinast pannig:

VAXEAEEKJUL 1.veineieeiiie ettt ettt st sbe e e sbt e st esabeesae e e baeebeenarees 3.473 3.239
VAXEAZIONT .o e e s s e s en e en e eseeneenen ( 63.826) (  77.149)
ABYIEIAIZIalt .ottt r s ( 10.322) ( 11.982)
RV o] o - <] AU | PSR ( 4.549) ( 4.622)
EigNfaert @ NYDYEEINGAr ..ooveiiiiiieee et st 5.272 2.058
Vaxtagjold SAMTAIS ....cccuviiiieeiiiecieecie ettt et esbe e s reesaee e beeeabeeseaeenaeennne ( 73.425) ( 91.695)
INNIeyStUr GJaldeYriSMUNUL ...oc.eeiiiii ettt sbee s ( 3.467) 18.618
OiNnleystur JaldeyriSMUNUE ........c.oeveeieiececceeeeeeeeeee ettt 47.657 60.271
GjaldeyrismUuNUE SAMEAIS ...ccoviiiieiii ettt 44.190 78.889
Gangyvirdisbreytingar innbyggdra afleida .......cccevvveieeiiii e ( 59.925) ( 88.484)
Gangyvirdisbreyting annarra afleifusamninga ......ccocceeveeriienieeniieee e 5.466 ( 8.426)
Fjdrmunatekjur og (fjairmagnsgjold) samtals .......cccceevvieeniiiiieniienieeec e ( 80.220) (  106.477)

Eignfaerdur fjarmagnskostnadur nam 5% (2014: 3,5%) af bundnu fé i mannvirkjum i byggingu & arinu 2015 og
5,7% (2014: 4,8%) af bundnu fé i flutningsvirkjum i byggingu.
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Skyringar, frh.:

7. Tekjuskattur

Tekjuskattur i rekstri greinist pannig: 2015 2014
Breyting skatteignar / tekjuskattsskuldbindingar ..........cccccveviveieeieiiccececeeeceeies ( 65.857) ( 25.423)
Tekjuskattur til BreiBSIU .oo.ei it ( 7.895) ( 4.657)
Tekjuskattur af rekstrarlidum faeerdum medal annarrar heildarafkomu ..........ccccece... 35.137 ( 1.034)
GENGiS- 08 PYTINGAIMUNUL ...eoiiiiiiieiienit et siee st ste et e e siee st esbeesaeeesbeesbeesabeesasesnreas 22 ( 673)
Breytingar vegna dOttUIrfElaga .......ccccueecuiiiieeeie et ( 1.060) ( 11)
Gjaldfaardur tekjusKattur .......ooiveiiiiieiie e s ( 39.652) ( 31.797)
Virkt skatthlutfall 2015 2014
Hagnadur Arsins .....ccueeevcieeeiieeeneee et 84.173 78.420
Tekjuskattur Arsins .......cocceevveerieerieeeerie e 39.652 31.797
Hagnadur fyrir tekjuskatt .........cccooeeiiieniiiiciieeeeces 123.825 110.217
Tekjuskattur skv. gildandi skatthlutfalli médurfélags ..... 36,0% 44,577 36,0% 39.678
Ahrif mismunandi skatthlutfalla innan samstaedu ......... (5,2%) ( 6.406) (6,2%) ( 6.862)
OskattsKyIir IFIr ...cveveeeeeeeceeeeeceee e 0,7% 904 (1,3%) ( 1.466)
ABTIT TGN veeeiieiiieee et e eaens 0,5% 576 0,4% 448
Virkur tekjuskattur .......cooeeveiioniiiieeeeeeeee e 32,0% 39.652 28,8% 31.797
Tekjuskattur af rekstrarlidum feerdur medal annarrar heildarafkomu greinist pannig: 2015 2014
Tekjuskattur faerdur a lifeyrisskuldbindingu sem feerd er medal heildarafkomu ......... ( 1.010) ( 1.034)
Tekjuskattur vegna endurmats fastafjarmuna dotturfélags ........ccocceevvveveiniiiniennenns 36.147 0

35.137 ( 1.034)

Breyting skatteignar / tekjuskattsskuldbindingar & arinu greinist pannig:

Skatteign Tekjuskattsskuldbinding

2015 2014 2015 2014
Stada i Arsbyrjun ....coeecveieeeee e 65.012 89.536 ( 21.975) ( 21.076)
Breyting a timabundnum mismun .........coccevieiniennieenne ( 20.455) ( 26.545) ( 36.123) ( 1.506)
Breyting a yfirfaeranlegu tapi .....cccceeveeeeciieeeiieciieeee, ( 9.480) 3.971 87 ( 1.613)
Gengis- 08 PYJINGArMUNUF ....ocveirieenieeiieeieenieeseeeieen ( 344) ( 1.951) 458 2.221
Stada i Arslok ..cceevueeeeieeece e 34.733 65.012 ( 57.553) ( 21.975)
Skatteign / tekjuskattsskuldbinding samstaedunnar skiptist pannig:
Yfirfeeranlegt skattalegt tap .....ccccceeeevevcieeevciee e 11.486 21.309 111 26
Rekstrarfjarmunir og defnislegar eignir ............c............ 12.127 41.133 ( 58.840) ( 22.932)
AfleiGUSAMNINGAT ..ooiiiiie e 19.510 8.005 0 0
1N g T [T 1T R RSTRRRRRRN ( 8.390) ( 5.435) 1.176 932
Stada i Arslok ...oceeveveirceereee e 34.733 65.012 ( 57.553) ( 21.975)
Yfirfeeranlegt skattalegt tap samstadunnar er nytanlegt i tiu ar frd myndun pess og greinist pannig:
Yfirfeeranlegt tap arsins 2009, nytanlegt til arsins 2019 .........ccccveeviieeeeciee e 10.924 36.319
Yfirfaeranlegt tap arsins 2010, nytanlegt til arsins 2020 .........cooeieiiiiiieeieeiciieeeee e 866 975
Yfirfeeranlegt tap arsins 2011, nytanlegt til arsins 2021 .........ccccveeviieeeeciee e, 851 958
Yfirfaeranlegt tap arsins 2012, nytanlegt til arsins 2022 .........cooeiieiiiiieeieecciieee e 8.795 9.908
Yfirfeeranlegt tap arsins 2013, nytanlegt til arsins 2023 .........ccccveeveieeecciee e, 15 15
Yfirfaeranlegt tap arsins 2014, nytanlegt til arsins 2024 ..........ocooeeiiiiieeieecciieeeee s 10.551 11.145
Yfirfeeranlegt tap arsins 2015, nytanlegt til arsins 2025 ........cccccveeviieeeeciee e, 482 -
Yfirfaeranlegt tap 1 ArsIOK ......veeei e 32.483 59.321

Skatteign vegna yfirfeeranlegs skattalegs taps er faerd til eignar par sem pad er mat stjérnenda ad undirliggjandi
rekstur muni skila skattskyldum hagnadi a naestu reikningsskilatimabilum. Yfirfaeranlegt skattalegt tap er faert i
islenskum krénum og pvi hefur gengi Bandarikjadals ahrif & hvert yfirfeeranlegt tap er i lok hvers ars.
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8. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjdrmunir greinast pannig:

Flutnings-  Fjarskipta- Adrar
Kostnadarverd Aflstodvar virki bunadur eignir Samtals
Stada 1.1.2014 ..covveeieeeeeeeeeeee e 4.866.205 653.214 19.567 71.488 5.610.474
Ahrif gengisbreytinga .......cccocovveveenennn. 0 ( 63.100) ( 1.995) ( 3.392) ( 68.487)
Vidbaetur & arinu ...occeeveeeveencieenieeeee 9.850 6.519 2.064 4.287 22.720
Flutt af mannvirkjum i byggingu ........... 231.574 18.475 0 979 251.028
Selt og aflagt ..ccovveeveviiiiiieeiees ( 51.167) 0 ( 6) ( 3.070) ( 54.243)
Stada 31.12.2014 ....oeeeeeeieeee e, 5.056.462 615.108 19.630 70.292 5.761.492
Ahrif gengisbreytinga .........ccovvevvevevnne. 0 ( 9.416) ( 395) ( 682) ( 10.493)
Endurmat flutningsvirkja .........cccccceuee 0 177.639 0 0 177.639
Vidbaetur & arinu ...occeevevenieniieiieeeene 8.044 6.086 742 1.969 16.841
Flutt af mannvirkjum i byggingu ........... 0 8.498 0 0 8.498
Selt og aflagt ..ccovveeveviiiiieeieees 0 0 ( 20) ( 900) ( 920)
Stada 31.12.2015 ..eeeeeeiieeee e, 5.064.506 797.915 19.957 70.679 5.953.057
Afskriftir og virdisryrnun
Stada 1.1.2014 ..covveeieeieeee e 1.938.826 143.338 5.383 27.316 2.114.863
Ahrif gengisbreytinga .........cccovveevenennn. 0 ( 15.148) ( 585) ( 1.003) ( 16.736)
Afskriftir arsins ..o..eeveevieenienniiiieeniene 86.117 21.316 1.020 3.310 111.763
Selt og aflagt ....ccccveeveeeiiieeeceeceees ( 45,988) 0 ( 6) ( 2.066) ( 48.060)
Stada 31.12.2014 ...covvveveeieeieeeee 1.978.955 149.506 5.812 27.557 2.161.830
Ahrif gengisbreytinga ........ccocoeveevenennnn. 0 ( 2.761) ( 104) ( 184) ( 3.049)
Afskriftir arsins ....c.oeveeevvevnienniiineeniene 86.342 19.237 939 3.086 109.604
Selt og aflagt ....ccccveeveveiieeeeceeceees 0 0 ( 18) ( 720) ( 738)
Stada 31.12.2015 ...cooviireeieeeeeeee 2.065.297 165.982 6.629 29.739 2.267.647
Bokfzert verd
1.1.2014 o, 2.927.379 509.876 14.184 44,172 3.495.611
31.12.2004 oo 3.077.507 465.602 13.818 42.735 3.599.661
31.12.2015 .. 2.999.209 631.933 13.328 40.940 3.685.410
Bokfzert verd an endurmats
1.1.2014 .o 2.927.379 390.038 13.155 44.172 3.374.744
31.12.2004 .. 3.077.507 362.561 13.084 42.735 3.495.887
31.12.2015 oo 2.999.209 355.696 12.719 40.940 3.408.564

Fasteignamat og vatryggingaverd
Fasteignamat peirra eigna fyrirtaekisins sem metnar eru i fasteignamati nam 330 milljénum USD i arslok 2015
(2014: 311 milljénir USD). Vatryggingafjarhaed eigna fyrirtaekisins er 4.731 milljén USD (2014: 4.614 milljénir USD)

og vidlagatrygging 850 milljonir USD (2014: 891 milljon USD).
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8. Rekstrarfjarmunir frh.:

Forsendur endurmats rekstrarfjarmuna

i samraemi vid heimild i alpjédlegum reikningsskilastadli voru flutningsvirki og fjarskiptabinadur samstaedunnar
endurmetin & arinu 2008 og linur og tengivirki Landsnets hf. i lok ars 2015. Vid endurmatid var beitt tvenns konar
adferdum. Annars vegar var litid til dzetlads endurbyggingarkostnadar flutningskerfisins, sem var metinn af
6hddum sérfreedingum i arsbyrjun 2015 og framreiknadur til arsloka 2015. Hins vegar var lagt mat a rekstrarvirdi
med sjédstreymisgreiningu. Matstimabilid var fra 2016 til 2025 og eftir pad reiknad framtidarvirdi rekstrar.
Endurmat drsins var byggt & rekstrarvirdi niverandi eigna og gert rad fyrir ad fjarfestingar myndu jafngilda
afskriftum ndverandi eignastofns. Nuvirding framtidarsjodstreymis var byggd a veginni medalardsemi (WACC)
sem Landsneti hf. er uthlutad fyrir stérnotendur og dreifiveitur. Endurmatid fellur undir stig 3 i stigveldi

gangvirdis.
9. Rekstrarfjarmunir i byggingu

Rekstrarfjarmunir i byggingu greinast pannig: 2015 2014
Y [0 - 1 0 USRS 6.377 221.820
ANTif GENGISHIEYEINGA .uvvcvvveiieeeeetee ettt enaes 160 ( 694)
Flutt af undirblningskostNasi .......ccceuviiiiiicciieee e e 78.846 981
ViIBDZBEUN @ AINU weeiiiieeieeiece et sttt e st esab e e satesbee s 57.261 34.319
Flutt & rekstrarfjarmuni ......c.cooceocir e e ( 8.498) (  250.049)
SEA0@ 3112, ittt s b e st h b bt s beesabe e bt e e baenabee e 134.146 6.377

10. Undirbuningskostnadur og adrar éefnislegar eignir
Undirbuningskostnadur og adrar éefnislegar eignir greinast pannig:

Eignferdur Vatns- og
undirbunings jardhita-

kostnadur réttindi  Hugbunadur Samtals
Kostnadarverd
Stalda 1.1.2014 ... 264.738 45.611 8.530 318.879
Ahrif gengisbreytinga .......ocoovvvveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ( 1.423) 0 ( 404) ( 1.827)
Vidbaetur @ ArinU ....ooeceieiiieeeee e 25.845 0 912 26.757
Flutt a flutningsvirki i byggingu .........ccooeeviiieeccieeeeen. ( 981) 0 0 ( 981)
Stal0a 31.12.2014 ..ooveeeeeeeeee e 288.179 45.611 9.038 342.828
Ahrif gengisbreytinga .......ocoovvvveveeeeeeeeeeeeeeeeee ( 254) 0 ( 75) ( 329)
Vidbaetur @ ArinU ....oooceieiiieeec e 13.290 0 647 13.937
Flutt a rekstrarfjarmuni i byggingu .......ccccceeevveeecveeennnen. ( 83.907) 0 0 ( 83.907)
Selt 0g aflagt ....occvveeiiiieeee e 0 0 ( 302) ( 302)
Stada 31.12.2015 ..ooiiiiiieeieeeteee e 217.308 45.611 9.308 272.227
Afskriftir og virdisryrnun
Stalda 1.1.2014 ... 73.959 0 5.883 79.842
Ahrif gengisbreytinga .......ocoovvvveeeeeeeeeeeeee e ( 385) 0 ( 249) ( 634)
Afskriftir 3 ArinU ..o.eeeiiiii e 0 0 471 471
VirGisryrnun @ @rinU ..c.eeeeceeeeecieeeesiee e seee e 1.811 0 0 1.811
Stal0a 31.12.2014 ..ooveeeeeeeeee e 75.385 0 6.105 81.490
Ahrif gengisbreytinga .....ccocevvvvveveevereeeeeeee e ( 71) 0 ( 46) ( 117)
Afskriftir 3 ArinU ..o.eeeiiiii e 0 0 693 693
VirGisryrnun @ @rinU ....eeeeceeeecveeeesieeecceeeeseee e 5.257 0 0 5.257
Selt 0g aflagt ....occveeeiiiieeee 0 0 ( 302) ( 302)
Flutt & rekstrarfjarmuni i byggingu .......ccccccocovveeennenannen. ( 5.061) 0 0 ( 5.061)
Stada 31.12.2015 ..ooiiiieiecieeeeeere e e 75.510 0 6.450 81.960
Bokfaert verd
L1200 190.779 45.611 2.648 239.038
31.12.2004 oot 212.794 45.611 2.935 261.340
31.02.2005 oo e e e e e e e 141.799 45.611 2.858 190.268
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10. Undirbuningskostnadur og adrar éefnislegar eignir frh.:
Undirbuningskostnadur er yfirfarinn @ hverju ari af stjornendum og athugad er hvort visbendingar séu um
virdisryrnun. Vid mat a hugsanlegri virdisryrnun var byggt & spd maddurfélagsins um vaent sjédstreymi yfir
afskriftartima eignanna. Vid matid var vaent sjédstreymi ndvirt med 5,0% (2014: 4,9%) veginni
medalavoxtunakrofu. Ef stjornendur telja ad virdisryrnun hafi ordid er sa undirbuningskostnadur faerdur til gjalda
sem virdisryrnun.

11. Afskriftir og virdisryrnun

Afskriftir og virdisryrnun samstadunnar sundurlidast pannig: 2015 2014
FAN {1 oo V- | SO SPUUTRSPTPTR 86.342 86.117
FIUENINESVIIKT .veeetieieeie ettt sttt sttt e bae st esbeesane e 19.237 21.316
FJarskiptabUnadUur ....coooeeeeieiee ettt e st e e st e e saae e e sabaee s 939 1.020
Lo [T =TT [ O PP PPPPRRO 3.086 3.310
AFSKrift @IgNA 1 FEKSEIT c.evieieiiee e et 109.604 111.763
Virdisryrnun @ undirbUningskostNadi ........c.eeveeriiiniieiniierieeiee ettt 5.257 1.811
AfSKriftir NUEDUNQBAN «....eeeiiiee e e st s aeee s 693 471

115.554 114.045

Afskriftir og virdisryrnun samstadunnar skiptast pannig 4 rekstrarlidi:

(0] {8153 T SR 87.100 86.784
FIUENINGSKEITT .ttt sbe e st esbte e e sbaeesaes 20.905 24.070
AlMENNAr FANNSOKNIT ..eiiiiii e e e ee e et e e e s te e e eenteeesraeeesnseeeeanes 4.486 0
ANNAr rekstrarkoSTNAGUL ......ooii it e e e arr e e e e e e e eraeeas 3.063 3.191

115.554 114.045

12. AfleiGusamningar
Afleidusamningar i efnahagsreikningi sundurlidast pannig:

Eignir:

Innbyggdir afleidusamningar i raforkusamningum ..........cccccveecii e, 3.047 13.620

AIVAINIE ettt 6.722 10.437

ASBTir afleiGUSAMNINGAN . ..viiiieieecee e e st sate e e st e e e raeeenneas 0 249

9.769 24.306

Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:

Langtimahluti afleifusamninga .......ccceeeeiiiiiiiiii e e 2.915 15.313

Skammtimahluti afleidusamninga .......ccooceiiiiiiiiiiiiee e 6.854 8.993

9.769 24.306

Skuldir:

Innbyggdir afleidusamningar i raforkusamningum ...........cccoccoiiiiiiiniciiiee e, 55.261 5.909

AIVAINIE oottt 1.755 2.939

GjaldmiBlaskiptasamNINGaAr .......cc.uviiiiiieceee e e 14.929 5.695

VaxtaskiptasamNiNGar .......ccociiii i e e e et eenra e e enaeas 7.200 33.630

AOTir afl@IGUSAMNINGAT ...eiiiiiii e ee e e e e e st ba e e e e e e e anraeeeas 0 4.414
79.145 52.587

Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:

Langtimahluti afleifusamninga .......cccceeeiiieieiiie e 67.044 22.053

Skammtimahluti afleifusamNninga .......c.uvviiiiieie e 12.101 30.534
79.145 52.587

i skyringu nr. 29 er gerd grein fyrir forsendum vid mat & gangvirdi innbyggdra afleida.

Gangyvirdi afleida annarra en innbyggdra afleida byggir 8 uppgefnu mati métadila og er sannreynt af fjarstyringu
med samanburdarutreikningum byggdum a markadsgdégnum.

Samstaedudrsreikningur Landsvirkjunar 2015 20 Fjarhaedir eru i pusundum USD



Skyringar, frh.:

13. Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum sem faerdir eru samkvaemt hlutdeildaradferd eru eftirfarandi:

2015
Eignar- Hlutdeild Bokfaert
hlutur i afkomu verd
Farice ehf., KOPAVOGUF ......coiviiiiiiiieciie ettt 28,9% (1.952) 12.842
SER eignarhaldsfélag ehf., Reykjavik ........cccccoueeeeciiiiiciiiiieeeeee e, 34,9% 24 214
Sjavarorka ehf., ReYKJaViK .......cccceeeviiiiniiiiiiiiieeie e 33,6% (17) 16
Hecla SAS, FrakKIandi c.ccceeeeeeeeeeieiiiiiiiiieieieeeieeeee e ee e e e e e e e e e e e e e e 28,5% 24 329
(1.921) 13.401
2014
Eignar- Hlutdeild Bokfeert
hlutur i afkomu verd
Farice ehf., KOPAVOGUF ......cooceiee ittt e 28,9% (1.477) 16.455
SER eignarhaldsfélag ehf., Reykjavik .........cccoceerniiiiiniiiiiniieieiec e, 33,3% 0 93
Sjavarorka ehf., ReYKJaViK .......cceeeeeiiiiriie e 33,6% (38) 34
Hecla SAS, Frakkland .........cooooiiiiiii e 28,5% 96 430
(1.419) 17.012
14. Adrar langtimaeignir 2015 2014
Adrar langtimaeignir sundurlidast pannig:
Eignarhlutir { 00rum fEIOZUM .....eiiieiee e 128 120
(Y V=4 a1 0 1 o ] (U1 S UPRPPPN 5.667 11.334
5.795 11.454
15. Détturfélog Landsvirkjunar
Détturfélog Landsvirkjunar eru eftirfarandi:
Eignarhlutur
Icelandic Power Insurance Ltd., BErMUAQ@ ....cccceeeeeveeeeiiriiiieieierereeeeeeeee e eeeeeeeeeeeseeeeeeeas 100,0% 100,0%
Landsnet hf., REYKJAVIK .....coeeiiiiiiiiiiecceee e e 64,7% 64,7%
Landsvirkjun Power ehf., ReYKJaVIK .......cccvrereiiiiiiieee et 100,0% 100,0%
Orkufjarskipti hf., REYKJaVIK ..cccueeeiiiiiici e 100,0% 100,0%
16. Birgdir
Birgdir greinast pannig:
Varahlutir 0g rekstrarvOrubirgOir .......cccveiieii it 4,582 4.498
4.582 4.498
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17. Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur 2015 2014
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur greinast pannig:

ViBSKIPTAKIOTUL ..eeiiniiiieee et sba e e saeeeeas 52.808 59.763
AGrar skammtimakrofUr ....o.eeee e 11.664 13.573
EIZNIE £l SOIU 1ot e st saee e e sbae s 0 32

64.472 73.368

i drslok 2015 voru 95% vidskiptakrafna yngri en 30 daga (2014: 95%).

18. Handbezert fé
Handbezert fé greinist pannig:

BaNKAINNSTERAU .oeeeeeiieieee ettt et e e e e e bab e e e e e e abaaeeeeeeenaraeeeesaan 91.712 135.375
Y T T ISl f0] o ] R RUROORORORRRPROt 50.415 71.695
142.127 207.070

19. Eigio fé

Mdédurfélagid er sameignarfyrirtaeki rikissjéds og Eignarhluta ehf. Rikissjodur @ 99,9% eignarhluta i félaginu og
Eignarhlutir ehf. 0,1%. Eignarhlutir ehf. eru i eigu rikissjéds. Landsvirkjun er sjalfstaedur skattadili.
Eiginfjarhlutfall samstaedunnar i arslok 2015 var 44,7%, en var 39,9% i arslok 2014.

20. Endurmatsreikningur og pydingarmunur
Endurmatsreikningur samanstendur af endurmati flutningsvirkja og fjarskiptabinadar ad teknu tilliti til
skattahrifa. bydingarmunur er gengismunur sem er tilkominn vegna pess ad doéttur- og hlutdeildarfélog
Landsvirkjunar eru med adra starfraekslumynt en médurfélagio.

21. Skuldir
Vaxtaberandi langtimaskuldir greinast pannig eftir gjaldmidlum:

2015 2014
Loka- Medal- Eftir- Medal- Eftir-
gjalddagi vextir stodvar vextir stodvar
SKUIIr T 1SK weeveecieeeiie e 2016-2034 3,8% 230.643 3,8% 320.758
Skuldir i CHF ..o 2016-2022 0,0% 38.364 0,3% 44.439
SKuldir i EUR oo 2016-2026 0,6% 548.376 0,9% 611.294
SKUldir i USD ...eeviieeieeiieeniecieeeeeieee 2016-2032 2,4%  1.310.155 2,9%  1.421.038
2.127.538 2.397.529
AfbOrganir NEStA Ars ....uvvi i e (236.982) (272.429)
Skuldir til langs tima samtals .........cceeeieeiiiiiiie e, 1.890.556 2.125.100

Vaxtakjor af lanum voru i arslok fra 0,0-5,6%. Ad jafnadi voru nafnvextir & drinu 3,3% (2014:3,5%) ad teknu tilliti
til rikisabyrgdagjalds.

Abyrgdagjald er reiknad samkvaemt I6gum um rikisabyrgdir nr. 121/1997.
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22.

23.

24,

Afborganir langtimaskulda
Samkvaemt [dnasamningum eru afborganir langtimaskulda eftirfarandi:

2015 2014
2005 ettt — et —e et e e et e e tae e ta e e bee sttt entae e beeabaenaaeensaeebeesnreenraeenr - 272.429
2006 ettt ettt st e e bt b e e et e e shteenh e e e bt e s beenhee e baeebeesabeenaaeeare 236.982 242.640
2007 ettt e be e et e e tae bt e e tee s bt eatae e beeabaenateentaeebeesareenraeant 226.566 242.863
2008 ettt st e e bt e e b e e et e e sh bt e nh b e s bee s beenheeeabaeebeesareenaaenare 324.791 325.818
2009 Lottt e et e e et e ettt e ta e e bee s bt earae e beeabeenaeeenraeebeesnreenraeenr 184.594 208.717
2020 ettt e st e e bt e e b e e et e e sh bt e nhte e bee s beenheeeabaeebeesabeenaeenare 266.876 -
Yo -1 PP 887.729 1.105.062

2.127.538 2.397.529

Lifeyrisskuldbindingar

Skuldbinding fyrirteekisins til greidslu verdbdta a eftirlaun lifeyrispega sem réttindi eiga hja lifeyrissjédum rikis- og
baejarstarfsmanna nam 27,7 milljonum USD i arslok 2015 samkvaeemt mati tryggingastaerdfraedings, en vid
Utreikningana er midad vid azetladar launa- og verdlagsbreytingar i framtidinni. Vextir umfram haekkun verdlags
eru taldir 3,5% og haekkun launa umfram haekkun verdlags er metin 1,5% a ari til jafnadar. Forsendur um lifslikur
og danartidni eru i samraeemi vid akveedi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda. Lifeyrisaldur er reiknadur 68 ar hja peim sjodfélégum sem eru virkir, en 65 ar fyrir pa
sj6dfélaga sem |atié hafa af storfum og eiga geymd réttindi. Er petta i samraemi vid viomidanir hja Lifeyrissjodi
starfsmanna rikisins.

Breyting skuldbindingar greinist pannig:

) (o - 1 0 O OO UPPRUPRTPRRUPRTN 26.345 27.007
(ST e 1= a A= I 141 0 1V [P UPPRRROE 610 606
GreItt A ArINU et e s e e ( 1.573) ( 1.516)
Tryggingafradileg Dreyting ... e 2.805 2.872
ARFif GENGISHIrEYEINGA ..oucvveieveiecvicee ettt ( 524) ( 2.624)
] Lo I T 21 0 TSR 27.663 26.345
Lifeyrisskuldbinding 5 ara yfirlit: 2015 2014 2013 2012 2011
Nuvirdi skuldbindingar ..........cccccuveeeneee. 27.663 26.345 27.007 23.228 23.238
Skuldbinding vegna nidurrifs

Breyting skuldbindingar vegna nidurrifs greinist pannig: 2015 2014
Y- (o - 1 0 O OO PTPPRRTPPTPRRUPRTN 6.460 6.739
Bakfaersla NUVIrdingar @ @rinU ..........ccvviiiiiieiiiee e e 659 374
Haekkun skuldbindingar ........coociiiiicie e e e 0 8
ANEIf ENGISHIEYEINGA ..ttt et ettt e et ( 122) ( 661)
SEA0@ 3112, ittt be e s be e s beenbe e e baesbee e 6.997 6.460

i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla skal stofnverd rekstrarfjarmuna innifela deetladan kostnad vid
nidurrif peirra ad lokinni notkun. Asetladur nidurrifskostnadur haspennulina hefur verid metinn og nuvirtur
midad vid forsendur um nytingartima. A méti hefur verid feerd skuldbinding medal langtimaskulda. |
rekstrarreikning er faerd breyting a skuldbindingunni sem nemur navirdingu.

Samstaedudrsreikningur Landsvirkjunar 2015 23 Fjarhaedir eru i pusundum USD



Skyringar, frh.:

25.

26.

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir greinast pannig: 2015 2014

RV AT 1 3] o =13 U] o L1 SRS 24.708 20.153

AFQIINIE VEXTIF 1ottt bbb 14.229 18.029

Adrar skammtimaskuldir .....ooueeriiiiieee e 19.404 14.849
58.342 53.031

Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila
Eigendur, hlutdeildarfélég, stjornarmenn, lykilstjiérnendur og félog og stofnanir i peirra eigu teljast vera tengdir
adilar fyrirtaekisins.

Vidskipti vid tengda adila 2015 2014
Adrar tekjur

[ 01 do [T1 [0 - o =] [o = SR UPPPOt 29 7
Vaxtatekjur

[ 11U e 1= o =Y s 1= o Y SRR 0 0
Kostnadur

[ (01 do [T1 Lo =T o <] [o = SR UPPPOt 0 6
Krafa

[ 11U e 1= o =Y s 1= o Y SRS 0 9

Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd a sambeerilegum grundvelli og vidskipti vid 6tengda adila. Ekki eru
tilgreind sérstaklega vidskipti vid rikissjod eda félog og stofnanir i hans eigu en pau vidskipti eru eins og um
otengda adila veeri ad reeda. Samstadan nytir sér undanpagu fra skyringarkréfum IAS 24 par sem modurfélagid er
i rikiseigu. Sja nanar i skyringu 19.
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27.

28.

29.

Ahaettustyring
Stjérn Landsvirkjunar hefur sampykkt dhaettustyringarstefnu sem byggir 4 eftirfarandi pattum:
* AQJ ahaetta sé skilgreind og uppruni hennar pekktur
* AQ notadar séu vidurkenndar adferdir til maelingar 8 aheaettu
*  AQ beitt sé virkri styringu i samraemi vid heimildir
®  AQ virkt eftirlit med dhaettupattum sé tryggt
* Al upplysingagjof til ahaettustjérnar og stjornar sé regluleg og itarleg

Akvordunartaka og eftirlit med ahaettustyringu er i hondum ahaettustjérnar. | ahaettustjorn sitja forstjori,
adstodarforstjori og framkveemdastjéri fjarmalasvids. Forstjori er formadur ahaettustjérnar.

Fjarstyring hefur eftirlit med ad greina og styra fjarhagslegri dhaettu Landsvirkjunar i peim tilgangi ad draga ur
sveiflum i rekstri. Fjarhagsleg dhaetta félagsins greinist i markadsahaettu, lausafjarahaettu og motadiladhaettu, en
markadsahaetta félagsins er einkum prenns konar:

o Alverdsahaetta vegna alverdstengdra raforkusamninga
e Vaxtaaheetta vegna lana fyrirtaekisins
e Gjaldmidladhaetta vegna lana og sjodstreymis

Fjarhagsleg ahzetta

Landsvirkjun hefur markvisst unnid ad pvi ad draga Ur markadsahaettu undanfarin 4r med pvi ad auka baedi
hlutfall Bandarikjadals og hlutfall fastra vaxta i lanasafni fyrirtaekisins. | peim tilgangi hefur Landsvirkjun
undanfarin ar greitt upp lan, skilmalabreytt lanum ur evrum yfir i Bandarikjadal og dregid enn frekar ur dhazettu
med notkun skiptasamninga. Skuldir fyrirtaekisins i dag eru pvi eingdngu i USD, EUR, CHF og ISK. Landsvirkjun
mun 4 drinu 2016 halda afram ad vinna ad breytingum & lanasafni i peim tilgangi ad draga ur gjaldmidladahaettu.

Fjarmognun Landsvirkjunar gekk vel @ drinu 2015 en samid var um ny sambankalan ad fjarhad 200 milljénir
Bandarikjadala og 12 milljarda islenskra krona og komu pau i stad eldri sambankaldna. Félagid gaf ut skuldabréf
undir EMTN rammasamningi an rikisdbyrgdar ad fjarhaed um 85 milljénir Bandarikjadala og samdi einnig um
svokallada verktakafjarmoégnun an rikisabyrgdar ad fjarhaed 68 milljénir Bandarikjadala. Greidsludreifing, sterk
stada lausafjar og adgengi ad lanum og lanalinum tryggir greidsluhaefi félagsins ad lagmarki ut arid 2017.

Alverdsihaetta

Félagid ber markadsahaettu vegna breytinga a alverdi en um pridjungur af rekstrartekjum eru tengdar alverdi.
Félagid hefur pvi gert afleiGusamninga til ad treysta tekjugrundvoll sinn og draga ur sveiflum. Slikir samningar fela
i flestum tilvikum i sér ad alverd er fest a akvednu bili. Félagid verdur pvi af tekjum ef dlverd haekkar en tryggir um
leid betra sjédstreymi ef dlverd laekkar. Fjarstyring hefur heimild til ad verja allt ad 100% af dlverdsahzettu naesta
ars og hlutfallslega minna naestu ar 4 eftir, en ekki er gerd krafa um lagmarksvarnir. Settar hafa verid inn varnir
fyrir um 50% af daetludu sjédstreymi arsins 2016 og um 5% fyrir arid 2017. { 4rslok 2015 var gangvirdi samninga
vegna alvarna jakveaett um 5,0 milljonir USD (2014: 7,5 milljénir USD), en samningarnir eru virkir naestu tvo ar.
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29. Alverdsahaetta frh.:
Innbyggdar afleidur

Med samningum Landsvirkjunar um sélu og kaup a rafmagni med tengingu vid alverd verda til innbyggdar
afleidur sem faerdar eru i reikningsskilum fyrirtaekisins. Innbyggdar afleidur raforkusamninga eru faerdar i
efnahagsreikningi a gangvirdi a reikningsskiladegi. Gangvirdisbreytingar raforkusamninga a arinu eru faerdar i

rekstrarreikning medal fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda.

Gangyvirdi innbyggdra afleida sundurlidast pannig:
Gangvirdi innbyggdra afleida i arsbyrjun
Breyting a gangvirdi a arinu
Gangvirdi innbyggdra afleida i arslok

Skipting innbyggdra afleida er eftirfarandi:
Langtimahluti innbyggdra afleida
Skammtimahluti innbyggdra afleida
Innbyggdar afleidur samtals

Helstu forsendur Landsvirkjunar vid mat a gangvirdi innbyggdra afleida eru eftirfarandi:

2015 2014

7.711 96.195
59.925) (  88.484)
52.214) 7.711
42.233) 7.728

9.981) ( 17)
52.214) 7.711

Utreikningar taka mid af framvirku alverdi i LME kauphéllinni og midast ad hamarki vid timalengd framvirks
alferils, eda 123 manudi. Pad er mat stjéornenda ad vaentingar um alverd eftir meira en tiu ar endurspegli alverd

pegar samningar voru gerdir og pvi myndist ekki gangvirdisbreytingar vegna pess timabils.

Utreikningar takmarkast i timalengd vid endurskodun & raforkuverdi samninga eda samningstima. Timalengdin

getur pd aldrei ordid meiri en fyrrgreindir 123 manudir.

Vegna akvaeda um kaupskyldu raforkukaupenda midast utreikningar vid tryggd lagmarkskaup.

NGvirt er med véxtum i Bandarikjunum skv. upplysingum Gr Bloomberg, an alags. | arslok 2015 var vaxtaferill til

navirdingar a bilinu 0,5 - 2,2% (2014: 0,2 - 2,4%).

Namnigreining alverdsahzettu

Eftirfarandi t6flur syna ahrif af breytingum alverds a gangvirdi fjarmalagerninga med tengingu vid alverd.

Fjarhaedirnar eru i pusundum Bandarikjadala fyrir skatta.

31.12.2015

INNDYEEOAr AflEIGUN ... e e tre e s eae e e e ereeeennes
ANVAINIE (et

31.12.2014

INNDYEEOAr AflEIGUN ...t e ere e s rae e e e ereeeennes
AIVAINIE (oo

Alverd USD/tonn

-100 +100
19.967) 19.967

3653 ( 3.704)
16.314) 16.263

Alverd USD/tonn

-100 +100
11.811) 11.811
4109 ( 4.358)
7.702) 7.453
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30. Gjaldmidladhzetta
Gjaldmidladhzetta er su dhzetta ad fé tapist vegna éhagsteedra breytinga 4 gengi gjaldmidla. Gjaldmidladahaetta
Landsvirkjunar hlyst af greidsluflaedi, eignum og skuldum sem og af 6llum almennum vidskiptum i 6drum myntum
en starfraekslumynt.

Starfraekslumynt mdédurfélagsins er Bandarikjadalur og myndast pvi gjaldmidladhaetta af sjédstreymi og opinni
stodu efnahagsreiknings i 66rum myntum en Bandarikjadal. Tekjur fyrirteekisins eru ad mestum hluta i
Bandarikjadal. Adrar tekjur eru i islenskum og norskum krénum en gjaldmidladhzetta vegna pessara mynta er
takmorkud par sem nettun er i sjédstreymi islenskra krona og tekjur i norskum kronum eru hlutfallslega litlar.
Greidsludhaetta vegna afborgana og vaxta i evrum naestu arin hefur verid takmorkud med afleidusamningum.

Uppgjorsahaetta fyrirtaekisins tengd breytingum a gengi myndast einkum vegna skulda i evrum sem ad mestu eru
Ian til langs tima. Gjaldmidladhaetta i efnahagi vegna opinnar stédu i EUR var i lok desember 2015 um 16% af
vaxtaberandi skuldum félagsins (2014: 20%). Eftirfarandi tafla synir opnar st6dur Landsvirkjunar i 68rum myntum
en starfraekslumynt.

Gjaldmidladhaetta Landsvirkjunar var eftirfarandi i arslok:

Adrir
2015 EUR ISK CHF gjaldmidlar
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur.................... 315 16.810 0 1.695
Handbaert fé........ooiviiiie e 814 42.179 12.717 929
Afleifusamningar.......ccceeeieeiciiieee e 215.922 0 0 0
Vaxtaberandi skuldir........cccccovvvviniininiiniii, ( 548.376) ( 230.643) ( 38.364) 0
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ................. ( 1.115) ( 54.116) 0 ( 523)
Ahzetta | efnahagsreikningi..........ccocevvveveeerieeereeeennnns ( 332.440) ( 225.770) ( 25.647) 2.101
2014
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur.................... 358 18.689 0 2.227
Handbaert fé......cooeiiiiieee e 848 33.088 44 2.193
AfleiBUSAMNINGA......oiiiiiieeeiee e 139.688 0 0 0
Vaxtaberandi skuldir...........cccooeviiiiiiniennneeneee e ( 611.294) ( 320.758) ( 44.439) 0
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.................. ( 1.542) ( 42.091) ( 44) ( 494)
Ahzetta i efnahagsreikningi........cccccveevevveeeveeeieeenenenn ( 471.942) ( 311.072) ( 44.439) 3.926
Gengi helstu gjaldmidla gagnvart Bandarikjadal arin 2015 og 2014 var eftirfarandi:
Medalgengi Arslokagengi
2015 2014 2015 2014
EUR ettt st et 0,88 0,75 0,91 0,82
GBP. ettt e saa e ree s 0,64 0,61 0,67 0,64
CHF et ettt ettt naee s 0,94 0,92 0,98 0,99
JPY e e e e 117,63 105,84 118,95 119,48
NOK ettt sba e e sbeesarees 7,85 6,31 8,68 7,40
ISK ettt ————— 131,85 116,75 129,59 126,90
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30.

31.

Gjaldmidlaahaetta frh.:

Naemnigreining

Breyting @ gengi Bandarikjadals um 10% gagnvart nedangreindum gjaldmidlum hefdi breytt hagnadi (tapi) og
eigin fé um eftirfarandi fjarhaedir fyrir tekjuskatt. Greiningin byggir 4 pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir,
haldist dbreyttar.

Hagnadur (tap) Eigio fé
2015 Styrking Veiking Styrking Veiking
EUR oottt sttt st 34.467 ( 33.021) 33.183 ( 31.737)
ISK ettt st ( 11.178) 11.178 ( 45.009) 45.009
CHF ettt st 2.565 ( 2.565) 2.565 ( 2.565)
USD™ ettt een ( 4.146) 4.146 | 4.146) 4.146
2014 Styrking Veiking Styrking Veiking
EUR oottt 45630 (  49.194) 43984 (  47.549)
ISK ettt st s ( 8.247) 8.247 ( 24.829) 24.829
CHF oottt 4.444 4.444) 4.444 ( 4.444)
USD™ ettt st ( 9.025) 9.025 ( 9.025) 9.025

(*) Ahaetta i USD er vegna eigna og skulda détturfélaga sem eru ekki med Bandarikjadal sem starfraekslumynt.

i lok desember 2015 var gangvirdi gjaldmidlaskiptasamninga neikvaett um 14,9 milljénir USD (2014: neikvaett um
5,7 milljonir USD). Engir valréttarsamningar tengdir gjaldeyri voru i arslok (2014: gangvirdi neikvaett um 4,2
milljénir USD).

Vaxtadahaetta

Landsvirkjun byr vid vaxtadheaettu vegna vaxtaberandi eigna og skulda. Skuldir fyrirteekisins bera bzedi fasta og
breytilega vexti og eru vaxtaafleidur nyttar til styringar & vaxtadheettu. Ahaetta fyrirtaekisins felst i mogulegri
haekkun vaxta a fjarskuldir med breytilega vexti sem leitt getur til aukins fjarmagnskostnadar.

A3 teknu tilliti til skiptasamninga var hlutfall skulda med breytilega vexti um 51% i arslok 2015 (2014: 57%). i
arslok 2015 var azetlad gangvirdi langtimaskulda fyrirteekisins um 144 milljonum USD hzerra en békfeert verd
peirra (151 milljdnum USD haerra 2014) sé nuvirt med vaxtarofi undirliggjandi mynta an alags. Eftirfarandi tafla
synir skiptingu fjareigna og fjarskulda milli fastra og fljétandi vaxta.

Fjgrmdlagerningar med fasta vexti 2015 2014
FIAISKUITIP ©.vovveeveeeeeeeeeeeee e en s ess e sns s s eneeeneans ( 1.048.876) ( 1.028.164)
( 1.048.876) ( 1.028.164)

Fjgrmdlagerningar med breytilega vexti

S Ta=T =001 PP RPPTOPRRPO 142.127 207.070

FIATSKUITIT <ottt et sttt et st sb e st e sb e st sae e e e ( 1.078.662) ( 1.369.365)
( 936.535) ( 1.162.295)

Afleidusamningar

INNDYEEAAr AfIQIGUN «..eeeeeieeeee ettt e baesne s ( 52.214) 7.711

ADrir afleiGUSAMNINGAT ..eecuiiiiiieie ettt ebe e be e tee e be e sbeessae e saesnsee e ( 17.162) ( 35.992)

( 69.376) (  28.281)

Gangvirdi vaxtaskiptasamninga var neikvaett um 7,2 milljénir USD i arslok 2015 (2014: neikvaett um 33,6 milljénir
usD).
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31. Vaxtaaheetta frh.:

32.

Namnigreining vaxtadhaettu
Eftirfarandi toflur syna ahrif af breytingum vaxta 4 gangvirdi og sjodstreymi til eins ars. Fjarhaedirnar eru i
pusundum Bandarikjadala fyrir skatta.

31.12.2015 Sj6dstreymi Gangvirdi
-100 bps +100 bps -100 bps +100 bps
Innbyggdar afleidur .........ccoeeeeiiiieie e, 0 0 ( 1.859) 1.765
Afleidusamningar ......ccooceevveenieerieeee e ( 1.192) 3.164 ( 3.373) 4.506
Vaxtaberandi skuldir .........cccoceviieeveeniienieccee e 8.348 ( 13.921) 0 0
=== o 11 SR ( 1.421) 1421 0 0
5.735 | 9.336) | 5.232) 6.271
31.12.2014 Sj6dstreymi Gangvirdi
-100 bps +100 bps -100 bps +100 bps
Innbyggdar afleidur .........ccoeeeeiiieiiec e, 0 0 587 ( 541)
Afleidusamningar ......ccoocveerveinieerie e ( 1.943) 1.943 ( 4.336) 4.576
Vaxtaberandi skuldir ..........cceceeiieeienniienieccee e 8.805 ( 15.779) 0 0
=== 11 ( 2.071) 2.071 0 0
4791 (  11.765) ( 3.749) 4.035
Lausafjarahzetta

Lausafjardhaetta felur i sér heettu 4 tapi ef fyrirtaekid getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar @ gjalddaga.
Fyrirtaekid takmarkar lausafjardhaettu med pvi ad tryggja ad naegt laust fé sé til stadar a hverjum tima til ad
standa undir skuldbindingum. Til ad jafnvaegi sé & milli skuldbindinga og vaentra tekna er 16gd ahersla 4 trygga
lausafjarstodu fyrirtaekisins i formi handbaers fjar og adgengis ad samningsbundnum veltilanum.

i arslok 2015 nam handbaert fé um 142 milljénum USD (2014: 207 milljénir USD) en ef tekid er tillit til 64ddreginna
veltildna (200 milljonir USD og 12.000 milljonir ISK) og dadreginna langtimalana ad fjarhaed 68 milljonir USD pa
hefur fyrirtaekid adgang ad allsum 503 milljénum USD (2014: 407 milljénir USD ). Sjédstreymi fra rekstri og
dreiféar endurgreidslur lana asamt gddri lausafjarstodu og adgengi ad lanalinum tryggir greidsluhaefi fyrirtaekisins
ad lagmarki ut arié 2017.

Til ad tryggja adgengi ad fjarmagni og vidhalda sveigjanleika i fjarmégnun hefur Landsvirkjun nytt mismunandi
tegundir lana. Félagid hefur po ad mestu verid fjarmagnad gegnum rikistryggdan EMTN (e. Euro Medium Term
Note) rammasamning fyrirtaekisins.

e [arslok 2015 var stada lana undir EMTN samning med rikisabyrgd um 1,3 milljardar USD (2014: 1,6 milljardar

USD). Heildarfjarhaed getur ad hamarki numid 2,5 milljordum USD.

e [arslok 2015 var stada lana undir EMTN samning an rikisdbyrgdar um 115 milljénir USD (2014: 30 milljénir
USD). Heildarfjarhaed getur ad hamarki numid 1,0 milljardi USD.

Dregid er ur endurfjadrmognunardhaettu med jafnri dreifingu afborgana og vaxta og med l6éngum liftima
utistandandi lana. Veginn medalliftimi skulda er 5,1 ar og hlutfall Iana & gjalddaga innan 12 manada er 11,1%.

Samstaedudrsreikningur Landsvirkjunar 2015 29 Fjarhaedir eru i pusundum USD



Skyringar, frh.:

32. Lausafjaraheetta frh.:

Samningsbundnar greidslur vegna fjarmalagerninga, par med taldir vextir, greinast pannig:

Samnings-
bundid

2015 Bokfaert verd sjodsflaedi Innan ars 1-2ar
Fjgrmdlagerningar sem ekki eru afleidur
Langtimakrofur ............. 5.667 5.667 0 5.667
Handbeert fé .................. 142.127 142.127 142.127 0
Skammtimakréfur ......... 64.472 64.472 64.472 0
Vaxtaberandi skuldir ..... ( 2.127.538) ( 2.448.096) ( 268.593) ( 271.463) (
Skammtimaskuldir ........ ( 66.237) ( 66.237) | 66.237) 0

Meira en

2-5ar 5ar
0 0

0 0

0 0
887.652) ( 1.020.388)
0 0

( 1.981.509) ( 2.302.067) ( 128.231) ( 265.796) (

887.652) ( 1.020.388)

Fjgrmdlagerningar sem eru afleidur
Gjaldmidlasamningar .... ( 14.929) ( 19.198) ( 3.122) ( 15.122) (

Vaxtaskiptasamningar ... ( 7.201) ( 7.074) ( 3.893) ( 2.473) (
Alafleidur ....cooeveveennes 4.967 5.361 5.361 0
Innbyggdar afleidur

i raforkusamningum ...... ( 52.214) ( 55.453) ( 10.027) ( 9.185) (

954) 0
708) 0
0 0

21.113) ( 15.128)

( 69.376) ( 76.364) (  11.681) (  26.780) (

22.775) ( 15.128)

2014

Fjgrmdlagerningar sem ekki eru afleidur

Langtimakrofur ............. 11.334 11.334 0 5.666
Handbaert fé .................. 207.070 207.070 207.070 0
Skammtimakrofur ......... 73.368 73.368 73.368 0
Vaxtaberandi skuldir ..... ( 2.397.529) ( 2.758.841) ( 310.905) ( 287.554) (
Skammtimaskuldir ........ ( 57.688) ( 57.688) ( 57.688) 0

5.668 0
0 0
0 0
900.961) ( 1.259.421)
0 0

( 2.163.445)

—_

2.524.757) (  88.155) ( 281.888) (

895.293) ( 1.259.421)

Fjgrmdlagerningar sem eru afleidur

Gjaldmidlasamningar .... ( 9.861) ( 10.862) ( 3.777) ( 726) ( 6.359) 0

Vaxtaskiptasamningar ... ( 33.630) ( 33.816) ( 27.606) ( 3.716) ( 2.494) 0

Alafleidur ......ccovvevennen, 7.499 10.244 7.027 3.217 0 0

Innbyggdar afleidur

i raforkusamningum ...... 7.711 9.030 ( 17) 154 1.924 6.969
( 28.281) ( 25.404) ( 24.373) ( 1.071) ( 6.929) 6.969
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33. Métadiladhaetta
Motadiladhaetta felur i sér haettu & ad gagnadili samnings uppfylli ekki dkveedi hans. Motadiladhaetta
Landsvirkjunar verdur fyrst og fremst til vegna raforkusamninga, afleidusamninga fyrirtakisins og handbeers fjar.
bratt fyrir ad um verulegar fjarhaedir geti verid ad reeda er ahaettan takmorkud med krofum fyrirtaekisins um geedi
moétadila.

Motadiladhaetta fyrirtaekisins greinist med eftirfarandi haetti i arslok:

2015 2014
AflRITUSAMNINGAT ..eeiiiiiiiiee et et e e e e e s e e e e e s e arb e e e e e e e saaseeeeeesnnsaaneas 9.769 24.306
LaNGLIMAKIOTUL c.eeieiieeieee ettt s b e e sbe e s baesane e e 5.667 11.334
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur .....o.eeeeeviiiiiii e 64.472 73.368
HANAD@RIT & ..ttt et s 142.127 207.070
222.035 316.078
34. Samanburdur a gangvirdi og bokfardu verdi langtimaskulda
2015 2014
Bokfaert Bokfaert
verd Gangvirdi verd Gangyvirdi
Vaxtaberandi langtimaskuldir .........cccccoeereiiiiiiieeccieee 2.127.538 2.271.631 2.397.529 2.548.996

Gangyvirdi annarra fjareigna og fjarskulda er metid jafnt bokfaerdu verdi peirra.

Vid utreikning & gangvirdi vaxtaberandi langtimaskulda er notad vaxtaréf undirliggjandi mynta vid navirdingu a
vaentu sjodstreymi.

Vextir greinast pannig: 2015 2014
Vaxtaberandi langtimaskuldir ISK .........ccoviiiiri i 2,6-2,8% 3,1-4,7%
Vaxtaberandi langtimaskuldir adrar @n ISK ..........cooooiiiiiiiii e 0,0-2,5% 0,0-2,6%

35. Flokkun gangvirdis
Taflan synir stigskiptingu peirra lida arsreiknings sem faerdir eru 4 gangvirdi.

Stig 2 Stig 3 Samtals

2015
INNbygEaar afleiduUr ......ooeeeieieeee e ( 52.214) ( 52.214)
7AYo L= 1= Y 11 1 USSR ( 17.162) ( 17.162)
Endurmat rekstrarfjdrmuna ..........ccooeeiiiieciie e 276.846 276.846
Eignarhlutir i 60rum félOZUM ......cccvveeeiiieeee e 128 128
( 17.162) 224.760 207.598
2014 Stig 2 Stig 3 Samtals
INNbyggaar aflEidUr ......oeeeieeeeee e 7.711 7.711
ABrar AflQIGUL ....ooeiii e et e ( 35.992) ( 35.992)
Endurmat rekstrarffarmuna .......ccccccveveeciee e 103.774 103.774
Eignarhlutar i 6rum félogum .........coooveiiiei i, 120 120
( 35.992) 111.605 75.613

Helstu forsendur vid verdmat a afleidum ma sja i skyringum 12 og 29 og vegna endurmats rekstrarfjarmuna i
skyringu 8.
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36.

37.

38.

39.

Flokkar fjarmalagerninga

Fjareignir og fjarskuldir skiptast i dkvedna flokka. Flokkunin hefur &hrif & pad hvernig vidkomandi
fjdrmalagerningar eru metnir. beir flokkar sem fjareignir og fjarskuldir fyrirtaekisins tilheyra og matsgrundvéllur
peirra er sem hér segir:

o Veltufjareignir og veltufjarskuldir - eru faerdar 4 gangvirdi gegnum rekstur.

e Fjareignir og fjarskuldir tilgreindar a gangvirdi - eru faerdar 4 gangvirdi gegnum rekstur.

e Lan og krofur - eru faerdar a afskrifudu kostnadarverdi.

e Adrar fjarskuldir - eru feerdar a afskrifudu kostnadarverdi.

Fjareignir og fjarskuldir greinast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

Fjareignir og Fjarskuldir

fjarskuldir a faerdar

gangvirdi a afskrifudu

Veltufjéreignir gegnum kostnadar-
2015 og -skuldir rekstur Léan og krofur verdi Békfaert verd
Afleidusamningar .......cccceeeeveeeevveeeinnenn, 9.769 9.769
Eignarhlutir i 6drum félégum 128 128
Langtimakrofur ......cccveeeeceveccieeeccieene 5.667 5.667
Vidskipta- og adrar skammtimakrofur .. 64.472 64.472
Handbaert fé .....cooovvviiiiiiieeneeieeen 142.127 142.127
Eignir samtals ........ccoceeeeeeiiiiiiiieiicines 9.769 128 212.266 0 222.163
Vaxtaberandi langtimaskuldir ................ 2.127.538 2.127.538
Afleidusamningar ......cccccecevveeeeeeecnnnenen. 79.145 79.145
Vidskipta- og adrar skammtimaskuldir ... 66.237 66.237
Skuldir samtals .......cccceeveciiiiiieenniieeee, 79.145 0 0 2.193.775 2.272.920

2014

Afleidusamningar ......cccccoecevveeeeeeecnnnenen. 24.306 24.306
Eignarhlutir i 60rum féléogum ................. 120 120
Langtimakrofur ..., 11.334 11.334
Vidskipta- og adrar skammtimakrofur ... 73.368 73.368
Handbaert fé .....ccceevviiiieiieeieeeieeee 207.070 207.070
Eignir samtals ......cccovevevveeeeniieeeeee e, 24.306 120 291.772 0 316.198
Vaxtaberandi langtimaskuldir ................ 2.397.529 2.397.529
Afleidusamningar .......cccceeevveeeeiveeecnnenn, 52.587 52.587
Vidskipta- og adrar skammtimaskuldir ... 57.688 57.688
Skuldir samtals ......ccccevvevriieinieiinienieen 52.587 0 0 2.455.217 2.507.804

Eiginfjarstyring
Landsvirkjun leggur aherslu & ad vidhalda traustum eiginfjargrunni sem stydur vid frekari préun fyrirtaekisins.

Atburdir eftir lok reikningsskiladags
Engir atburdir hafa ordid eftir dagsetningu efnahagsreiknings sem krefjast myndu lagfeeringar a arsreikningi 2015.

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Samstaedan hefur innleitt alpjodlega reikningsskilastadla, eins og peir eru sampykktir af Evrépusambandinu i lok
ars 2015, breytingar a peim og nyjar tulkanir. Pad er mat stjérnenda ad innleiding nyrra og endurbaettra stadla og
tulkana hafi ekki veruleg ahrif 8 samstaduarsreikninginn. Samstaedan hefur ekki innleitt nyja eda endurbzetta
stadla sem hafa verid gefnir Ut en ekki tekid gildi. Pad er mat stjornenda ad innleiding nyrra og endurbzettra
stadla og tulkana sem ekki hafa tekid gildi muni ekki hafa ekki veruleg ahrif 8 samsteedudrsreikninginn.
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40. Grundvollur samstaedu

Dotturfélog eru pau félog par sem samstedan fer med yfirrdd. Yfirrdd eru til stadar pegar félag hefur
akvordunarvald yfir fjarfestingunni, ber ahzettu eda hefur réttinn til ad njota avinnings vegna patttoku i
fjarfestingunni og getur med akvérdunarvaldi haft dhrif a dvoxtun sina af fjarfestingunni. Vid mat a yfirradum er
tekid tillit til hugsanlegs atkvaedisréttar sem er nytanlegur eda breytanlegur. Reikningsskil détturfélaga eru
innifalin i reikningsskilum samstaedunnar fra pvi ad yfirrad nast og par til peim Ilykur. Tekid er tillit til afkomu og
efnahags dotturfélaga. Verdi hlutdeild fyrirtaekisins i tapi meiri en bokfaert verd détturfélags er bokfaerda verdid
feert i null og faerslu frekara taps haett nema fyrirtaekid hafi gengist i dbyrgdir fyrir dotturfélagid eda fjarmagnad
pbad. Ef hagnadur verdur af rekstri dotturfélags 4 sidari timabilum er ekki feerd hlutdeild i hagnadi peirra fyrr en
hlutdeild i tapi sem ekki var faert hefur verid jofnud.

Vidskipti milli félaga innan samstaedunnar, stada milli peirra og dinnleystar tekjur og gjold sem myndast hafa i
vidskiptum milli félaganna eru felld Gt vid gerd arsreiknings samstaedunnar. Oinnleystur hagnadur sem hefur
myndast i vidskiptum vid hlutdeildarfélog er felldur Ut i samraemi vié hlutdeild samstaedunnar i félogunum.
Oinnleyst tap er fellt Gt med sama heetti og dinnleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert bendi til
virdisryrnunar fjarfestinganna.

Eignir og skuldir dotturfélaga med adra starfraekslumynt en médurfélagié eru umreiknadar i Bandarikjadali midad
vid gengi uppgjorsdags. Tekjur og gjold peirra eru umreiknud i Bandarikjadali @ medalgengi 4rsins.
bydingarmunur sem myndast vid yfirfeersluna i Bandarikjadali er feerdur 4 sérstakan lid i yfirliti um heildarafkomu
og medal eigin fjar. Fjarhaedir i sjodstreymi eru umreiknadar i Bandarikjadali @ medalgengi arsins. Gengismunur
sem myndast vid yfirfaersluna i Bandarikjadali er syndur sem sérstakur lidur i sjédstreymi.

41. Hlutdeildarfélog
Hlutdeildarfélog eru pau félog par sem samstaedan hefur veruleg ahrif 4 fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki
yfirrdd. Veruleg ahrif eru alla jafna til stadar pegar samstedan raedur yfir 20% til 50% atkvaedaréttar, ad
medtéldum hugsanlegum nytanlegum atkvaedarétti, ef einhver er.

Arsreikningur samsteedunnar inniheldur hlutdeild i hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga samkvaemt
hlutdeildaradferd, fra upphafi ahrifa til loka peirra. Verdi hlutdeild samstaedu i tapi meiri en bdkfeert verd
hlutdeildarfélags er bokferda verdid feert i null og feerslu frekara taps haett nema samstaedan hafi gengist i
abyrgdir fyrir hlutdeildarfélagid eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur a rekstri hlutdeildarfélags a sidari
timabilum er ekki faerd hlutdeild i hagnadi peirra fyrr en hlutdeild i tapi sem ekki var faert hefur verid jofnud.

42. Rekstrartekjur
Tekjur af raforkusélu og orkuflutningi eru vegna sélu til idnadar og almenningsveitna samkvaemt meeldri
afhendingu orkunnar & arinu. Adrar tekjur eru faerdar pegar til peirra er unnid eda vid afhendingu. A arinu 2014
voru tekjufaerdar medal annarra tekna 17 milljonir Bandarikjadala vegna samkomulags sem Landsvirkjun gerdi vid
Rio Tinto Alcan & islandi hf.

43. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda eru afféll, yfirverd, innleystir vaxtaskiptasamningar og annar mismunur sem er a
upphaflegu bokfaerdu verdi fjdrmalagerninga og virdis peirra 4 gjalddaga midad vid virka vexti.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid nuvirdingu daetlads sjédstreymis 4 liftima fjarmalagernings eda
styttra timabili, eftir pvi sem vid a, pannig ad pad jafngildi békfaerdri fjdrhaed fiareignarinnar eda fjarskuldarinnar
i efnahagsreikningi. begar virkir vextir eru reiknadir azetlar fyrirtaekid sjodstreymi med tilliti til allra samningspatta
fjarmalagerningsins.
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44. Adrar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Adrar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold fela i sér hagnad eda tap af veltufjareignum og veltufjarskuldum og
innleystar og dinnleystar gangvirdisbreytingar og breytingar a gjaldeyrismun.

45. Vidskipti i erlendum gjaldmidlum
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
gjaldmidlum eru feer6ar midad vid gengi i lok ars. Gengismunur sem myndast vid yfirfeerslu i Bandarikjadali er
faerdur i rekstrarreikning. Adrar eignir en peningalegar eignir og skuldir sem metnar eru & kostnadarverdi i
erlendri mynt eru feerdar yfir i Bandarikjadali 8 gengi vidskiptadags. Efnislegar eignir og skuldir sem faerdar eru i
erlendri mynt 4 gangvirdi eru faerdar yfir i Bandarikjadali a gengi pess dags er gangvirdid var akvedid.

46. Virdisryrnun
a) Fjareignir
A hverjum uppgjorsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutlaeg visbending um virdisryrnun fjdreigna. Fjareign telst
hafa ryrnad i virdi ef hlutleegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem att hafa sér stad benda til pess
ad veent framtidarsjodstreymi af vidkomandi eign verdi laegra en adur var talid.

Virdisryrnun fjareigna sem feerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn a bokfaerdu verdi eignar
annars vegar og nuvirtu framtidarsjodstreymi hins vegar, midad vid upphaflega virka vexti. Virdisryrnun vegna
fjareigna til s6lu er reiknud med hlidsjon af gangvirdi viokomandi eigna a hverjum tima.

Virdisryrnun fjareigna er faerd i rekstrarreikning. Uppsafnad tap af fjdreignum til sélu, sem adur hefur verid feert a
eigiod fé, er faert i rekstrarreikning pegar virdisryrnun hefur att sér stad.

Virdisryrnun er bakfzerd ef haegt er ad tengja bakfaersluna med hlutleegum haetti atburdum sem att hafa sér stad
eftir ad virdisryrnun var feerd. bPegar um er ad reda annadhvort fjareignir sem faerdar eru & afskrifudu
kostnadarverdi eda skuldabréf sem faerd eru sem fjareignir til sélu, pa er bakfaersla virdisryrnunar feerd i
rekstrarreikning. Pegar um er ad raeda hlutabréf, sem faerd eru sem fjareignir til solu, er bakfzersla virdisryrnunar
faerd a yfirlit um heildarafkomu.

b) Adrar eignir

Bokfeert verd annarra eigna fyrirtaekisins, ad undanskildum birgdum og skatteign, er yfirfarid a hverjum
uppgjorsdegi til ad meta hvort visbendingar séu um virdisryrnun. Ef eitthvad bendir til pess ad svo sé er
endurheimtanleg fjarhad eignarinnar asetlud. Virdisryrnunarpréfanir eru geréar ad minnsta kosti arlega vegna
defnislegra eigna med otilgreindan liftima.

Virdisryrnun er gjaldfeerd pegar bodkfzaert verd eignar eda fjarskapandi einingar er haerra en endurheimtanleg
fjarhaed hennar. Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hépur eigna sem myndar sjédstreymi sem er ad
mestu leyti 6had 66rum einingum eda hopum eininga. Virdisryrnun er gjaldfeerd i rekstrarreikningi, en sidan
faerd til hlutfallslegrar laekkunar & bokfaerdu verdi fastafjdrmuna sem tilheyra einingunni.

Endurheimtanleg fjdrhaed eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi peirra eda nytingarvirdi, hvort sem
hzerra reynist. Nytingarvirdi er metid midad vid azetlad framtidarsjodstreymi, sem er navirt med voxtum fyrir
skatta sem endurspegla mat markadarins a timavirdi peninga hverju sinni og pa dhattu sem fylgir einstokum
eignum.

Virdisryrnun annarra eigna er bakfeerd ef breyting hefur att sér stad 4 mati sem notad var vid utreikning a
endurheimtanlegri fjarhaed. Virdisryrnun er einungis bakfaerd ad pvi marki sem nemur adur feerdri virdisryrnun,
ad teknu tilliti til afskrifta.
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47. Tekjuskattur
Tekjuskattur @ afkomu arsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er
faerdur i rekstrarreikning nema pegar hann vardar lidi sem eru faerdir beint 4 eigid fé eda i yfirlit um
heildarafkomu, en i peim tilvikum er tekjuskattur faerdur a pa lidi.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem azetlad er ad komi til greidslu & naesta ari vegna skattskylds hagnadar
arsins, midad vid gildandi skatthlutfall 4 uppgjorsdegi, auk leidréttinga 4 tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Skatteign (tekjuskattsskuldbinding) er faerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida
samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi samsteedunnar hins vegar. Mismunur sem pannig kemur
fram stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil samstaedunnar og er par i
meginatriGum um ad raeda timabundinn mismun vegna pess ad gjold eru ekki faerd & sama tima i arsreikningi og
skattuppgjori. Utreikningur & frestudum skatti byggir & pvi skatthlutfalli sem vaenst er ad verdi i gildi pegar
timabundnir mismunir koma til med ad snuast vid, midad vid gildandi [6g 4 uppgjorsdegi.

Skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad haegt sé ad nyta framtidarhagnad & moti eigninni.
Skatteign er metin & hverjum uppgjorsdegi og laekkud ad pvi marki sem talid er ad hun komi ekki til med ad
nytast.

48. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru vid upphaflega skraningu faerdir a kostnadarverdi.

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjdrmuna er faerdur til eignar ef liklegt er talid ad avinningur
sem felst i eigninni muni renna til fyrirtaekisins og haegt er ad meta kostnadinn a areidanlegan hatt. Allur annar
kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Flutningsvirki og fjarskiptakerfi samsteedunnar eru skrad 4 endurmetnu verdi i efnahagsreikningnum sem er
gangvirdi peirra ad fradregnum afskriftum frad endurmatsdegi. Pessar eignir eru endurmetnar med reglubundnum
hzetti. Allar verdmatshakkanir vegna pessa endurmats eru faerdar 8 endurmatsreikning medal eigin fjar, ad
teknu tilliti til tekjuskattsahrifa. Afskriftir af endurmetna verdinu eru faerdar i rekstrarreikning. Vid solu eignar,
pegar hzett er ad nota hana eda vid afskriftir, er sa hluti endurmatsreikningsins sem tilheyrir eigninni feerdur a
6rddstafad eigid fé.

Adrir rekstrarfjdrmunir eru fzerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad frddregnum uppsofnudum afskriftum og
virdisryrnun.

Stofnverd rekstrarfjsrmuna innifelur &aetladan kostnad vid nidurrif peirra ad lokinni notkun. Azetladur
nidurrifskostnadur haspennulina hefur verid metinn og ndvirtur midad vidé forsendur um azetladan nytingartima
og hefur skuldbinding vegna pess verid faerd medal langtimaskulda. [ rekstrarreikning er ferd breyting &
skuldbindingunni vegna nuvirdingar, auk afskrifta a nidurrifskostnadi.

Kostnadarverd felur i sér allan pann kostnad sem fellur til vid kaup eignar. Kostnadarverd rekstrarfjarmuna sem
byggdir eru i eigin reikning er samanlagdur kostnadur vid byggingu, svo sem efniskostnadur og launakostnadur og
jafnframt allur sa kostnadur sem fyrirtaekid verdur fyrir vid ad koma eigninni i starfhaeft astand.

Ef einstakir hlutar rekstrarfjdrmuna hafa mismunandi datladan nytingartima er peim skipt upp i samraemi vid
mismunandi liftima peirra.

Vaxtagjold af lansfé sem nytt er til fjarmoégnunar & kostnadarverdi mannvirkja i byggingu eru eignfaerd &
byggingartima.

Hagnadur eda tap af solu rekstrarfjadrmuna er munurinn a soluverdi og bokfaerdu verdi eignar og er feert i
rekstrarreikning.
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48.

49,

Rekstrarfjarmunir frh.:

Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti midad vid dzetladan nytingartima einstakra hluta

rekstrarfjarmuna.

Afskriftaadferdir, daetladur nytingartimi og hrakvirdi eru endurmetin @ hverjum reikningsskiladegi.

Afskriftahlutfoll og nytingartimi eru eftirfarandi:

Afskriftir Nytingartimi

Aflstodvar:

Y =YY 0 Y71 RPN 1,67% 60 ar

Vél- og rafblinadur 2,5-6,67% 15-40 ar

] 11 [ oY= T 1 (U ST 1,67-3,33% 30-60 ar
Gufuaflstédvar 1,67-6,67% 15-60 ar
AVATaTe 14177 | [0 O PSPPI 5,00% 20 ar
TENGIVITKI ©veeeneteeeeiee ettt st e e st e s stee e sab e e e s bbe e s saseeesaabeeesateeenanes 2,5%-5% 20-40 ar
HASPENNUIINUL Lottt st e e s be e e s sbae e srabeeesbbeeenans 2%-5% 20-50 ar
LjOSIEIBArar O SLrENEIT ...ciiiiiieiiie ettt ettt e sttt e e s bte e e sateessabaeessabeeenans 5,00% 20 ar
1Yo o U T PPNt 7,00% 15 ar
FJarskiptahUs ....eeie ittt st e e s sne e s aaeeens 6,00% 17 ar
Annar fjarskiptabanadur 14-15% 7 ar
SKrfSTOfUNUSNERGT ... e e e et e e e e e e aaae e e e e an 2,00% 50 ar
ARSI O BUNABU ...ttt sttt ettt ettt ettt st tenens 10-25% 4-10 ar
Bifreidar og vinnuvélar 10-20% 5-10 ar

Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir eru faerdar a kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun og afskriftum.

Kostnadur vid almennar rannséknir er gjaldfaerdur a pvi timabili sem hann fellur til. Undirbuningskostnadur vegna
fyrirhugadra framkvaeemda er eignfaerdur medal fastafjarmuna svo sem efniskostnadur, launakostnadur og allur
sa kostnadur sem fyrirtaekid verdur fyrir sem tengist eignfaerdum undirbuningskostnadi. Undirbuningskostnadur
er adeins eignfeerdur ef likur eru 4 hagraeenum abata i framtidinni og fyrirtaekid setlar sér og hefur getu til ad ljuka
vid, nyta eda selja hann. Liftimi undirbdningskostnadar er metinn 6takmarkadur par til akvordun um nytingu eda
s6lu hans er tekin, af peirri asteedu er kostnadurinn ekki afskrifadur heldur er tekid tillit til mogulegrar
virdisryrnunar ef 4form breytast.

Vatns- og jardhitaréttindi eru feerd til eignar i efnahagsreikningi & kostnadarverdi sem defnislegar eignir med
6takmarkadan nytingartima par sem ekki er ljost hvenaer pessi réttindi heetta ad skila efnahagslegum avinningi.

Adrar éefnislegar eignir eru metnar a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignfaerdur ef hann eykur vaentan framtidaravinning peirrar eignar sem
hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid dzetladan nytingartima defnislegra eigna frad peim degi sem paer eru
nytanlegar. Afskriftir og nytingartimi greinist pannig:

Afskriftir Nytingartimi
[ (T4 T g F=To 1V R 25% 4 3r
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50. Fjarmalagerningar
a) Fjareignir adrar en afleidusamningar
Fjareignir adrar en afleidusamningar eru feerdar til bdokar 4 peim degi sem félagid gerist adili ad
samningsbundnum dkvaedum fjarmalagerningsins.

Fjareignir eru afskradar ef samningsbundinn réttur félagsins ad sjodstreymi vegna fjareignanna rennur Ut eda ef
fyrirtaekid framselur rétt til sjodstreymis af eigninni til annars adila an pess ad halda eftir yfirradum eda pvi sem
naest allri peirri ahaettu og avinningi sem i eignarhaldinu felst. S hluti framseldra fjareigna sem stofnad er til eda
haldid er eftir af fyrirtaekinu er faerdur sem sérstok eign eda skuld.

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og hrein fjarhaed faerd i efnahagsreikning pegar og adeins pegar
lagalegur réttur félagsins er til stadar um jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med jofnun fjareigna og fjarskulda
eda ad innleysa eignina og gera upp skuldina 4 sama tima.

Samstaedan flokkar fjareignir adrar en afleidusamninga i eftirfarandi flokka: fjareignir 4 gangvirdi gegnum
rekstrarreikning, 1an og krofur og fjareignir til sélu.

i) Fjareignir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning

Fjareignir eru flokkadar & gangvirdi gegnum rekstrarreikning ef paer eru veltufjareign eda ef peaer eru tilgreindar &
gangvirdi gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu i bdkhald. Vid upphaflega skraningu er beinn
vidskiptakostnadur faerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til. Fjareignir 8 gangvirdi gegnum rekstrarreikning
eru faerdar 4 gangvirdi i efnahagsreikning og gangvirdisbreytingar padan i fra eru feerdar i rekstrarreikning.

Fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru eignarhlutir i 3drum félégum og markadsverdbréf.

ii) Lan og krofur

Lan og krofur eru fjareignir med fostum eda dkvardanlegum greidslum, sem ekki eru skradar a virkum markadi.
Slikar eignir eru upphaflega faerdar a gangvirdi ad vidbaettum o6llum tengdum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega
skraningu eru lan og kréfur metin a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti, ad fradreginni virdisryrnun
pegar vid a.

Lan og krofur samanstanda af handbaeru fé og vidskiptakréfum og 68rum skammtimakréfum. Til handbeers fjar
telst sjédur og dbundnar bankainnstaedur sem eru til radstéfunar innan priggja manada.

iii) Fjareignir til s6lu

Fjareignir til s6lu eru fjareignir adrar en afleidusamningar sem atlun er ad selja og ekki eru flokkadar i
framangreinda flokka. Eftir upphaflega skraningu i bokhald eru paer feerdar a gangvirdi og breytingar & peim,
adrar en virdisryrnun og gengismunur, eru faerdar medal annarra tekna og gjalda i yfirliti um heildarafkomu og
syndar sem sérstakur lidur medal eigin fjar.

b) Fjarskuldir adrar en afleidusamningar

Fjarskuldir adrar en afleidusamningar eru upphaflega ferdar a gangvirdi ad vidbzaettum tengdum
vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skrdningu eru skuldirnar feerdar & afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka
vexti.

Félagid afskrair fjarskuld pegar samningsbundnum skyldum vegna skuldagerningsins er lokid, pzer felldar nidur
eda falla ar gildi.

Til fjdrskulda annarra en afleiGusamninga teljast: [antokur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Samstaedudrsreikningur Landsvirkjunar 2015 37 Fjarhaedir eru i pusundum USD



Skyringar, frh.:

50. Fjarmalagerningar frh.:

c) Afleidusamningar
Fyrirteekid gerir afleidusamninga til ad verjast gjaldmidla-, vaxta- og alverdsahaettu. Afleidusamningar eru

upphaflega feerdir & gangvirdi. Beinn vidskiptakostnadur vegna peirra er feerdur i rekstrarreikning eftir pvi sem
hann fellur til. Eftir upphaflega skraningu eru afleidusamningar feerdir & gangvirdi i efnahagsreikning og
gangvirdisbreytingar  feer6ar medal fjdrmunatekna og fjarmagnsgjalda i  rekstrarreikningi.
Ahaettuvarnarreikningsskilum er ekki beitt vegna afleidusamninga sem zetlad er ad verja peningalegar eignir og
skuldir i erlendum gjaldmidlum.

i) Adgreinanlegar innbyggdar afleidur

Innbyggdar afleidur eru adgreindar fra grunnsamningum og feerdar sérstaklega pegar efnahagsleg einkenni og
ahaetta grunnsamnings og innbyggdrar afleidu eru ekki natengd, annar gerningur med somu akvaedi og
innbyggda afleidan veeri skilgreindur sem afleiGusamningur og grunnsamningurinn ad medtaldri innbyggdu
afleidunni er ekki metinn a gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Gangvirdisbreytingar adgreindra innbyggdra afleida eru feerdar medal fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda i
rekstrarreikningi.

51. Birgdir
Birgdir eru metnar a kostnadarverdi eda hreinu séluvirdi, hvoru sem laegra reynist. Kostnadarverd birgda er byggt
a fyrst inn fyrst Gt reglunni (FIFO) og tekur til kostnadar sem stofnad hefur verid til vid kaup birgdanna og vid ad
koma peim & notkunarstad og i nothaeft astand.

52. Handbezert fé
Sjédur, markadsverdbréf til skamms tima og dbundnar innstaedur teljast til handbaers fjar.

53. Eigio fé
Eigid fé samstadunnar skiptist i eigendaframlég, endurmatsreikning, pydingarmun, annad eigid fé og hlutdeild
minnihluta. Stofnfé mdédurfélagsins er 587 milljénir USD.

54. Hlunnindi starfsmanna

a. logjaldatengd lifeyriskerfi
Kostnadur vegna framlaga i idgjaldatengd lifeyriskerfi er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi medal launa og
launatengdra gjalda pegar hann fellur til.

b. Réttindatengd lifeyriskerfi
Skuldbinding fyrirtaekisins vegna réttindatengdra lifeyriskerfa er reiknud sérstaklega med pvi ad deetla
framtidarvirdi lifeyrisréttinda sem nudverandi og fyrrverandi starfsmenn hafa dunnid sér a yfirstandandi og fyrri
timabilum. Réttindin eru afvoxtud til ad finna nuavirdi peirra. Tryggingasteerdfraedingur hefur reiknad
skuldbindinguna & grundvelli adferdar sem midast vid aunnin réttindi. Tryggingafraedileg breyting skuldbindingar
er faerd medal rekstrarlida feerdra 4 eigid fé i yfirliti um heildarafkomu. Adrar breytingar eru faerdar i
rekstrarreikning.

55. Skuldbindingar
Skuldbinding er faerd i efnahagsreikning pegar fyrirtaekinu ber lagaleg skylda til eda pegar pad hefur tekid a sig
skuldbindingu vegna lidinna atburda, likur eru taldar 4 ad til greidslu peirra komi og haegt er ad maela hana med
areidanlegum haetti. Skuldbinding er metin Ut fra veentu framtidarfjarfleedi, sem er navirt med voxtum sem
endurspegla markadsvexti og pa ahaettu sem fylgir skuldbindingunni.

56. Starfspattayfirlit
Starfspattur er eining innan samstadunnar sem med starfsemi sinni getur aflad tekna og stofnad til utgjalda, par
a4 medal tekjur og gjold vegna vidskipta vid adra starfspeetti félagsins. Vid dkvordun stjérnenda um uthlutun
audlinda til starfspatta og til ad meta arangur er afkoma peirra starfspatta yfirfarin reglulega.

Rekstrarafkoma starfspatta, eignir og skuldir peirra samanstanda af lidum sem tengja ma beint vid hvern
starfspatt, auk peirra lida sem haegt er ad skipta skynsamlega a starfspaetti.
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Vidauki: Stjérnarhattayfirlysing

Stjornarheettir

Um meginstarfsemi Landsvirkjunar gilda 16g nr. 42/1983 med sidari breytingum. Stjérn Landsvirkjunar hefur sett
sér starfsreglur til frekari fyllingar 16gunum.

Landsvirkjun er orkufyrirtaeki i eigu islenska rikisins. Hlutverk Landsvirkjunar er ad hamarka afrakstur af peim
orkulindum sem fyrirtaekinu er trdad fyrir med sjalfbaera nytingu, verdmaetaskdpun og hagkveemni ad leidarljosi.
Til ad raekja hlutverk sitt af metnadi hefur fyrirtaekid skilgreint eftirfarandi markmid: Stunda skilvirka
raforkuvinnslu og frampréun, pjonusta fjolbreyttan hdép vidskiptavina, verdtengingu vid evropska

raforkumarkadi, proa stédugt haefni og hzfileika starfsmanna og skapa studning og samstédu med opnum
samskiptum vid hagsmunaadila.

Framtidarsyn Landsvirkjunar er ad vera framsaekid alpjédlegt raforkufyrirtaeki @ svidi endurnyjanlegra orkugjafa.
Vid viljum vera medal peirra bestu sem vinna og selja orku.

Gildi starfsfélks Landsvirkjunar eru framsaekni, rdddeild og traust.

Stjorn Landsvirkjunar er skv. 16gum um Landsvirkjun skipud af fjarmalaradherra til eins ars i senn og ber hun
abyrgd 4 fjarmalum og rekstri Landsvirkjunar. [ stjérn Landsvirkjunar eru: Jénas bér Gudmundsson,
haestaréttarlogmadur, sem jafnframt er formadur stjérnar, Jon Bjorn Hakonarson, forseti baejarstjornar
Fjardabyggdar, varaformadur stjérnar, Helgi Jéhannesson, haestaréttarlogmadur, Pérunn Sveinbjarnarddttir,
formadur BHM og Alfheidur Ingadéttir, liffraedingur.

Um endurskodunarnefnd Landsvirkjunar gildir IX. kafli laga nr. 3/2006 um arsreikninga, sbr. 16g nr. 80/2008.
Starfsreglur nefndarinnar eru settar af stjérn félagsins til frekari fyllingar I6gunum. Endurskodunarnefnd
Landsvirkjunar er radgefandi fyrir stjorn félagsins og starfar i umbodi hennar. Nefndin fer ekki med
framkveemdavald. Prir einstaklingar eru i endurskodunarnefnd félagsins, tveir stjérnarmenn, Jénas bor
Gudmundsson og bPdrunn Sveinbjarnardottir og Heimir Haraldsson, endurskodandi, sem er formadur
nefndarinnar.

Stjorn Landsvirkjunar reaedur forstjéra. Forstjori er HOrdur Arnarson. Stjorn og forstjéri fara med stjorn
fyrirtaekisins. Adstodarforstjori er Ragna Arnadéttir. Hlutverk adstodarforstjora er ad annast sameiginleg malefni
fyrirtaekisins og stefnumaotun, svo og ad tryggja vandada stjérnarhaetti. Framkvaemdastjorar i arslok voru fimm.

Fjarmalasvid. Framkveemdastjori fjarmalasvids er Rafnar Larusson. Hlutverk svidsins er ad skapa grundvoll fyrir
hagkveemni i rekstri og studla ad hamarksarangri hja 6llum einingum samstaedunnar.

Framkveemdasvid. Framkveemdastjéri framkvaemdasvids er Gunnar Gudni Tdmasson. Hlutverk svidsins er ad
styra virkjunarframkveemdum Landsvirkjunar fra undirbuningi ad fullbdinni virkjun. Svidid vaktar kostnad, gaedi
og framvindu verks og tryggir ad framkvamdum sé skilad tilbdnum til rekstrar i samraemi vié forsendur, daetlanir
og parfir fyrirtaekisins.

Markads- og vidskiptaprounarsvid. Framkvaemdastjori markads- og vidskiptapréunarsvids er Bjorgvin S.
Sigurdsson. Hlutverk svidsins er ad hamarka tekjur félagsins med greiningu nyrra vidskiptataekifeera, voruproun,
kynningu og solu @ vorum og pjonustu, gerd samninga og eftirfylgni peirra.
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Orkusvid. Framkveemdastjori orkusvids er Einar Mathiesen. Hlutverk svidsins er ad stunda skilvirka orkuvinnslu
og ad hamarka afkdst vinnslukerfis Landsvirkjunar. Svidinu ber ad tryggja ad raforkuvinnsla og afhending uppfylli
gerda samninga vid vidskiptavini.

Préunarsvid. Framkvaemdastjéri préunarsvids er Oli Grétar Blondal Sveinsson. Hlutverk svidsins er undirblningur
virkjunarkosta, ymsar rannsoknir og eftirlit vegna virkjana i rekstri. Svidid skal tryggja hagkveema utfeerslu a
virkjunarkostum, auka sveigjanleika i orkuvinnslu, sja um nysképun i orkuvinnslu og hafa langtimayfirsyn yfir
orkuforda.
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