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Helgelte

Succes pa det tyske ejendomsmarked gav flot start

Tower Group A/S blev introduceret pa Kebenhavns Fondsbars i oktober 2006 med en klar malsaetning om at opbygge
en sterre overskudsgivende ejendomsportefglje. Regnskabsaret 2006/07 har saledes veeret det farste i selskabets

historie, og set i bakspejlet har det veeret et yderst begivenhedsrigt ar.

Selskabets forretningsgrundlag er ejendomsinvestering i Tyskland og @steuropa, hvor vi har fokus pa ejendomme
med god beliggenhed og et fornuftigt investeringspotentiale. Investeringshorisonten er langsigtet, og vi har valgt
en relativ konservativ investeringsstrategi, idet vores ejendomme fra starten skal vaere overskudsgivende og udvise

et positivt cash-flow.

Planen var at kebe ejendomme for omkring 1 mia. kr. i lebet af det farste ar. Denne plan er forleengst realiseret. Ultimo
september 2007 havde vi kabt ejendomme for naesten DKK 3 mia., og vi er dermed steerkt pa vej til at realisere vores

toars mal om at kebe ejendomme til en samlet veerdi af DKK 5 mia.

Som et resultat af den kraftige efterspergsel efter boligejendomme i Tyskland, har vi oplevet markante prisstigninger

inden for det seneste ar, hvilket har haft en yderst positiv pavirkning af vores resultat for regnskabsaret 2006/07.

Mange af vores ejendomme er kabt enkeltvist, hvilket er en bevidst strategi, idet vi her opnar betydelig bedre priser
end ved kab af starre ejendomsportefaljer. Denne strategi har vist sig at veere baeredygtig og har bidraget til, at vi er
kommet rigtig godt fra start.

Det er ledelsens vurdering, at det tyske ejendomsmarked, ogsa i fremtiden, vil udvikle sig positivt, og vi arbejder
fortsat pa at forgge vores portefglje af tyske ejendomme yderligere i regnskabsaret 2007/08. Samtidig vil vi inten-
sivere vores aktivitet i Dsteuropa, hvor vi mener, at der er mange interessante investeringsmuligheder, som ligger

inden for rammerne af vores investeringsstrategi.

‘ =
Mads Richardt ﬂ
Adm. direkter i
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Regnskabsaret i overblik

Tower Group A/S har i regnskabsaret 2006/07 haft succes pa det tyske ejendomsmarked, hvilket
har haft en positiv effekt pa resultatet for regnskabsaret, som blev afsluttet den 30. juni 2007.

Resultatet for skat blev DKK 122,9 mio. mod et oprindeligt forventet resultat pa DKK 6 mio., som pr. 12. september

2007 blev opjusteret til et forventet resultat pa DKK 106-116 mio. Resultatet er seerligt pavirket af, at der er foretaget
en betydelig veerdiregulering pa ejendommene pa i alt DKK 115,6 mio.

Regnskabsaret har veeret praeget af folgende begivenheder:

Selskabet skiftede i oktober 2006 navn til Tower Group A/S og @endrede i den sammenhaeng

forretningsomrade til investering og drift af fast ejendom i Tyskland og i Dsteuropa.

e Afviklede i regnskabsaret 2006/07 alle tidligere aktiviteter fra mebelproducenten SIS International A/S.

e Der eriregnskabsaret foretaget to udvidelser af aktiekapitalen pa i alt nominelt DKK 51,3 mio.,

hvilket gav et nettoprovenu pa DKK 292 mio.

e Der er foretaget investeringer pr. 30. juni 2007 for ca. DKK 1,46 mia. inkl. kebsomkostninger.

e Efter regnskabsarets afslutning er der kabt ejendomme for ca. DKK 1,5 mia. Tower Group A/S

havde ultimo september 2007 kebt ejendomme for ca. DKK 3 mia.

e Selskabet fik i juni 2007 to nye bestyrelsesmedlemmer.

Selskabets administrationsselskab abnede i januar 2007 kontor i Berlin.

Forventninger til 2007/08:

e Resultatforventninger for 2007/08 udger DKK 20 mio. fer veerdireguleringer af investerings-

ejendomme og skat.

e Ultimo regnskabsaret 2007/08 forventes en samlet portefelje pa ca. DKK 5 mia.
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Koncernens hoved- og nagletal

Selskabet har i 2006/07 vaesentligt zendret forretningsgrundlag og strategi, hvorfor de tidligere regnskabsar ikke

er sammenlignelige.

Resultatopgerelse

Aktiver

Egenkapital

Forpligtelser

Nggletal

1.000 DKK

Nettoomseetning

Resultat af primeer drift (EBIT)
Finansielle poster, netto

Resultat for skat

Arets resultat af opherte aktiviteter

Arets resultat

Langfristede aktiver
Kortfristede aktiver

Samlede aktiver

Aktiekapital
Egenkapital

Langfristede geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Forpligtelser i alt

Samlede passiver

Afkastningsgrad
Egenkapitalens gns. forrentning
efter skat

Egenkapital andele

Indre veerdi pr. aktie

Resultat pr. aktie

Antal aktier

Barskurs ultimo

Investeringer

2006/07

42.477
149.016
-26.101
122.915

194
108.493

1.646.417
417.966
2.064.383

57.510
412.752

1.170.881

480.750
1.651.631
2.064.383

15,2%

53,8%
20,0%

72

43,8
5.750.977
85
1.460.483

2005/06

o O O O

17.444
-17.444

0
103.876
103.876

62.557
-9.641

0
113.517
113.517
103.876

-3,0%

neg.
-9,3%
-15
-27,9
625.571
31

0

Ved beregning af negletal er Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning 2005 anvendit.
Indre vaerdi pr. aktie i indeveerende ar afviger dog fra vejledningen, idet den er beregnet inkl. minoritetsandele.

2004/05

o O O O

-94.349
-94.349

57.404
204.732
262.136

62.557
8.399

78.503
175.234
253.737
262.136

-32,0%

-174,8%
3,2%

13
-159,0
625.571
146
7.488

2003/04

o O O O

-56.624
-56.624

233.398
183.371
416.769

62.557
99.574

153.745
163.450
317.195
416.769

-17,0%

-43,5%
23,9%
159
-113,0
625.571
200
12.325

2002/03

o O O O

-29.552
-29.552

282.744
194.327
477.071

62.557
160.971

191.816
124.284
316.100
477.071

-9,0%

-16,4%
33,7%
257
-47,0
625.571
200
16.850
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Etablering af forretningsomrade

Ledelsesberetning

- forretningsgrundlag, mal og strategi

Selskabets forretningsomréade blev i 2006 sendret fra kon-
tormgbelproduktion til ejendomsinvestering. | forbindelse
med zendringen skiftede selskabet i oktober 2006 navn til
Tower Group A/S. Regnskabsaret 2006/07 er saledes det
forste ar i Tower Group A/S’s historie.

SIS International A/S bliver til Tower Group A/S

| oktober 2006 overtog Hebojama ApS aktiemajoriteten i
det barsnoterede SIS International A/S, som indtil da pro-
ducerede kontormgbler. Selskabets aktiviteter var inden
overtagelsen solgt fra, og Hebojama omdgbte selskabet
til Tower Group A/S, hvis formal udelukkende er at kabe,

eje og administrere ejendomme.

Hebojama ApS er ejet af Mads Richardt, Jan Procida, Bo
Holm Hansen og Henrik Nissen, som alle har stor erfaring
med ejendomsinvestering, -udvikling og -administration.
Selskabet Hebojama ApS er under spaltning til fire selska-
ber med lige store ejerandele. De fire nye selskaber bliver
hver iseer ejet af de respektive ejere af Hebojama ApS.

| forbindelse med etableringen af Tower Group A/S blev Mads
Richardt udpeget til administrerende direkter i selskabet.

Som led i @ndringen af forretningsomradet gede Tower
Group A/S i februar 2007 egenkapitalen ved en emission
med fortegningsret for eksisterende aktionzerer. | juni
2007 forhgjedes kapitalen yderligere ved en rettet emis-
sion. | forbindelse med emissionerne er de fire stifteres

ejerandel af Tower Group A/S reduceret til 55 pct.

Tower Group A/S

Tower Group A/S har en klart defineret malseetning om
at opbygge en veesentlig ejendomsportefalje med en
langsigtet investeringshorisont. Portefaljien skal fra star-
ten veere overskudsgivende, sa investeringerne pa sigt

tilfgrer aktionzererne en betydelig veerditilvaekst.

Siden oktober 2006 har Tower Group A/S arbejdet intenst

pa at realisere denne malsaetning, og selskabet besidder
nu en ngje udvalgt portefalje af ejendomme, som ved af-
slutningen af regnskabsaret 2006/07 bestod af 238 attrak-
tive investeringsejendomme i Tyskland med omkring 5.130
lejemal og to ejendomme i Polen. Af disse ejendomme
var de 149 overtaget inden d. 30. juni 2007.

Geografisk investerer Tower Group A/S primeert i sterre
tyske byer, hvor der er en positiv skonomisk og befolk-
ningsmaessig udvikling og en stigende efterspargsel efter
boliger. Investeringerne har indtil videre veeret koncen-
treret omkring Berlin og sterre byer i delstaten Nordrhein
Westfalen, herunder Disseldorf, KéIn og Wuppertal. Por-
tefoljen bestar hovedsageligt af boliger, men for at opna
en spredning i portefaljen, investerer Tower Group A/S

ogsa i velbeliggende erhvervsejendomme.

I juni 2007 foretog Tower Group A/S sin ferste invester-
ing i Dsteuropa. Selskabet kebte to ejendomme i Polen,
som er udlejet pa langvarige lejekontrakter til den polske
dagligvarekeede Biedronka. Ejendommene er farst over-

taget efter regnskabsarets afslutning.

Strategi

Tower Group A/S's overordnede strategi er at investere i
ejendomme i Tyskland og @steuropa med god beliggen-
hed og et attraktivt investeringspotentiale. Malet er at
skabe en sund og stabil forretning med en steerk veerditil-
vaekst for aktionsererne. Investeringshorisonten er lang-
sigtet, og hver enkelt ejendom skal fra starten generere et
positivt cash-flow. Et periodevist fald i ejendomspriserne

vil derfor ikke direkte pavirke selskabets cash-flow.
Investeringerne sker primeert péd markeder med veekstpo-
tentiale og i ejendomme, der allerede er udlejet, og hvor

der fra starten er overskud pa den lgbende drift.

Trods voksende interesse for kontor- og butiksejendomme,
er Tower Group A/S's primzere fokus pa de tyske boligejen-
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Mads Richardt

"Vores vision, da Tower Group blev introduceret pa Kabenhavns Fondsbers i oktober 2006, var at opbygge en
ejendomsportefglje pa en mia. danske kroner inden et ar. Men virkeligheden indhentede vores forventninger.
Nu er vi oppe pa tre mia. kroner — uden pa nogen made at have gaet pa kompromis med vores principper om
kvalitet og sikkerhed. Resultatet er en ngje udvalgt ejendomsportefelje med et yderst fornuftigt afkast pa driften”.

Mads Richardt, administrerende direkter i Tower Group A/S

TOWER GROUP A/S



domme. Der er fortsat en szerdeles positiv udvikling i de byer,
hvor Tower Group A/S hidtil har foretaget sine investeringer.

Héndplukket portefalje i Wuppertal

| delstaten Nordrhein Westfalen er Wuppertal den by, Tower
Group A/S har investeret mest i. Byen har 362.000 indbyggere
og 50.740 boligejendomme, og de fleste boligejendomme i
byen er af historiske arsager privatejede. Det har afholdt de
store kapitalfonde fra at kabe ejendomme, da de foretraekker
at opkebe store portefaljer ad gangen. Priserne er derfor pa
et attraktivt niveau, hvilket danner baggrund for Tower Group
A/S’s fortsatte strategi om at handplukke de mest attraktive
ejendomme i omradet. Selskabets vedholdende strategi har
gjort den efterhanden store portefglje attraktiv for kapital-
fonde og andre investorer og giver mulighed for at opna et

betydeligt portefaljetilleeg ved et senere salg.

Det er omsteendeligt at opkebe ejendomme enkeltvis. Men
Tower Group A/S har et lokalt netvaerk af ejendomsmeeg-
lere, som har relationer til private ejendomsbesiddere,
hvilket er essentielt, nar der opkabes pa denne made.

Lokal tilstedeveerelse giver fordele i Berlin

Investering i fast ejendom kraever et indgaende lokalkend-
skab. Derfor valgte Tower Group A/S i januar 2007 at dbne
kontor i Berlin. Det nye kontor giver mulighed for at veere
teettere pa markedet og for konstant at veaere pa forkant med

de juridiske og tekniske aspekter af ejendomshandlemne.

Portefaljen

Ledelsesberetning

| Berlin keber Tower Group A/S ogsad ejendomme en-
keltvist, og selskabets kontor er omdrejningspunktet for
opkabsaktiviteten i Berlin. Der investeres ogsa i porte-
feljer af ejendomme, men det lokale netveerk giver gode
muligheder for at foretage attraktive investeringer i enkelt
ejendomme. | regnskabsaret har Tower Group A/S veeret
meget fokuseret pa Berlin, og pa trods af at aret har vaeret
preaeget af markante stigninger i ejendomspriserne, er det
selskabets opfattelse, at byen fortsat byder pa interes-

sante investeringsmuligheder.

Indkebsproces

Ejendommenes beliggenhed i de enkelte byer er af helt
afgerende betydning for Tower Groups A/S's invester-
inger. Herudover vurderer selskabet ogsa den vedlige-
holdelsesmaessige stand, udlejningsprocenten og det
fremtidige udlejningspotentiale. Forholdet mellem den
faktuelle leje og markedsniveauet - herunder muligheden
for lejeforhgjelser - er ogsa en vigtig parameter.

| forbindelse med enhver investeringsbeslutning fore-
tager selskabet bade en teknisk, en kommerciel og en
juridisk due diligence. Alle projekter vurderes ud fra en
ngje fastlagt model, og Tower Group A/S samarbejder i
den sammenhzeng med en kompetent stab af eksterne
radgivere. For alle eksterne radgivere gzelder, at de har
stort lokalkendskab og bred erfaring og kompetence in-

den for deres respektive fagomrader.

Antal
By Erhverv Bolig Total Erhverv
Berlin 62 2.201 2.263 4.181
Wuppertal 55 707 762 8.804
Dusseldorf 9 67 76 917
Bochum 0 255 255 0
Duisburg 0 105 105 0
GieRRen 0 145 145 0
Hannover 0 36 36 0
Kassel 0 215 215 0
Marburg 0 99 99 0
Oberhausen 0 102 102 0
Remscheid 0 44 44 0
Wailfrath 0 62 62 0

4.164

13.902

M2 Anskaffelsessum**
Bolig Total EUR DKK *
131.319 135.500 91.884.303 683.821.358
47.412 56.216 43.330.383 322.473.375
3.434 4.352 5.844.654 43.497.081
20.418 20.418 16.729.197 124.502.029
6.282 6.282 5.204.770 38.734.938
7.471 7.471 5.761.615 42.879.092
1.584 1.584 1.275.762 9.494.474
16.038 16.038 9.188.614 68.383.505
6.626 6.626 4.819.143 35.865.026
8.085 8.085 7.086.159 52.736.612
2.079 2.079 1.478.067 11.000.074
4.728 4.728 3.640.664 27.094.549

255.475

*Ved omregning fra EUR til DKK er der anvendt en valutakurs pa EUR= DKK 7,44

** Anskaffelsessum pa overtagne ejendomme, inkl. faktiske kabsomkostninger, men ekskl. veerdireguleringer.

269.377

196.243.330

1.460.482.112
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Jan Procida

"Der kan veere lige sa stor forskel pa to omrader i Berlin, som pa Ballerup og Hellerup. Derfor er det essentielt
for os, at vi har et dybt og godt lokalkendskab og kan identificere ejendommene med de starste investerings-
potentialer. Man skal med andre ord kende sine gader og streeder, og det er en af grundene til, at vi i 2007

abnede et kontor i Berlin”.

Jan Procida, ansvarlig for Tower Groups opkeb af ejendomme i Berlin

TOWER GROUP A/S



Laneoptagelser og finansiering
Koncernen har pr. 30. juni 2007 optaget lan pa DKK 1,53

mia. til finansiering af ejendomsinvesteringer.

Nar Tower Group A/S kaber ejendomme, finansieres 75-80
pct. af kebesummen med 7-10-arige 1an, hvor der er ind-
gaet renteswaps. Finansieringen hentes primeert i tyske
banker. Den resterende del af finansieringen hjemtages
som lan i danske banker med variabel rente og igvrigt pa

normale markedsvilkar.

Organisation

Selskabet har valgt at oursource alle funktioner - bortset fra
ledelsesfunktionen - til driftsselskabet Tower Management
A/S. Omkostningerne afholdes af Tower Management A/S,
som til gengeeld modtager et fast arlig fee pa 0,1 pct. af
anskaffelsessummen pa ejendommene for at levere denne
service. Der afregnes ligeledes en fast procentdel i honorar
for de opgaver, som Tower Management A/S varetager i

forbindelse med indkeb (1,5 pct.) og finansiering (2 pct.).

Virksomhedsstrukturen betyder, at Tower Group A/S ikke
er bundet af faste omkostninger til indkeb og finansiering,
da selskabet udelukkende betaler honorar for de handler,
der bliver gennemfert. Strukturen er valgt for at sikre gen-
nemsigtighed omkring selskabets omkostninger. For ak-
tionaererne er en investering i Tower Group A/S séledes en

investering direkte i de ejendomme, som selskabet ejer.

Siden oktober 2006 har Tower Management A/S malret-
tet arbejdet pa at opbygge en professionel organisation
bestaende af dygtige medarbejdere med spidskompe-
tencer inden for de omrader, som er afgerende for at
realisere Tower Group A/S’s strategi. Der er specifikt lagt
vaegt pa, at bade ledelse og ngglemedarbejdere har er-
faring med ejendomsinvestering og i seerdeleshed med

de markeder, som Tower Group A/S opererer pa.

Ejendomsadministration
Tower Group A/S’s ejendomme bliver administreret af
anerkendte lokale administratorer. | Berlin samarbejder

selskabet med en administrator, som tidligere har ejet og

Ledelsesberetning

administreret en del af de Berlin-ejendomme, som Tower
Group A/S nu ejer. Der er tale om en administrator med
stor erfaring pa omradet og som har stor succes med at
optimere driften ved bl.a. at @ge udlejningen. Uden for
Berlin har Tower Group A/S et samarbejde med et aner-
kendt landsdeekkende ejendomsadministrationsselskab

med lokale kontorer over hele Tyskland.

Arets gkonomiske resultat

Tower Group A/S kom ud af 2006/07 med et overskud efter
skat pa DKK 122,9 mio, mod oprindelig forventet DKK 6 mio.
Det forbedrede resultat skyldes primeert, at selskabet har
veerdireguleret ejendomme med i alt DKK 115,6 mio. Veer-
direguleringerne er primzert baseret pa sendrede afkastkrav

pa ejendommene, som er vurderet af eksterne maeglere.

Aktionaerforhold

IR Politik
Tower Group A/S tilstreeber et hgjt informationsniveau i re-
lation til selskabets aktionaerer, analytikere og evrige inter-

essenter. Tower Group A/S gnsker at:

- Sikre aktioneerer, analytikere og potentielle investorer
lige adgang til fyldestgerende, palidelig information

om alle vaesentlige og kurspavirkende forhold.

- Arbejde for at aktionzererne ansker at veere

ambassadgrer for Tower Group A/S.

- Fremme omseetningen af selskabets aktie og tilstraebe,
at prisen pa aktien pa en fair made afspejler veerdien

af virksomheden.
Tower Group A/S gnsker starst mulig dbenhed og arbejder

lzbende for sikre, at alle veesentlige oplysninger om selska-
bet offentliggeres pa en palidelig og fyldestgerende made.

ARSRAPPORT 2007
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Det er selskabets politik at:

o Offentliggere alle vaesentlige og kurspavirkende

forhold uden forsinkelse.

e Offentliggere ikke-finansielle informationer, som
har indflydelse pa omverdenens forstaelse og

opfattelse af virksomheden.

e Leve op til OMX Kgbenhavns Fondsbars krav og

regler og savidt muligt felge deres anbefalinger.

Stamdata

Fondsbars: OMX Kgbenhavns Fondsbars
Fondskode: DK0011188035

Antal noterede aktier: 5.750.977

Nominel styksterrelse: 10 kr.

Aktieklasser: En

lhaendehaverpapir: Ja

Antal stemmer pr. aktie: En
Stemmeretsbegraensning: Ingen

Aktionaerer

Pr. 10. oktober 2007 havde Tower Group A/S 679 navne-
noterede aktioneerer med en samlet ejerandel pa 89,4
pct. af den samlede aktiekapital.

Pr. samme dato havde Hebojama ApS og Blom Holding

ApS en ejerandel pa mere end 5 pct. af aktierne i Tower
Group A/S.

Aktioneerfordelingen sa saledes ud:

10,60 %
B Hebojama ApS
o,
28,51 % 55,40% O Blom Holding ApS
W Jvrige navnenoterede
OEj navnenoterede
5,49 %

Ledelsesberetning

Fortegningsretter skyld i kursudsving

| forbindelse med kapitalforhgjelsen i februar 2007, havde
selskabets aktionzerer fortegningsret og fik for hver eksi-
sterende aktie ret til at tegne otte nye aktier til kurs 55.
Handlen med fortegningsretter skete i perioden 12.-26.
februar, mens de udbudte aktier kunne tegnes i perioden
15. februar til 1. marts. Udsigten til fortegningsretter til
faverkurs sendte kursen i vejret i en lang periode op til den
12. februar. Fra den 9. marts blev den oprindelige aktie og
tegningsretterne lagt sammen til én aktie, hvilket afspejler

sig i det naturlige fald i aktiekursen.

Kursudvikling Tower Group A/S - korrigeret

150

%

120

20
60

30 '/J
0

Okt.  Nov.

Dec. Jan. Feb. Mar. Apr. Maj Jun. Jul. Aug. Sep. Okt

Udviklingen i aktiekapitalen

Tower Group A/S foretog i februar 2007 en fortegnings-
emission, hvor aktiekapitalen blev udvidet med nominelt
DKK 46.400.006. Tegningskursen var 55 kr. pr. aktie & 10 kr.
Efter omkostninger blev bruttoprovenuet DKK 254,9 mio.

| juni 2007 foretog selskabet en rettet emission, der var
undtaget fra prospektpligt i henhold til §13 i prospekt-
bekendtgerelsen. Aktiekapitalen blev udvidet med nomi-
nelt 479.000 styk nye aktier & DKK 10 svarende til nomi-
nelt DKK 4.790.000 aktier til en fast tegningskurs pa DKK
83,50 pr. aktie 8 DKK 10 uden fortegningsret for selskabets
eksisterende aktionaerer. Aktieudstedelsen var rettet imod
Alm. Brand Bank A/S, Brgrup Sparekasse A/S, Tacalle AB,
Roskilde Bank A/S og Skeelskar Bank A/S.

De samlede omkostninger i forbindelse med kapitalud-

videlserne udgjorde DKK 3,9 mio.
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Fondsbgrsmeddelelser oktober 2006 — september 2007
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Frasalg — overdragelse af aktiemajoritet — generalforsamling

Tower Group kgber tyske ejendomme

Tower Group keber tyske ejendomme for 60 mio. kr.

Fremseettelse af pligtmaessigt kebstilbud fra Hebojama ApS

Tower Group keber ejendomme i Berlin for 146 mio. kr.

Tower Group A/S runder indkeb af ejendomme for DKK 1 milliard
Indkaldelse til ekstraordinzer generalforsamling

Tower Group A/S kgber ejendomme i Wuppertal

Resultat af pligtmaeessigt kebstilbud til aktionzererne i Tower Group A/S
(tidl. SIS International A/S) offentliggjort 22. november 2006
Ekstraordinzer generalforsamling

Tower Group abner kontor i Berlin

Bestyrelsen for Tower Group A/S har pa et bestyrelsesmade i dag besluttet at udnytte
en bemyndigelse i vedtaegterne til at forhgje aktiekapitalen
Prospektmeddelelse Tower Group A/S

Finanskalender for Tower Group A/S

Resultat af fortegningsemission

Vedtaegter for Tower Group A/S

Delarsrapport 2006/07 pr. 31. december 2006

Meddelelse i henhold til Veerdipapirhandelslovens § 28a

Tower Group A/S keber ejendomme i Disseldorf og Wuppertal
Meddelelse i henhold til Veerdipapirhandelslovens § 28a

Tower Group A/S kagber ejendomme i Bochum og Oberhausen
Meddelelse i henhold til Veerdipapirhandelslovens § 28a

Meddelelse i henhold til Veerdipapirhandelslovens § 28a

Meddelelse i henhold til Veerdipapirhandelslovens § 28a

Meddelelse i henhold til Veerdipapirhandelslovens § 28a

Meddelelse i henhold til Veerdipapirhandelslovens § 28a

Meddelelse i henhold til Veerdipapirhandelslovens § 28a

Meddelelse i henhold til Veerdipapirhandelslovens § 28a

Meddelelse i henhold til Veerdipapirhandelslovens § 28a

Tower Group A/S fortseetter opkeb af ejendomme i Tyskland
Meddelelse om bestyrelseseendring og kapitaltilfersel pa ca. 500 mio. kr. i Tower Group A/S
Stemmerettigheder og kapital i Tower Group A/S

Tower Group A/S kegber ejendomme for DKK 172 mio. i Tyskland
Indkaldelse til ekstraordinzer generalforsamling den 21. juni 2007
Forleb af Tower Groups ekstraordinzere generalforsamling

Tower Group A/S opjusterer resultatforventningerne

Tower Group A/S gar ind pa det polske ejendomsmarked

Tower Group A/S planleegger rettet emission af maksimalt 479.000 stk. nye aktier
Tower Group A/S udsteder 479.000 stk. nye aktier i rettet emission
Tower Group A/S — Meddelelse om rettet emission

Zndringer i bestyrelse og direktion i Tower Group A/S

Finanskalender 2007 for Tower Group A/S

Tower Group A/S runder DKK 2 mia. i ejendomsindkeb
Storaktionsermeddelelse i henhold til § 29 i Lov om veerdipapirhandel m.v.
Stemmerettigheder og kapital i Tower Group A/S

Tower Group A/S keber for yderligere DKK 0,5 mia. tyske ejendomme
Henrik Norup tiltreeder som direkter med ansvar for indkab i Dsteuropa
Tower Group A/S opjusterer resultatforventningerne med DKK 100-110 mio.
Tower Group A/S teet pa dkk 3 mia. i ejendomskaeb
Arsregnskabsmeddelelse 2006/07



Dato og sted for generalforsamlingen

Tower Group A/S afholder ordinzergeneralforsamling den
29. oktober 2007 kl. 15.00. Generalforsamlingen aftholdes
hos Ernst & Young, Tagensvej 86, 2200 Kgbenhavn N.

Finanskalender
29. oktober 2007:
28. februar 2008:
30. september 2008:
20. oktober 2008:
30. oktober 2008:

Ordineer generalforsamling
Halvarsmeddelelse 2007/08
Arsregnskabmeddelelse 2007/08
Arsrapport 2007/08

Ordinzer generalforsamling

Udbytte politik

Bestyrelsen vil pa generalforsamlingen stille forslag om, at
der ikke udbetales udbytte for 2006/07. Det er Tower Group
A/S's strategi at anvende overskuddet til fortsatte ejendoms-

investeringer i trad med den fastlagte investeringsstrategi.

IR ansvarlig
Alle henvendelser vedrgrende Tower Group A/S bedes
rettet til adm. direkter Mads Richardt eller selskabets

kommunikationschef.

Begivenheder efter arets udlgb

Siden 30. juni 2007 har selskabet foretaget yderligere op-
kab af ejendomme, saledes at anskaffelsessummen pa den
samlede portefglie pr. 21. september 2007 udgjorde DKK
2,96 mia.

Selskabet har planlagt en kapitaltilfersel pa op til DKK 600
mio. i form af nyudstedelse af aktier i selskabet og virksom-
hedsobligationer. Emissionen er planlagt til oktober 2007.
Tilforslen sker for at kunne fortseette selskabets opkabs-
strategi og skal hovedsageligt anvendes til yderligere op-
keb i Tyskland og @steuropa, hvor Tower Group A/S iseer vil

rette interessen mod Polen, Tjekkiet og Slovakiet.

Selskabet forventer at tilfere yderligere kapital i de
kommende ar med henblik pa at fortseette den plan-

lagte veekst.

Ledelsesberetning

Forventninger til
regnskabsaret 2007/08

For regnskabsaret 2007/08 forventer Tower Group A/S et
koncernresultat pa DKK 20 mio. fer veerdireguleringer og
skat. Forventninger til regnskabsaret 2007/08 er baseret
pa en forventning om, at selskabet vil investere DKK 3,5
mia. kr. i ejendomme, saledes at den samlede portefolje
forventes at udgere DKK 5 mia. ved udgangen af regn-
skabsaret 2007/08.

Primo oktober 2007 havde Tower Management A/S 22
ansatte. Det er selskabets vurdering, at denne medarbej-
derstyrke er passende i relation til selskabets nuvaerende
aktivitetsniveau. Den daglige ejendomsadministration
varetages af eksterne administratorer, som er rustet til at

imgdekomme den planlagte vaekst i Tower Group A/S.

Tower Group A/S planleegger at formidle ejendomsinveste-

ringer rettet mod anvendelse af pensionsmidler.

Markedsbeskrivelse

Interessante perspektiver for det tyske ejendomsmarked
Tyskland har isoleret set den sterste samfundsgkono-
mi i Europa, men de seneste ti ar har veeret praeget af
lavkonjunktur. Lige nu er denne udvikling ved at vende.
Tysklands gkonomi er i en opsvingsfase efter flere ars af-
matning. Den samlede vaekst i 2006 blev 2,5 pct. mod
0,9 pct. i 2005, og OECDs forventninger til 2007 ligger
pa omkring 2,5 pct. Arbejdslasheden faldt med 16 pct. i
2006, og regeringen forventer, at ledigheden falder yder-

ligere i de kommende ar.
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Henrik Nissen

"Et godt lokalt netveerk er altafgarende, nar man skal investere i ejendomme i Nordrhein Westfalen. Vores
partnere i Wuppertal er uundveerlige, fordi de kender de private ejendomsbesiddere og kan overbevise dem
om fordelene ved at szlge til Tower Group. Det er et stort arbejde at opkebe ejendomme enkeltvis, men det

lznner sig i leengden, da dette @ger veerdien af vores portefalje”.

Henrik Nissen, ansvarlig for Tower Groups opkeb af ejendomme i Nordrhein Westfalen

TOWER GROUP A/S



Den lave gkonomiske vaekst har afspejlet sig i det tyske
ejendomsmarked, som har veeret preeget af begreenset
efterspargsel og dermed en prisudvikling, som ligger

markant lavere end udviklingen i andre europzeiske byer.

| de senere ar har der veeret en tiltagende interesse for det
tyske ejendomsmarked, hvilket ogsa afspejler sig i prisud-
viklingen. Ifglge en analyse fra Deutsche Bank, er priserne
pa tyske investeringsejendomme i gennemsnit steget med
8 pct. fra 2005 til 2006. | Berlin ligger stigningen en del
hajere, hvilket bl.a. skyldes interesse fra udenlandske op-
kabere, som har tegnet sig for hovedparten af alle handler.
Priserne er ogsa pavirket af nedsaettelse af den tyske selsk-
absskat fra 26,375 pct. til 15,825 pct. — en lovaendring som

har @get efterspargslen efter investeringsejendomme.

Seerligt i Berlin har selskabet oplevet en skaerpet konkur-
rencesituation, hvilket har betydet, at det er blevet sveerere
at finde ejendomme, som ligger inden for rammerne af
selskabets investeringsstrategi. Trods det stigende prispres
vurderer Tower Group A/S, at det tyske marked eri en tidlig
udviklingsfase, hvor der fortsat er interessante investe-
ringsmuligheder. Samtidig er ejendomspriserne i Tyskland
relativt lave i forhold til sammenlignelige markeder, og

lejeniveauerne viser tegn pa stigninger.

Ogsa fremgang pa det polske ejendomsmarked

Udover det tyske marked, har Tower Group A/S fokus pa
det polske ejendomsmarked, som gennem det seneste ars
tid har oplevet en markant gkonomisk fremgang, praeget
af stor dynamik, og en kraftig stigning i privatforbruget.
Den polske gkonomi har senest oplevet en BNP-vaekst
teet pa 6 pct., som primeaert er drevet af privat forbrug og
investeringer. Den positive BNP-vaekst forventes at fort-
saette et til to ar endnu pa trods af et voksende underskud

pa de offentlige finanser.

Den gkonomiske udvikling har bl.a. vist sig gunstigt i
forhold til butiksejendomme, hvor der er en udpraeget
interesse iseer fra udenlandske akterer. Over halvdelen af
handlerne i 2006 har rettet sig mod dette segment. Marke-
det er interessant, fordi lejerne i stort omfang er internatio-
nale butikskaeder, hvilket gar udlejningen mere attraktiv for

investorerne. Kontorlejemal er ogsa interessante, men her

Ledelsesberetning

stilles der krav til beliggenheden, idet der er forholdsvis hg;

tomgang pa de kontorlejemal, som ikke er velbeliggende.

Tower Group A/S har efter regnskabsarets udlgb erh-
vervet to ejendomme i Polen. Der er tale om to kombi-
nerede butiks- og erhvervsejendomme, som er udlejet
pa 10 arige lejekontrakter til den polske dagligvarekeede
Biedronka. Det er selskabets plan fortsat at fokusere pa
Polen som marked, idet perspektiverne her vurderes som

interessante i relation til selskabets investeringsstrategi.

Koncern og ledelsesforhold

Bestyrelse og direktion

Da Tower Group A/S blev dannet, bestod bestyrelsen af de
fire stiftere, Mads Richardt, Jan Procida, Bo Holm Hansen og
Henrik Nissen. Mads Richardt udgjorde selskabets direktion.
Ved en ekstraordinzer generalforsamling den 21. juni 2007
blev Jens Erik Christensen valgt som bestyrelsesformand og
Jesper Bo Hansen til bestyrelsesmedlem i Tower Group A/S.
Samtidig tradte Mads Richardt og Bo Holm Hansen ud af
bestyrelsen, og Bo Holm Hansen blev i samme forbindelse

medlem af Tower Group A/S’s direktion.

Bestyrelsen

Jens Erik Christensen, formand, 57 ar, uddannet aktuar og
tidligere koncernchef i Codan. Jens Erik Christensen blev i
2006 valgt ind i SAS" koncernbestyrelse i Stockholm og er
desuden bestyrelsesmedlem i Falck-koncernen.

Jesper Bo Hansen, nzestformand, 46 ar, uddannet cand.
merc. i finansiering og har siden 2000 vaeret administrerende
direkter og partner i Catella Corporate Finance A/S.

Jan Procida, 55 ar, uddannet ejendomsmeegler. Har over
20 ars erfaring med development og keb og salg af ejen-
domme som selvsteendig. Tidligere direkter for Stigsnees
Industrimiljg A/S. Jan Procida er ansvarlig for Tower

Group A/S’s indkeb af ejendomme i Berlin.

Henrik Nissen, 38 ar, har mangearig erfaring som
selvsteendig entreprensr og ejendomsudvikler. Henrik
Nissen er ansvarlig for Tower Group A/S’s indkeb af ejen-

domme i delstaten Nordrhein Westfalen.
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Direktionen

Mads Richardt, administrerende direkter, 43 ar, tidligere
adm. direkter i Keops A/S, har i mere end ti ar arbejdet
med ejendomsinvestering og -drift. Mads Richardt er ud-
dannet revisor og har en stor del af sin karriere veeret
beskaeftiget som revisor.

Bo Holm Hansen, direktar, 47 ar, uddannet revisor med
mere end 20 ars erfaring med radgivning inden for
ledelse og finansiering. Bo Holm Hansen er ansvarlig for

Tower Group A/S’'s Corporate Finance.

Organisation og vidensressourcer

Tower Management A/S havde ved regnskabsarets slutning
ansat 12 medarbejdere med betydelige kompetencer inden
for keb og salg af ejendomme, finansiering, kommunikation
og investor relations. Efter regnskabsarets afslutning har
selskabet ansat yderligere 10 medarbejdere. Blandt selskab-
ets medarbejdere er tre statsautoriserede ejendomsmaeg-
lere, og tre medarbejdere har tysk nationalitet og erfaring
med ejendomskeb og administration. Ud over selskabets
direktion beskeeftiger tre ledende medarbejdere sig med
investeringer og en med finansiering. Kontoret i Berlin er
bemandet med fem medarbejdere, som pa nsermeste hold
folger markedet, udbygger netveerket til samarbejdspart-

nere og identificerer egnede investeringsemner.

Selskabet leegger stor veegt pa at anseette selvsteendige og
ansvarlige medarbejdere med de bedste kompetencerinden
for selskabets forretningsomrade. Medarbejdernes viden og
kompetencer er essentielle for selskabets fortsatte udvikling
og veekst. Derfor arbejder Tower Management A/S malret-
tet pa at skabe en attraktiv arbejdsplads med mulighed for
personlig og faglig udvikling.

Outsourcing og partnerskaber

Tower Group A/S har i sin strategi lagt veegt pa at opbyg-
ningen af organisationen skulle ske inden for virksomhedens
egne kernekompetencer — keb og administration af ejen-
domme. Specialopgaver er outsourcet til samarbejdspartnere

med betydelig ekspertise inden for det pageeldende felt.

TOWER GROUP A/S

Administration og drift af selskabets ejendomme er, som

tidligere naevnt, outsourcet til lokale administratorer.

Desuden har Tower Group A/S teet kontakt til en raekke lokale

samarbejdspartnere i Berlin og Nordrhein Westfalen.

Risikoforhold

Investeringer i ejendomme i udlandet er forbundet
med visse skonomiske risici. Tower Group A/S vurderer
lebende de faktorer, som har indflydelse pa selskabets
drift og resultater, og i det folgende redegeres for de
vaesentligste af disse risici.

Markeds- og konkurrenceforhold

De markeder som Tower Group A/S opererer pa har,
som tidligere naevnt, veeret praeget af lav efterspaerg-
sel, hvilket har bevirket, at priserne ikke har ople-
vet tilneermelsesvis den samme veekst som andre eu-
ropeeiske storbyer. Den tyske ekonomi er nu i klar
fremgang, hvilket ogsa har influeret pa ejendomspris-
erne, som er stigende. | Berlin er der i seerdeleshed en
stigende efterspargsel efter attraktive investeringsejen-
domme, men tendensen meerkes ogsa i de avrige byer,
som Tower Group A/S investerer i. De stigende priser
ger det pa den ene side sveerere at finde egnede inves-
teringsejendomme, men pa den anden side er det en

fordel i relation til selskabets eksisterende portefglje.

Udlejning og tomgang

Det er selskabets erfaring , at der er meget lav tomgang
i velbeliggende ejendomme, som administreres profes-
sionelt og holdes i ordentlig vedligeholdelsesmaessig
stand. En stor del af de ledige lejligheder, der findes i
Berlin er gamle og darligt vedligeholdte ejendomme,
hvor det er sveert at tiltraekke lejere.



/ndring i ejendomspriser

Selskabet vil have en risiko over for et varigt fald i de
tyske ejendompriser, men med udgangspunkt i den nu-
vaerende situation og prognoserne for fremtiden, er det
ledelsens vurdering at risikoen for et varigt fald er lav.

Tower Group A/S's strategi er, at der pa portefgljeniveau
skal veere drifts- og likviditetsoverskud fra investeringstids-
punktet. Samtidig investeres der overvejende i boligejen-
domme, som ikke udlejningsmaessigt rammes sa hardt og
pludseligt som f.eks. detail- og kontorejedomme. Dette
er med til at nedsaette falsomheden over for udviklingen i
ejendomspriserne. Et periodevist fald i ejendomspriserne

vil séledes ikke direkte pavirke selskabets cash-flow.

Renteandringer

Selskabets ejendomme finansieres typisk med op til 75-80
pct. af kesbesummen i tyske hypotekbanker. Finansie-
ringen rentesikres med 7-10 arige renteswaps, ligesom det
lzbende vurderes om fremtidige investeringer skal daekkes

af med renteswaps.

De resterende 20-25 pct. af kgbesummen finansieres
som udgangspunkt med variabel rente. Som felge af at
storstedelen af finansiering er last fast rent rentemaes-
sigt, vil rentestigninger ikke direkte pavirke selskabets

pengestrgmme.

Ledelsesberetning

Valutarisici

Tower Group A/S investerer primeert i tyske ejendomme
og har saledes bade indteegter og udgifter i euro, hvilket
ger selskabets valutarisiko yderst begreenset.

Ejendomme kebes i euro ligesom geeld optages i euro,

hvilket ogsa ger selskabets valutarisiko yderst begraenset,

Likviditetsrisici
De langfristede lan skal refinansieres i arene 2010-17. Der

kan veere en risiko for refinansiering ikke kan finde sted.

/Andring i lovgivningen

Tower Group A/S er bevidst om, at der kan forventes
andringer i lovgivningen, som kan pavirke selskabets in-
vesteringer. Der er dog ingen forventninger om, at eend-
ringer i lovgivningen i hverken Danmark eller Tyskland vil

fa negative konsekvenser for selskabet.

| Tyskland er der for nyligt vedtaget et forslag om ned-
seettelse af selskabsskatten med samtidig begraensning
af fradragsretten, hvilket vil gere det mere attraktivt for
Tower Group A/S at investere i tyske ejendomme. Tilsvar-
ende er der ogsa i Danmark planer om en nedseettelse af
selskabsskatten. Forslaget forventes ikke at fa betydning
for Tower Group A/S.
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Pategninger

Ledelsespategning

- |

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt —r
Arsrapporten for 2006/07 for Tower Group A/S, indeholdende ledel- " ' y
sesberetning, ledelsespategning, resultatopgerelse, balance, egen-
kapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter for bade koncern

og moderselskab.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med International Finan-
cial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske
oplysningskrav til arsrapporter for bersnoterede selskaber.

Direktion og bestyrelse

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, séledes at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens
og moderselskabets aktiver, egenkapital, forpligtelser og finansielle stilling pr. 30. juni 2007 samt af resultatet af koncer-

nens og moderselskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2006 — 30. juni 2007.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup den 12. oktober 2007.

Direktion
Clcrra~_"
Mads Richardt Bo Holm Hansen
Adm. Direktar ' Direkter
Bestyrelse
Jens Erik Christensen Jesper Bo Hansen

Formand Naestformand

\
\7rocida
1

Henrik Nissen

ARSRAPPORT 2007

23



24

Bo Holm Hansen J

"Nar Tower Group kaber ejendomme finansieres 75-80 procent af kabssummen med 7-10-arige rentesikrede
|an. Derfor vil rentestigninger ikke umiddelbart pavirke vores risiko i seerlig stor grad. Og fordi vi samtidig
kun investerer i ejendomme med overskud pa driften og et positivt cash flow, har vi heller ikke de store finan-
sielle risici ved forskydninger i ejendomspriserne”.

Bo Holm Hansen, ansvarlig for Tower Groups Corporate Finance

TOWER GROUP A/S



Pategninger

Den uafhaengige revisors pategning

Til aktionzererne i Tower Group A/S

Vi har revideret arsrapporten for Tower Group A/S for regnskabsaret 1. juli 2006 - 30. juni 2007, omfattende ledelsespa-
tegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-relse, pengestrams-
opgerelse og noter for savel koncern som moderselskabet. Arsrapporten aflaegges efter International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bersnoterede selskaber.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for
bersnoterede selskaber. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er
relevante for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og
udevelse af regnskabsmaessige skan, som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har udfert vores revision i
overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planleeg-
ger og udfgrer revisionen med henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belab og oplysninger, der er anfert i arsrapporten. De
valgte handlinger afthaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for veesentlig fejlinformation i arsrap-
porten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kon-
troller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og afleeggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede,
med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke med det formal at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen
til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmazessige sken er
rimelige samt en vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets aktiver, forpligtelser
og finansielle stilling pr. 30. juni 2007 samt af resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter og pengestramme
for regnskabsaret 1. juli 2006 - 30. juni 2007 i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for barsnoterede selskaber.

Kabenhavn, den 12. oktober 2007.

Ernst & Young
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

,1»

I/-\ . JJ \__{ o 1_/ z/
Peter Hertz Henrik Reedtz
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Corporate governance

Bestyrelsen i Tower Group A/S leegger veegt pa, at der
udeves god virksomhedsledelse, og at de overordnede
ledelsesforhold er tilrettelagt saledes, at selskabet lever
op til sine forpligtelser over for aktionzerer, medarbejdere,
myndigheder og @vrige interessenter, samtidig med at den

langsigtede veerdiskabelse understattes.

Ledelsen i selskabet forholder sig lebende til udviklingen
inden for omradet, herunder blandt andet lovgivning, god
praksis og anbefalinger, og vil lsbende vurdere selskabets

egne standarder pa omradet.

Som bersnoteret selskab er Tower Group A/S underlagt de
regler, som fastleegges af Kebenhavns Fondsbgrs. “Anbe-
falinger for god selskabsledelse” er en del af oplysnings-
forpligtelserne for bgrsnoterede selskaber og indebzerer,
at selskaberne skal redegare for, hvordan de forholder sig
til anbefalingerne efter “falg eller forklar-princippet”.

Da Tower Group A/S er en forholdsvis ny organisation, vil besty-
relsen lgbende vurdere relevansen af de enkelte anbefalinger,
og i hvilket omfang det vil veere relevant at efterleve disse.

| det falgende gennemgas de enkelte anbefalinger for god
selskabsledelse med kommentarer til, hvorledes Tower
Group A/S forholder sig til de enkelte punkter.

Aktionzerernes rolle og samspil med selskabsledelsen

Tower Group A/S prioriterer den eksterne kommunikation
hajt og arbejder aktivt for at opretholde en god kommu-
nikation og dialog med aktionzerer og gvrige interessenter.
Selskabet tilstreeber en hgj grad af dbenhed og effektiv for-

midling af information.

Dialogen med og informationen til aktionaerer og inter-
essenter finder sted via udsendelse af ars- og halvarsrap-
porter og evrige meddelelser fra selskabet. Herudover
tilsteeber selskabet en aben dialog med investorer, ana-
lytikere og pressen. Tower Group A/S’s bestyrelse drafter
med jeevne mellemrum selskabets kapital- og aktiestruktur
og vurderer, om denne er i overensstemmelse med selskab-
ets og aktioneerernes interesser. Selskabet har én aktiek-

TOWER GROUP A/S

lasse, og selskabets vedteaegter indeholder ingen graenser
for ejerskab og stemmeret. Det er bestyrelsens vurdering, at
savel aktie- som kapitalstruktur pa nuveerende tidspunkt er
tilfredsstillende. Med henblik pa at fortszette den planlagt
investeringsstrategi, er der planlagt en kapitaltilfersel pa op
til DKK 600 mio. i efteraret 2007.

Hvis der fremseettes et tilbud om overtagelse af selskab-
ets aktier, vil bestyrelsen, i overensstemmelse med lovgiv-
ningen, forholde sig dbent hertil og formidle tilbudet til

aktioneererne, ledsaget af bestyrelsens kommentarer.

Generalforsamlingen er selskabets averste besluttende
myndighed, og bestyrelsen leegger vaegt p3, at aktionaererne
far en grundig orientering om de forhold, der treeffes be-
slutning om pa generalforsamlingen. Alle aktionzerer har ret
til at deltage og stemme pa generalforsamlingen, hvis de jf.
vedteegternes regler har lgst adgangskort. P& generalforsam-
lingen kan aktioneererne stille spargsmal til bestyrelse og di-
rektion og kan ligeledes inden for en angiven frist stille forslag,
der gnskes behandlet pa den ordinaere generalforsamling.

| selskabets vedtzegter er det specificeret, at der skal
gives tilstreekkeligt varsel i forbindelse med indkaldelse
til generalforsamlinger, og at indkaldelsen skal give et fyl-
destgerende billede af punkter, der er pad dagsordenen.
Aktionzerer har mulighed for at afgive fuldmagt til general-
forsamlingen, og der skal afgives fuldmagt til hvert enkelt
punkt pa dagsordenen, ligesom fuldmagten kun kan geelde

én generalforsamling.

Interessenternes rolle og betydning for selskabet
Tower Group A/S prioriterer, som nzevnt, forholdet til
selskabets interessenter hgjt og vil lsbende arbejde for, at
selskabet har en aben og aktiv dialog med disse. Selskab-
et vil labende overveje, om der er behov for en en speci-
fik politik for selskabets forhold til sine interessenter. Poli-
tikken vil i givet fald specificere selskabets idégrundlag,
grundleeggende veerdier og formal. Samtidig vil politikken
udstikke retningslinier for, hvorledes interessenternes inter-
esser og roller respekteres. Bestyrelsen paser lgbende, at
direktionen har en aktiv dialog med interessenterne.



Abenhed og gennemsigtighed

Tower Group A/S tilstreeber, at alle informationer af inter-
esse for markedet offentliggares straks. Alle selskabsmed-
delelser er tilgeengelige pa Tower Group A/S’s hjemmeside
umiddelbart efter offentliggarelsen, og alle veesentlige
meddelelser overseettes til engelsk og tysk.

Direktionen har vedtaget en kommunikationspolitik for
selskabet, ligesom der er udarbejdet procedurer for distri-

butionen af relevant information om Tower Group A/S.

Tower Group A/S’s hjemmeside er et vigtigt element i
selskabets dialog med savel eksisterende som potentielle
aktionzerer. P4 hjemmesiden findes en investor relation del,
som indeholder relevant IR information. Tower Group A/S
vurderer lgbende behovet for at videreudvikle selskabets
investor relations aktiviteter. Selskabet udarbejder halvars-
meddelelser og arsregnskabsmeddelelser, men har trods
anbefalingerne forelgbig valgt ikke at udarbejde kvartals-
meddelelser.

Bestyrelsens arbejde

Bestyrelsen fastleegger selskabets mal og strategier og
godkender de overordnede budgetter og handlings-
planer. Desuden farer bestyrelsen i bred forstand tilsyn
med selskabet og kontrollerer, at det ledes pa forsvarlig
vis og i overensstemmelse med lovgivning og vedteegter.
Rammerne for bestyrelsens arbejde er fastlagt i en forret-
ningsorden, som gennemgas mindst én gang om aret og
tilrettes efter behov. Den seneste tilpasning er sket i 2007.
Forretningsordenen indeholder blandt andet procedurer
for direktionens rapportering, bestyrelsens arbejdsform
samt en beskrivelse af bestyrelsesformandens opgaver og

ansvarsomrader.

Der holdes mindst fire bestyrelsesmader om éaret, og be-
styrelsen mgdes derudover efter behov. Der er udarbejdet
en fast plan for mgdernes indhold. Der er ikke hidtil fundet
behov for at etablere bestyrelsesudvalg. Bestyrelsen modtag-
er lgbende orientering om selskabets forhold — herunder
en lgbende opfelgning pa udviklingen og styringen af de
vaesentligste aktiviteter.

Bestyrelsens sammensaetning

Bestyrelsen har fire medlemmer, som alle er valgt af gene-
ralforsamlingen. De generalforsamlingsvalgte medlemmer
veelges af generalforsamlingen for et &r ad gangen, og der
er fastsat en aldersgreense pa 70 ar for bestyrelsesmed-
lemmer. Udover en bestyrelsesformand har bestyrelsen
konstitueret sig med en naestformand. Tower Group A/S
har ingen medarbejdervalgte medlemmer af bestyrelsen,
da selskabet ikke har en starrelse, der berettiger til dette.

Oplysninger om de enkelte bestyrelsesmedlemmer findes

pa side 19 i arsrapporten.

Halvdelen af de generalforsamlingsvalgte bestyrelses-
medlemmer vurderes som veaerende uafhaengige. Disse to
medlemmer er Jens Erik Christensen og Jesper Bo Hansen.
Jesper Bo Hansen er administrerende direkter i Catella,
som forestar den planlagte kapitaludvidelse i Tower Group
A/S, men det forretningsmaessige forhold mellem Catella
og Tower Management A/S er ikke af veesentlig betydning
for nogen af parterne. De to @vrige medlemmer vurderes
som ikke uafhzengige, idet de begge er aktionzerer i drifts-
selskabet Tower Management A/S. | den sammenheeng er
det dog relevant at papege, at begge medlemmer ogsa
er hovedaktionaerer i Tower Group A/S.

Sammensaetningen af bestyrelsen er sket med henblik pa at
sikre kontinuitet, repraesentation af de for Tower Group A/S
vaesentligste kompetencer samt evne til at implementere
Tower Group A/S’s strategi. De eksterne generalforsam-
lingsvalgte bestyrelsesmedlemmer har en bred erfaring in-
den for generel virksomhedsledelse og spidskompetencer

inden for bl.a. finansiering og forretningsudvikling.

| forbindelse med indstilling af nye bestyrelsesmedlem-
mer til valg pa generalforsamlingen udsender bestyrelsen
forud for generalforsamlingen en beskrivelse af de en-
kelte kandidaters baggrund, relevante kompetencer samt
ledelseshverv eller kreevende tillidsposter. Bestyrelsen
begrunder ligeledes indstillingen i forhold til de kriterier,
som bestyrelsen har fastlagt for rekrutteringen.
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.
Christensen

"Tower Group har, med sin strategi om at kabe solide ejendomme i Tyskland, fat i et speendende marked,
der er i god veekst. Og den lidt konservative investeringsstrategi med konsekvent at kabe ejendomme med
sikre lejere — overvejende finansieret med rentesikrede |an - giver ro og et langsigtet overblik”.

Jens Erik Christensen, bestyrelsesformand i Tower Group A/S
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Direktion

Direktionen anszettes af bestyrelsen og er ansvarlig for den
daglige ledelse af Tower Group A/S, ligesom det er direk-
tionens ansvar at udarbejde forslag til de overordnede mal,
strategier og handlingsplaner samt budgetter og politikker
for den operationelle styring af selskabet.

Udover Tower Group A/S's direktion, som bestar af to per-
soner, har managementselskabet en ledergruppe som in-
kluderer Tower Group A/S's direktion. Ledergruppens med-
lemmer har alle titel af direkter, og deres ansvarsomrade

deekker indkeb, udvikling og finansiering.

Evaluering af bestyrelse og direktion

Tower Group A/S foretager en arlig selvevalueringsproces
med henblik pa at forbedre bestyrelsens og direktions ar-
bejde og dermed styrke grundlaget for selskabets videre
udvikling. Evalueringen omfatter blandt andet en vurdering
af kvaliteten af rapporteringen fra direktion til bestyrelse,
bestyrelsens og direktionens samarbejde og bestyrelsens
kompetencer.

Vederlag til bestyrelse og direktion

Tower Group A/S s@ger at sikre, at vederlaget til bestyrelsen
ligger pa et konkurrencedygtigt og rimeligt niveau og er
tilstreekkeligt til at sikre, at Tower Group A/S kan tiltreekke
og fastholde kompetente bestyrelsesmedlemmer.

Medlemmerne af bestyrelsen modtager et fast arligt veder-
lag, og det samlede vederlag til bestyrelsen godkendes af
generalforsamlingen i forbindelse med godkendelsen af
arsrapporten. | 2006 blev der dog ikke udbetalt vederlag
til bestyrelsen, idet der farst blev optaget eksterne besty-
relsesmedlemmer i juni 2007. Bestyrelsen er ikke p.t. omfat-

tet af incitamentsprogrammer eller bonusordninger.

Direktionen i Tower Group A/S aflennes ikke af selskab-
et. De to medlemmer af direktionen er begge hovedak-
tioneerer i driftsselskabet Tower Management A/S, hvor

de aflznnes.

Corporate governance

Risikostyring

Det er bestyrelsens opgave at kontrollere, at selskabet
har en effektiv risikostyring, herunder at veesentlige ri-
sici knyttet til de forretningsmaessige aktiviteter og den
fastlagte strategi identificeres, at der fastleegges en poli-
tik og rammer for selskabets risici, samt at der opbygges
systemer til styring af risici. Politikkerne og rammerne for
den operationelle og finansielle risikostyring vedtages af
bestyrelsen, og rapportering vedrerende risici indgar i
den lgbende rapportering til bestyrelsen. For en neermere
beskrivelse af Tower Group A/S’s risikoforhold henvises til
note 24.

Revision

Selskabets eksterne revisor veelges af generalforsamlin-
gen for et ar ad gangen. Forud for indstilling til valg pa
generalforsamlingen foretager bestyrelsen en kritisk vur-

dering af revisors uatheengighed, kompetence m.v.

Rammerne for revisorens arbejde — herunder fastsaettelse
af honorering, revisionsrelaterede arbejdsopgaver samt
ikke revisionsrelaterede arbejdsopgaver — er beskrevet i
et aftalebrev.

| forbindelse med gennemgangen af arsrapporten gen-
nemgas regnskabspraksis pa de vaesentligste omrader,
ligesom bestyrelsen og revisorer drafter revisorernes ob-
servationer. Bestyrelsen vurderer mindst én gang arligt
interne kontrolsystemer med henblik pa at sikre, at disse
er hensigtsmaessige og tilstraekkelige samt i overensstem-

melse med god praksis pa omradet.

ARSRAPPORT 2007

29



Regnskab

Resultatopgerelse 1. juli 2006 - 30. juni 2007
DKK 1.000

Note  2006/07 2005/06 2006/07 2005/06
Nettoomszaetning 3 42.477 0 0 0
Driftsomkostninger 1.931 0 0 0
Veerdireguleringer pa investeringsejendomme 115.637 0 0 0
Bruttoresultat 156.183 0 0 0
Salgs- og administrationsomkostninger 4,5 7.167 0 1.640 0
Resultat for finansielle poster 149.016 0 -1.640 0
Finansielle indteegter 6 1.750 0 4.769 0
Finansielle omkostninger 7 27.851 0 1.637 0
Resultat for skat og ophgrende aktiviteter 122.915 0 1.492 0
Skat af fortseettende aktiviteter 8 14.616 0 -3.330 0
Arets resultat af fortsaettende aktiviteter 108.299 0 4.822 0
Arets resultat af opherte aktiviteter 9 194 -17.444 6.934 -18.976
ARETS RESULTAT 108.493 -17.444 11.756 -18.976
Fordeling af arets resultat:
Moderselskabets aktionzerer 102.887 -17.429
Minoritetsinteresser 5.606 -15

108.493 -17.444

Resultat pr. aktier (DKK):
Resultat pr. aktie, 12 mdr. gns (DKK) 10 43,8 -27.,9
Resultat pr. aktie, ultimo (DKK) 17,9 -27.,9
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Balance pr. 30. juni 2007 - Aktiver
DKK 1.000

Note  30/06 2007 30/06 2006 30/06 2007 30/06 2006

AKTIVER
LANGFRISTEDE AKTIVER
Materielle aktiver
Investeringsejendomme 1 1.576.121 0 0 0
Forudbetalinger pa investeringsejendomme 12 55.253 0 0 0
Materielle aktiver i alt 1.631.374 0 0 0
Andre langfristede aktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 13 0 0 10.518 80.193
Udskudt skatteaktiv 8 15.043 0 3.330 0
Andre langfristede aktiver i alt 15.043 0 13.848 80.193
LANGFRISTEDE AKTIVER 1.646.417 0 13.848 80.193
KORTFRISTEDE AKTIVER
Varebeholdninger 0 522 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.280 9.780 0 7
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0 272117 9.076
Tilgodehavende selskabsskat 0 114 0 0
Andre tilgodehavender 14 41.053 12.415 7.279 10.994
Periodeafgraensningsposter 0 175 0 55
Likvide beholdninger 15 370.633 11.465 66.113 3.524
417.966 34.471 345.509 23.656
Aktivgrupper bestemt for salg 0 69.405 0 17.059
KORTFRISTEDE AKTIVER 417.966 103.876 345.509 40.715

AKTIVER | ALT 2.064.383 103.876 359.357 120.908
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Balance pr. 30. juni 2007 - Egenkapital og forpligtelser

DKK 1.000

EGENKAPITAL

Aktiekapital

Reserve for veerdiregulering til dagsveerdi
Reserve for valutakursregulering
Overkurs ved emission

Reserve for rentesikring
Overfert resultat

Egenkapital tilhgrende
moderselskabets aktionzerer
Minoritetsinteresser
EGENKAPITAL

FORPLIGTELSER

LANGTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Geeld til bank og kreditinstitutter
Udskudt skat

LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER

KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Geeld til bank og kreditinstitutter
Leverandergeeld

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Forpligtelser vedrerende aktiver bestemt for salg
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
FORPLIGTELSER | ALT

EGENKAPITAL OG FORPLIGTELSER | ALT

Eventualaktiver, - forpligtelser
og sikkerhedsstillelser
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Note  30/06 2007 30/06 2006 30/06 2007 30/06 2006
16 57.510 62.557 57.510 62.557
91.591 0 0 0
-5 -1.341 0 0
240.415 0 240.414 0
20.966 0 0
-4.596 -70.857 -6.532 -74.590
405.880 -9.641 291.393 -12.033
6.872 0 0 0
412.752 -9.641 291.393 -12.033
17 1.133.467 0 0 0
8 37.414 0 0 0
1.170.881 0 0 0
17 397.099 46.463 0 46.459
8.197 6.767 315 3.015
0 0 18.457 58.090
239 76 0 76
18 75.215 12.326 49.192 2.492
480.750 65.632 67.964 110.132
0 47.885 0 22.809
480.750 113.517 67.964 132.941
1.651.631 113.517 67.964 132.941
2.064.383 103.876 359.357 120.908
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Regnskab

Egenkapitalopggarelse

Aktie- Reserve for Reserve for  Reserve Overkurs ved Overfort  Minoritets- Egenkapital
kapital veerdire-  valutakurs- for emission resultat interesser i alt
gulering til  regulering rentesikring
dagsveerdi

Saldo pr. 1/7 2005 62.557 0 -824 0 0 -53.428 94 8.399
Arets resultat 0 0 0 0 -17.429 -15 -17.444
Valutakursreg. vedr.
udenlandske
dattervirksomheder 0 0 -517 0 0 0 -517
Totalindkomst i alt 0 0 -517 0 0 -17.429 15 -17.961
Minoritetsinteresser,
til- og afgang 0 0 0 0 0 0 -79 -79
Aktioneerer i alt 0 0 0 0 0 0 -79 -79
Egenkapitalbevaegelser
i 2005/06 i alt 0] 0] -517 0 0 -17.429 -94  -18.040
EGENKAPITAL
PR. 30/06 2006 62.557 0 -1.341 0 0 -70.857 0 -9.641
Saldo pr. 1/7 2006 62.557 0 -1.341 0 0 -70.857 0 -9.641
Arets resultat 102.887 5.606 108.493
Minoritetsinteresser 682 682
Veerdiregulering ejendomme 115.637 -115.637 8
Udskudt skat -24.046 -7.650 24.046 -205 -7.855
Valutakursreg. vedr.
udenlandske
dattervirksomheder 1.336 -1.336 0]
Reserve for rentesikring 28.616 789 29.405
Totalindkomst i alt 0 91.591 1.336 20.966 0 9.960 6.190 130.043
Zndring i styksterrelse -56.301 56.301 0
Kapitalforhgjelser 51.254 244.295 295.549
Ombkostninger ved
kapitalforhgjelser -3.881 -3.881
Aktioneerer i alt -5.047 0 0 0 240.414 56.301 682 292.350
Egenkapitalbevaegelser
i 2006/07 i alt -5.047 91.591 1.336 20.966  240.414 66.261 6.872  422.393
EGENKAPITAL
PR. 30/06 2007 57.510 91.591 -5 20.966  240.414 -4.596 6.872 412.752
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Egenkapitalopgearelse
DKK 1.000

Aktie- Reserve for Reserve for  Reserve Overkurs ved Overfort  Minoritets- Egenkapital
kapital veerdire-  valutakurs- for emission resultat interesser i alt
gulering til  regulering rentesikring
dagsveerdi

Saldo pr. 1/7 2005 62.557 0 -824 0 0  -53.428 0 8.305
Regulering primo,
regnskabspraksiszendring 0 0 824 0 0 -2.186 0 -1.362
Reguleret egenkapital
pr. 1/7 2005 62.557 0 0 0 0 -55.614 0 6.943
Arets resultat 0 0 0 0 0 -18.976 0 -18.976
Totalindkomst i alt 0 0 0 0 0 -18.976 0 -18.976
Aktioneerer i alt 0 0 0 0 0 0 0 0
Egenkapitalbevaegelser
i 2005/06 i alt 0 0 0 0 0 -18.976 0 -18.976
EGENKAPITAL
PR. 30/06 2006 62.557 0 0 0 0 -74.590 0 -12.033
DKK 1.000
Saldo pr. 1/7 2006 62.557 0 0 0 0 -74.590 0 -12.033
Avrets resultat 11.758 11.758
Totalindkomst i alt 0 0 0 0 0 11.758 0 11.758
/Andring i stykstarrelse -56.301 56.301 0
Kapitalforhgjelser 51.254 244.295 295.549
Ombkostninger vedrgrende
kapitalforhgjelser -3.881 -3.881
Aktionzerer i alt -5.047 0 0 0 240.414 56.301 0 291.668
Egenkapitalbevaegelser
i 2006/07 i alt -5.047 0 0 0 240.414 68.059 0 303.426
EGENKAPITAL
PR. 30/06 2007 57.510 0 0 0 240.414 -6.531 0 291.393
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Pengestremsopggrelse

DKK 1.000
Note

Pengestreamme fra driftsaktiviteten

Arets resultat

Pengestremme fra driftsaktiver bestemt for salg 20
Ikke-likvide driftsposter 21
ZEndring i driftskapital 22
Pengestremme fra primaer drift
Renteindbetalinger

Renteudbetalinger

Betaling af selskabsskat

Pengestremme fra drift i alt

Pengestreamme fra investeringsaktiviteten

Kab af investeringsejendomme via virksomhedskab
Kab af investeringsejendomme

Salg af evrige materielle aktiver

Salg af dattervirksomheder / aktiviteter

Keb af dattervirksomheder

Pengestremme fra investeringsaktiviteten i alt

Pengestreamme fra finansieringsaktiviteten

Provenue ved optagelse af laneforpligtelser
Afdrag pa laneforpligtelser

Provenue ved kapitalforhgijelse, netto

Lan til dattervirksomheder

Til- og afgange minoritetsaktionzerer
Pengestreamme fra finansieringsaktiviteten i alt

ARETS PENGESTRG@M
Likvide beholdninger pr. 1/7

Arets pengestrem
Likvide beholdninger pr. 30/06

Regnskab

30/06 2007 30/06 2006 30/06 2007 30/06 2006
108.493 -17.444 11.756 -18.976
9.109 -9.269 0 0
-74.920 7.579 -6.462 8.354
69.659 17.496 17.222 37.282
112.341 -1.638 22.516 26.660
1.750 196 4.769 1.697
-27.851 -6.524 -1.637 -5.590
482 237 -76 76
86.722 -7.729 25.572 22.843
-11.472 0 0 0
-1.504.264 0 0 0
54.505 49.367 7.575 45.293

0 46.253 79.409 375

0 0 -250 0
-1.461.231 95.620 86.734 45.668
1.484.103 0 0 0
-42.094 -86.707 -69.268 -65.370
291.668 0 291.668 0

0 0 -272.117 0

0 -79 0 0
1.733.677 -86.786 -49.717 -65.370
359.168 1.105 62.589 3.141
11.465 10.360 3.524 383
359.168 1.105 62.589 3.141
370.633 11.465 66.113 3.524
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Noteoversigt

Note

1 Anvendt regnskabspraksis
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Noter

Note 1 - Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for 2006/07 for Tower Group A/S (koncernen og moderselskabet) er udarbejdet i overensstemmelse med inter-
nationale regnskabsstandarder (IFRS) som godkendt af EU samt de krav, som fglger af IFRS-bekendtgerelsen og OMX Den
Nordiske Bars' gvrige bestemmelser for selskaber, der har aktier til notering.

Arsrapporten aflaegges i DKK. Den funktionelle valuta er EUR.

Drift der vedrerer den tidligere aktivitet er klassificeret som “Arets resultat af opharende aktiviteter”. Det er derfor i enkelte
tilfeelde ikke relevant at anvende sammenligningstallene.

Datterselskabet SIS International (UK) plc er ikke konsolideret ind i koncernregnskabet, da selskabet er under likvidation og har
en ubetydelig starrelse.

Anvendelsen af nye og eendrede standarder og fortolkningsbidrag har ikke medfart belgbsmaessige eendringer i arsrapporten
for 2006/07 eller tidligere ar, og koncernens regnskabspraksis er saledes uzendret i forhold til 2005/06, udover at der er anvendt
felgende regnskabspraksis, som ikke tidligere har veeret relevant:

e Veerdireguleringer af investeringsejendomme
® Investeringsejendomme
e Forudbetalinger pa investeringsejendomme

@vrige nye standarder
EU har ikke godkendt nye regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, som er tradt i kraft og som vurderes at have relevans for
Tower Group koncernen eller moderselskabet.

IASB har vedtaget folgende nye regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, som endnu ikke er godkendt af EU og endnu ikke
er tradt i kraft, men som vurderes at have relevans for Tower Group koncernen eller moderselskabet:

e |FRS 8 som kraever fastleeggelse af segmenter og segmentoplysninger baseret pa den interne ledelsesrapportering,
hvilket er en @endring i forhold til den nuveerende IAS 14’s risiko- og afkastbaserede metode samt krav om oplysninger
pa forretningsomrader og geografiske segmenter.

Den nye regnskabsstandard, der endnu ikke er implementeret, forventes ikke at medfare et vaesentligt @get oplysningsniveau.

Praesentation af ophgrende aktiviteter
Ophgrende aktiviteter udger en betydelig enhed, hvis aktiviteter og pengestramme operationelt og regnskabsmaessigt klart
kan udskilles fra den avrige virksomhed, og hvor enheden er afheendet.

Resultatet og veerdireguleringer efter skat af opharte aktiviteter preesenteres i en szerskilt linje i resultatopgerelsen med sammen-
ligningstal. “Arets resultat af opherende aktiviteter”. | noterne oplyses omsaetning, omkostninger og skat for den opherte aktivitet.

Pengestramme fra drifts-, investerings- og finansieringsaktiviteter for de ophgrende aktiviteter oplyses i pengestremsopgarelsen.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Tower Group A/S samt dattervirksomheder, hvori Tower Group A/S har bestem-
mende indflydelse pa virksomhedens finansielle og driftsmaessige politikker for at opna afkast eller andre fordele fra dens
aktiviteter. Bestemmende indflydelse opnas ved direkte eller indirekte at eje eller rade over mere end 50 pct. af stemmerettig-
hederne eller pad anden made kontrollere den pageeldende virksomhed. Virksomheder hvori koncernen udgver betydelig, men
ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder. Betydelig indflydelse opnas typisk ved direkte eller
indirekte at eje eller rade over mere end 20 pct. af stemmerettighederne, men mindre end 50 pct.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de enkelte dattervirksomheders regnskaber opgjort
efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvae-
render og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Ureali-
serede fortjenester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejerandel i virksomheden.
Urealiserede tab elimineres pa samme made som urealiserede fortjenester, i det omfang der ikke er sket veerdiforringelse.
Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes dagsveerdi af identifi-
cerbare nettoaktiver og indregnede eventualforpligtelser pa overtagelsestidspunktet.
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Minoritetsinteresser

| koncermnregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 pct. Minoritetsinteressernes forholdsmaessige an-
del af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opferes som seerskilte poster under resultatopgerelse
og egenkapital.

De tab, som kan henfares til minoriteten i en dattervirksomhed, som indgar i koncernregnskabet, kan overstige minoritetsinte-
ressens andel af dattervirksomhedens egenkapital.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i moderselskabet i fremmed valuta omregnes til danske kroner til en gennemsnitlig valutakurs for maneden. Den
gennemsnitlige valutakurs anvendes af praktiske hensyn, idet denne tilnaermelsesvis er udtryk for transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstar mellem den gennemsnitlige valutakurs for maneden og kursen pa betalingsdagen, medtages i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Likvider, tilgodehavender og geeld i fremmed valuta omregnes til balancedagens kurser. Eventuel kursdifference, der opstar
herved, medtages i resultatopgerelsen som en finansiel post.

For udenlandske dattervirksomheder med en anden funktionel valuta end danske kroner omregnes resultatopgerelsen til dan-
ske kroner efter en gennemsnitlig kurs for aret, og balancen omregnes efter balancedagens kurs.

Kursdifference opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balanceda-
gens kurs fares pa egenkapitalen. Det samme geelder kursdifference opstaet som falge af omregning af resultatopgerelsen fra
gennemsnitlige kurser for aret til balancedagens kurs.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der i realiteten er et
tilleeg eller fradrag til dattervirksomhedens egenkapital, posteres pa egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til dagsveerdi. Positive og
negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

/ZEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for regnskabsmaes-
sig sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med
andringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse for sa vidt angar den sikrede risiko.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for regn-
skabsmaessig sikring af fremtidige pengestramme, indregnes direkte pa egenkapitalen. Resulterer den sikrede fremtidige
transaktion i indregning af aktiver og forpligtelser, overferes belgb, som tidligere er indregnet direkte i egenkapitalen, til
kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den sikrede fremtidige transaktion i indteegter eller omkost-
ninger, overfgres belgb, som er udskudt under egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede indreg-
nes i resultatopgerelsen i samme regnskabspost som det sikrede.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes aend-
ringer i dagsveerdi i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning omfatter formidlingsprovision ved keb af ejendomme samt periodiseret lejeindtzegter og lignende indtaegter
pa investeringsejendomme med fradrag af eventuel moms o.l.

Driftsomkostninger
Driftsomkostninger omfatter omkostninger der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. | posten indgar direkte og indirekte
driftsomkostninger for investeringsejendomme, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger.

Verdireguleringer investeringsejendomme

/Andring i dagsveerdien af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen i regnskabsposten “Veerdireguleringer pa
investeringsejendomme”.
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Salgs- og administrationsomkostninger
Salgs- og administrationsomkostninger omfatter afholdte omkostninger til kontoromkostninger og @vrig administration af
koncernen m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og -udgifter medtages i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret. Der medtages
renteindteegter og —udgifter, nedskrivning og tilbagefart nedskrivning af finansielle aktiver samt realiserede og urealiserede
kursreguleringer af veerdipapirer og poster i fremmed valuta.

Skat af fortseettende aktiviteter

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Tower Group koncernens danske selskaber. Datter-
selskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet, og frem til det
tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen. Moderselskabet Tower Group er administrationsselskab for sambeskatningen og
afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne. Den aktuelle danske selskabsskat forde-
les ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

| tilknytning hertil modtager selskaber med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet
anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud. Arets skat, der bestar af arets sambeskatningsbidrag
og @ndring i udskudt skat - herunder som falge af eendring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme er investeringer i ejendomme med det formal at opna afkast af den investerede kapital i form af leben-
de driftsafkast ved udlejning og kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme indregnes som aktiver pa overtagelsesdagen.

Maling ved ferste indregning sker til kostpris, hvilket for en erhvervet investeringsejendom omfatter kabspris, omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen og andre omkostninger, der kan henfares til erhvervelsen med tillzeg af efterfelgende forbedrin-
ger. Afholdte omkostninger, der tilferer investeringsejendommene nye eller forbedrede egenskaber, tilleegges kostprisen som

en forbedring. Omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen i det regnskabsar, de atholdes.

Investeringsejendomme males efterfelgende til skennet dagsveerdi. Malingen sker ved beregnede kapitalvaerdier for de forventede
fremtidige pengestramme.

Zndringer i investeringsejendommenes dagsveerdi indregnes i resultatopgerelsen i det regnskabsar, hvor eendringen er opstaet.
Forudbetalinger pa investeringsejendomme

Forudbetalinger pa investeringsejendomme veerdianseettes til kostpris med tilharende kabsomkostninger og overfares til regn-
skabsposten "Investeringsejendomme” nar ejendommene overtages (risikoen overgar til keber).

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder veerdianseettes i moderselskabets regnskab til kostpris.

Hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris fratrukket tab ved veerdiforringelse.

Overkurs ved emission
Reserven bestar af indbetaling af overkurs i forbindelse med nytegning af aktier.

Direkte afholdte omkostninger i forbindelse med kapitalforhajelser modregnes i reserven.
Reserven er en fri reserve, og kan derfor anvendes til udlodning af udbytte eller deekning af underskud.
Egne aktier

Ved kgb henholdsvis salg af egne aktier fares anskaffelsessummen henholdsvis afstaelsessummen direkte pa egenkapitalen
under overfart overskud.

TOWER GROUP A/S



Noter

Lang- og kortfristede forpligtelser

Geeldsforpligtelser males pa tidspunktet for lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkost-
ninger. Efterfalgende males gaeldsforpligtelser til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanopta-
gelsen, og det belab, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning.

Aktuel skat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne afvikles datterselskabernes haeftelse over for skattemyndighederne for egne selskabsskatter i
takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag
indregnes i balancen under skyldigt henholdsvis tilgodehavende sambeskatningsbidrag.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, herunder udskudt skat pa rentesikring og vaerdireguleringer pa investerings-
ejendomme. Der indregnes dog ikke udskudt skat, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden

at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes med den
veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Pengestremsopggrelsen
Pengestreamsopgarelsen viser koncernens ind- og udbetalinger i aret samt likviditetsmaessige stilling ved arets udgang. Penge-

stremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode med udgangspunkt i arets resultat.

Pengestramsopggrelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa pengestrem fra driften, fra investeringer og fra
finansiering. Endvidere vises arets likviditetseendring samt de likvide beholdninger ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet omfatter pengestremme fra driften reguleret for resultatferte belgb, der ikke har medfert ind- el-
ler udbetaling (ikke kontante driftsposter) samt endringer i kortfristede aktiver og kortfristede forpligtelser.

Renteindbetalinger og renteudbetalinger samt skattebetalinger medtages under likviditet fra driften.
Pengestrem fra investeringsaktivitet omfatter pengestremme fra kab og salg af langfristede aktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet omfatter pengestremme fra optagelse af og afdrag pa langfristede lan, aktiekapitaludvi-
delse, til- og afgange minoritetsaktionzerer samt kab og salg af egne aktier.

Likvider omfatter kasse- og bankbeholdninger samt indestaende pa advokatklientkonti.

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa geografiske markeder, der er koncernens primaere segmenteringsformat. Segmentoplysningerne
felger koncernens risici samt den ledelsesmaessige og interne gkonomistyring.

Segmentindtaegter og -omkostninger samt segmentaktiver og -forpligtelser omfatter de poster, der direkte kan henfares til
det enkelte segment, samt de poster der kan allokeres til det enkelte segment pa et fornuftigt grundlag. lkke-fordelte poster
omfatter primeert aktiver og forpligtelser samt indteegter og omkostninger vedrarende koncernens administrative funktioner,
investeringsaktivitet, indkomstskatter m.v.

Langfristede aktiver i segmentet omfatter de langfristede aktiver, som anvendes direkte i segmentets drift, herunder materielle aktiver.

Kortfristede aktiver i segmentet omfatter de kortfristede aktiver, som anvendes direkte i segmentets drift, herunder tilgodeha-
vender fra salg, andre tilgodehavender, periodeafgraensningsposter samt likvide beholdninger.

Segmentforpligtelser omfatter forpligtelser, der er afledt af segmentets drift, herunder geeld til kreditinstitutter, leverandgrer af
varer og tjenesteydelser samt anden geeld.
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Note 2 - Regnskabsmaessige sken og vurderinger

Ved opggarelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse regnskabsposter er der poster, der ikke kan males med sikkerhed men
alene skannes. Sadanne skan omfatter vurderinger pa baggrund af de seneste oplysninger, der er til radighed pa tidspunktet for
regnskabsafleeggelsen. Det kan veere nadvendigt at zendre tidligere foretagne skan pa grund af sendringer af de forhold, der |3
til grund for skennet, eller pa grund af supplerende information, yderligere erfaring eller efterfalgende begivenheder.

| forbindelse med anvendelsen af den i note 1 beskrevne regnskabspraksis har ledelsen foretaget falgende veesentlige regn-
skabsmaessige vurderinger, som ledelsen vurderer forsvarlige, der har haft en betydelig indflydelse pa arsregnskabet:

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme
Investeringsejendomme males pa statusdagen til dagsveerdi, og veerdireguleringen indregnes i resultatopgerelsen i posten

"Veerdireguleringer pa investeringsejendomme”.

Fastsaettelsen af dagsvaerdi sker ved brug af en Discounted Cash Flow model (DCF-model), hvor der tages udgangspunkt i
budgetter for de kommende 10 ar for de pageeldende ejendomme samt en tilbagediskonteringsfaktor, der fastsaettes som

afkastkrav korrigeret for forventet inflation.

| budgetterne tages der i nettoomsaetningen hgjde for tomgang og prisstigninger m.m. Pa omkostningssiden vurderes, udover
den lgbende drift, behovet for renovering og ekstraordinzer afholdelse af vedligeholdelsesomkostninger.

Afkastkravet fastseettes pa grundlag af vurderinger fra uatheengige maeglere i de omrader, hvor ejendommene er beliggende.
Vurderingen foretages arligt pa statusdagen og tager hensyn til markedsforhold, beliggenhed, stand og bonitet hos lejerne.

Afkastkrav
Berlin 5,6%
Wuppertal 5,4%
Disseldorf 5,4%
Bochum 5,9%
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DKK 1.000

Note 3 - Segmentoplysninger

Nettoomsaetning
Veerdireguleringer pa
investeringsejendomme
Bruttoresultat

Resultat fer finansielle poster
Resultat for skat

Arets Resultat

Langfristede aktiver
Kortfristede aktiver
Segmentaktiver
Segmentforpligtelser

Kab af materielle aktiver

Noter

Koncern 2006/07

Berlin Wuppertal

21.200

101.689
121.498
119.167
104.190
79.967

786.125
42916
829.041
690.424

683.821

6.856

-21.007
-14.260
-15.777
-20.707
-12.147

316.367
155.174
471.541
391.813

322.473

@vrige Ophgrende Pensions-
byer aktiviteter

9.621

34.955
44.145
44.045
34.469
26.082

534.428
145.418
679.846
481.989

454.190

0

O O O O

koncept

4.800

lkke
fordelt

0

0

0
-2.387
995
5.253

9.496
69.281
78.777
87.330

0

Koncern
ialt

42.477

115.637
156.183
149.016
122.915
108.493

1.646.417

417.966
2.064.383
1.651.631

1.460.484

Segmentoplysningerne gar pa tvaers af den juridiske struktur i koncernen og viser en logisk geografisk fordeling, som
anvendes i den interne rapportering. Berlin, Wuppertal og gvrige byer vedrerer ejendomsudlejning.

Nettoomszetning
Lejeindteegter o.l.
Formidlingsprovision

DKK 1.000

Nettoomsaetning
Veerdireguleringer pa
investeringsejendomme
Bruttoresultat

Resultat fer finansielle poster
Resultat for skat

Arets Resultat

Langfristede aktiver
Kortfristede aktiver
Segmentaktiver
Segmentforpligtelser

Kab af materielle aktiver

2006/07 2005/06 2006/07 2005/06
37.677 0 0 0
4.800 0 0 0
42.477 0 0 0

Koncern 2005/06

Berlin Wuppertal

o

O O O O o

O O O O

O O O O O

O O O O

@vrige Ophgrende Pensions-
byer aktiviteter

0

O O O O O

O O O o

0

O © © O

17.444

69.405
69.405
47.885

koncept

0

O O O O o

lkke
fordelt

0

O O O O O

34.471
34.471
65.632

Koncern
ialt

0

O O O o

-17.444

0
103.876
103.876
113.517
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DKK 1.000 Modervirksomhed

2006/07 2005/06 2006/07 2005/06
Note 4 - Personaleomkostninger
Samlede omkostninger til personale:
Lenninger 0 60.796 0 4.810
Pensioner 0 5.178 0 92
I alt 0 65.974 0 4.902
Personaleomkostningerne fordeles saledes:
Opharte aktiviteter 0 65.974 0 4.902
0 65.974 0 4.902
Lenninger og vederlag til direktion
og bestyrelse udger:
Direktion 0 1.435 0 1.435
Bestyrelse 0 780 0 780
0 2.215 0 2.215
Gennemsnitligt antal medarbejdere 0 262 0 5

Bestyrelsen og direktionen har ikke modtaget vederlag fra Tower Group A/S i regnskabsaret. Direktionen er aflennet af Tower
Management A/S, som opkreever Tower Group A/S et administrationsbidrag, som blandt andet deekker direktionens arbejde.
Der henvises til note 26 "Neertstadende parter” for yderligere oplysninger.

DKK 1.000 Modervirksomhed

2006/07 2005/06 2006/07 2005/06
Note 5 - Honorar til
generalforsamlingsvalgt revisor
Ernst & Young
Revision 1.200 0 523 0
Andre ydelser 2.645 0 2.645 0
3.845 0 3.168 0
KPMG
Revision 0 600 0 220
Andre ydelser 40 1.672 40 1.552
40 2.272 40 1.772
BUUS JENSEN
Revision 0 75 0 75
Andre ydelser 40 36 40 0
40 11 40 75

Honorarer til KPMG og BUUS JENSEN indgar i resultatopgarelsen i posten “Arets resultat af ophgrende aktiviteter”.
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DKK 1.000

Note 6 - Finansielle indtaegter
Renteindteegter banker

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtzegter gvrige

Urealiseret gevinst pa finansielle instrumenter
Kursreguleringer

Finansielle indteegter fordeles saledes:

Fortseettende aktiviteter
Ophgrte aktiviteter

DKK 1.000

Note 7 - Finansielle omkostninger
Renteudgifter banker og kreditinstitutter
Renteudagifter tilknyttede virksomheder
Renteudgifter gvrige

Kursreguleringer

Diverse

Finansielle omkostninger fordeles saledes:

Fortseettende aktiviteter
Ophgrte aktiviteter

Noter

2006/07 2005/06 2006/07 2005/06
1.315 153 1.152 0

0 0 3.201 1.691

146 43 127 6

0 1.470 0 0

289 984 289 178
1.750 2.650 4.769 1.875
1.750 0 4.769 0

0 2.650 0 1.875

1.750 2.650 4.769 1.875

2006/07 2005/06 2006/07 2005/06
24.089 6.378 3 5.264

0 0 175 382

2.892 1.097 603 0
870 986 856 229

0 44 0 44

27.851 8.505 1.637 5.919
27.851 0 1.637 0

0 8.505 0 5.919

27.851 8.505 1.637 5.919
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DKK 1.000 Modervirksomhed

2006/07 2005/06 2006/07 2005/06
Note 8 - Indkomstskatter
Aktuel skat af arets resultat 0 -106 0 0
Zndring af udskudt skat 37.414 4.578 0 5.205
Zndring af skatteaktiv -15.043 -10.913 -3.330 -8.176
Andre reguleringer 0 -34 0 0
22.371 -6.475 -3.330 -2.971
Arets skat fordeles saledes:
Skat af fortseettende aktiviteter 14.616 0 -3.330 0
Skat af opharte aktiviteter 0 -6.475 0 -2.971
Skat af egenkapitalbeveegelser 7.755 0 0 0
22.371 -6.475 -3.330 -2.971
Afstemning af skatteprocent af
resultat for skat:
Dansk skatteprocent 25 28 25 28
Forskel mellem tysk og dansk skattesats -1 0 0 0
Indregning af skatteaktiver fra tidligere ar -12 0 -69 0
Modregning i tidligere ars underskud til fremfarelse 0 0 -25 0
Nedskrivning af skatteaktiv 0 -110 0 -65
Regulering vedr. tidligere ar 0 23 0 15
Andre reguleringer 0 0 0 3
Effektive skatteprocent 12 -59 -69 -19
Udskudt skatteforpligtelse fordeler sig saledes:
Materielle anlzegsaktiver 29.659 0 0 0
Andre tilgodehavender 7.755 0 0 0
Udskudt skatteforpligtigelse i alt 37.414 0 0 0
Udskudt skatteaktiv fordeler sig saledes:
Materielle anlaegsaktiver 7.966 0 0 0
Fremfarselsberettigede skattemaessige underskud 7.077 0 3.330 0
Udskudt skatteaktiv i alt 15.043 0 3.330 0

| udskudte skatteaktiver er der indregnet 50 pct af den skattemaessige underskudsfremfarselssaldo, som der eksisterer
i den danske sambeskattede del af koncernen. Der resterer saledes en skattemaessig underskudsfremferselssaldo, der
svarer til et aktiv pa cirka DKK 10 mio. med den nuveerende skattesats pa 25 pct.
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DKK 1.000

Note 9 - Arets resultat af ophgrende akiviteter
Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Salgs- og distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Andre driftsindteegter

Andre driftsudgifter

Veerdiregulering af kapitalandele i
dattervirksomheder
samt tilknyttede forpligtelser

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter

Finansielle udgifter

Resultat af ophgrende aktiviteter for skat
Skat af arets resultat af opherende aktiviteter
Arets resultat af ophgrende aktiviteter

Pengestremme vedr. ophgrende aktiviteter
Pengestramme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Noter

2006/07 2005/06 2006/07 2005/06
350 239.646 309 3.950

211 176.479 64 0

139 63.167 245 3.950

38 39.928 3 0
3.384 43.892 861 12.590
5712 15.793 4.300 293

0 257 0 257

2.429 -5.117 3.681 -8.604
1.957 0 4.349 -3.357
4.386 -5.117 8.030 -11.961
75 2.653 305 1.875
1.550 8.505 1.402 5.919
2.911 -10.969 6.933 -16.005
2717 6.475 0 2.971
194 -17.444 6.933 -18.976
25.551 -7.202 -42.358 22.843
0 95.620 80.193 45.668
-46.463 -86.786 -46.463 -65.370
-20.912 1.632 -8.628 3.141

Nettoomseetningen for 2006/07 og 2005/06 vedrerer den tidligere mebelaktivitet

DKK 1.000

Note 10 - Resultat pr. aktie
Moderselskabsaktionzerers andel af arets resultat
Gennemsnitlige antal aktier

Resultat pr. aktie

Koncern

2006/07 2005/06
102.887 -17.429
2.351.309 625.571
43,8 -27,9
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DKK 1.000 Modervirksomhed

2006/07 2005/06 2006/07 2005/06
Note 11 - Investeringsejendomme
Kostpris
Saldo pr. 1/7 2006 0 0 0 0
Tilgang i arets leb ved kb af ejendomme 1.401.651 0 0 0
Tilgang i arets lgb ved virksomhedsovertagelser 58.833 0 0 0
Kostpris pr. 30/06 2007 1.460.484 0 0 0
Veerdireguleringer
Saldo pr. 1/7 2006 0 0 0 0
Arets opskrivninger 140.132 0 0 0
Arets nedskrivninger -24.495 0 0 0
Veerdireguleringer pr. 30/06 2007 115.637 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/06 2007 1.576.121 0 0 0

Dagsveerdien af investeringsejendommene er pr. 30. juni 2007 beregnet af selskabet pa grundlag af afkastkrav oplyst af
uafthaengig maegler. Der henvises til note 2, hvor vurdering af ejendomme er neermere beskrevet.

Investeringsejendommene er stillet til sikkerhed for geeld til bank- og kreditinstitutter jf. note 17.

DKK 1.000 Modervirksomhed

2006/07 2005/06 2006/07 2005/06
Note 12 - Forudbetalinger pa
investeringsejendomme
Kostpris
Saldo pr. 1/7 2006 0 0 0 0
Tilgang i arets lab 55.253 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/06 2007 55.253 0 0 0

Posten vedrgrer forudbetalte kabsomkostninger pa ejendomme, der ikke er overtaget pa balancedagen.
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DKK 1.000

Note 13 - Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris

Saldo pr. 1/7 2006

Tilgang i arets leb

Afgang i arets leb

Overfert til aktiver bestemt for salg

Kostpris pr. 30/06 2007

Nedskrivninger

Saldo pr. 1/7 2006

Tilbagefert nedskrivning pa atheendede aktiver
Arets nedskrivninger

Tilbageferte nedskrivninger pa athzendede aktiver
Nedskrivninger pr. 30/06 2007

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/06 2007

Kapitalandelene kan specificeres saledes:

Selskab

Tower 1 Holding ApS
Tower 2 Holding ApS
Working A/S

StandTech A/S

SIS International (UK) plc
SISab-Sverige AB
SIS-USA Inc.

Learning A/S

Hjemsted
Hellerup
Hellerup
Hellerup
Hellerup
England

Sverige
USA
Middelfart

Modervirksomhed

Noter

30/06 2007 30/06 2006
212.435 241.999
243 0
-156.030 -20.080
0 -9.484
56.648 212.435
132.242 150.266
0 -3.461

0 5.142
-86.112 -19.705
46.130 132.242
10.518 80.193

SEENTEL]

30/06 2007
94,4%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
0,0%

0,0%

0,0%

30/06 2006
0,0%

0,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%

SIS International (UK) plc er under likvidation og er ikke medtaget i arsrapporten. Der er ingen eventualaktiver

eller eventualforpligtelser vedrgrende likvidationen.
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DKK 1.000

Note 14 - Andre tilgodehavender
Tilgodehavende advokatklientkonti
Rentesikring

Tilgodehavende hos Tower Pension 2 A/S
og Tower Pension 2 GmbH
Tilgodehavende hos ejendomsadministratorer
Periodiseret renteindtaegter

Moms og evrige offentlige afgifter
Delsalg af virksomhed

Dvrige

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/06 2007

DKK 1.000

Note 15 - Likvide beholdninger

Frie

Bundne - egne konti

Bundne - indestaende pa advokatklientkonti
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30/06 2007

TOWER GROUP A/S

30/06 2007 30/06 2006 30/06 2007 30/06 2006

721 0 0 0
29.405 0 0 0
6.133 0 6.133 0
3.085 0 0 0
1.347 0 1.146 0

0 2.312 0 1.058

0 9.936 0 9.936

362 167 0 0
41.053 12.415 7.279 10.994

30/06 2007 30/06 2006 30/06 2007 30/06 2006

76.849 11.465 66.113 3.524
21.399 0 0 0
272.385 0 0 0
370.633 11.465 66.113 3.524




Noter

DKK 1.000

Note 16 - Aktiekapital
Aktiekapitalen i moderselskabet er fordelt pa 5.750.977 aktier & kr. 10.

Ingen aktier er tildelt szerlige rettigheder.

Aktiekapitalen har udviklet sig séledes de sidste 5 ar:

2006/07 2005/06 2004/05 2003/04 2002/03
Saldo pr. 1/7 2006 62.557 62.557 62.557 62.557 62.557
Kapitalnedseettelse -56.301 0 0 0 0
Kapitalforhgjelse 51.254 0 0 0 0
Regnskabsmaessig veerdi
pr. 30/06 2007 57.510 62.557 62.557 62.557 62.557

Selskabets beholdning af egne aktier har udviklet sig séledes:

Antal stk Nominelt % af aktiekapital
Beholdning pr. 1/7 2005 32.187 3.219 5,1%
Beholdning pr. 30/06 2006 32.187 3.219 5,1%

Antal stk Nominelt % af aktiekapital
Beholdning pr. 1/7 2006 32.187 3.219 51%
Kapitalnedszettelse 0 -2.897 -
Beholdning pr. 30/06 2007 32.187 322 0,6%

Kursveerdien af egne aktier udger pr. 30/6 2007 DKK 2,7 mio. (pr. 30/6 2006 DKK 1,0 mio.).
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DKK 1.000

Note 17 - Geeld til bank- og kreditinstitutter
Geeld til bank- og kreditinstitutter er fordelt
saledes i balancen:

Langfristede forpligtelser

Kortfristede forpligtelser

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/06 2007

Geeld til bank- og kreditinstitutter forfalder
til betaling saledes:

Under 1 ar

1-5ar

5-10 ar

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/06 2007

Forpligtelser er optaget til amortiseret kostpris
og er alle optaget i EUR:

Kreditinstitut [an nr. 1

Kreditinstitut |&n nr. 2

Kreditinstitut |&n nr. 3

Kreditinstitut |&n nr. 4

Kreditinstitut |an nr. 5

Offentlig lan

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/06 2007

30/06 2007 30/06 2006 30/06 2007 30/06 2006
1.133.467 0 0 0
397.099 0 0 0
1.530.566 0 0 0
397.099 0 0 0
40.803 0 0 0
1.092.664 0 0 0
1.530.566 0 0 0
30/06 2007 Fast/ Effektiv
variabel rente Udleb
26.308 Fast 3,80% 30.06.2010
14.495 Fast 3,80% 30.06.2010
330.270 Fast 4,96% 31.03.2017
266.335 Fast 5,58% 30.06.2017
434.991 Fast 4,78% 20.10.2013
61.068 Fast 0,25-4,25%
1.133.467

Variable forrentede lan, hvor renten er sikret med en renteswap, indgar i ovenstaende oversigt som lan med fast rente.
Den variable rente pa kreditinstitut lanene er alle en rente, der beregnes ud fra EURIBOR 3 maneder + margin.

Alle kreditinstitutlanene er sikret med renteswap, og renten som indgar i oversigten, er den faste rente fra renteswapen.
Renteswaps har samme udlgbstid, som de underliggende kreditinstitutlan. Renteswaps er veerdiansat til dagsveerdi som
forskellen mellem veerdien pa lanenes variable rente og renteswaps faste rente. Renteswaps er aktiveret under “Andre tilgo-

dehavender” og modposteret pa egenkapitalen.

Aktiverede laneomkostninger aktiveres og afskrives over lanenes lgbetid.
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DKK 1.000 Modervirksomhed

Noter

30/06 2007 30/06 2006 30/06 2007 30/06 2006

Note 18 - Anden gzld
Geeld til Tower Management A/S 47.733 0 47.733 0
Deposita 7.508 0 0 0
Forudbetalt husleje 7.122 0 0 0
Skyldige laneomkostninger 6.151 1.843 0 0
@vrige 6.701 10.483 1.459 2.492
75.215 12.326 49.192 2.492

Forfalden geeld til Tower Management A/S bliver forrentet med p.t. 4 pct. p.a.

Note 19 - Eventualaktiver, -forpligtelser og sikkerhedsstillelser

Eventualaktiver

| udskudte skatteaktiver er der indregnet 50 pct. af den skattemaessige underskudsfremfarselssaldo, som der eksisterer
i den danske sambeskattede del af koncernen. Der resterer saledes en skattemaessig underskudsfremferselssaldo, der

svarer til et aktiv pa cirka DKK 10 mio. med den nuveerende skattesats pa 25 pct.

Eventualforpligtelser

Moderselskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Selskaberne haefter solidarisk for de skatter, som ved-

rerer sambeskatningen.

Som et led i afviklingen af forhenvaerende aktiviteter i form af mebelproduktion m.v. er der opstaet nogle tvister. Det er

aftalt med de tidligere ejere at de, uden belabs- og tidsbegraensning, holder Tower Group A/S skadeslas for ethvert af

disse krav. Forudsaetningen er saledes, at de tidligere ejere har betalingsevne og -vilje til at opfylde denne aftale.

Det vurderes, at disse tvister ikke vil pavirke den finansielle stilling veesentligt.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til bank- og kreditinstitutter er der stillet sikkerhed i koncernens ejendomme.

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor danske banker. Inden for det enkelte kreditinstitut heefter de

berarte datterselskaber solidarisk for denne gzeld til kreditinstituttet.
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DKK 1.000 Modervirksomhed

30/06 2007 30/06 2006 30/06 2007 30/06 2006
Note 20 - Pengestremme fra
driftsaktiver bestemt for salg

Forskydning i driftsaktiver bestemt for salg 14.900 -14.618 0 0
Forskydning i driftsforpligtelser vedr.

aktiver bestemt for salg -5.791 5.349 0 0
Andring i driftskapital i alt 9.109 -9.269 0 0

DKK 1.000 TI—

30/06 2007 30/06 2006 30/06 2007 30/06 2006
Note 21 - Ikke-likvide driftsposter

Afskrivninger inkl. tab/gevinst ved salg 0 13.070 0 58
Veerdiregulering af dattervirksomheder m.v. 0 0 0 1.574
Avance ved salg af materielle aktiver 0 684 0 -293
Gevinst/tab ved salg af datterselskaber 0 -15.246 0 0
Zndring i hensatte forpligtelser 0 -3.000 0 0
Urealiseret valutakurseendring samt evrige reguleringer 0 -256 0 0
Finansielle indteegter -1.750 -2.653 -4.769 -1.875
Finansielle omkostninger 27.851 8.505 1.637 5.919
Veerdireguleringer af investeringsejendomme -115.637 0 0 0
Skat af arets resultat ekskl. skat af kapitalandele 14.616 6.475 -3.330 2.971
Ikke likvide driftsposter -74.920 7.579 -6.462 8.354

DKK 1.000 Modervirksomhed

30/06 2007 30/06 2006 30/06 2007 30/06 2006
Note 22 - Andring i driftskapital

Forskydninger i tilgodehavender 4.818 26.332 12.855 -9.733
Forskydninger i varebeholdninger 522 16.320 0 0
Forskydninger i geeld til leverandarer 1.430 -20.410 -2.700 2.162
Forskydninger i anden geeld 62.889 -4.746 7.067 44.853
Andring i driftskapital i alt 69.659 17.496 17.222 37.282
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Noter

Note 23 - Kagb af dattervirksomheder og aktiviteter
Tower Group A/S ejede selskaberne StandTech A/S og Working A/S ved regnskabsarets begyndelse. Alle gvrige selskaber
i koncernen, med undtagelse af Eranus Real Estate Investment GmbH, er stiftet i indevaerende regnskabsar.

Note 24 - Financielle risici

Politik for styring af finansielle risici

Koncernen er som felge af sin drift, sine investeringer og sin finansiering eksponeret over for eendringer i valutakurser og
renteniveau. Moderselskabet styrer de finansielle risici i koncernen centralt og koordinerer koncernens likviditetsstyring,
herunder kapitalfrembringelse og placering af overskudslikviditet. Koncernen fglger en finanspolitik, der opererer med
en lav risikoprofil, séledes at valuta-, rente- og kreditrisici kun opstar med udgangspunkt i kommercielle forhold.

Koncernens anvendelse af afledte finansielle instrumenter er reguleret gennem en politik, der blandt andet fastleegger
belgbsgraenser og hvilke afledte finansielle instrumenter, der kan anvendes.

Valutarisici
Tower Group A/S investerer primeert i tyske ejendomme og har séledes bade indteegter og udgifter i euro, hvilket ger
selskabets valutarisiko yderst begraenset.

Renterisici

Selskabets ejendomme finansieres typisk med op til 80 pct. af kabesummen i tyske hypotekbanker. Finansieringen
rentesikres med 7-10 arige renteswaps, ligesom det lsbende vurderes om fremtidige investeringer skal deekkes af med
renteswaps.

De resterende 20 pct. af kebesummen finansieres som udgangspunkt med variabel rente. Som falge af at starstedelen af finan-
siering er last fast rent rentemaessigt, vil rentestigninger ikke pavirke selskabets risiko, pa den eksisterende portefelje, vaesentligt.

Dagsveerdien af de pa balancedagen udestaende renteswaps indgaet til afdeekning af renterisici pa variabelt forrentede
|an udger DKK 29,5 mio.

Likviditetsrisici
De langfristede lan skal refinansieres i arene 2010-17. Der kan vaere en risiko for refinansiering ikke kan finde sted.

Note 25 - Ophgrte aktiviteter og aktiver bestemt for salg

Selskabet har i forbindelse med Hebojama ApS'’s keb af 75,6% af aktierne i selskabet i efteraret 2006 undergaet vaesentlige
vedtaegtsmaessige og driftsmaessige aendringer. Selskabets nye aktiviteter er investering og drift af fast ejendom. Endelig
afvikling af overdragelsen af visse aktiver og passiver fra den tidligere mabelaktivitet til Ejendomsselskabet af 30. 9. 2006
ApS er blevet tilendebragt i juni 2007.
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Note 26 - Neertstaende parter
Nzertstaende parter med kontrol
Folgende parter har kontrol over Tower Group A/S:

Navn Hjemsted Grundlag for kontrol
Hebojama ApS under spaltning Hellerup Aktionzer med flertal af stemmerettigheder

Hebojama ApS under spaltning er ikke med i sambeskatningen, da selskabet spaltes med tilbagevirkende kraft pr. 1/1-2007.

Dattervirksomheder
For oversigt over dattervirksomheder henvises til oversigten pa side 59.

Relationer til nzertstdende parter

Neertstaende parter er virksomheder eller personer, der direkte eller indirekte har bestemmende eller vaesentlig indflydelse pa
koncernens driftsmaessige eller finansielle ledelse. Falgende anses for neertstaende parter med bestemmende indflydelse grun-
det sammenfald i enten bestyrelsessammensaetning eller ejerforhold:

Tower Management A/S
Hebojama ApS under spaltning
Tower Pension 2 A/S

Ejerne af Tower Management A/S
Bestyrelsen i Tower Group A/S

Transaktioner med naertstaende parter
Koncernen og moderselskabet har i regnskabsaret haft felgende transaktioner med nzertstaende parter:

DKK 1.000 Modervirksomhed
30/06 2007 30/06 2006 30/06 2007 30/06 2006
Dattervirksomheder

Samhandel 0 25.900 0 0
Tilgodehavender hos dattervirksomheder, rentesats 4% p.a. 0 0 272117 9.600
Geeld til dattervirksomheder, rentesats 4% p.a. 0 0 18.457 58.100
Tower Managment A/S

Administrationsbidrag 588 0 0 0
Kabsomkostninger ejendomme (formidlingshonorar) 37.505 0 0 0
Aktiverede laneomkostninger (finansieringshonorar) 19.492 0 0 0
Bestyrelse

Konsulentydelser 0 4.000 0 0
Salg af ejendom 0 45.800 0 0

Transaktioner med dattervirksomheder er elimineret i koncernregnskabet i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis.

Afholdes af Tower Management A/S, som til gengeeld modtager et fast arlig fee pa 0,1 pct. af anskaffelsessummen pa ejen-
dommene for at levere denne service. Der afregnes ligeledes en fast procentdel i honorar for de opgaver, som Tower Mana-

gement A/S varetager i forbindelse med indkab (1,5 pct.) og finansiering (2 pct.).
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Noter

Note 27 - Aktionzerforhold
Tower Group A/S har registreret falgende aktionserer med mere end 5 pct. af aktiekapitalens stemmerettigheder
eller palydende veerdi:

Hebojama ApS under spaltning, Hellerup, der ejer 55,4 pct. af selskabets aktiekapital og 55,4 pct. af aktiekapitalens
stemmerettigheder. Blom Holding ApS, Lyngby, der ejer 5,49 pct. af selskabets aktiekapital og 5,49 pct. af aktiekapitalens
stemmerettigheder.

Note 28 - Bestyrelsens og direktionens ledelseserhverv
Bestyrelse

Jens Erik Christensen

Formand for bestyrelsen i Tower Group A/S siden juni 2007. Jens Erik Christensen er ogsa administrerende direkter i Dansk
Merchant Capital A/S, direkter i G4 Holding ApS og Sapere Aude ApS, bestyrelsesformand i Scandinavian Private Equity A/S
samt bestyrelsesmedlem i Dansk Merchant Capital A/S, Hugin Expert A/S, Scandinavian Airline System, Falck Holding A/S,
Falck A/S og Falck Danmark A/S.

Aktiebesiddelser i Tower Group A/S pr. 30. juni 2007: O stk.

Jesper Bo Hansen

Neestformand for bestyrelsen i Tower Group A/S siden juni 2007. Jesper Bo Hansen er desuden medlem af direktionen i
Catella Property Denmark A/S,Gladstone Properties ApS og Capitalforum A/S samt bestyrelsesmedlem i Fast Ejendom Hol-
ding A/S, Foreningen Fast Ejendom, Dansk Ejendomsportefglje f.m.b.a., Adept Water Technologies A/S og Catella Property
Denmark A/S.

Aktiebesiddelser i Tower Group A/S pr. 30. juni 2007: 0O stk.

Jan Procida

Bestyrelsesmedlem i Tower Group A/S siden oktober 2006. Jan Procida er direkter i Tower Management A/S. Herudover er
Jan Procida medlem af direktionen i Rewot Holding ApS, Rewot ApS, Mattheeusgade 50 ApS, JBH Gruppen A/S, Hersted-
lund ApS, Ejendomsselskabet Fyrtarnet ApS og Wang 24 ApS. Jan Procida er ogsa bestyrelsesmedlem i Tower Pension 1
A/S, Tower Pension 2 A/S, Tower 2 Holding ApS, Standtech A/S, Working A/S, Tower 1 Holding ApS, Tower Management
A/S, JBH Gruppen A/S, Fonden Stigsnaes Innovators, K/S Fyrtarnet og K/S Heffdingsve;.

Aktiebesiddelser i Tower Group A/S pr. 30. juni 2007: 796.456 stk. (Kabt i regnskabsaret 2006/07).

Henrik Nissen

Bestyrelsesmedlem i Tower Group A/S siden oktober 2006. Henrik Nissen er direkter i Tower Management A/S.

Henrik Nissen er ogsa medlem af direktionen i Henrik N Invest 1 ApS, Forhdbningsholms Alle 13 ApS, Selvgade 87 ApS,
Henrik N Invest A/S, Turbolim ApS, Henrik N Huse A/S, Henrik N Ejendomsudvikling A/S samt bestyrelsesmedlem i Tower
Pension 1 A/S, Tower Pension 2 A/S, Standtech A/S, Working A/S, Tower Management A/S, JBH Gruppen A/S, Henrik N
Invest A/S, Henrik N Huse A/S og Henrik N Ejendomsudvikling A/S.

Aktiebesiddelser i Tower Group A/S pr. 30. juni 2007: 852.306 stk. (Kebt i regnskabsaret 2006/07).
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Noter

Direktion

Mads Richardt

Administrerende direkter i Tower Group A/S siden oktober 2006. Mads Richardt er ogsa administrerende direkter i Tower
Management A/S,medlem af direktionen i MR 1 ApS, MR 2 ApS, Tower 2 Holding ApS, Standtech A/S, Working A/S,
Hebojama ApS, Tower 1 Holding ApS, Toma Invest ApS og MR Invest ApS, samt bestyrelsesmedlem i Tower Pension | A/S,
Tower Pension 2 A/S, Standtech A/S, Working A/S, Tower Management A/S og K/S Partnerinvest VII.

Aktiebesiddelser i Tower Group A/S pr. 30. juni 2007: 796.456 stk. (Kebt i regnskabsaret 2006/07).

Bo Holm Hansen

Medlem af direktionen i Tower Group A/S siden juni 2007. Bo Holm Hansen er desuden medlem af direktion i Hebojama
ApS, Grenlandsgade ApS, Damico Invest ApS, Matthaeusgade 50 ApS, Lejerselskabet Strandvejen 102 ApS, Manor Park
Komplementar ApS, Caixa A/S, Damico Service ApS og Damico Holding ApS. Bo Holm Hansen er ogsa bestyrelsesformand
i Working A/S, Standtech A/S, Vimmelskaftet 41 A/S, Tower Management A/S, Getconnected A/S, K/S Manor Park, Henrik
Hansen Automobiler A/S og Ejendomsselskabet Lindegade ApS samt bestyrelsesmedlem i Tower 2 Holding ApS, Tower 1
Holding ApS, JBH Gruppen A/S, Tellus A/S, Henrik N Huse A/S, Henrik N Invest A/S, Henrik N Ejendomsudvikling A/S,

Real Ejendomme A/S, Constructit A/S, Caixa A/S, Virum Installation ApS, Synerco ApS, Deadline Games A/S og Noliac A/S.

Aktiebesiddelser i Tower Group A/S pr. 30. juni 2007: 887.806 stk. (Kebt i regnskabsaret 2006/07).
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Tower Group A/S

Tower 1 Holding
ApS

[ Tower 2 Holding

ApS

] [ Working A/S ]

Tower 1 Verwaltung
GmbH

Tower 1 GmbH }

GmbH & co.
erste.KG

Tower 1 Immobilien

Tower 2 GmbH

Oversigter

Standtech A/S
Denmark

) |

SIS
International

(UK) Plc.

——

[ LuxCo 25 S.a r.l. ] [

Tower Pension 1
A/S

ERANUS GmbH ] [Molinia SP. Z o.0. ] [

Tower Pension 1
GmbH

Tower 1 Immobilen
GmbH & co.
zweiteKG

)

Tower 1 Immobilen\
GmbH & co.dritte
KG

J

Selskabsoversigt

Dattervirksomheder som ejes 100%
Selskabsnavn

Working A/S

StandTech A/S

Tower 2 Holding ApS

Tower Pension 1 A/S

Tower 2 GmbH

Tower Pension 1 GmbH

Tower 1 Immobilien GmbH & Co. dritte KG
Tower 1 Immobilien GmbH & Co. vierte KG
Tower 1 Immobilien GmbH & Co. flnfte KG
Tower 1 Immobilien GmbH & Co. sechste KG
LuxCo 25 S.ar.l.

Molinia SP. Z o.o.

Dattervirksomheder med minoritetsandele
Selskabsnavn

Tower 1 Holding ApS

Tower 1 Verwaltung GmbH

Tower 1 GmbH

Eranus Real Estate Investment GmbH

Tower 1 Immobilien GmbH & Co. erste KG
Tower 1 Immobilien GmbH & Co. zweite KG

Tower 1 Immobilen
GmbH & co.vierte
KG

Tower 1 Immobilen
GmbH & co.fiinfte
KG

Tower 1 Immobilen
GmbH & co.sechste
KG

CVR-nr.

13 64 42 09
27 98 14 02
29824401
306174 36
HRB 99120
HRB 101755
HRA 104661
HRA 104663
HRA 106333
HRA 106332
B 127465
KRS 271410

CVR-nr.

29 68 62 54
HRB 98200
HRB 98239
HRB 94361
HRA 104411
HRA 104662

Kapital

DKK 2.500.000
DKK 500.000
DKK 125.000
DKK 500.000
EUR 25.000
EUR 25.000
EUR 1.000
EUR 1.000
EUR 1.000
EUR 1.000
EUR 12.500
PLN 50.000

Kapital

DKK 125.000
EUR 25.000
EUR 25.000
EUR 25.000
EUR 1.000
EUR 1.000

Hjemsted
Gentofte
Gentofte
Gentofte
Gentofte
Hamburg
Hamburg
Hamburg
Hamburg
Hamburg
Hamburg

Luxembourg
Warsaw

Hjemsted

Gentofte
Hamburg
Hamburg

Berlin
Hamburg
Hamburg

Ejerandel
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

Ejerandel
94,40%
94,40%
94,40%
94,00%
94,40%
94,40%

ARSRAPPORT 2007

59



OFFICE COPENHAGEN
Strandvejen 102 E
DK-2900 Hellerup
Denmark

Phone: +45 39 45 26 00

OFFICE BERLIN

Alte Jacobstrasse 83/84
D-10179 Berlin-Mitte
Germany

Phone: +49 30 84 71 20 30

www.towergroup.dk




