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Arsrapport 2015

Bestyrelsen i Lollands Bank har behandlet og godkendt arsrapporten for 2015. Resultatet fgr og efter skat er det bed-
ste resultat i banken i mange ar og udgar henholdsvis fgr og efter skat 33,3 mio. kr. og 30,2 mio. kr. Bestyrelsen er
meget tilfreds med resultatet for 2015 specielt pa baggrund af det meget utilfredsstillende resultat i 2014, som endte
med et underskud far og efter skat pa henholdsvis 30,6 mio. kr. og 19,7 mio. kr. Resultatet for 2014 var praeget af
fusionen med Vordingborg Bank, men fusionen er nu fuldt ud gennemfart.

Resultatet af basisdriften (resultat far kursreguleringer og nedskrivninger pa kunder) blev pa 56 mio. kr. Herudover er
resultatet pavirket af nedskrivninger p& 36 mio. kr. samt positive kursreguleringer pa 13 mio. kr. Banken forventer et
nogenlunde uaendret resultat af basisdriften i regnskabsaret 2016 samt nedskrivninger pa et lavere niveau end i 2015.
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Lollands Bank
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Resumé

Indledning

Aret 2015 kort fortalt

| modseetning til aret 2014, som stod i fusionens tegn,
har aret 2015 vaeret et normalt driftsar, som har resul-
teret i et resultat fer og efter skat pa henholdsvis 33,3
mio. kr. og 30,2 mio. kr. som bankens ledelse er til-
freds med.

Resultatet af basisdriften blev pa 56,2 mio. kr. som
nogenlunde er pa niveau med forventningerne for hele
aret 2015. Basisindtjeningen er lidt mindre end aret far,
hvor basisindtjeningen udgjorde 62,1 mio. kr.

| starten af aret 2015 gennemfgrte Finanstilsynet en
fuld funktionsundersggelse af banken. | den forbindel-
se pabgad Finanstilsynet banken at udgiftsfgre statisti-
ske nedskrivninger p& 36 mio. kr. hvilket ogsa blev
bankens samlede nedskrivninger.

Arets kursreguleringer er positive med 13,2 mio. kr. og
har dermed bidraget positivt til resultatet. Kursregule-
ringerne hidrgrer primeert fra den aktiebaserede del af
salgsfondsbeholdningen, idet der har veeret en negativ
kursregulering af obligationsbeholdningen samt en
investeringsejendom.

Pa baggrund af det tilfredsstillende resultat indstiller
bankens bestyrelse, at der udloddes udbytte til aktio-
neererne pa kr. 5 pr. aktie svarende til et samlet udbyt-
te p& 5,4 mio. kr. som fratrukket resultatet efter skat
resulterer i en konsolidering pa& 24,8 mio. kr.

Bankens egenkapital udggr 366,1 mio. kr. som reduce-
res til ca. 360,7 mio. kr. safremt generalforsamlingen
godkender et foreslaet udbytte pa 5,4 mio. kr. til aktio-
neererne. Egenkapitalen pa 366,1 mio. kr. tillige med
supplerende kapital pa 25,0 mio. kr. resulterer i en
kapitalprocent pa 15,1 pct. Bankens individuelle kapi-
talbehov udgar 10,2 pct. hvorefter overdeekningen kan
beregnes til 4,9 pct. Banken har pa den baggrund in-
gen intentioner om at fa tilfert supplerende kapital.

Bankens samlede udlan udger 1.485,5 mio. kr. mod
1.549,2 mio. kr. aret far. Nar der tages hensyn til en
nedskrivning af udlan pa 36,0 mio. kr. har der reelt
veeret tale om et fald i udlan pa 27,7 mio. kr. eller knapt
2 pct. Det lavere udlan er en konsekvens af den fort-
satte lave lanelyst i bankens markedsomrade. Indlan
er faldet med 37,0 mio. kr. og udggr 2.257,0 mio. kr.
Banken har derfor fortsat en stor likviditet, som har
resulteret i en likviditetsoverdaekning pa ca. 210,9 pct. i
forhold til lovens krav om likviditet.

Veerdigrundlag vision og strategi

Banken gnsker fortsat at vaere den fgrende, selvstaen-
dige, barsnoterede lokale bank i markedsomradet og
med handlekraft, ordentlighed og solid gkonomi skabe
veerdi og tryghed for bankens aktionaerer, kunder,
medarbejdere og lokalsamfund.

Banken bygger saledes pa fglgende grundleeggende
veerdier:

e Banken er en lokal selvsteendig bank til gavn for
bankens aktionzerer, markedsomradet og medar-
bejderne.

e Banken drives ud fra en tilgang om, at produkterne
skal veere letforstaelige og gennemsigtige. Det er
malet, at ledelse, medarbejdere og kunder forstar
produkterne.

e Banken er professionel, hvor beslutningerne treef-
fes pa et godt bankfagligt og menneskeligt grund-
lag.

e Banken er ordholdende, hvor indgaede aftaler
overholdes i bade indhold og til den aftalte tid.

e Banken er eerlig, og har en hgj grad af etik og mo-
ral, hvilket ogsa forventes af kunder og samar-
bejdspartnere.

e Banken driver en forretning, hvor overskud bade
pa kort og pa lang sigt er grundlaget for bankens
fortsatte selvstaendige eksistens.

¢ Banken tager ansvar og er med til at skabe vaekst
og aktiviteter i lokalomradet.

e Banken gnsker at vaere en attraktiv arbejdsplads,
der kan fastholde og tiltreekke dygtige medarbejde-
re.

Fremtiden

Det er ledelsens forventning, at banken ogsa fremad-
rettet vil kunne levere positive resultater med mulighed
for bade konsolidering samt udlodning af udbytte.

Generalforsamling

Arets generalforsamling afholdes onsdag den 6. april
2016 kl. 18.00 i Nykgbing F. — Hallen, Ngrre Boulevard
4A, Nykgbing F.




Koncernens hoved- og nggletal

Hovedtal
Resultatopggrelse (1.000 kr.)

Netto rente- og gebyrindtsegter

Andre driftsindteegter

| alt indteegter

Udgifter til personale og administration
Afskrivninger pd materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Basisindtjening

Omkostninger afledt af fusionen”
Nedskrivning p& goodwill

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Kursreguleringer
Resultat fgr skat
Skat

Arets resultat

Balance (1.000 kr.)

Udlan

Indlan

Efterstillede kapitalindskud
Egenkapital

Balance

Garantier

Veerdi af kundedepoter

Nggletal
Solvens og kapital:

Kapitalprocent
Kernekapitalprocent

Indtjening:
Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Afkastningsgrad

Markedsrisiko:
Renterisiko
Valutaposition
Valutarisiko

2015 2014 2013 2012 2011
160.770 174.049 109.247 107.143 101.695
1.303 975 123 40 759
162.073 175.024 109.370 107.183 102.454
98.380 105.387 63.083 62.423 61.218
2.799 2.640 1121 637 707
4.743 4.849 2.934 2.741 4.600
56.151 62.148 42.232 44,123 40.529

0 7.137 2.231 0 0

0 2.507 0 0 0

-36.040  -112.721 -29.086 -47.915 -18.377
+13.214 +29.605 +20.910 +16.824 -10.132
33.325 -30.612 31.825 10.291 7.420
-3.076 +10.960 -8.584 -2.830 -2.013
30.249 -19.652 23.241 7.461 5.407
1.485.533 1.549.178 1.743.614 1.060.028 1.197.765
2.256.973 2.293.945 2.256.136 1.385.412 1.338.851
24.727 24.605 56.538 0 0
366.118 334.861 354.937 295.716 289.114
2.690.633 2.693.834 2.763.331 1.699.943 1.658.861
515.907 448.121 473.454 242.635 231.665
1.756.062 1.679.704 1.628.396 858.741 781.860
15,1 % 14,5% 16,6 % 19,7 % 17,1 %
14,7 % 14,3 % 16,4 % 19,7 % 17,1 %
95% -8,9 % 9,8 % 35% 2,6 %

8,6 % -5,7% 7,1% 2,6 % 19%
1,23 0,87 1,32 1,09 1,09
11% -0,7 % 0,8 % 0,4 % 0,3%
3,4% 2,4% 0,7% 1.4% 14%

0,9 % 16 % 7,9 % 10,4 % 16,1 %
0,0% 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %

*JOmkostninger afledt af fusionen er praesenteret seerskilt i hoved- og nggletalsoversigten, men i resultatopgerelsen fremgar de af "udgifter til
personale og administration” samt "afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver”




Koncernens hoved- og nggletal

Likviditet:

Udlan + nedskrivninger i forhold til indlan
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet

Store eksponeringer:
Summen af store eksponeringer

Kreditrisiko:

Andel af udlan med nedsat rente
Akkumuleret nedskrivningsprocent
Arets nedskrivningsprocent

Udlan
Arets udlansvaekst’
Udlan i forhold til egenkapital

Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal medarbejdere
Antal medarbejdere ultimo

Nggletal pr. aktie (kr. pr. aktie & 100 kr.)
Arets resultat efter skat

Arets resultat efter skat - udvandet
Barskurs ultimo

Indre veerdi

Udbytte pr. aktie

Barskurs/indre veerdi
Barskurs/arets resultat efter skat

Gennemsnitligt antal aktier ekskl. egne aktier ™

Ultimo antal aktier ekskl. egne aktier
Foreslaet udbytte

2015 2014 2013 2012 2011
75,5 % 77,1 % 83,1 % 84,7 % 94,7 %
210,9 % 209,8 % 189,1 % 222,9 % 136,7 %
34,5% 47,7 % 16,2 % 11,6 % 13,6%
7,3% 9,2 % 3,0 % 4,3 % 2,3%
10,5 % 10,4 % 6,0 % 8,0 % 4,8 %
1,6 % 51% 12% 3.4 % 12%
-4,1 % -11.2 % 64,5 % -115% 2,4 %
4,1 4,6 49 3,6 4,1

94 104 62 62 62

92 95 109 62 62
140,3 -91,7 117,2 42,4 30,3
140,3 -01,7 117,2 42,4 30,3
850 857 978 545 500
1.698 1.562 1.653 1.679 1.619

0 0 0 0 0

0,5 0,6 0,6 0,3 0,3

6,1 -9,3 8,3 12,9 16,5
215.584 214.327 198.263 176.141 178.630
215.584 214.327 214.763 176.141 178.630
25% 0 0 0 0

) Nggletal for &rets udl&nsvaekst i 2013 er i saerlig grad pavirket af fusionen mellem Lollands Bank og Vording-

borg Bank.

" Det gennemsnitlige antal aktier er i 2013 pavirket af fusionen mellem Lollands Bank og Vordingborg Bank.




Koncernens kvartalsvise hoved- og nggletal

Resultatopggrelse (1.000 kr.)

Netto rente- og gebyrindtsegter

Andre driftsindteegter

| alt indteegter

Udgifter til personale og administration
Afskrivninger pa materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Basisindtjening

Ombkostninger afledt af fusionen
Nedskrivning pa goodwill

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Kursreguleringer
Resultat far skat

Balance (1.000 kr.)

Indlan

Udlan

Efterstillede kapitalindskud
Egenkapital

Balance

Garantier

Nggletal

Solvens og kapital:
Kapitalprocent
Kernekapitalprocent

Indtjening:
Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Afkastningsgrad

Markedsrisiko:
Renterisiko
Valutaposition
Valutarisiko

4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal
2015 2015 2015 2015 2014
39.259 35.440 44,523 41.648 43.923
344 407 268 284 275
39.603 35.847 44,791 41.832 44,198
24.538 23.536 24.966 25.340 23.303
878 811 578 532 1.481

1.191 1.173 1.193 1.186 1.058
12.996 10.327 18.054 14.774 18.356

0 0 0 0 892

0 0 0 0 2.507

6.070 952 2.449 26.569 49.347
+7.418 -1.756 -6.759 +14.351 +302
14.344 7.579 8.846 2.556 -34.088
2.256.973 2.216.183 2.303.309 2.283.370 2.293.945
1.485.533 1.545.791 1.519.900 1.521.493 1.549.178
24.402 24.696 24.666 24.636 24.605
366.118 351.237 344.854 338.074 334.861
2.690.633 2.633.317 2.717.823 2.692.745 2.693.834
515.907 492.062 486.127 439.326 448.121
15,1 % 13,6 % 13,9 % 13,7 % 14,5 %
14,7 % 13,3 % 13,5% 13,3 % 14,3 %
4,0 % 22% 2,6 % 0,8 % -10,3 %

42 % 1,8% 2,0% 0,6 % -7,1 %
1,44 1,29 1,30 1,05 0,56

0,6 % 0,3% 0,4 % 0,1% -0,8 %
3,4% 3.2% 29 % 3,4% 2,4 %
0,9% 1,5% 1,1% 1,7% 1,6 %
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%




Koncernens kvartalsvise hoved- og nggletal

Likviditet:

Udlan + nedskrivninger i forhold til indl&n
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet

Store eksponeringer:
Summen af store eksponeringer

Kreditrisiko:

Andel af udlan med nedsat rente
Akkumuleret nedskrivningsprocent
Periodens nedskrivningsprocent

Udlan:
Periodens udlansvaekst
Udlan i forhold til egenkapital

Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal medarbejdere
Antal medarbejdere ultimo

Nggletal pr. aktie (kr. pr. aktie & 100 kr.):

Periodens resultat efter skat

Periodens resultat efter skat — udvandet

Barskurs ultimo

Indre veerdi

Barskurs/ indre veerdi
Barskurs/ resultat efter skat

Gennemsnitligt antal aktier ekskl. egne aktier

4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4, kvartal
2015 2015 2015 2015 2014
75,5 % 80,7 % 76,4 % 77,3 % 77,1 %
210,9 % 195,6 % 223,7 % 202,6 % 209,8 %
345 % 38,1 % 37,9 % 50,0 % 47,7 %
7.3 % 9,7 % 10,1 % 9,0 % 9,2 %
10,5% 11,3 % 11,4 % 11,8 % 10,4 %
6,3 % 0,0 % 0,1% 1,2% 22 %
-3,9% 1,7% -0,1% -1,8 % -5,6 %
4,1 4.4 4.4 4,5 4,7

93 92 94 96 97

92 94 93 96 96

70,4 29,1 31,1 9,7 -115,1
70,4 29,1 31,1 9,7 -115,1
850 892 853 800 857
1.698 1.627 1.598 1.557 1.562
0,50 0,55 0,53 0,51 0,55
17,1 12,8 27,4 82,8 -9,3
215.584 215.915 215.827 215.761 214.327




Regnskabsberetning

Resultat
Nedenfor er vist et sammendrag af resultatopgarelsen
for 2015 sammenholdt med aret for.

Banken har opnaet et resultat fgr skat i 2015 pa 33,3
mio. kr. mod et negativt resultat pa 30,6 mio. kr. aret
far. Efter skat blev arets resultat positivt med 30,2 mio.
kr. mod et negativt resultat aret far pa 19,7 mio. kr.

Et markant forbedret resultat i 2015 i forhold til 2014
kan i overvejende grad tilskrives et fald i nedskrivnin-
ger pa kunder. Saledes udgjorde nedskrivninger pa
kunder 112,7 mio. kr. i 2014, men i 2015 er belgbet
reduceret til 36,0 mio. kr.

Resultatet i 2015 er herudover i vaesentlig grad pavir-
ket af positive kursreguleringer pa +13,2 mio. kr.

Sammendrag af resultatopggrelsen

Mio. kr. 2015 2014
Netto rente- og gebyrindteegter 160,7 174,0
Andre driftsindteegter, netto 1,3 1,0
Personale og administration -98,4 -105,4
Af- og nedskrivninger -2,8 -2,6
Andre driftsudgifter -4,7 -4.8
Basisindtjening 56,1 62,2
Fusionsrelaterede omkostninger 0,0 -7,2
Nedskrivning pa goodwill 0,0 -2,5
Nedskrivninger pa udlan mv. -36,0 -112,7
Kursreguleringer +13,2 +29,6
Resultat far skat 33,3 -30,6
Skat -3,1 +10,9
Arets resultat 30,2 -19,7

Basisindtjening

Basisindtjeningen, som udggres af resultatet far ned-
skrivninger pa& kunder, kursreguleringer samt fusions-
relaterede omkostninger er faldet med 6,1 mio. kr. —
primaert pa grund af det lave renteniveau, som har
reduceret rentemarginalen fra 7,6 pct. til 7,23 pct. Ban-
kens samlede indteegter i form af netto rente- og ge-
byrindtaegter er som fglge heraf faldet med 13,3 mio.
kr. svarende til et fald pa 7,6 pct.

Omkostningerne i form af udgifter til personale og ad-
ministration er faldet med 7,0 mio. kr. — primaert p&
grund af den personalemeessige reduktion, som fandt
sted i 2014.

Netto rente- og gebyrindtaegter

De samlede indteegter, som udggres af netto rente- og
gebyrindteegter, er specificeret nedenfor. Hovedparten
af indteegterne udgares af netto renteindteegter, som
udger 160,7 mio. kr. mod 174,0 mio. kr. i 2014, sva-

rende til et fald pa 13,3 mio. kr. Udover et fald i rente-
marginalen kan et fald i renteindteegterne ogsa tilskri-
ves de store nedskrivninger p& udlan, idet der ikke
regnskabsmaessigt kan indteegtsfares renter pa ned-
skrevne udlan. Banken foretog i regnskabsaret 2014
nedskrivninger for 112,7 mio. kr. og i regnskabsaret
2015 er der nedskrivninger for 36,0 mio. kr.

Renteafkastet af udlansportefglien udgjorde i 2015
113,7 mio. kr. mod 136,7 mio. kr. i 2014. Det er et fald
pa 23 mio. kr. svarende til et fald pa 16,8 pct. Det gen-
nemsnitlige renteafkast af udlansportefaljen udgar i
2015 7,65 pct. mod 8,29 pct. i 2014. P& indlanssiden
har der veeret et beskedent fald, men renteudgiften til
indl&n er reduceret med 6,4 mio. kr. — fra 15,7 mio. kr. i
2014 til 9,3 mio. kr. i 2015. Den gennemsnitlige ind-
l&nsrente er faldet med 0,27 procentpoint — fra 0,69
pct. i 2014 til 0,42 pct. i 2015. Rentemarginalen, som
er forskellen mellem den gennemsnitlige udlansrente
og den gennemshnitlige indlansrente udger i 2015 7,23
pct. mod 7,60 pct. i 2014. Faldet udger 0,37 procent-
point.

En konsekvens af det lave renteniveau er herudover,
at likviditetsbeholdningen, som udggr 935 mio. kr. kun
har indbragt et renteafkast pa 4,4 mio. kr. svarende til
et renteafkast p& under 0,5 pct.

Netto rente- og gebyrindtaegter

Mio. kr. 2015 2014
Netto renteindteegter 106,6 122,9
Udbytte af aktier mv. 53 3,2
Modtagne gebyrer mv. 53,1 52,2
Afgivne gebyrer mv. 4,3 4,3
| alt 160,7 174,0

Udgifter til personale og administration

Banken har konstant fokus pa tilpasning af omkostnin-
gerne til det eksisterende forretningsvolumen, idet
malet er at drive forretningen effektivt. Som falge af
fusionen med Vordingborg Bank, blev der i 2014 fore-
taget en reekke effektiviseringer i form af tilpasninger af
filialstrukturen og medarbejderstaben, hvilket far fuld
effekt pa resultatsiden i 2016.

De samlede udgifter til personale og administration er
pa denne baggrund faldet med 7,0 mio. kr. svarende til
en omkostningsreduktion p& 6,6 pct. Det gennemsnitli-
ge antal medarbejdere har i regnskabsaret 2015 veeret
94 medarbejdere mod 104 medarbejdere i 2014. Ne-
denfor er vist en specifikation af udgifter til personale
og administration.




Regnskabsberetning

Udgifter til personale og administration

Mio. kr. 2015 2014
Bestyrelse og repraesentantskab 1,0 11
Direktion 1,9 1,8
Personaleudgifter 56,4 60,0
It 24,5 28,9
Husleje mv. 2,6 3,5
Markedsfaring 15 1,9
@vrige administrationsudgifter 10,5 8,2
| alt 98,4 105,4

) Eksklusive fusionsrelaterede omkostninger

Afskrivninger

Afskrivninger udger i alt 2,8 mio. kr. mod 2,6 mio. kr.
aret far. Ud af de samlede afskrivninger hidrgrer 0,9
mio. kr. fra ejendomme, 0,9 mio. kr. er afskrevet pa
gvrige materielle aktiver, mens immaterielle aktiver er
afskrevet med 1,0 mio. kr.

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter udggres hovedsageligt af udgifter
til Indskydergarantiordningen.

Finansiel Stabilitet har igangsat opbygningen af en
afviklingsformue, der skal udggre mindst 1 pct. af de
omfattede institutters deekkede indskud. Afviklingsfor-
muen opbygges ved bidrag fra institutterne, og skal
som udgangspunkt veere opbygget senest ved udgan-
gen 2024. Banken har betalt 1. bidrag for perioden juni
— december 2015. Belgbet udgjorde 16 t.kr.

Nedskrivninger pa udlan mv.

Nedenfor er vist en opgarelse af nedskrivninger pa
udlan og garantier. Som det fremgar af opgerelsen, sa
er nedskrivningerne, som i 2015 udggr 36,0 mio. kr.
faldet betydeligt i forhold til &ret far, hvor nedskriv-
ningsbelgbet udgjorde 112,7 mio. kr.

Sammenlignet med 2015 forventes der i 2016 et lavere
nedskrivningsbehov.

Det fremgar ligeledes af tallene nedenfor, at banken
har en samlet nedskrivningssaldo pa sine engagemen-
ter pa i alt 235,8 mio. kr. samt en underkurs pa udlan
pa 78,2 mio. kr. Saldiene fremkommer efter, at der
ogsa i regnskabsaret er foretaget endelige afskrivnin-
ger pa 39,2 mio. kr. pa udlan, som enten har veeret
nedskrevet eller har veeret med underkurs.

Nedskrivninger pa udlan og garantier mv.

Mio. kr. 2015 2014
Nedskrivninger pa kunder -42,7 -112,1
Tab pa kunder, ej deekket af

nedskrivninger -1,0 -6,0
Indgéet pa tidligere afskrevne

fordringer 7,7 5,4
| alt drift -36,0 -112,7
| alt nedskrevet ultimo 235,8 232,2
Underkurs pa udl&n overtaget fra

Vordingborg Bank” 78,2 136,1
| alt 314,0 368,3

Er praesenteret som underkurs og ikke som korrektivkonto, idet
udlan overtaget fra Vordingborg Bank blev indregnet til dagsveerdi
pr. fusionsdagen. | dagsveerdien er der taget hgjde for nedskriv-
ningssaldoen fra det tidligere Vordingborg Bank, og denne er sale-
des indregnet i kostprisen pa engagementerne.

Kursreguleringer

Kursreguleringerne blev i 2015 positive med i alt 13,2
mio. kr. som primeert skyldes kursgevinster pa aktiebe-
holdningen, som i alt er kursreguleret med 19,2 mio.
kr. Udover positiv kursregulering pa aktier har der ogsa
veeret en positiv kursregulering pa valuta pa 1,1 mio.
kr., mens der er modregnet tab pa obligationsbehold-
ningen pa -6,7 mio. kr. og en negativ dagsveerdiregule-
ring pa en investeringsejendom pa -0,4 mio. kr.

Aret fgr var de samlede kursreguleringer pa i alt 29,6
mio. kr. men heri indgik en stgrre kursgevinst pa salg
af sektoraktier i Nets.

Balance

Koncernens samlede balance udggr i alt 2.691 mio. kr.
mod 2.694 mio. kr. ultimo aret fgr. Der er tale om en
naesten uforandret balance i forhold til aret far. Trods
et fald i indlan pa 37 mio. kr. er faldet naesten udlignet
via en stigning i egenkapitalen pa 31 mio. kr.

Udlan og indlan

Udlan udgjorde ultimo 2015 1.486 mio. kr. mod 1.549
mio. aret far. Faldet skyldes de foretagne nedskrivnin-
ger pa 36 mio. kr. samt et reelt fald i udlan pa 27 mio.
kr. Indlan er faldet med 37 mio. kr. og udger 2.257 mio.
kr. mod 2.294 mio. kr. aret fer. Banken forventer et
nogenlunde uforandret niveau for ind- og udlan i 2016.

Bankens udlansmasse har en spredning pa savel
brancher som enkeltengagementer, der holder sig
indenfor rammerne af forretningsmodellen. Summen af
engagementer, der overstiger 10 pct. af kapitalgrund-
laget udger i alt 34,6 pct. svarende til 108 mio. kr.
hvoraf engagementet med Bankernes Edb Central i
Roskilde udggar 65 mio. kr.
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Den stgrste branchekoncentration er fortsat landbrug
med 13 pct. mens handel og fast ejendom fglger lige
efter med koncentrationer pa henholdsvis 10 pct. og 9
pct. De samlede erhvervsengagementer udger i alt 59
pct. af den samlede udlans- og garantiportefglje. Bran-
chefordelingen er helt i overensstemmelse med ban-
kens forretningsmodel. Med hensyn til landbrugser-
hvervet, som udger den starste enkeltstaende bran-
che, sa er koncentrationen pa 13 pct. et udtryk for, at
landbrug er et stort erhverv pa Lolland, Falster og Syd-
sjeelland, som er bankens primzere markedsomrade.
Landbrugserhvervet er primeert planteavl, og det er
ledelsens vurdering, at der er en god bonitet i denne
udlansportefalje.

Forretningsomfang

Nedenfor er vist det samlede forretningsomfang med
kunder udtrykt ved summen af udlan, indlan, garantier
og kundedepoter. Forretningsomfanget udggr ultimo
2015 6.015 mio. kr. mod 5.971 mio. kr. aret fgr. Stig-
ningen i veerdien af kundedepoter udger 76 mio. kr.

Mio. kr. 2015 2014
Udlan 1.486 1.549
Indlan 2.257 2.294
Garantier 516 448
Veerdi af kundedepoter 1.756 1.680
| alt 6.015 5.971

Aktiver

Mio. kr. 2015 2014
Kassebeholdning og tilgodeha-

vender i Nationalbanken 203 209
Tilgodehavende hos kreditinstitut-

ter 145 67
Udlan 1.486 1.549
Veerdipapirer 721 722
Andre aktiver mv. 136 147
| alt 2.691 2.694

Geeld og forpligtelser

Geeld og forpligtelser udgjorde ultimo 2015 2.300 mio.
kr. mod 2.334 mio. kr. ultimo 2014. Nedenfor er vist en
specifikation heraf.

Geeld og hensatte forpligtelser

Mio. kr. 2015 2014
Indlan 2.257 2.294
Andre passiver 25 26
Hensatte forpligtelser 18 14
| alt 2.300 2.334
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Aktiver i alt

De samlede aktiver udggr i alt 2.691 mio. kr. mod
2.694 mio. kr. aret fgr. Hovedposterne er vist neden-
for.

Efterstillede kapitalindskud

Den ansvarlige lanekapital pa 25 mio. kr. er optaget
den 17. april 2013 og forfalder til fuld indfrielse den 17.
april 2023, men kan indfries efter den 17. april 2018.
Lanet forrentes med en variabel rente pa CIBOR-3
mdr. med et tilleeg af et kreditspeend pa 7,5 procentpo-
int. Kapitalen er fuldt ud medregnet i opggrelsen af
kapitalgrundlaget.

Egenkapital

Egenkapitalen udggr ultimo 2015 i alt 366,1 mio. kr.
mod 334,9 mio. kr. ultimo 2014. Egenkapitalen stiger
saledes med 31,2 mio. kr. som udggres af arets resul-
tat pa 30,2 mio. kr. samt provenuet ved salg af egne
aktier pa 1,0 mio. kr. Safremt generalforsamlingen
vedtager bestyrelsens forslag om at udbetale et udbyt-
te pa 5,4 mio. kr. til aktionaererne, vil egenkapitalen
herefter blive reduceret til 360,7 mio. kr.

Et udloddet udbytte pa 5,4 mio. kr. far ingen indflydelse
pa kapitaloverdaekningen, som udgar 4,9 pct., idet det
foreslaede udbytte allerede er fratrukket i opgarelsen
af kapitalgrundlaget.

Kapitaldeekning

Banken anvender standardmetoden for kredit- og mar-
kedsrisici samt basisindikatormetoden for operationelle
risici. Kapitalprocenten ultimo 2015 er opgjort til 15,1
pct. mens kernekapitalprocenten er opgjort til14,7 pct.
Solvensbehovet, som udggr det individuelle kapitalkrav
er opgjort til 10,2 pct. hvorefter overdeekningen udgear
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4,9 pct.-point svarende til 101,1 mio. kr. Ledelsen har
en malsaetning om, at overdaekningen til enhver tid
skal udggre minimum 3 pct.-point, hvorfor den aktuelle
overdaekning pa 4,9 pct.-point lever op til bankens
malsaetning. Overdaekningen efterlever ogsa de nye
skeerpede krav, som indfasningen af de nye EU-
baserede CRD IV-regler afstedkommer.

Nedenfor er i sammendrag vist opggrelsen af kapital-
procenten. Banken skal, udover at opggre sin kapital-
procent, ogsa opggre sit individuelle solvensbehov.
Opggrelsen af solvensbehovet er baseret pa kapital-
deekningsbekendtgarelsens bestemmelser og pa Fi-
nanstilsynets vejledning herom.

Solvens

Mio. kr. 2015 2014
Egenkapital 366,1 3349
Hensat til udbytte -5,4 0,0
Fradrag -57,5 -50,4
Kernekapital efter fradrag 303,2 284,5
Ansvarlig lanekapital 24,7 24,6
Fradrag -16,5 -21,3
Kapitalgrundlag 3114 287,7
Veegtede poster 2.059 1.990
Kapitalprocent 151% 145%
Kernekapitalprocent 147% 143 %
Solvensbehov 10,2 % 11,7 %

I henhold til kapitaldeekningsbekendtggarelsens be-
stemmelser skal der offentligggres en reekke oplysnin-
ger om risici, kapitalstruktur, kapitaldeekning risikosty-
ring mv. Oplysningerne er offentliggjort i bankens risi-
korapport pa hjemmesiden
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/medieark

iv/pdf/risikorapport 2015 Lollands Bank.pdf

Likviditet

Den samlede likviditet opgjort i henhold til lov om fi-
nansiel virksomhed udgjorde ved udgangen af 2015
934,6 mio. kr. i forhold til et likviditetskrav pa 300,6
mio. kr. Banken har herefter en overdaekning pa 634,0
mio. kr. svarende til 210,9 pct.

Liquidity Coverage Ratio (LCR) er et kortsigtet likvidi-
tetsmal, der skal sikre, at et institut har tilstraekkelig
likviditet til at modsta et 30-dages likviditetsstress. LCR
angiver den meengde likvide "hgjkvalitetsaktiver”, som
et institut skal have i sin beholdning for at kunne mod-
sta et kortsigtet likviditetsstress.

Beholdningen af "hgjkvalitetsaktiver” skal primeert be-
sta af kontanter, centalbankindestdender og statsobli-
gationer (de sakaldte niveau 1-aktiver). Kravet til det
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enkelte instituts likvide aktiver vil afhaenge af det enkel-
te instituts likviditetsrisici.

Det nye likviditetskrav, der ligeledes er en del af Basel
[ll, er indfaset fra 4. kvartal 2015. Kravene til likvidite-
ten indfases gradvist, og institutterne skal kunne efter-
leve det fuldt indfasede krav pa 100 pct. i 2018. Ban-
ken kan allerede ultimo 2015 efterleve kravet med en
procent opgjort til 229 pct.

Usikkerhed ved indregning og maling

De veesentligste usikkerheder knytter sig til opggrelsen
af tabs- og nedskrivningsbehovet p& bankens enga-
gementer. Nedskrivningerne pa engagementerne er
foretaget i overensstemmelse med regnskabspraksis,
og er baseret pa en raekke forudsaetninger. Safremt
disse forudsaetninger eendres, kan regnskabsafleeggel-
sen blive pavirket. ZEndringer kan derudover forekom-
me ved en aendring i praksis fra myndighedernes side.

Opggrelse af dagsvaerdier pa domicil- og investerings-
ejendomme er baseret pa regnskabsmaessige skan og
giver derfor usikkerhed ved indregning og maling.

Den gkonomiske afmatning medfarer en stgrre usik-
kerhed ved maling af engagementerne. Det kan séle-
des ikke afvises, at en fortsat negativ udvikling inden-
for brancher, hvor banken har engagementer samt
eendring af praksis af den ene eller den anden arsag,
kan medfare yderligere nedskrivninger. Safremt det
kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive
modtaget, er fastleeggelsen af stgrrelsen af de forven-
tede betalinger, herunder realisationsveerdier af sik-
kerheder og forventede dividende udbetalinger fra
boer, ogsa undergivet veesentlige skan.

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har under begrebet "Tilsynsdiamanten”
opstillet 5 greenseveerdier, som pengeinstitutterne bgr
ligge indenfor. De 5 graenseveerdier er:

— Summen af store engagementer skal veere mindre
end 125 pct. af basiskapitalen

— Udlansvaeksten skal veere mindre end 20 pct. om
aret

— Ejendomseksponeringen skal vaere mindre end 25
pct. af de samlede udlan og garantier

- Stabil funding, som er udlan i forhold til arbejdende
kapital skal veere mindre end 1

— Likviditetsoverdaekningen skal veere stgrre end 50
pct.

Nedenfor er bankens tal udregnet pr. ultimo 2015 og
2014. Banken ligger indenfor rammerne af alle de fem
malepunkter.



https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/pdf/risikorapport_2015_Lollands_Bank.pdf
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/pdf/risikorapport_2015_Lollands_Bank.pdf
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Finanstilsynet har den 9. juli 2015 udsendt et nyt pej-
lemeerke for tilsynsdiamanten. Den fremtidige udform-
ning af pejlemaerket indebeerer, at summen af de 20
starste eksponeringer hgjest ma udggre 175 pct. af
den egentlige kernekapital (CET 1). Z£ndringen indfg-
res fgrst fra 1. januar 2018, men banken har allerede
pa nuveerende tidspunkt opgjort pejlemaerket til 106,6
pct. hvorfor banken allerede pa nuveaerende tidspunkt
kan efterleve det nye pejlemeerke.

Tilsynsdiamanten

Graense-
veerdi 2015 2014
Sum af store engagementer <125% 346% 47,7%
Udlansvaekst p.a. <20% -41% -112%
Ejendomseksponering <25% 9,4 % 7,8%
Stabil funding <1 0,56 0,58
Likviditetsoverdaekning >50% 210,9% 209,8%

Begivenheder efter statusdagen

Der er ikke fra balancedagen og frem til i dag indtruffet
begivenheder, der har betydning for vurdering af ban-
kens gkonomiske situation.

Finanstilsynet har anmeldt en ordinaer funktionsunder-
sggelse til gennemfgrelse i slutningen af 1. kvartal
2016.

Forventninger til 2016

Det er ledelsens forventning, at basisindtjeningen i
2016 vil kunne realiseres p& samme niveau som i
regnskabséret 2015, dvs. i niveauet 55-60 mio. kr. Der
kan ikke udtrykkes konkrete forventninger til nedskriv-
ningsbehovet i 2016, men det er forventningen, at be-
hovet for nedskrivninger vil blive lavere end i 2015.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Banken er eksponeret overfor forskellige typer af fi-
nansielle risici, som styres pa forskellige niveauer i
organisationen. For en mere detaljeret gennemgang
henvises til beskrivelse i noterne 40-44 om risikosty-
ring. Banken har fastlagt politikker for risikostyringen.
Formalet hermed er at minimere de tab, der kan opsta
som fglge af blandt andet uforudsigelig udvikling pa de
finansielle markeder.

Overvagningen af risici i banken sker i ngje overens-
stemmelse med de instrukser, som er fastlagt af ban-
kens bestyrelse. Heraf fremgar rammerne for den Ig-
bende styring og opfalgning af bankens kreditrisici,
markedsrisici, likviditetsrisici mv. Opfglgning sker via
en lgbende overvagning og rapportering til direktion og
bestyrelse.
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Politikker og mal for styring af kreditrisici:
Overordnet gnsker banken en risikospredning, der
sikrer, at banken ikke bliver fglsom pa enkelte bran-
cher eller enkeltkunder.

Styringen af kreditrisici varetages af kreditafdelingen,
der Igbende falger op pa overholdelsen af regelszette-
ne for bankens kreditpolitik - herunder foretages vurde-
ringer af, om der er objektive indikationer, der medfg-
rer behov for at foretage nedskrivninger pa udlan og
kreditter samt henszettelser pa garantier.

De starre eksponeringer overvages pa individuelt ni-
veau, medens der p& mindre engagementer anlaegges
en portefgljemaessig betragtning. Med hensyn til rating
af kunder anvender banken de af Finanstilsynet an-
vendte modeller til klassifikation af kunderne. Banken
har en malsaetning om, at den samlede eksponering i
en enkelt branche maksimalt ma udgare 15 pct. bort-
set fra landbrug, hvor greensen er 20 pct. Bankens
markedsomrade er i et naturligt landbrugsomrade, hvor
iseer de lollandske landbrug er gkonomisk steerke,
hvorfor banken finder det naturligt med denne ggede
procentdel i landbrugsbranchen.

Politikker og mal for styring af markedsrisici:
Markedsrisici er risikoen for, at vaerdien af bankens
aktiver og passiver pavirkes af markedsforholdene. Det
kan for eksempel veere eendringer i gkonomiske kon-
junkturer, aktiemarkedet og aendringer i valuta- og
renteforhold.

Banken har en relativ stor beholdning af obligationer,
men det tilstraebes at holde renterisikoen pa et lavt
niveau.

Banken har ikke eksponeringer i fremmed valuta i form
af udlandslan til kunder.

Banken har fastsat fglgende graenser for markedsrisi-
koen:

e Renterisikoen opgjort efter reglerne i regnskabs-
bekendtgerelsen ma ikke overstige 4 procent af
kernekapitalen efter fradrag,

e Valutarisikoen opgjort som stgrste sum af hen-
holdsvis positioner i valutaer, hvor banken har net-
totilgodehavende og valutaer, hvor banken har net-
togeeld (valutaindikator 1) ma ikke overstige 10
procent af kernekapitalen efter fradrag.

e Aktierisikoen opgjort som veerdien af aktier og
heraf afledte finansielle instrumenter i form af futu-
res og optioner ma ikke overstige falgende green-
ser:
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e Handelsbeholdning: 20 procent af kernekapitalen
efter fradrag

e Banken gnsker for strategiske aktier, der defineres
som aktier i sektorejede virksomheder, at deltage i
sektorens normale omfordeling og tegning. Strate-
giske aktier er ikke omfattet af ovenneevnte green-
se.

Politikker og mal for styring af likviditetsrisici:

Det likvide beredskab bliver styret af likviditetsafdelin-
gen og fastleegges ud fra en malsaetning om at sikre et
tilstraekkeligt likvidt beredskab. Likviditetsoverdaeknin-
gen i henhold til likviditetskravet, opgjort efter reglerne i
§ 152 i lov om finansiel virksomhed, skal til enhver tid
veere mindst 100 procent. Likviditetsoverdeekningen pa
100 procent skal fastholdes maned for maned ved en
fremskrivning af de forventede betalingsstremme pa et
ars sigt.

Det nye LCR-krav, som er omtalt tidligere i beretningen
skal som minimum udggare 100 pct. nar nggletallet er
fuldt ud indfaset i 2018. Banken har en malsaetning
om, at nggletallet som minimum skal udggre 120 pct.
og kan allerede efterleve dette krav, da nggletallet
opgjort pr. ultimo 2015 udger 229 pct.

Bankens finansieringsstruktur er sammensat, sa den
opfylder greenseveerdien for "stabil funding” i Finanstil-
synets "Tilsynsdiamant”.

Likviditetsberedskabet skal veere s& robust, at der un-
der et stressscenarium vil veere likviditet nok til at
overholde greensen i § 152 i lov om finansiel virksom-
hed i en periode p& 3 maneder.

Politikker og mal for styring af operationelle risici:
Banken har, med henblik pa at mindske tab som fglge
af operationelle risici, udarbejdet flere politikker. En
central del heraf er sikkerhedspolitikken, der stiller en
reekke krav til it og personale, ligesom den stiller en
raekke minimumskrav til handtering af falsomme oplys-
ninger. Herunder er der udarbejdet ngdplaner for it,
som skal begreense tab i tilfeelde af manglende it-
faciliteter eller anden lignende krisesituation.

Banken gnsker et steerkt kontrolmiljg og har derfor
ogsa udarbejdet en raekke skriftlige arbejdsgange for,
hvorledes kontrol skal forega. Der er udarbejdet skrift-
lige arbejdsgange pa alle vigtige omrader. Herudover
sgger banken i videst mulig omfang, at der er uddan-
net flere medarbejdere pa alle omrader, hvor det vur-
deres, at banken har den stgrste afhaengighed.

Bankens interne kontrol overvager etablering af udlan,
overholdelse af forretningsgange, samt Igbende kon-
trollerer og afstemmer diverse procedurer i banken.
Bankens kreditafdeling overvager og forestar opfalg-
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ningen pa udlan, kreditter og garantier, samt ngdliden-
de forhold.

Det er bankens politik, at de operationelle risici til sta-
dighed begreenses, under hensyntagen til de omkost-
ninger, der er forbundet hermed. Banken anvender
standardmetoden for kredit- og markedsrisici samt
basisindikatormetoden for operationelle risici.

Aktiekapitalen

Banken har ved udgangen af 2015 1.080.000 stk. akti-
er a nominelt 20 kr. Antallet af aktionaerer udger ca.
10.300.

Falgende aktionaerer ejer mere end 5 procent af aktie-
kapitalen:

e AHJ AJ/S, Amerikakajen 1, 4220 Korsgr ejer
107.919 stk. aktier svarende til 9,99 pct. af aktie-
kapitalen.

Vedtaegterne kan aendres pa generalforsamlingen med
2/3 flertal af sével de afgivne stemmer som af den
repraesenterede aktiekapital.

Bestyrelsen er indtil 4. december 2018 bemyndiget til
at udvide aktiekapitalen til i alt 39,3 mio. kr.

Ledelsen herunder mangfoldighed

| medfar af lov om finansiel virksomheds 8§ 79 a har
bestyrelsen opstillet nedenstaende maltal for andelen
af det underrepraesenterede kan i bestyrelsen og ud-
arbejdet nedenstdende politik for at gge andelen af det
underrepreesenterede kan pa bankernes ledelsesni-
veauer.

Den kgnsmaessige fordeling blandt bankens repraesen-
tantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmer udgar ultimo
2015 75 pct. maend og 25 pct. kvinder.

Det er bestyrelsens mal, at andelen af underrepraesen-
terede kan af repraesentantskabsvalgte bestyrelses-
medlemmer ikke kommer under 25 pct.

Bestyrelsesmedlemmets kompetencer veegtes dog far
kan.

Det er bankens politik at skabe grundlaget for en ligelig
fordeling mellem kgnnene i bankens gvrige ledelsesni-
veauer. Ved gvrige ledelsesniveauer (herefter ledel-
sen) forstas de gvrige ledende stillinger, der ikke rela-
terer sig til bestyrelsen.

Det er bankens overordnede mal at tilvejebringe en
passende lige fordeling af meend og kvinder i ledelsen.
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Banken falger Izbende op pa udviklingen af kens-
sammenseetningen i ledelsen, samt justerer lgbende
indsatsen undervejs i forhold til de mal, der er sat.

Banken betragter mal og maltal som et effektivt veerk-
taj til at sikre fremdrift og n& resultater.

Banken har opstillet falgende konkrete mal:

e Bankens medarbejdere skal uanset kgn opleve, at
de har samme muligheder for karriere og lederstil-
linger.

¢ Den kgnsmaessige fordeling blandt bankens ledere
udger ultimo 2015 67 pct. meend og 33 pct. kvin-
der.

Banken gnsker en dben og fordomsfri kultur, hvor den
enkelte medarbejder kan udnytte sine kompetencer
bedst muligt uanset kan.

Banken anseetter ledere under den preemis, at den
bedst egnede altid anseettes/udnaevnes uanset kan.

Banken gnsker at inspirere alle medarbejdere til at
blive en del af bankens ledelse.

Banken tilbyder alle medarbejdere mulighed for at
udvikle faglige og personlige kompetencer gennem
deltagelse i kurser pa Finanssektorens Uddannelses-
center eller andre relevante kursusudbydere.

Bestyrelsen gennemgar maltal og politik en gang om
aret med henblik pa at tilpasse de opstillede maltal og
den udarbejdede politik til bankens udvikling.
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Ledelseshverv - bestyrelse

Preben Pedersen:

e Formand for bestyrelsen i Lollands Bank

e Formand i bestyrelsen i Vorejendomme A/S

e Partner i ECOVIS Danmark Statsautoriseret Revisions-
aktieselskab

Knud Rasmussen:

e Neaestformand i bestyrelsen i Lollands Bank
Neestformand i bestyrelsen i Vorejendomme A/S
Direkter i DLG

Neestformand i Vordingborg Havn A/S

Formand i Femern Belt Bulk Terminal A/S, Rgdbyhavn

Irene Jensen:

e Bestyrelsesmedlem i Lollands Bank (formand for revisi-
onsudvalget)

e Bestyrelsesmedlem i Vorejendomme A/S

Jakob Mikkelsen

e Bestyrelsesmedlem i Lollands Bank

Bestyrelsesmedlem i Vorejendomme A/S

Direktgr i C.M. Mikkelsen ApS. Nykgbing F.

Direktar i Jakob Mikkelsen Holding ApS. Nykgbing F.

Direktar i C.M. Mikkelsen Ejendomsselskab ApS. Vor-

dingborg

e Direktar i Ejendomsselskabet Skovalléen 48 ApS. Vor-
dingborg

e Direktar i Allan C. Hansen ApS. Nykgbing F.

e Direktar i Jakob Mikkelsen Ejendomme ApS. Nakskov

e Bestyrelsesmedlem i Poul Martin Mgllersvej 6A K/S

Sgren Bursche (valgt af medarbejderne):
e Bestyrelsesmedlem i Lollands Bank
e Bestyrelsesmedlem i Vorejendomme A/S

Michael Pedersen (valgt af medarbejderne):

e Bestyrelsesmedlem i Lollands Bank

e Bestyrelsesmedlem i Vorejendomme A/S

e Bestyrelsesmedlem pa Privatskolen i Nakskov

Ledelseshverv - direktion

Anders F. Mgller

e Bankdirekter i Lollands Bank

e Direktar i Vorejendomme A/S

e Bestyrelsesmedlem i Forvaltningsinstituttet for Lokale
Pengeinstitutter

e Bestyrelsesmedlem i Lolland-Falsters og Langelands
Brandsocietetsfond.




Kapitalgrundlag

Kapitalgrundlag

Banken har opgjort sit kapitalgrundlag med ud-
gangspunkt i EU direktivet til gennemfgrelse af Ba-
sel lll (CRD 1V) og kapitalkravsforordningen (CRR).
Kapitalgrundlaget udggr 311,4 mio. kr. som udggres
af egenkapital og supplerende kapital efter fradrag.

Den supplerende kapital i form af ansvarlig laneka-
pital pa 24,7 mio. kr. er optaget i april maned 2013
og kan saledes medregnes 100 pct. til kapitalgrund-
laget til og med regnskabsaret 2017, hvorefter kapi-
talen reduceres med 20 pct. arligt.

Kapitalprocent og -overdaekning
Kapitaloverdeekningen stiger fra 2,8 pct.-point ultimo
2014 til 4,9 pct.-point ultimo 2015, hvilket er en stig-
ning pa 2,1 pct.-point. Stigningen i overdaekningen
skyldes bade en stigning i kapitalprocenten og et
fald i det individuelle kapitalkrav. Solvensprocenten
udger 15,1 pct. mod 14,5 pct. aret fgr. Stigningen
skyldes konsolideringen via arets resultat pa 30,2
mio. kr. Det individuelle kapitalkrav falder fra 11,7
pct. ultimo 2014 til 10,2 pct. ultimo 2015, hvilket
overvejende skyldes et fald i kapitalbehovet til store
kunder med finansielle problemer (engagementer
der er stgrre end 2 pct. af bankens kapitalgrundlag).

Kapitaloverdaekningen pa 4,9 pct. svarer til en over-
deekning pa 101,1 mio. kr. idet kapitalgrundlaget
udggr 311,4 mio. kr. mens det individuelle kapital-
krav udger 208,5 mio. kr.

Kernekapitalen stiger fra 14,3 pct. ultimo 2014 til
14,7 pct. ultimo 2015.

Solvensbehov

Opggrelsen af solvensbehovet sker efter Finanstil-
synets 8+ model og udger 10,2 pct. ultimo 2015
mod 11,7 pct. ultimo 2014. Dermed udggr bankens
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kapitaloverdeekning 4,9 procentpoint svarende til
101,1 mio. kr. hvilket fuldt ud opfylder bestyrelsens
malsaetning om en solvensoverdaekning p& mini-
mum 3 pct.-point. Der er saledes ingen planer om
tilfarsel af supplerende kapital.

Det veesentligste element i solvensbehovet er kre-
ditrisici. Ved opggrelsen af solvensbehovet er alle
engagementer, der overstiger 2 pct. af bankens
kapitalgrundlag gennemgaet. Ved gennemgangen
er de enkelte engagementers bonitet og veerdian-
saettelse af deponerede sikkerheder vurderet. Risi-
koen pé& disse engagementer er saledes kritisk vur-
deret og indgéar i det beregnede solvensbehov.

Den fremtidige udvikling i kapitalprocent og sol-
vensbehov afheenger af en raekke forhold, som ikke
alle ligger indenfor bankens kontrol.

Ved vurderingen af bankens indtjeningsevne er
niveauet for fremtidige nedskrivninger veesentligt.
Banken har i bade 2014 og 2015 foretaget store
nedskrivninger, og behovet for nye nedskrivninger
forventes at falde i 2016.

Fald i ejendomsveaerdierne, veerdipapirer og gvrige
opnaede sikkerheder indebeerer en risiko for, at
bankens sikkerheder kan falde i veerdi, hvilket i s&
fald vil have indflydelse pa bankens virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling.

En naermere beskrivelse af modellen for opgarelse
af solvensbehovet er tilgaengelig pa bankens hjem-
meside
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/medie
arkiv/pdf/risikorapport 2015 Lollands Bank.pdf



https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/pdf/risikorapport_2015_Lollands_Bank.pdf
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/pdf/risikorapport_2015_Lollands_Bank.pdf

Kunder og forretningsomrader

Historie mv.

Banken er en full-service lokalbank for private kun-
der samt mindre og mellemstore erhvervsvirksom-
heder i bankens markedsomrade, som udggres af
Lolland, Falster og Sydsjeelland. Banken har i alt
seks filialer inkl. hovedsaedet i Nakskov. Tre filialer
er beliggende pé& Lolland, to filialer pa Falster og en
filial p& Sydsjeelland. Der er bagerst i &rsrapporten
en fortegnelse over bankens filialnet. Banken er 109
ar gammel og beskaeftiger i alt 92 fuldtidsmedarbej-
dere ultimo 2015.

Veerdigrundlag vision og strategi

Banken gnsker at veere den fgrende, selvsteendige,
barsnoterede lokale bank i markedsomradet og
med handlekraft, ordentlighed og solid gkonomi
skabe veerdi og tryghed for bankens aktioneerer,
kunder, medarbejdere og lokalsamfund.
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Banken bygger saledes pa fglgende grundleeggen-
de veerdier:

e Banken er en lokal selvsteendig bank til gavn for
bankens aktionaerer, markedsomradet og med-
arbejderne.

e Banken drives ud fra en tilgang om, at produk-
terne skal veere letforstaelige og gennemsigtige.
Det er malet, at ledelse, medarbejdere og kun-
der forstar produkterne.

e Banken er professionel, hvor beslutningerne
treeffes pa et godt bankfagligt og menneskeligt
grundlag.

e Banken er ordholdende, hvor indgaede aftaler
overholdes i bade indhold og til den aftalte tid.

e Banken er eerlig, og har en hgj grad af etik og
moral, hvilket ogsa forventes af kunder og sam-
arbejdspartnere.

e Banken driver en forretning, hvor overskud ba-
de pa kort og pé lang sigt er grundlaget for ban-
kens fortsatte selvsteendige eksistens.

¢ Banken tager ansvar og er med til at skabe
veekst og aktiviteter i lokalomradet.

e Banken gnsker at vaere en attraktiv arbejds-
plads, der kan fastholde og tiltreekke dygtige
medarbejdere.




Kunder og forretningsomrader

Kunder

Banken har ca. 27.000 kunder. Udviklingen i antallet
af kunder har veeret tilfredsstillende de senere ar,
hvilket iseer skal vurderes i lyset af et meget konkur-
rencepraeget marked.

Banken er en lokal bank, som har forretningsom-
fang med lokale kunder og deltager ikke i ejen-
domsspekulation eller tilsvarende risikable forret-
ninger.

Med familiemaessige relationer har banken en andel
kunder bosat udenfor bankens markedsomrade —
en tendens der forventes at fortseette.

Forretningsomrader mv.

Bankens aktiviteter er blandt andet at modtage ind-
l&n samt at yde finansiering til det lokale erhvervsliv
samt private kunder i form af udlan og garantier mv.

Hertil kommer forretningsomfang omhandlende en
lang reekke serviceydelser, som banken leverer sine
kunder.

Udenfor den klassiske vifte af bankprodukter har
banken indgaet samarbejdsaftaler med en reekke
underleverandgrer, som ggar det muligt at levere
produkter indenfor realkredit, pension, investering
og forsikring. P& realkreditomradet er bankens pri-
meere samarbejdspartnere Totalkredit og DLR Kre-
dit. Pa forsikringsomradet er det Privatsikring, Let-
sikring og PFA. Pa investeringsomradet er det Ban-
kinvest, Sparinvest og Valueinvest.
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Organisation og medarbejdere

Bankens kundevendte aktiviteter ydes via hoved-
seedet i Nakskov samt filialer pa Lolland, Falster og
Sydsjeaelland. De administrative opgaver udfares i
specialiserede afdelinger i hovedkontoret i Nakskov
samt i filialen i Vordingborg.

Selvbetjening/e-banking

Med udgangspunkt i bankens hjemmeside og via
netbank og mobilbank er der mulighed for at sgge
gkonomiske informationer, etablere gkonomisk
beslutningsgrundlag pa en reekke omrader samt
foretage beregninger vedr. bl.a. pension.

I netbanken og mobilbank kan kunderne gennemfg-
re geengse bankforretninger, herunder handle veer-
dipapirer. Banken oplever en stigende interesse
blandt kunderne via brug af netbank og mobilbank.

Som supplement til bankens udstedelse af Dankort,
med eller uden Visa-funktionalitet, tilbydes forskelli-
ge kreditkortprogrammer til savel privat- som er-
hvervskunder. P& MasterCard er der op til 45 dages
kredit samt pa udvalgte kort er der tilknyttet rejse-
forsikringer og en raekke fordelsprogrammer. Alle
filialer har en pengeautomat, som handterer en
meget stor andel af alle kontanthaevninger i banken.
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Medarbejdere

Det gennemsnitlige antal ansatte har i 2015 veeret
94. Ultimo ar 2015 udger antallet 92 medarbejdere
mod 95 medarbejdere ultimo ar 2014.

It
Bankernes Edb Central i Roskilde er primaer it-
leverandgr til banken.

Banken star steerkt positioneret pa it-omradet, hvor
der de kommende ar planleegges en fortsat udvik-
ling af iseer netbank og mobilbank.

Bankens systemer har i 2015 veeret kendetegnet
ved en hgij driftsstabilitet og et hgijt sikkerhedsni-
veau.

Lokale Pengeinstitutter

Banken er medlem af foreningen Lokale Pengeinsti-
tutter sammen med en lang reekke gvrige lokale
pengeinstitutter. Foreningen har til hovedformal at
styrke medlemmernes sektorpolitiske position,
blandt andet pa infrastrukturomraderne. Samarbej-
det koordineres via et sekretariat i Kgbenhavn.




Selskabsledelse og social ansvarlighed

Lovpligtig redegarelse for selskabsle-
delse

Indledning

Det fremgar nedenfor, hvorledes banken forholder
sig til Komitéen for god selskabsledelses "Anbefa-
linger for god selskabsledelse fra maj 2013” og se-
nest opdateret i november 2015 samt Finansradets
supplerende anbefalinger pa revisionsomradet.
Anbefalingerne er offentligt tilgeengelige p& Komité-
en for god selskabsledelses hjemmeside
www.corporategovernance.dk.

Redeggarelsen vedrgrer regnskabsaret 1. januar —
31. december 2015.

Banken gnsker at veere den fgrende, selvstaendige,
barsnoterede lokale bank i markedsomradet, som
deaekker Lolland, Falster og Sydsjeelland. Banken
gnsker ligeledes med handlekraft, ordentlighed og
solid gkonomi at skabe veerdi og tryghed for ban-
kens aktionaerer, kunder, medarbejdere og lokal-
samfundet.

Bankens ledelse ser positivt pa alle anbefalinger for
god selskabsledelse, som med enkelte undtagelser
efterleves fuldt ud:

e Bestemmelsen om, at bankens bestyrelse arligt
bar veelges pa generalforsamlingen efterleves
ikke. Bestyrelsen veelges derimod af repraesen-
tantskabet for en 3-arig periode, som banken
begrunder i gnsket om kontinuitet.

e Banken har nedsat revisionsudvalg, norme-
ringsudvalg, risikoudvalg og aflgnningsudvalg.

Bankens bestyrelse udgares af 6 medlemmer hvor-
af 4 medlemmer er valgt af bankens repraesentant-
skab og 2 medlemmer er valgt af medarbejderne.
Bestyrelsen har et bredt erfaringsgrundlag og de
ngdvendige kompetencer i tilgangen til bestyrelsens
opgaver. En neermere beskrivelse af bestyrelses-
medlemmerne fremgar bagerst i denne arsrapport.

Selskabets kommunikation og samspil med sel-
skabets investorer og gvrige interessenter
Banken sgger lgbende at informere aktioneererne
om relevante forhold. Dette sker blandt andet ved
offentliggerelse af kvartals-, halvars- og arsrappor-
ter og andre nyheder samt pa den arlige generalfor-
samling.
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Banken fortseetter i 2016 med offentliggarelse af
kvartalsrapporter. Det er bankens mal at forblive en
selvstaendig, uafhaengig kunde- og aktionaermees-
sigt bredt forankret lokalbank. Det skal til stadighed
tilsikres, at kundernes, aktiongerernes og medarbej-
dernes interesser og roller respekteres i overens-
stemmelse med geeldende lovgivning, bankens
vedtagne politikker, god skik-regler og etiske ret-
ningslinjer mv.

Hvis der fremseettes et tilbud om overtagelse af
bankens aktier, vil bestyrelsen forholde sig hertil i
overensstemmelse med lovgivningen.

Generalforsamlingen er bankens gverste myndig-

hed. Bankens bestyrelse laegger veegt pa, at aktio-
neererne far en detaljeret orientering og et fyldest-

gorende grundlag for de beslutninger, der traeffes

pa generalforsamlingen.

Indkaldelse til generalforsamling sker med mindst 3
ugers og hgjest 5 ugers varsel pa bankens hjem-
meside, ved annoncering i et lokalt dagblad, ved
bekendtggrelse i Erhvervsstyrelsens IT-system
samt ved meddelelse til aktionaerer, der har fremsat
begeering herom.

Enhver aktionzer, der besidder aktier i banken pa
registreringsdatoen (der ligger 1 uge far generalfor-
samlingens afholdelse), er berettiget til at mgde pa
generalforsamlingen, hvis vedkommende senest 3
dage forud har anmeldt sin deltagelse til banken.
Efter generalforsamlingens afholdelse offentliggeres
en selskabsmeddelelse indeholdende oplysninger
om trufne beslutninger.

Aktiekapitalens stgrrelse udggr 21,6 mio. kr. fordelt
pa 1.080.000 stk. aktier med et nominelt belgb pa
hver 20 kr.

Hver aktie har én stemme.

Bestyrelsen skal indkalde til ekstraordinger general-
forsamling, hvis det gnskes af aktionaerer, som til-
sammen besidder mere end 5 pct. af aktiekapitalen
og som angiver, hvad der gnskes forelagt general-
forsamlingen.

Banken efterlever udvalgets anbefalinger om &ben-
hed og gennemsigtighed. Banken opererer saledes
i overensstemmelse med Nasdag OMX Copenha-
gen A/S’s generelle oplysningsforpligtelser. Banken
har blandt andet udarbejdet interne regler for efter-
levelse af oplysningsforpligtelserne. Banken vil ud-
arbejde kvartalsrapporter, som offentligggres i
overensstemmelse med den offentliggjorte finans-
kalender. Banken har ikke fundet det relevant at



http://www.corporategovernance.dk/

Selskabsledelse og social ansvarlighed

udarbejde ars- og kvartalsrapporter pa engelsk, idet
det er bankens vurdering, at der ikke er behov her-
for set i lyset af bankens lokale forankring og det
meget begreensede antal udenlandske kun-
der/aktioneerer.

Bestyrelsens opgaver og ansvar

Anbefalinger vedrgrende bestyrelsens opgaver og
ansvar efterleves, herunder fastlaeggelse af ban-
kens overordnede strategi, de ngdvendige kompe-
tencer og ressourcer, den finansielle og ledelses-
maessige kontrol med banken samt kontrollen med
direktionens arbejde.

Bestyrelsen treeffer blandt andet beslutninger om
bevilling af starre engagementer, starre investerin-
ger og salg af ejendomme, kapitalgrundlagets star-
relse og sammenseetning, langsigtede forpligtelser,
kontrol- og revisionsforhold samt veesentlige opera-
tionelle forhold.

Bestyrelsens forretningsorden fastleegger procedu-
rer for direktionens rapportering til bestyrelsen og
for disse parters kommunikation i gvrigt.

Bankens forretningsmodel, mal og visioner tager
udgangspunkt i forankringen i lokalsamfundet. P&
bankens hjemmeside
http://www.lollandsbank.dk/huset/csb _samfundsans
var.pdf er bankens overordnede holdning til sam-
fundsansvarsforpligtelsen formuleret.

Bestyrelsens sammenseetning og organisering
Komitéens anbefalinger for sa vidt angar bestyrel-
sesmedlemmernes arlige valg pa generalforsamlin-
gen fglges ikke, idet bestyrelsesmedlemmerne veel-
ges af repraesentantskabet, som veaelges pa gene-
ralforsamlingen.

Repraesentantskabet, som kan besta af hgjst 47 og
mindst 20 medlemmer, veelges af generalforsamlin-
gen. Aktuelt bestar repraesentantskabet af 37 med-
lemmer.

Valg til repraesentantskabet gzelder for 3 &r ad gan-
gen med mulighed for genvalg. Aldersgreense for
valg til repreesentantskab er 70 ar. Der afholdes
ordinzert 2 arlige repreesentantskabsmgader.

Bestyrelsen udggres aktuelt af 4 repraesentant-
skabsvalgte medlemmer og 2 medarbejdervalgte
bestyrelsesmedlemmer. Antallet af bestyrelsesmed-
lemmer besluttes, efter indstilling fra bestyrelsen,
arligt af repreesentantskabet. De af repraesentant-
skabet valgte bestyrelsesmedlemmer veelges for 3
ar ad gangen, medens de medarbejdervalgte besty-
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relsesmedlemmer veelges hvert fierde ar. Det sene-
ste valg blandt medarbejderne fandt sted i 2014.

Ingen af bestyrelsesmedlemmerne deltager i den

daglige ledelse af banken. De medarbejdervalgte

bestyrelsesmedlemmer har samme rettigheder og
ansvar som de generalforsamlingsvalgte bestyrel-
sesmedlemmer.

Bestyrelsen varetager den overordnede strategiske
ledelse, den finansielle og ledelsesmaessige kontrol
af banken samt lgbende vurdering af direktionens
arbejde.

Bestyrelsen mgdes ca. hver 3. uge efter en fastlagt
mgdeplan, og derudover mgdes bestyrelsen sa
ofte, som det er ngdvendigt. Herudover holdes et
arligt strategiseminar, hvor bankens vision, mél og
strategi drgftes. | 2015 har bestyrelsen afholdt 15
bestyrelsesmgder og 1 strategiseminar.

Den til bestyrelsesmgderne ngdvendige information
tilgar bestyrelsesmedlemmerne elektronisk via et
internt bestyrelsesnet.

Bestyrelsens forretningsorden fastlsegger procedu-
rer for direktionens rapportering til bestyrelsen og
for disse parters kommunikation i gvrigt. Forret-
ningsordenen gennemgas og vurderes arligt af be-
styrelsen og tilpasses lgbende i henhold til lovgiv-
ningen og bankens strategi.

Bestyrelsen har et bredt erfaringsgrundlag i tilgan-
gen til bestyrelsens opgaver. Bestyrelsen vurderer
saledes, at den er medvirkende til at sikre kvalifice-
rede overvejelser og beslutninger. Bestyrelsen vur-
derer Igbende, om der er anledning til at ajourfgre
eller styrke bestyrelsesmedlemmernes kompetencer
i forhold til opgaverne.

Revisionsudvalg

Udvalget mgdes efter en fastlagt mgdeplan. Som
det uafhaengige og kvalificerede medlem er udpeget
civilgkonom Irene Jensen, som er formand for ud-
valget.
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Udvalgets kommissorium kan ses pa
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/medie

arkiv/pdf/revisionsudvalg_0.pdf

Aflgnningsudvalg
Udvalget mgdes efter behov. Som udvalgets for-
mand er udpeget Preben Pedersen.

Udvalgets kommissorium kan ses pa
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/medie

arkiv/pdf/afloenningsudvalg _1.pdf

Normeringsudvalg
Udvalget mgdes efter behov. Som udvalgets for-
mand er udpeget Preben Pedersen.

Udvalgets kommissorium kan ses pa
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/medie

arkiv/pdf/normeringsudvalg.pdf

Risikoudvalg
Udvalget mgdes efter behov. Som udvalgets for-
mand er udpeget Irene Jensen.

Udvalgets kommissorium kan ses pa
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/medie

arkiv/pdf/risikoudvalg.pdf

Bestyrelsens befgjelser

Bestyrelsen er i henhold til generalforsamlingsbe-
slutning af den 4. december 2013 bemyndiget til i
perioden frem til den 4. december 2018 — via en
eller flere emissioner — at udvide bankens aktiekapi-
tal med op til 39,3 mio. kr.

Direktionen

Bestyrelsen anseetter bankens direktar. Direktionen
har ansvaret for den daglige drift og tilretteleeggel-
sen og gennemfgrelsen af de strategiske planer.

Direktgren er ikke medlem af bestyrelsen, men del-
tager normalt i bestyrelsesmgderne.

Bankens forretningsorden og direktionsinstruks
fastleegger procedurer for direktionens rapportering
til bestyrelsen og for disse parters kommunikation i
avrigt. Forretningsordenen gennemgas og vurderes
arligt af bestyrelsen og tilpasses lgbende bankens
situation.

Ledelsens vederlag

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingens god-
kendelse bankens aflgnningspolitik, som indeholder
folgende retningslinjer:
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o Der udbetales ikke variable lgndele til bestyrel-
se og direktion, hverken i form af lgn, aktier, op-
tioner, pension eller anden tilsvarende ordning.

e Bestyrelsen modtager et fast honorar, der arligt
fastseettes af repreesentantskabet.

e Direktionen modtager en fast lgn uden pension

e Banken har ingen pensionsforpligtelser hverken
overfor tidligere eller nuvaerende direktion eller
bestyrelse.

e Bankens lgnpolitik indeholder ikke variable
komponenter.

Ledelsens aflgnning er naermere beskrevet i ars-
rapportens note 9.

Regnskabsafleeggelse, risikostyring og revision
Bestyrelsen og direktionen har det overordnede
ansvar for bankens kontrol- og risikostyring i forbin-
delse med regnskabsafleeggelsesprocessen, her-
under overholdelse af relevant lovgivning og anden
regulering i forbindelse med regnskabsafleeggelsen.
Bankens kontrol- og risikostyringssystemer skaber
en rimelig overbevisning, men ikke sikkerhed for, at
uretmaessig brug af aktiver, tab og/eller veesentlige
fejl og mangler i forbindelse med regnskabsafleeg-
gelsen undgas.

Banken fglger anbefalingerne om yderligere rele-
vante oplysninger i den udstraekning, at det matte
veere relevant i forhold til modtagernes informati-
onsbehov, og anbefalingerne om stillingtagen til
going- koncern forudsaetningen efterleves ogsa.

Bankens risikostyring og interne kontroller vedrg-
rende regnskabsaflaeggelsen er tilrettelagt pa en
sadan made, at der pa filial- og afdelingsniveau kan
males og falges op pa praestationerne, samt aflaeg-
ge eksterne regnskaber, der er i overensstemmelse
med de internationale regnskabsstandarder (IFRS)
som godkendt af EU, og yderligere danske oplys-
ningskrav til arsrapporter for barsnoterede finansiel-
le selskaber, og som giver et retvisende billede
uden vaesentlig fejlinformation.

Bankens interne kontrol- og risikostyringssystemer i
forbindelse med regnskabsafleeggelsen er forankret
i bestyrelsens revisionsudvalg, som sammen med
bankens direktion, intern kontrolafdeling og revisor
gennemgar arsrapporten. Ansvaret for den daglige
opretholdelse af et effektivt kontrolmiljg og interne
kontrol- og risikostyringssystem i forbindelse med
regnskabsafleeggelsen ligger hos direktionen. An-
svar og befgjelser er fastlagt i bestyrelsens instruks
til direktionen, politikker og procedurer. Revisions-
udvalget gennemgar herudover minimum en gang
om aret saerligt risikofyldte omrader.



https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/pdf/revisionsudvalg_0.pdf
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/pdf/revisionsudvalg_0.pdf
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/pdf/afloenningsudvalg_1.pdf
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/pdf/afloenningsudvalg_1.pdf
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/pdf/normeringsudvalg.pdf
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/pdf/normeringsudvalg.pdf
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/pdf/risikoudvalg.pdf
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/pdf/risikoudvalg.pdf
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Whistleblower-ordning

Banken har i overensstemmelse med geeldende
regler i lov om finansiel virksomhed etableret en
whistleblower-ordning, hvorefter ansatte kan indbe-
rette overtraedelser eller potentielle overtraedelser af
den finansielle regulering.

Compliance

Den complianceansvarlige, som har reference til
bankens direktion, vurderer og kontrollerer overhol-
delsen af lovgivning og interne regler.

Risikoansvarlig

Banken har etableret en kontrolafdeling med det
formal at varetage intern kontrol i banken. Herud-
over er bankens internkontrolchef risikoansvarlig,
hvis opgave det er at vurdere risici indenfor de en-
kelte risikoomrader samt sikre, at der udarbejdes
modeller og principper for opggrelse af risici.

Revision

Til varetagelse af aktionaerernes interesser veelges
pa den arlige ordinzere generalforsamling et stats-
autoriseret revisionsfirma efter bestyrelsens indstil-
ling. Revisorerne aflaegger rapport til den samlede
bestyrelse i forbindelse med afleeggelsen af arsrap-
porten samt i tilfeelde af konstatering af forhold, som
bestyrelsen bgr forholde sig til.

Finanstilsynets anbefalinger pa revisionsomra-
det

Det er Finanstilsynets anbefaling, at der er stor fo-
kus pa de eksterne revisorers rolle og kvaliteten af
det arbejde, de udfgrer. Banken er opmeerksom
herpa og drgfter revisorernes kompetencer arligt.

Lovpligtig redeggarelse for samfundsan-

svar

Banken har ikke udarbejdet en saerskilt politik for
samfundsansvar, men hele bankens virke tager
udgangspunkt i den forretningsmodel og de politik-
ker, der er vedtaget af bankens bestyrelse. Forret-
ningsmodellen og bankens politikker har sit ud-
spring i bankens forankring i lokalsamfundet og i de
veerdier, der er beskrevet i bankens forretningsmo-
del og politikker. Det er bankens vision, at banken
skal veere en steerk og attraktiv samarbejdspartner
for private og erhvervsvirksomheder inden for sit
markedsomrade.

Banken gnsker at have en veerdiskabende rolle i
forhold til kunder, aktionaerer, medarbejdere og
andre interessenter.

Banken gnsker at veere den fgrende, selvsteendige,
barsnoterede lokale bank i markedsomradet og
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med handlekraft, ordentlighed og solid gkonomi
skabe veerdi og tryghed for bankens aktionaerer,
kunder, medarbejdere og lokalsamfund.

Banken bygger saledes pa fglgende grundleeggen-

de veerdier:

e Banken er en lokal selvsteendig bank til gavn for
bankens aktionaerer, markedsomradet og med-
arbejderne.

e Banken drives ud fra en tilgang om, at produk-
terne skal veere letforstaelige og gennemsigtige.
Det er malet, at ledelse, medarbejdere og kun-
der forstar produkterne.

e Banken er professionel, hvor beslutningerne
treeffes pa et godt bankfagligt og menneskeligt
grundlag.

e Banken er ordholdende, hvor indgaede aftaler
overholdes i bade indhold og til den aftalte tid.

e Banken er eerlig, og har en hgj grad af etik og
moral, hvilket ogsa forventes af kunder og sam-
arbejdspartnere.

e Banken driver en forretning, hvor overskud ba-
de pa kort og pé lang sigt er grundlaget for ban-
kens fortsatte selvstaendige eksistens.

e Banken tager ansvar og er med til at skabe
veekst og aktiviteter i lokalomradet.

e Banken gnsker at veere en attraktiv arbejds-
plads, der kan fastholde og tiltreekke dygtige
medarbejdere.

Menneskerettigheder og klimapavirkning
Banken har som et lokalt pengeinstitut et udpraeget
lokalt sigte, og vi har derfor ikke specifikke politikker
pa disse to omrader.

Kunder

Banken laegger stor veegt pa den personlige kontakt
og dialogen i mgdet med vores kunder. Banken ser
det som sin fornemmeste opgave at imgdekomme
kundernes behov for bankydelser, at yde en tro-
veerdig, forstaelig og redelig radgivning og i gvrigt at
gare os fortjent til kundernes tillid, der er afggrende
for bankens succes og eksistensberettigelse i det
hele taget.

Medarbejdere

Banken gnsker at skabe rammerne for et godt og
udfordrende arbejdsliv for sine medarbejdere ved at
fokusere pa medarbejdernes kompetenceudvikling,
uddannelse samt p4 trivsels- og sundhedsfrem-
mende aktiviteter pa arbejdspladsen. Banken gn-
sker med disse fokusomrader, at:

e Sikre den enkelte medarbejders jobmuligheder
pa savel kort som lang sigt, samtidig med at det
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understatter bankens forretningsmaessige ud-
vikling, og

e skaber arbejdsgleede og trivsel, samtidig med at
det modvirker sygdom og stress og derigennem
fastholder/ager effektiviteten i banken.

Banken tilbyder medarbejderne gratis frugt og un-
derstatter medarbejderarrangementer af bade soci-
al og sportslig karakter. Disse aktiviteter vil fortsaet-
te i 2016, hvor vi bl.a. planlsegger at udvide aktivite-
terne med medarbejderudviklingssamtaler for der-
ved at sikre en ikke stressende hverdag, ligesom
banken er meget opmaerksom pa, at der ikke er
chikane pé arbejdspladsen.

Banken arbejder meget bevidst pa at fastholde
medarbejderne — ikke mindst set i lyset af det lokal-
omrade, banken befinder sig i, hvor medarbejderne
vil have sveert ved at finde nye jobs i samme bran-
che. Fastholdelse af dygtige medarbejdere er ogsa
en fordel for banken, idet det skaber kontinuitet og
reducerer omkostningerne til nyanseettelser.

Banken har saledes indfart:

e Seniorpolitik, der letter overgangen til pen-
sionisttilveerelsen - enten i form af en mulighed
for nedsat arbejdstid og ansvar eller en for-
leengelse af anseettelsen ud over pensionerings-
tidspunktet

e Mulighed for nedsat arbejdstid for medarbejde-
re, der i en periode har brug for ekstra fleksibili-
tet.

e Misbrugspolitik, der tager hand om medarbejde-
re, som er kommet ud i en form for misbrug for
eksempel brug af euforiserende stoffer, alkohol
eller ludomani.

e Mulighed for tilskudsordninger — for eksempel
fleksjobsordninger.

¢ Tilbud om fleksibel arbejdstid og/eller brug af
hjemmearbejdspladser for at opna balance mel-
lem arbejde og fritid. Tilsvarende tilbud om brug
af mobiltelefon, mail og beerbare computer

o Tegnet forskellige typer af forsikringsordninger,
f.eks. sundhedsforsikring, kollektiv ulykkesfor-
sikring, rgveriforsikring og arbejdsskadeforsik-
ring pa alle medarbejdere.

22

Lokalsamfund

Banken blev stiftet den 9. februar 1907 under nav-
net: Lollands Handels- og Landbrugsbank. Stifterne
var lokale landmeend og erhvervsdrivende fra Vest-
lolland. | 1977 antog banken navnet Lollands Bank.

Lollands Bank og Vordingborg Bank fusionerede
den 20. december 2013 med Lollands Bank som
den fortsaettende bank.

Banken har aktuelt 6 filialer og 92 ansatte, sa vi er
stadig en lokalbank med steerke rgdder i lokalsam-
fundet.

Med baggrund i bankens forankring i lokalomradet
har banken et naturligt gnske om at understgtte
udviklingen i omradet, og sgger derfor at udnytte
vores indgaende kendskab til lokalsamfundet, dets
beboere og de erhvervsdrivende ved at forene an-
svarlig kreditgivning og en redelig rddgivning til
gavn for savel lokalsamfundet, kunderne og ban-
ken.

Herudover gnsker banken at vaere en aktiv medspil-
ler i forhold til det lokale forenings- og kulturliv. Ban-
ken statter saledes den lokale sport og kultur, fordi
banken tror p3, at positive relationer lgnner sig, og
fordi sports- og kulturoplevelser skaber sammen-
hold og bidrager til et sundt og rigt liv til gavn for
lokalsamfundet.

Som tidligere ar har banken ogsa ydet en aktiv stat-
te til iseer lokale idreetsforeninger. Arligt far et stort
antal klubber og foreninger gkonomisk stgtte af
forskelligt art. | alt har banken saledes i lokalsam-
fundet i 2015 samlet bidraget med gkonomisk stgtte
for 747 t.kr.

|1 2016 vil banken i samme niveau fortsaette med
denne gkonomiske stgatte til lokalsamfundet.

Pa hjemmesiden
http://www.lollandsbank.dk/huset/csb_samfundsans
var.pdf er der yderligere informationer om sam-
fundsansvar.



http://www.lollandsbank.dk/huset/csb_samfundsansvar.pdf
http://www.lollandsbank.dk/huset/csb_samfundsansvar.pdf

Selskabsledelse og social ansvarlighed

Miljo
Som bank og arbejdsplads tages et medansvar for
miljget ved at:

e Yde attraktive udlan til energibesparende for-
mal.

e Der som arbejdsplads fokuseres pa udvalgte
omrader som el-, vand- og varmeforbrug samt
papirforbrug. Sidstneevnte ved, at det meste af
bankens sagsbehandling og udgaende post er
lagt om til digital behandling og forsendelse.

| 2016 vil banken yderligere intensivere denne ind-
sats, idet der planleegges en kundevendt aktivitet for
at mest mulig post sendes elektronisk.

CO2-udledningen kan nedbringes ved s&endrede
transportforhold. Derfor arbejder banken med fal-
gende initiativer:

¢ Nedbringelse af rejseaktiviteter ved afholdelse
af interne mgder og flere telefon- eller video-
mgader.
Krav om samkgrsel i videst mulig omfang
Medarbejderincitamenter til at cykle pa arbejde

Almen samfundsudvikling

Banken har gennem en arraekke bekostet opsaet-
ning af et antal hjertestartere forskellige steder i
bankens markedsomrade.

Banken har i 2015 aktivt veeret involveret som op-
teellingssted for velggrende organisationers lands-
indsamlinger, herunder har stillet lokaler, medarbej-
dere m.m. til radighed bade i arbejdstiden, men
typisk ogséa uden for bankens normale &bningstid.

Banken har flere gange gennem aret undervist pa
skoler om gkonomisk forstdelse og banken har lige-
ledes opfordret og stillet medarbejdere til radighed
for gaeldsradgivningen ved Forbrugerradet Teenk.

Rekruttering og mangfoldighed — etnisk, alder, kagn,
handicap

Banken har fokus pa ligestilling eller mangfoldighed
i banken ud fra en betragtning om, at der kan ligge
et potentiale i at fa nye medarbejdere med en an-
den erfaringsbaggrund eller anden etnisk herkomst
ansat i banken. Medarbejdersammenseetningen kan
pa den made veere medvirkende til at saette nye
kompetencer i spil og til at tiltreekke andre typer af
medarbejdere og kunder — og derigennem vaere
med til at gge savel rekrutterings- som kundegrund-
laget.

Anti-korruption

Banken sgger at have en hgj standard i maden, der
drives forretning pa. Banken er desuden underlagt
detaljerede regler, der skal sikre mod hvidvaskning,
terror mv. | den forbindelse sikrer banken sig blandt
andet behgrig legitimation fra kunder i banken, lige-
som der lgbende sker en overvagning af ussedvan-
lige transaktioner mv. Banken har ikke kendskab til
tilfeelde af korruption. Fokus pa anti-korruption og
forretningsetik understgtters bankens rolle som den
tillidsfyldte personlige radgiver for bankens kunder.

Fremtiden

Banken gnsker ogsa i fremtiden at udvikle sit sam-
fundsansvar. Banken vil derfor fortsat arbejde med
at udvikle medarbejdere, bakke op om medarbej-
dernes sundhed og trivsel. Samtidig vil banken vide-
reudvikle nye forbedringer pa miljgforhold, hvor
banken fortsat vil se pa energiforhold og endvidere
fortsat seette nye mal for forbedringer pa hele sam-
fundsansvaret. Endeligt vil banken fortseette med at
veere en aktiv medspiller i forhold til lokalsamfundet,
hvor tid, handlekraft, lokalt engagement og person-
lige relationer vil veere i hgjseedet.

Basel Il — oplysninger

Banken skal i henhold til kapitaldeekningsbekendt-
garelsens bilag 20 offentliggare en raekke oplysnin-
ger om blandt andet kapitalgrundlag, solvensbehov
og kreditrisiko. Banken har valgt at offentliggere
oplysningerne pa hjemmesiden
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/medie
arkiv/pdf/risikorapport 2015 Lollands Bank.pdf
hvortil der henvises.
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https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/pdf/risikorapport_2015_Lollands_Bank.pdf
https://www.lollandsbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/pdf/risikorapport_2015_Lollands_Bank.pdf

Resultatopggrelse og totalindkomstopgagrelse

Resultatopggrelse Koncern Bank

2015 2014 2015 2014

Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

3 Renteindteegter 118.346 143.083 118.346 143.083

4 Renteudgifter 11.734 20.162 11.955 20.213

Netto renteindtaegter 106.612 122.921 106.391 122.870

5 Udbytte af aktier mv. 5.268 3.202 5.268 3.202

6 Gebyrer og provisionsindtaegter 53.155 52.210 53.155 52.210

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 4.265 4.284 4.265 4.284

Netto rente- og gebyrindtaegter 160.770 174.049 160.549 173.998

7 Kursreguleringer 13.214 29.605 13.659 29.605

8 Andre driftsindteegter 1.303 975 138 872

9 Udgifter til personale og administration 98.380 112.507 100.957 115.535
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle

10 aktiver 2.799 5.146 1.889 4.837

11 Andre driftsudgifter 4.743 4.867 4,743 4.867

12 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 36.040 112.721 36.040 112.721

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 6.947 2.739

Resultat fgr skat 33.325 -30.612 37.664 -30.746

13 Skat -3.076 +10.960 -7.415 +11.094

Arets resultat 30.249 -19.652 30.249 -19.652

Totalindkomstopggrelse

Arets resultat 30.249 -19.652 30.249 -19.652
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst 30.249 -19.652 30.249 -19.652

Fordeling af arets resultat inkl. foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte 5.400 0 5.400 0
Henlagt til gvrige reserver 0 0 9.686 0
Henlagt til egenkapital 24.849 -19.652 15.163 -19.652
| alt anvendt 30.249 -19.652 30.249 -19.652
Aret resultat pr. aktie (kr.) 140,3 97,7

Arets resultat pr. aktie — udvandet (kr.) 140,3 -91,7
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Balance

Note

14
15
16
17
18
19

20
21
22

23

24
25
26

27

28

Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilg. i centralbanker

Tilg. hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilg. til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsveerdi
Aktier mv.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Immaterielle aktiver
Grunde og bygninger i alt

heraf investeringsejendomme

heraf domicilejendomme
@vrige materielle aktiver
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver
Andre aktiver
Periodeafgraensningsposter
| alt aktiver

Passiver

Geeld

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

Andre passiver
Periodeafgraensningsposter

Geeld i alt

Hensatte forpligtelser

Henseettelser til pension og lignende forpligtelser
Henseettelser til tab pa garantier

Hensatte forpligtelser i alt

Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital

Aktiekapital

Overkurs ved emission
Opskrivningshenlaeggelser
@vrige reserver

Overfgrt overskud eller underskud
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

| alt passiver
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Koncern Bank
2015 2014 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
203.327 209.157 203.327 209.157
144.783 67.100 144,783 67.100
1.485.533 1.549.178 1.485.533 1.549.178
579.257 589.543 579.257 589.543
141.976 131.999 141.976 131.999
0 0 66.933 59.986
6.000 7.000 6.000 7.000
49531 50.947 0 0
8.076 8.156 0 0
41.455 42.791 0 0
2.011 1.830 2.011 1.830
142 2.687 142 2.687
7.784 10.912 3.406 10.875
68.144 71.260 67.759 71.260
2.145 2.221 2.145 2.221
2.690.633 2.693.834 2.703.272 2.702.836
0 30 0 30
2.256.973 2.293.945 2.270.866 2.303.475
24.402 26.183 23.148 25.655
1 4 1 4
2.281.376 2.320.162 2.294.015 2.329.164
1.248 1.372 1.248 1.372
17.164 12.834 17.164 12.834
18.412 14.206 18.412 14.206
24.727 24.605 24,727 24.605
21.600 21.600 21.600 21.600
29.288 29.288 29.288 29.288
2.324 2.324 0 0
0 0 9.686 0
307.506 281.649 300.144 283.973
5.400 0 5.400 0
366.118 334.861 366.118 334.861
2.690.633 2.693.834 2.703.272 2.702.836




Egenkapitalopgarelse

Koncern
Koncern pr. 31/12-2015

Egenkapital 1/1-2014
Fordeling af arets totalindkomst

Egenkapitalbeveegelser:
Kgb/salg af egne aktier

Egenkapital 31/12-2015

Koncern pr. 31/12-2014
Egenkapital 1/1-2015
Fordeling af arets totalindkomst

Egenkapitalbeveegelser:
Kgb/salg af egne aktier

Egenkapital 31/12-2014

Bank pr. 31/12-2015
Egenkapital 1/1-2015
Fordeling af arets totalindkomst

Egenkapitalbeveegelser:
Kgb/salg af egne aktier

Egenkapital 31/12-2015

Bank pr. 31/12-2014
Egenkapital 1/1-2014
Fordeling af arets totalindkomst

Egenkapitalbeveegelser:
Realisation af opskrivningshen-
leeggelse

Kgb/salg af egne aktier

Egenkapital 31/12-2014

Aktie- Overkurs Opskrivnings-  @vrige Overfgrt Foreslaet Egenkapital
kapital v/ henleeggelse reserver Overskud Udbytte i alt
emission

1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
21.600 29.288 2.324 0 281.649 0 334.861
0 0 0 0 24.849 5.400 30.249

0 0 0 0 1.008 0 1.008
21.600 29.288 2.324 0 307.506 5.400 366.118
21.600 29.288 2.324 0 301.725 0 354.937
0 0 0 0 -19.652 0 -19.652

0 0 0 0 -424 0 -424
21.600 290.288 2.324 0 281.649 0 334.861
21.600 29.288 0 0 283.973 0 334.861
0 0 0 9.686 15.163 5.400 30.249

0 0 0 0 1.008 0 1.008
21.600 29.288 0 9.686  300.144 5.400 366.118
21.600 29.288 2.324 0 301.725 0 354.937
0 0 0 0 -19.652 0 -19.652

0 0 -2.324 0 2.324 0 0

0 0 0 0 -424 0 -424
21.600 29.288 0 0 283.973 0 334.861

Aktiekapitalen bestar af 1.080.000 stk. aktier med en palydende veerdi & 20 kr. eller i alt 21,6 mio. kr. Alle aktier er fuldt indbetalt og
ingen aktier har seerlige rettigheder. Se endvidere note 29.

Opskrivningshenleeggelsen, som hidrgrer fra opskrivning af domicilejendomme i bankens ejendomsportefglje, er realiseret i forbin-

delse med salg af ejendomme til datterselskabet.
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Kapitalgrundlag

Procent:
Kapitalprocent
Kernekapitalprocent
Solvensbehov

Kapitalsammenseetning (1.000 kr.):

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Fradrag

Kernekapital inkl. hybrid kernekapital efter fradrag
Ansvarlig lanekapital

Fradrag

Kapitalgrundlag

Risikoeksponering:
Kreditrisiko
Markedsrisiko
Operationel risiko

| alt

Koncern Bank
2015 2014 2015 2014
15,1 % 14,5 % 152 % 14,4 %
14,7 % 14,3 % 14,8 % 14,2 %
10,2 % 11,7% 10,2 % 11,7%
366.119 334.861 366.119 334.861
-5.400 0 -5.400 0
-57.500 -50.364 -52.816 -50.324
303.219 284.497 307.903 284.537
24.727 24.605 24.727 24.605
-16.544 -21.356 -16.413 -21.355
311.402 287.746 316.217 287.787
1.478.932 1.480.844 1.501.150 1.489.883
262.878 225.403 262.878 225.403
317.251 283.449 316.567 283.353
2.059.061 1.989.696 2.080.590 1.998.639
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Pengestrgmsopgarelse

Driftsaktivitet
Arets totalindkomst

Regulering for belgb uden likviditetseffekt:
Kursregulering, aktier

Kursregulering, obligationer

Afskrivning pa immaterielle og materielle anleegsaktiver
Nedskrivning/henseettelser pa udlan og garantier
Driftsfart skat

Andre ikke-kontante driftsposter

Regulering for belgb med likviditetseffekt:
Betalt selskabsskat

Driftens likviditetsbidrag

AEndring i driftskapital

Kreditinstitutter

Fonds

Udlan

Indlan

Andre aktiver/passiver og periodeafgraensningsposter
Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Investeringsaktivitet

Statslig hybrid kernekapital

Salg af ejendom

Kgb og salg af gvrige materielle og immaterielle aktiver
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Finansieringsaktivitet

Kgb og salg af egne kapitalandele
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos Centralbanker

primo

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos Centralbanker

ultimo
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Koncern
2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr.
30.249 -19.652
-19.223 -24.477
6.654 -3.636
3.198 5.015
36.040 112.721
3.076 -10.960
47 3.684
2.548 -2.066
62.589 60.629
-77.713 -76.203
12.878 -95.981
31.935 81.715
-36.972 37.809
1.408 -14.314
-5.875 -6.345
0 -32.000
786 1.050
-1.749 -348
-963 -31.298
1.008 -422
1.008 -422
-5.830 -38.065
209.157 247.222
203.327 209.157




Noter

Noteoversigt

Anvendt regnskabspraksis og veesentlige regnskabsmaessige skgn
Forretningssegmenter

Renteindteegter

Renteudgifter

Udbytte

Gebyrer og provisionsindteegter
Kursreguleringer

Andre driftsindteegter

Udgifter til personale og administration
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Noter

Note 1

Anvendt regnskabspraksis og vaesentlige regn-
skabsmaessige skgn, forudseetninger og usikkerhe-
der

For at gge overblikket og for at mindske antallet af no-
teoplysninger, hvor savel belgb som de kvalitative op-
lysninger vurderes som uvaesentlige for regnskabsbru-
ger, er enkelte oplysninger udeladt.

| regnskabsaret 2015 har banken implementeret fgl-
gende:

e Annual improvements to IFRS 2010-2012 (mindre
gendringer af diverse standarder som fglge af
IASB's arlige forbedringer - tradte i kraft den 1. juli
2014.

e Annual improvements to IFRS 2011-2013 (mindre
gndringer af diverse standarder som fglge af
IASB's arlige forbedringer — tradte i krsft den 1. ja-
nuar 2015).

Implementeringen har ikke pavirket indregning og ma-
ling. Herudover er anvendt regnskabspraksis usendret i
forhold til sidste ar.

Generelt

Arsregnskabet for Lollands Bank-koncernen aflaeegges
efter de internationale regnskabsstandarder, IFRS, som
godkendt af EU. Arsregnskabet for moderselskabet
Lollands Bank afleegges efter lov om finansiel virksom-
hed, herunder bekendtgarelse om finansielle rapporter
for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl., der
med undtagelse af maling af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder til indre veerdi, manglende mulighed for at
benytte IAS 39-kategorien "Finansielle aktiver disponib-
le for salg” og manglende mulighed for at veelge 1AS 16,
mulighed for at male domicilejendomme til kostpris fra-
trukket afskrivninger, er foreneligt med IFRS, for sa vidt
angar indregnings- og malingsprincipper. IFRS stiller
imidlertid en lang raekke yderligere oplysningskrav.

Arsrapporten aflaegges herudover i overensstemmelse
med yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter
for barsnoterede finansielle selskaber. Arsregnskabet
preesenteres i danske kroner afrundet til neermeste
1.000 kr.

Effekten af ny regnskabsregulering, der endnu ikke
er tradt i kraft

International Accounting Standards Board (IASB) har
udsendt et antal standarder, tilleeg og fortolkningsbi-
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drag, som endnu ikke er tradt i kraft. Fglgende standar-
der har relevans for koncernens regnskabsafleeggelse
fremover:

o IFRS 14, Regulatoriske aktiver/forpligtelser

e |IFRS 11, Praecisering af bestemmelser om kgb af
kapitalandele i faellesledet aktivitet

e |AS 27 Equity-metoden i separate regnskaber

IFRS 10 og IAS 28 Salg mellem investor og dennes

associerede virksomheder og joint ventures

IAS 1 Preesentation af regnskaber

IFRS 15 Indteegter fra kontrakter med kunder

IFRS 9 Financial instruments

En reekke annual improvements to IFRS 2012-

2014, som omfatter mindre aendringer til diverse

standarder som fglge af IASB’s arlige forbedringer.

Et veesentligt element i IFRS 9 er de nye principper for
beregning af nedskrivninger p& udlan og tilgodehaven-
der malt til amortiseret kostpris, da malingen efter IFRS
9 skal foretages med udgangspunkt i et forventet tab-
princip i modseetning til metodikken i den nuvaerende
IAS 39 hvor nedskrivninger tager udgangspunkt i faktisk
indtrufne objektive indikationer p& veerdiforringelse. Der
udestar fortsat en raekke analyser, beregninger og vur-
deringer af effekten pa Lollands Banks nedskrivninger
og som fglge af den betydelige usikkerhed, der er til-
knyttet selve fortolkningen og modelvalg anses det ikke
for muligt at sk@nne over effekten pa et tilstraekkeligt
kvalificeret grundlag.

Med undtagelse af IFRS 9, hvor de samlede regn-
skabsmaessige effekter endnu ikke er opgjort, forventes
de ikke at medfgre veesentlige sendringer i regnskabs-
praksis, der pavirker resultat, balance, egenkapital eller
oplysninger.

Pa tidspunktet for offentliggarelse af denne arsrapport
foreligger der herudover en reekke nye eller eendrede
standarder og fortolkningsbidrag, som endnu ikke er
tradt i kraft, og som derfor ikke er indarbejdet i koncern-
regnskabet. Det er ledelsens vurdering, at disse ikke vil
fa veesentlig indvirkning pa& koncernregnskabet for de
kommende regnskabsar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og
aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser ind-
regnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fragd koncernen og forpligtel-
sens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til
dagsveerdi. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Finansielle aktiver og forpligtelser indregnes pa afreg-
ningsdatoen og ophgrer pa afregningsdatoen, nar ret-
ten til at modtage/afgive pengestrgmme fra det finan-
sielle aktiv eller forpligtelse er udlgbet, eller hvis den er
overdraget, og koncernen i al sin veesentlighed har
overfgrt alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.

Finansielle aktiver klassificeres pa indregningstidspunk-
tet i fglgende fire kategorier:

Handelsportefglje, som males til dagsveerdi
Udlan som males til amortiseret kostpris

Hold til udlgb investeringer

Finansielle aktiver designeret til dagsveerdi med
veerdiregulering over resultatopggrelsen

Finansielle forpligtelser klassificeres pa indregnings-
tidspunktet i falgende to kategorier:

e Handelsportefglje, som males til dagsveerdi
e @vrige finansielle forpligtelser, som males til amor-
tiseret kostpris

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige
tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksiste-
rede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indtsegter i takt med at
de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening.

Veaesentlige regnskabsmaessige skan, forudseaetnin-
ger og usikkerheder

Arsregnskabet udarbejdes ud fra seerlige forudsaetnin-
ger, der medfgrer brug af regnskabsmaessige skan.
Disse skgn foretages af ledelsen i overensstemmelse
med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske
erfaringer samt forudsaetninger, som ledelsen anser
som ansvarlige og realistiske. Forudsaetningerne kan
veere ufuldsteendige, og uventede fremtidige begiven-
heder eller omsteendigheder kan opsta, ligesom andre
vil kunne komme frem til andre skgn. De omrader, som
indebeerer en hgjere grad af vurderinger eller komplek-
sitet er iseer relateret til nedskrivninger pa udlan og
hensaettelser til tab pa garantier.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er opgjort i
overensstemmelse med regnskabspraksis og regn-
skabsbekendtggrelsens bilag 10, og er baseret pa en
raekke forudsaetninger. Safremt disse forudsaetninger
aendres, kan regnskabsafleeggelsen blive pavirket, og
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pavirkningen kan veere veesentlig. £ndringer kan der-
udover forekomme ved en andring i praksis fra myn-
dighedernes side.

Den gkonomiske afmatning medfgrer en usikkerhed
ved maling af eksponeringerne. Det kan saledes ikke
afvises, at en fortsat negativ udvikling indenfor bran-
cher, hvor banken har betydelige eksponeringer sen-
dring af praksis af den ene eller anden arsag, kan med-
fare yderligere nedskrivninger. Safremt det kan fastslas,
at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er
fastleeggelsen af stgrrelsen af de forventede betalinger,
herunder realisationsveerdier af sikkerheder og forven-
tede dividende, udbetalinger fra boer, ogsa undergivet
vaesentlige skan.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med op-
gorelse af nedskrivninger, da det for en del af kunderne
kan konstateres, at selvom kunderne pa nuveerende
tidspunkt kan betale ydelserne pa lanene, sa vil yderli-
gere krav til afdrag eller rente presse betalingsevnen.
Hertil kommer, at en reekke boligejere ikke vil kunne
afhaende deres bolig uden tab.

Ved opggrelse af gruppevise nedskrivninger anvender
banken en model udviklet af Foreningen af Lokale Pen-
geinstitutter.

For henseettelser til tab pa garantier er det tillige for-
bundet med usikkerhed at fastsla, i hvilket omfang ga-
rantien vil blive effektiv ved et gkonomisk sammenbrud
hos garantirekvirenten.

Ud over nedskrivninger pa veerdiforringede Ian er der
ogsa sken forbundet med opggrelsen af dagsveerdier
pa unoterede finansielle instrumenter samt hensatte
forpligtelser.

Maling af unoterede aktier vedrgrer sektoraktier, som
bankens forening "Lokale Pengeinstitutter” har foretaget
en skgnnet markedsveerdi af med udgangspunkt i bud-
get- og regnskabsdata.

For hensatte forpligtelser til pensioner o.l. er der vee-
sentlige skgn forbundet med fastleeggelse af fremtidig
medarbejderomsaetningshastighed, diskonteringsrente
og lgnstigningstakt.

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudnyttede
skattemaessige underskud i den udstraekning, det anses
for sandsynligt, at der inden for en overskuelig arraekke
realiseres skattemaessige overskud, hvori underskud-
dene kan modregnes. Fastlaeggelsen af, hvor stort et
belgb, der kan indregnes for udskudte skatteaktiver,
baseres pa et skgn over det sandsynlige tidspunkt for
og starrelsen af fremtidige skattepligtige overskud.
Budgetter over bankens udvikling er forbundet med
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ska@n over det sandsynlige tidspunkt for, at et udskudt
skatteaktiv vedrgrende iseer et skattemaessigt under-
skud vil kunne realiseres indenfor en fremtidig periode
pa 3til 5 ar.

De anvendte skan er baseret pa forudsaetninger, som
ledelsen vurderer forsvarlige, men som i sagens natur
er usikre. Endvidere er koncernen underlagt risici og
usikkerheder, som kan fgre til, at de faktiske resultater
vil afvige fra disse sk@n, ligesom en del af koncernens
fremfagrbare underskud vedrgrer seerunderskud, der
alene kan anvendes i datterselskabet, og dermed ikke i
sambeskatningen.

Ved opggrelse af dagsveerdier generelt anvendes i
videst muligt omfang observerbare markedsdata, og
safremt dagsveaerdien ikke kan udledes af et aktivt mar-
ked, er det ngdvendigt, at ledelsen vurderer og veelger
en hensigtsmeaessig metode til opggrelse af dagsveerdi-
erne. Dagsveerdiopggrelserne tager udgangspunkt i
almindeligt anerkendte veerdiansaettelsesmetoder for de
pageeldende aktiver og forpligtelser.

Seerligt vurderes opggrelsen af dagsveerdien af koncer-
nens investerings- og domicilejendomme, hvor der er et
vaesentligt skan forbundet med fastleeggelsen af et
forretningskrav til afheendelse inden for en 6 maneders
periode med salgsbestreebelser.

Maling af unoterede aktier er kun i mindre grad baseret
pa observerbare markedsdata. Hertil kommer, at der for
en raekke unoterede aktier ikke har veeret omsaetning
heri i en arreekke. Maling af unoterede aktier er derfor
opgijort til skannet markedsveerdi og er sdledes behgef-
tet med usikkerhed.

Vaesentlige indregnings- og malingsprincipper

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Lollands
Bank samt dattervirksomheden Vorejendomme A/S,
som er et 100 pct. ejet datterselskab.

Koncernregnskabet er udarbejdet via fuld konsolidering
af moderselskabets og dattervirksomhedens regnska-
ber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimine-
ret for koncerninterne indteegter og omkostninger, ak-
tiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter
samt realiserede og urealiserede fortjenester ved trans-
aktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis for koncernregnskabet og
moderselskabet er beskrevet nedenfor.

Transaktioner i fremmed valuta
Koncernregnskabet preesenteres i danske kroner.
Transaktioner i fremmed valuta omregnes efter valuta-
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kursen pa transaktionstidspunktet. Mellemvaerender i
fremmed valuta omregnes til balancedagens kurs.

Pa balancedagen omregnes moneteere aktiver og for-
pligtelser i fremmed valuta til balancedagens kurs. Valu-
takursreguleringer af monetaere aktiver og forpligtelser,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pé balancedagen indregnes i resultatopggarelsen.

Renter
Renteindteegter og -udgifter omfatter renter pa finansiel-
le instrumenter til dagsveerdi og amortiseret kostpris.

Renteindteegter og -udgifter vedrgrende rentebaerende
finansielle instrumenter til amortiseret kostpris indreg-
nes i resultatopggrelsen efter den effektive rentes me-
tode baseret pa kostprisen for det finansielle instru-
ment. Renter inkluderer amortisering af gebyrer, der er
en del af det finansielle instruments effektive afkast,
herunder stiftelsesprovisioner, samt amortisering af en
eventuel yderligere forskel mellem kostpris og indfriel-
seskurs.

Indteegtsfarsel af renter pa udlan med individuel ned-
skrivning for veerdiforringelse sker pa baggrund af den
nedskrevne veerdi ved anvendelse af den diskonte-
ringssats, der blev anvendt til tilbagediskontering af
fremtidige pengestreamme ved opgarelse af nedskriv-
ningsbehovet.

Udbytte af aktier mv.
Udbytte af aktier mv. omfatter udbytte og lignende ind-
teegter fra kapitalandele.

Gebyrer og provisionsindteegter og -udgifter
Gebyrer og provisionsindteegter omfatter indteegter
vedrgrende tjenesteydelser for kundens regning, mens
afgivne gebyrer og provisionsindtaegter indeholder ud-
gifter vedrgrende forvaltningsgebyrer mv.

Kursreguleringer

Kursreguleringer omfatter veerdireguleringer af aktiver
og forpligtelser, der males til dagsveerdi. Endvidere
indgéar valutakursreguleringer i posten.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter hidrarer fra eksterne lejeindtaegter
vedrgrende fra investeringsejendomme, domicilejen-
domme og midlertidigt overtagne ejendomme.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter veder-
lag til direktion og bestyrelse, samt personaleudgifter og
gvrige administrationsomkostninger.

Koncernen har indgaet bidragsbaserede pensionsord-
ninger for hovedparten af koncernens medarbejdere.
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| bidragsbaserede pensionsordninger indbetaler kon-
cernen faste bidrag til en uafheaengig pensionskasse mv.
Koncernen har ingen forpligtelse til at betale yderligere
bidrag. Indbetalingerne medtages i resultatopggrelsen i
den periode, de optjenes.

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter hidrarer fra betalinger til Indskyder-
garantifonden.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. omfat-
ter nedskrivninger pa poster med kreditrisiko samt hen-
seettelser pa garantier.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
omfatter andelen af de pageeldende virksomheders
resultat efter skat.

Skat, udskudt skat og aktuelle skattetilgodehaven-
der/ -forpligtelser

Der er tvungen sambeskatning af danske koncernsel-
skaber. Lollands Bank er administrationsselskab for
sambeskatningsenheden. Selskabsskat af sambeskat-
ningsindkomsten fordeles fuldt ud ved betaling af sam-
beskatningsbidrag mellem de danske koncernselska-
ber.

Arets skat, der omfatter skat af arets skattepligtige ind-
komst, regulering af udskudt skat samt regulering af
tidligere ars skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og i anden
totalindkomst med den del, der kan henfares til poste-
ringer i henholdsvis anden totalindkomst og direkte i
egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel
skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte aconto skat-
ter.

Udskudt skat hensaettes baseret pa den balanceorien-
terende geeldsmetode og omfatter midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier i
de enkelte koncernselskabers balancer samt fremfar-
bare skattemaessige underskud, der forventes realise-
ret. Beregning af udskudt skat sker pa baggrund af de
geeldende skatteregler og den skattesats, der er vedta-
get pa balancetidspunktet.

/AEndringen i udskudt skat som fglge af @endring af skat-
tesatsen er indregnet i resultatopggrelsen.
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Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender i Nati-
onalbanken males ved farste indregning til dagsveerdi
og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central-
banker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter indregnes ved
farste indregning til dagsveerdi og efterfglgende til
amortiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender males ved fgrste ind-
regning til dagsveerdi med tilleeg af transaktionsomkost-
ninger og med fradrag af modtagne gebyrer og provisi-
oner, der knytter sig til etableringen.

Efterfalgende males udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til
imadegaelse af tab. Der foretages individuel vurdering
af signifikante l1an med objektive indikationer pa veerdi-
forringelse.

Der foreligger objektiv indikation for veerdiforringelse af
et udlan, hvis en eller flere af fglgende begivenheder er
indtruffet:

= Lantager er i betydelige skonomiske vanskelighe-
der

= Lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af
manglende overholdelse af betalingspligt for afdrag
og renter.

= Lantager ydes lempelser i vilkarene, som ikke ville
veere overvejet, hvis det ikke var pa grund af lanta-
gers gkonomiske vanskeligheder.

= Det er sandsynligt, at lantager vil ga konkurs eller
blive omfattet af anden gkonomisk rekonstruktion.

Nedskrivning vurderes individuelt, nar der pa individuelt
niveau er en objektiv indikation for veerdiforringelse.
Individuelt vurderede udlan, der ikke er nedskrevet,
samt gvrige udlan vurderes herefter pa portefgljebasis.

For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt
nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om
der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for veer-
diforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af ud-
l&n og tilgodehavender, der har ensartede karakteristika
med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med tre grup-
per fordelt pa én gruppe af offentlige myndigheder, én
gruppe af privatkunder og én gruppe af erhvervskunder.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmente-
ringsmodel, som er udviklet af foreningen, Lokale Pen-
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geinstitutter, der forestar den lgbende vedligeholdelse
og udvikling. Segmenteringsmodellen fastleegger sam-
menhaengen i de enkelte grupper mellem konstaterede
tab og et antal signifikante forklarende makrogkonomi-
ske variable via en lineger regressionsanalyse. Blandt
de forklarende makrogkonomiske variable indgar ar-
bejdslgshed, boligpriser, rente, antal konkurser/
tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i ud-
gangspunktet beregnet pa baggrund af tabsdata for
hele pengeinstitutsektoren. Banken har derfor vurderet
om modelestimaterne skal tilpasses kreditrisikoen for
egen udlansportefglje.

Denne vurdering har medfart en tilpasning af model-
estimaterne til egne forhold, hvorefter det er de tilpas-
sede estimater, som danner baggrund for beregningen
af den gruppevise nedskrivning. For hver gruppe af
udlan og tilgodehavender fremkommer et estimat, der
udtrykker den procentuelle veerdiforringelse, som knyt-
ter sig til en given gruppe af udlan og tilgodehavender
pa balancedagen. Ved at sammenligne med det enkelte
udlans oprindelige tabsrisiko og udlanets tabsrisiko
primo den aktuelle regnskabsperiode fremkommer det
enkelte udlans bidrag til den gruppevise nedskrivning.
Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den
regnskabsmeessige vaerdi og den tilbagediskonterede
veerdi af de forventede fremtidige betalinger.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem amorti-
seret kostpris og den tilbagediskonterede veerdi af de
forventede betalingsstramme, herunder realisations-
veerdi af eventuel sikkerhed. En eventuel efterfglgende
forggelse af den tilbagediskonterede veerdi af de for-
ventede betalingsstramme medfarer hel eller delvis
tilbagefarsel af den foretagne nedskrivning. Til bereg-
ning af tilbagediskonteret veerdi anvendes for fastforren-
tede udlan den oprindeligt fastsatte effektive rente.

Renteindtaegter indregnes pa grundlag af regnskabs-
maessigt nedskrevne veerdier af udlan og tilgodehaven-
der.

Obligationer og aktier

Obligationer og aktier mv. indregnes og males til dags-
veerdi. For aktier, der ikke indgar i handelsbeholdnin-
gen, er dagsveerdioptionen anvendt, idet aktierne indgéar
i en portefalie, der styres, og afkastet males baseret pa
dagsveerdier. For bgrsnoterede veerdipapirer anvendes
lukkekurs. Ved fastseettelse af dagsveerdi for unoterede
aktier og andre kapitalandele tages udgangspunkt i
tilgeengelige oplysninger om handler mv. eller alternativt
kapitalvaerdiberegninger baseret pa forventede fremti-
dige pengestramme. Safremt en palidelig dagsveerdi
ikke kan fastleegges, sker maling til kostpris med fra-
drag af eventuelle nedskrivninger.
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Bgrsnoterede obligationer og aktier er klassificeret som
handelsbeholdning, mens unoterede aktier klassificeres
som finansielle aktiver til dagsveerdi og kursreguleres
over resultatopgarelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles ved
farste indregning til kostpris, svarende til dagsveerdien
af de overtagne nettoaktiver. Eventuel goodwill udskil-
les af kostprisen, og praesenteres seerskilt i modersel-
skabets balance under immaterielle anleegsaktiver.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efterfal-
gende ud fra den indre veerdis metode.

Immaterielle aktiver

Kunderelationer bestar af vaerdien af den overtagne
kundebase i forbindelse med en virksomhedssammen-
slutning. Kunderelationerne males ved farste indregning
til kostpris, svarende til den skennede dagsveerdi pa
overtagelsestidspunktet. Efterfalgende males kundere-
lationerne til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Kunderelationer afskrives lineaert over den forventede
brugstid, som er fastsat til 8 ar.

For hvert enkelt immaterielt aktiv foretages nedskriv-
ningstest. Safremt den bogfarte veerdi af det immateriel-
le aktiv overstiger den beregnede nutidsveerdi, nedskri-
ves aktivet. Nutidsveerdien/genindvindingsveerdien er
baseret pa en kapitalveerdiberegning, som er fastlagt pa
basis af forventede nettopengestremme baseret pa 3-5
ars budgetter for de enkelte aktiver.

Periodens af- og nedskrivninger indregnes i resultatop-
gerelsen under af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes og males til
dagsveerdi ved farste indregning savel som efterfalgen-
de. Positive dagsveerdier indregnes under "Andre akti-
ver’. Negative dagsveerdier indregnes under "Andre
passiver”. Regnskabsmaessig sikring anvendes ikke.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes
for at opna lejeindtaegter og/eller kapitalgevinster.

Investeringsejendomme indregnes ved anskaffelse til
kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi. Regule-
ring af dagsveerdi samt lejeindteegter indregnes i resul-
tatopggrelsen under henholdsvis "Kursreguleringer” og
"Andre driftsindteegter”. Dagsveerdien af investerings-
ejendomme opggres ud fra en systematisk vurdering




Noter

baseret pa ejendommenes forventede afkast. Der er
ikke i forbindelse med vurderingen anvendt uvildig vur-
deringsmand. Dagsveerdien er vurderet ultimo 2015.
Der afskrives ikke pa investeringsejendomme.

Domicilejendomme
Domicilejendomme er ejendomme, som koncernen selv
benytter til bankdrift.

Domicilejendomme indregnes ved anskaffelse til kost-
pris og méles efterfglgende til omvurderet vaerdi base-
ret pa afkastmetoden. Der er ikke i forbindelse med
vurderingen anvendt uvildig vurderingsmand. Domicil-
ejendomme afskrives lineaert over den forventede
brugstid pa 50 ar, under hensyntagen til den forventede
scrapveerdi ved brugstidens udlgb.

Omvurdering af ejendomme foretages sa hyppigt, at der
ikke forekommer vaesentlige forskelle til dagsveerdien.
Seneste omvurdering er foretaget ultimo 2015.

Af- og nedskrivninger indregnes i resultatopggrelse
under "Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver”,
mens opskrivninger indregnes via anden totalindkomst.

@vrige materielle aktiver

@vrige materielle aktiver indregnes til kostpris med fra-
drag af af- og nedskrivninger. Afskrivninger foretages
linesert over den forventede brugstid, typisk 3-5 ar.

Af- og nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen
under "Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver”.

Andre aktiver

Posten omfatter aktiver, der ikke er placeret under gvri-
ge aktivposter, bl.a. positive markedsveerdier af spotfor-
retninger og afledte finansielle instrumenter og tilgode-
havende renter.

Bortset fra afledte finansielle instrumenter, der har en
positiv veerdi pa balancedagen og som males til dags-
veerdi, males regnskabsposten ved farste indregning til
kostpris og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgreensningsposter
Posten omfatter forudbetalt Ign til bankens ansatte un-
der aktiverne.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker samt ind-
I&n og anden geeld

Indlan samt geeld til kreditinstitutter mv. indregnes ved
l&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger.

Efterfalgende sker maling af indlan samt geeld til kredit-
institutter mv. til amortiseret kostpris ved anvendelse af
"den effektive rentes metode”, saledes at forskellen
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mellem nettoprovenu og nominel veerdi indregnes i
resultatopggrelsen under renteudgifter over laneperio-
den.

@vrige forpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Andre passiver

Posten omfatter passiver, der ikke er placeret under
gvrige passivposter, og omfatter bl.a. negative mar-
kedsveerdier af spotforretninger og afledte finansielle
instrumenter, skyldige renter og hensatte personalefor-
pligtelser.

Bortset fra afledte finansielle instrumenter, der har en
negativ veerdi pa balancedagen og som males til dags-
veerdi, males regnskabsposten ved fgrste indregning til
kostpris og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Lanninger, bidrag til social sikring og betalt fraveer ind-
regnes i det regnskabsar, hvor koncernens ansatte har
udfart den tilknyttede arbejdsydelse. Omkostninger
vedrgrende koncernens langfristede personaleydelser
periodiseres, sa de fglger arbejdsydelserne udfart af de
pageeldende ansatte. Pensionsbidrag indbetales pa
medarbejdernes pensionsordninger og udgiftsfgres i
resultatopggarelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter blandt andet henseettel-
ser til tab pa garantier, hensaettelser til tab pa uigenkal-
delige kredittilsagn og retssager mv.

Der indregnes en henseettelse vedr. en garanti eller et
uigenkaldeligt kredittilsagn, hvis det er sandsynligt, at
garantien eller kredittilsagnet vil blive effektueret, og
forpligtelsens stgrrelse kan opgares palideligt. Hensatte
forpligtelser baseres pa ledelsens bedste sken over
forpligtelsernes starrelse. Ved malingen af hensatte
forpligtelser foretages tilbagediskontering, hvor det er
vaesentligt.

Efterstillede kapitalindskud

Ansvarlig lanekapital males til amortiseret kostpris efter
forste indregning. De afholdte transaktionsomkostnin-
ger, der er forbundet med udstedelsen af den efterstil-
lede kapital fradrages i den initiale dagsveerdi, hvorefter
de afholdte transaktionsomkostninger amortiseres over
den forventede restlgbetid som en justering af den ef-
fektive rente. Transaktionsomkostninger preesenteres
herved som en renteudgift over laneperioden.

Udbytte

Foresl&et udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalfor-
samling. Udbytte, som foreslas udbetalt for aret, vises
som en seerskilt post under egenkapitalen indtil vedta-
gelsen.




Noter

Egne aktier

Anskaffelses- og afstaelsessummer i forbindelse med
koncernens kagb og salg af Lollands Bank aktier indreg-
nes direkte pa egenkapitalen.

Virksomhedssammenslutning

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnska-
bet fra overtagelsestidspunktet, svarende til det tids-
punkt, hvor banken opnéar bestemmende indflydelse
over den virksomhed som overtages.

Indregningen sker pa baggrund af overtagelsesmeto-
den, hvorefter identificerbare aktiver og forpligtelser,
herunder eventualaktiver og — forpligtelser, i den er-
hvervede virksomhed opggares til dagsveerdi pa overta-
gelsestidspunktet.

Kabsvederlaget for den erhvervede virksomhed bestar
af dagsveerdien af det erlagte vederlag. Omkostninger,
som afholdes i forbindelse med virksomhedssammen-
slutningen indregnes i resultatopggrelsen ved afholdel-
sen.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kgbsvederla-
get og de overtagne nettoaktiver opgjort til dagsveerdi
indregnes som et aktiv under immaterielle aktiver.

Hvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om
identifikation eller maling af de overtagne aktiver, for-
pligtelser, eventualaktiver eller —forpligtelser, herunder
hvis der er usikkerhed om opggrelsen af kgbsvederla-
get, sker indregningen pa baggrund af forelgbigt opgjor-
te veerdier. De forelgbigt opgjorte veerdier kan regule-
res, eller yderligere aktiver og/eller forpligtelser indreg-
nes, indtil 12 maneder efter overtagelsen, hvis der er
fremkommet ny information vedrgrende forhold, der
eksisterede pa overtagelsestidspunktet, som ville have
pavirket opgarelsen af veerdierne pa overtagelsestids-
punktet, hvis informationen havde veeret kendt.
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Pengestramsopggarelse

Pengestramsopggrelsen viser koncernens penge-
stramme for arets likvider ved arets begyndelse og
slutning. Pengestremsopggrelsen praesenteres efter
den indirekte metode med udgangspunkt i arets netto-
resultat.

Pengestrgamme fra drift opgares som arets nettoresultat
reguleret for ikke-kontante og kontante driftsposter samt
gendring i driftskapital.

Pengestramme fra investeringer omfatter kgb og salg af
materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i virksom-
heder og veerdipapirer.

Pengestramme fra finansiering omfatter betalt udbytte
samt bevaegelser i egenkapital og ansvarlig lanekapital.

Likvider omfatter kassebeholdning og anfordringstilgo-
dehavender hos centralbanker.

Segmentoplysninger

Forretningssegmenter er koncernens primeaere seg-
mentopdeling. Koncernen daekker alene det danske
marked, hvorfor der ikke er foretaget geografisk seg-
mentopdeling.

Segmentoplysningerne fglger koncernens interne rap-
portering og afspejler en risikoopdeling pa relevante
forretningsomrader.

Transaktioner mellem segmenterne afregnes pa mar-
kedsniveau.

Segmentindtaegter og -omkostninger samt segmentak-
tiver og -forpligtelser omfatter de poster, der direkte kan
henfares til det enkelte segment, samt de poster, der
kan allokeres til det enkelte segment pé et palideligt
grundlag. Ikke-allokerede poster omfatter primaert ind-
teegter og omkostninger vedrgrende koncernens admi-
nistrative funktioner, indkomstskatter mv.
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Note

Elimi- Koncern

Filialer Finans Stabe nering | alt

2015 2015 2015 2015 2015

Forretningssegmenter 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

Koncernens primaere segmenter er de forretningsomrader, som organisationen, den interne gkonomistyring

samt rapporteringen er tilrettelagt efter. Forretningsomraderne er opdelt i "filialer”, "finans” samt "stabe”,
som bestar af IT, organisation, regnskabsafdeling, likviditet, serviceafdeling samt kontrolafdeling.

Resultatopgarelse

Netto rente- og gebyrindteegter 157.522 3.051 -24 221 160.770
Andre driftsindtaegter 31 0 108 1.164 1.303
Resultat af kapitalandele i tilkknyttede

virksomheder 0 2.607 0 -2.607 0
| alt indteegter 157.553 5.658 84 -1.222 162.073
Udgifter til personale og administration -97.907 0 -3.050 2.577 -98.380
Afskrivninger pa immaterielle og mate-

rielle aktiver -480 0 -1.409 -910 -2.799
Andre driftsudgifter -4.659 0 -84 0 -4.743
Basisindtjening 54.507 5.658 -4.459 55.706 56.151
Omkostninger afledt af fusionen 0 0 0 0 0
Nedskrivning pa goodwiill 0 0 0 0 0
Nedskrivninger pa udlan mv. -35.987 0 -53 0 -36.040
Kursreguleringer 564 13.167 -72 -445 13.214
Resultat fgr skat 19.084 18.825 -4.584 0 33.325
Skat 0 4.340 -7.416 0 -3.076
Resultat efter skat 19.084 23.165 -12.000 30.249 30.249
Aktiver

Udlan 1.485.533 0 0 0 1.485.533
@vrige aktiver 785.333 1.115.631 87.127 -782.991  1.205.100
| alt aktiver 2.270.866 1.115.631 87.127 -782.991  2.690.633
Passiver

Indlan 2.270.866 0 0 -13.893  2.256.973
@vrige passiver 0 1.115.631 87.127 -769.098 433.660
| alt passiver 2.270.866 1.115.631 87.127 -782.991  2.690.633
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Note

Forretningssegmenter (fortsat)

Resultatopggarelse:
Netto rente- og gebyrindteegter

Andre driftsindteegter
Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

| alt indtaegter
Udgifter til personale og administration

Afskrivninger pa immaterielle og mate-
rielle aktiver

Andre driftsudgifter
Basisindtjening

Omkostninger afledt af fusionen
Nedskrivning p& goodwill
Nedskrivninger pa udlan
Kursreguleringer

Resultat fgr skat

Skat

Resultat efter skat

Aktiver

Udlan

@vrige aktiver
| alt aktiver

Passiver

Indlan

@vrige passiver
| alt passiver

Elimi- Koncern

Filialer Finans Stabe nering i alt
2014 2014 2014 2014 2014

1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
169.502 6.843 -2.347 51 174.049
23 0 849 103 975

0 0 2.739 -2.739 0

169.525 6.843 1.241 -2.585 175.024
-86.984 -2.123 -19.308 3.028 -105.387
-1.757 0 -574 -309 -2.640

0 0 -4.849 0 -4.849

80.784 4.720 -23.490 134 62.148

0 0 -7.137 0 -74.137

0 0 -2.507 0 -2.507
-112.721 0 0 0 -112.721
0 29.605 0 0 29.605

-31.937 34.625 -33.134 134 -30.612

0 0 +11.094 -134 +10.960

-31.937 34.625 -22.040 0 -19.652
1.549.178 0 0 0 1.549.178
754.297 721.542 60.516 -391.699  1.141.656
2.303.475 721.542 60.516 -391.699  2.693.834
2.303.475 0 0 -9.530  2.293.945
0 721.542 60.516 -382.169 399.889
2.303.475 721.542 60.516 -391.699  2.693.834
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Note

Renteindteegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan

Obligationer

Valutakontrakter

Rentekontrakter

| alt

Banken har ikke renteindteegter hidrarende fra segte kabs-
og tilbagesalgsforretninger.

Renteindtsegter pa finansielle aktiver, der er nedskrevet
andrager 7.337 t.kr. (8.831 t.kr. i 2014)

Renteindtaegter, som er tilskrevet fra IAS 39-kategorien
"handelsportefalje til dagsvaerdi”

Renteindteegter, som er tilskrevet fra IAS 39-kategorien
"Amortiseret kostpris”

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker

Indlan

Efterstillede kapitalindskud

@vrige renteudgifter

| alt

Banken har ikke renteudgifter hidrgrende fra segte salgs- og
tilbagekagbsforretninger.

Samtlige renteudgifter kan henfgares til IAS 39-kategorien
"Amortiseret kostpris”.

Udbytte

Aktier

| alt

Gebyrer og provisionsindteegter
Veerdipapirhandel og depoter
Betalingsformidling
Lanesagsgebyrer
Garantiprovision

@vrige gebyrer og provisioner

| alt

Gebyrer og provisionsindteegter, som er tilskrevet fra IAS
39-kategorien "handelsportefalje til dagsveerdi”

Gebyrer og provisionsindteegter, som er tilskrevet fra IAS
39-kategorien "Amortiseret kostpris”
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Koncern Bank
2015 2014 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
749 903 749 903
113.699 136.657 113.699 136.657
3.899 5.136 3.899 5.136
0 390 0 390
-1 -3 -1 -3
118.346 143.083 118.346 143.083
3.898 5.523 3.898 5.523
114.448 137.560 114.448 137.560
209 326 209 326
9.304 15.734 9.525 15.785
2.018 3.692 2.018 3.692
203 410 203 410
11.734 20.162 11.995 20.213
11.734 20.162 11.995 20.213
5.268 3.202 5.268 3.202
5.268 3.202 5.268 3.202
12.893 12.161 12.893 12.161
7.593 6.937 7.593 6.937
10.152 6.988 10.152 6.988
11.538 14.508 11.538 14.508
10.979 11.616 10.979 11.616
53.155 52.210 53.155 52.210
31.465 30.714 31.465 30.717
21.690 21.496 21.690 21.496
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Koncern Bank
Note 2015 2014 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
7 Kursreguleringer
Obligationer -6.654 3.636 -6.654 3.636
Aktier mv. 19.223 24477 19.223 24.477
Investeringsejendomme -445 0 0 0
Valuta 1.093 1.463 1.093 1.463
Afledte finansielle kontrakter -3 29 -3 29
| alt 13.214 29.605 13.659 29.605
Samtlige kursreguleringer kan henfgres til IAS 39-
kategorien "Handelsportefglje til dagsveerdi” 13.214 29.605 13.659 29.605
8 Andre driftsindteegter
Lejeindteegter fast ejendom 1.165 1.362 0 359
@vrige driftsudgifter/ -indteegter 138 -387 138 513
| alt 1.303 975 138 872
9 Udgifter til personale og administration
Lan og pension til bestyrelse, direktion, repraesen-
tantskab samt ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil:
Direktion (1 medlem)
Lan 1.884 1.845 1.884 1.845
Pension 0 0 0 0
| alt 1.884 1.845 1.884 1.845

Der er ingen incitamentsprogrammer tilknyttet aflenningen af direktionen, men der stilles fri bil og telefon til radighed.

Bestyrelse (6 medlemmer)

Preben Pedersen (bestyrelsesformand) 212 164 212 164
Svend Aage Sgrensen (fratradt i 2014) 0 84 0 84
Irene Jensen (seerlig revisionskyndig og uafhaengig) 150 147 150 147
Sgren Bursche (medarbejdervalgt) 128 126 128 126
Michael Pedersen (medarbejdervalgt) 128 126 128 126
Morten Lynge Andersen (fratradt i 2014) 0 84 0 84
Knud Rasmussen (naestformand) 140 126 140 126
Jakob Mikkelsen 128 126 128 126
| alt 886 983 886 983

P& repraesentantskabsmgdet i august 2014 blev bestyrelsen reduceret fra 6 repraesentantskabsvalgte bestyrelses-
medlemmer til 4 bestyrelsesmedlemmer.

Repraesentantskab ultimo 2015 (37 medlemmer) 82 62 82 62
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Note

Udgifter til personale og administration (fortsat)

Ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa
bankens og koncernens risikoprofil (6 personer)

Banken har vurderet, at udover bankens direktar, er
alle ansatte i bankens fonds- og likviditetsafdeling
samt alle ansatte i bankens kontrolfunktion, i alt 6
medarbejdere (5 medarbejdere aret far) omfattet og
har indflydelse pa bankens risikoprofil. Ingen ansatte
med indflydelse pa risikoprofilen modtager variabelt
vederlag.

Lan
Pension
| alt

Personaleudgifter:

Lagnninger

Pensioner (bidragsbaserede)
Udgifter til social sikring

| alt

@vrige administrationsudgifter:
It

Husleje mv.

Markedsfgring

@vrige omkostninger

| alt

| alt udgifter til personale og administration

Antal beskeeftigede
Det gennemsnitlige antal beskeeftigede
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Koncern Bank
2015 2014 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
2.536 1.979 2.536 1.979
270 218 270 218
2.806 2.197 2.806 2.197
41.728 49.636 41.728 49.636
4,754 5.537 4,754 5.537
7.135 7.314 7.135 7.314
53.617 62.487 53.617 62.487
24573 28.852 24573 28.852
2.557 3.528 6.362 6.556
1.524 2.308 1.524 2.308
10.451 10.245 9.223 10.245
39.105 44.933 41.682 47.961
98.380 112.507 100.957 115.535
94 104 94 104
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Note

10

11

Udgifter til personale og administration (fortsat)

Direktionens fratreedelsesvilkar:

Koncern

2015

1.000 kr.

2014

1.000 kr.

Bank

2015

1.000 kr.

2014

1.000 kr.

I henhold til kontrakt er direktaren forpligtet til at give 6 maneders opsigelsesvarsel, medens bankens
opsigelsesvarsel er 12 maneder. Direktionen er ikke berettiget til at modtage en fratraeedelsesgodtgerelse

ved fratreedelse foranlediget af banken.

Pensionsydelser til direktion:
Direktionen har intet pensionstilsagn.

Repraesentantskabsmedlemmer:

Hvert repraesentantskabsmedlem aflannes med kr. 1.000 pr. fremmgde ved repraesentantskabsmgde.
Herudover aflgnnes formand og naestformand for repraesentantskabet med et arligt honorar pa henholds-

vis kr. 15.000 og 7.000.

Revisionshonorar

Lovpligtig revision

Andre erkleeringer med sikkerhed
Skatteradgivning

Andre ydelser

| alt

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver

Afskrivninger pa ejendomme
Nedskrivning p& ejendomme
Afskrivninger pa gvrige materielle aktiver
Straksafskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle aktiver
Nedskrivning p& immaterielle aktiver

| alt

Andre driftsudgifter
Indskydergarantifonden
Fusionsomkostninger
@vrige omkostninger

| alt
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580 569 565 550
41 0 41 0

0 0 0 0
131 225 131 225
752 794 737 775
610 356 0 47
300 0 0 0
843 1.152 843 1.152
46 132 46 132
1.000 1.000 1.000 1.000
0 2.506 0 2.506
2.799 5.146 1.889 4.837
4.645 4.726 4.645 4.726
0 18 0 18

98 121 98 121
4.743 4.867 4.743 4.867
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Note
12

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Nedskrivninger pa udlan mv. indregnet i resultatopgarelsen

Individuelle nedskrivninger og henseettelser
Tilbagefarsel af nedskrivninger og hensaettelser
Gruppevise nedskrivninger og henseettelser
Endeligt tabt, ej tidligere nedskrevet

Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer

| alt

Nedskrivnings- og henseettelsessaldo ultimo
Individuelle nedskrivninger/hensaettelser pa udlan
og garantier

Gruppevise nedskrivninger og henseettelser
Nedskrivnings- og henseettelsessaldo ultimo

Individuelle nedskrivninger pa udlan og
henseettelser pa garantier

Nedskrivnings- og henseaettelsessaldo primo
Nedskrivninger og henseettelser i aret
Tilbagefarsel af nedskrivninger og hensaettelser

Tabsbogfart deekket af nedskrivninger og
hensaettelser

Nedskrivnings- og henseettelsessaldo ultimo

Summen af udlan og garantier hvorpa der er foretaget
individuelle nedskrivninger/hensaettelser

Individuelle nedskrivninger/henseettelser

Udlan og garantier efter individuelle nedskrivnin-
ger/henseettelser

Gruppevise nedskrivninger pa udlan
Nedskrivninger og henseettelser primo
Nedskrivninger og henseettelser i arets lgb, netto
Nedskrivninger ultimo

Summen af udlan og tilgodehavender, hvorpa der er
foretaget gruppevise nedskrivninger

Gruppevise nedskrivninger
Udlan mv. efter gruppevise nedskrivninger
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Koncern Bank
2015 2014 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
-73.149 -112.618 -73.149 -112.618
25.127 8.622 25.127 8.622
5.248 -8.084 5.248 -8.084
-952 -6.040 -952 -6.040
7.686 5.399 7.686 5.399
-36.040 -112.721 -36.040 -112.721
226.530 217.685 226.530 217.685
9.256 14.504 9.256 14.504
235.786 232.189 235.786 232.189
217.685 134.215 217.685 134.215
73.149 112.618 73.149 193.047
-25.127 -8.622 -25.127 -89.051
-39.177 -20.526 -39.177 -20.526
226.530 217.685 226.530 217.685
484.180 518.158 484.180 518.158
-226.530 -217.685 -226.530 -217.685
257.650 348.827 257.650 348.827
14.504 6.420 14.504 6.420
-5.248 8.084 -5.248 8.084
9.256 14.504 9.256 14.504
1.130.977 1.268.101 1.130.977 1.268.101
-9.256 -14.504 -9.256 -14.504
1.121.721 1.253.597 1.121.721 1.253.597




Noter

Note

13

Skat

Driftsfart skat:

Beregnet skat af arets indkomst
Regulering udskudt skat, datterselskab
Regulering udskudt skat, materielle aktiver
Regulering udskudt skat, ejendomme

Efterregulering af udskudt skatteaktiv tidligere ar

Efterregulering af aktuel skat tidligere ar
| alt

Effektiv skatteprocent:
Geeldende skattesats

Regnskabsmeessig genaktivering af underskudssaldo

Permanente afvigelser
Regulering af tidligere ars skatter
| alt

Udskudt skatteaktiv:

Udskudt skatteaktiv primo

Beregnet skat af arets indkomst
Regulering udskudt skat, datterselskab
Regulering udskudt skat, materielle aktiver
Regulering udskudt skat, eiendomme
Efterregulering tidligere ar

Udskudt skatteaktiv ultimo

Udskudt skatteaktiv fordeler sig saledes:
Skattemaessig underskudssaldo

Grunde og bygninger

Materielle aktiver

Udskudt skatteaktiv ultimo

Koncern Bank
2015 2014 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
-7.412 +10.408 -7.412 +10.408
+4.400 0 0 0
-57 -2 -57 -2
-60 -138 0 0
+53 -55 +54 -59
0 +747 0 +747
-3.076 +10.960 -7.415 +11.094
23,5% 245 % 23,5% 24,5 %
-13,2% 0,0% 0,0% 0,0%
-1,1% 8,9 % -3,8 % 9,2 %
0,0 % 2,4 % 0,0 % 2,4 %
9,2 % 35,8 % 19,7 % 36,1 %
10.912 702 10.875 529
-7.412 10.408 -7.412 10.408
4.400 0 0 0
-57 -2 -57 -2
-60 -138 0 0
0 -59 0 -59
7.784 10.912 3.406 10.875
7.523 10.535 3.123 10.535
-22 37 0 0
283 340 283 340
7.784 10.912 3.406 10.875

Salg af aktiver til de bogfarte veerdier vil ikke udlgse skat ud over den i balancen anfgrte udskudte skat.
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Noter

Note

14

15

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker

Tilgodehavender fordelt pa kategorier

Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Heraf udggr reverseforretninger

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris

Udlan fordelt pa kategorier:

Udlanskonti med adgang til variabel udnyttelse
Andre udlan

| alt

Heraf udggr reverseforretninger

Udlan og garantier pa sektorer og brancher efter ned-
skrivninger/henseettelser:

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
Industri og rastofindvinding
Energiforsyning

Bygge- og anleeg

Handel

Transport, hoteller og restauranter
Information og kommunikation
Finansiering og forsikring

Fast ejendom

@vrige erhverv

| alt erhverv

Offentlige myndigheder

Private

| alt
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Koncern Bank
2015 2014 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
144.783 67.100 144.783 67.100
144.783 67.100 144.783 67.100
0 0 0 0
516.010 340.816 516.010 340.816
969.523 1.208.362 969.523 1.208.362
1.485.533 1.549.178 1.485.533 1.549.178
0 0 0 0
13 14 13 14
4 3 4 3
1 1 1 1
7 8 7 8
10 10 10 10
4 4 4 4
0 0 0 0
4 4 4 4
9 7 9 7
7 6 7 6
59 57 59 57
0 0 0 0
41 43 41 43
100 100 100 100




Noter

Koncern Bank
2015 2014 2015 2014
16 Obligationer til dagsveerdi 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Obligationer fordelt pa kategorier:
Statsobligationer 52.326 67.652 52.326 67.652
Realkreditobligationer 491.116 478.937 491.116 478.937
@vrige 35.815 42.954 35.815 42.954
| alt 579.257 589.543 579.257 589.543
17 Aktier mv.
Noteret pa Nasdag OMX Copenhagen A/S 44,128 38.223 44,128 38.223
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 97.848 93.776 97.848 93.776
| alt 141.976 131.999 141.976 131.999
Handelsbeholdning 44,128 38.223 44.128 38.223
Andre aktier til dagsveerdi 97.848 93.776 97.848 93.776
| alt 141.976 131.999 141.976 131.999
Andre aktier til dagsveerdi:
Regnskabsmaessig veerdi primo 93.776 90.171 93.776 90.171
Heraf kreditinstitutter 80.851 78.124 80.851 78.124
Samlet kostpris primo 39.548 51.962 39.548 51.962
Tilgang 132 2.107 132 2.107
Afgang -240 -14.521 -240 -14.521
Samlet kostpris ultimo 39.440 39.548 39.440 39.548
Op- og nedskrivninger primo 54.227 38.209 54.227 38.209
Arets op- og nedskrivninger 4,949 17.683 4.949 17.683
Tilbagefarte op- og nedskrivninger -768 -1.665 -768 -1.665
Op- og nedskrivninger ultimo 58.408 54.227 58.408 54.227
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 97.848 93.776 97.848 93.776

Heraf kreditinstitutter 85.685 80.851 85.685 80.851
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Noter

Note
18

19

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Regnskabsmeessig veerdi primo
Heraf kreditinstitutter

Samlet kostpris primo
Kapitaludvidelse
Samlet kostpris ultimo

Op- og nedskrivninger primo
Resultat
Op- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo
Heraf kreditinstitutter

Tilknyttet virksomhed omfatter Vorejendomme A/S og oplysninger om selskabet er givet i note 36

Immaterielle aktiver
Regnskabsmeessig veerdi primo

Samlet kostpris primo
Samlet kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig veerdi ultimo

Koncern Bank
2015 2014 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
57.247 37.247
0 20.000
57.247 57.247
2.739 0
6.947 2.739
9.686 2.739
66.933 59.986
0 0
8.000 8.000 8.000 8.000
8.000 8.000 8.000 8.000
8.000 8.000 8.000 8.000
1.000 0 1.000 0
1.000 1.000 1.000 1.000
2.000 1.000 2.000 1.000
6.000 7.000 6.000 7.000

Immaterielle aktiver omfatter vaerdien af kundebasen overtaget ved fusion med Vordingborg Bank

a7




Noter

20

21

Investeringsejendomme
Regnskabsmaessig veerdi primo

Samlet kostpris primo
Tilgang
Samlet kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Tilgang
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig veerdi ultimo

Resultatfgrte lejeindtaegter
Driftsomkostninger

Som afkastkrav ved veerdianszaettelsen af investeringsejendomme er anvendt en rente pa 5,5 pct.

Domicilejendomme
Regnskabsmeessig veerdi primo

Samlet kostpris primo
Tilgang
Afgang
Samlet kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Tilbagefarte af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Koncern Bank
2015 2014 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
8.156 8.156 0 0
8.156 8.156 0 0
365 0 0 0
8.521 8.156 0 0
0 0 0 0
445 0 0 0
445 0 0 0
8.076 8.156 0 0
524 546 0 0
218 130 0 0
42.791 44.080 0 19.531
54.072 55.284 0 19.762
360 19.547 0 47
1.343 20.759 0 19.809
53.089 54.072 0 0
11.281 11.203 0 231
748 356 0 47
395 278 0 278
11.634 11.281 0 0
41.455 42.791 0 0

Der har ikke veeret eksterne eksperter involveret i malingen af investeringsejendomme og domicilejendomme. Der
henvises i gvrigt til beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis. Afkastkrav ved veerdiansaettelsen af domicilejendomme

udgar 8,5 pct.
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Noter

22

23

@vrige materielle aktiver
Regnskabsmeessig veerdi primo

Samlet kostpris primo
Tilgang

Afgang v/salg

Afgang v/udgaede aktiver
Samlet kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbagefarte af- og nedskrivninger v/salg
Tilbagefarte af- og nedskrivninger v/iudgaede aktiver
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Andre aktiver
Positiv markedsveerdi af afledte finansielle
Instrumenter

Forskellige debitorer
Tilgodehavende renter og provision
@vrige aktiver

Indskudskapital i datacentral

| alt
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Koncern Bank
2015 2014 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
1.830 2.634 1.830 2.634
12.214 13.212 12.214 13.212
1.092 614 1.092 614
320 1.612 320 1.612
9.729 0 9.603 0
3.257 12.214 3.383 12.214
10.384 10.578 10.384 10.578
843 1.152 843 1.152
252 1.346 252 1.346
9.729 0 9.603 0
1.246 10.384 1.372 10.384
2.011 1.830 2.011 1.830
123 3.240 123 3.240
2.797 2.643 2.797 2.643
955 2.489 955 2.489
6.344 4,963 5.959 4,963
57.925 57.925 57.925 57.925
68.144 71.260 67.759 71.260




Noter

24

25

26

27

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Fordelt pa kategorier:

Geeld til kreditinstitutter

| alt

Heraf udggr repoforretninger

Indlan og anden geeld

Indlan fordelt pa kategorier:
P& anfordring

Med opsigelsesvarsel
Tidsindskud

Seerlige indlansformer

| alt

Heraf udggr repoforretninger

Andre passiver
Forskellige kreditorer

Negativ markedsveerdi, finansielle instrumenter

Rente og provision mv.
@vrige passiver
| alt

Hensatte forpligtelser

Henseettelse til pension og lignende forpligtelser

Hensaettelse til tab p& garantier

| alt

Regnskabsmaessig veerdi primo 2015

Tilgang
Afgang

Regnskabsmeessig veerdi ultimo 2015
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Koncern Bank

2015 2014 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
0 30 0 30
0 30 0 30
0 0 0 0
1.951.663 1.708.788 1.965.556 1.714.318
0 79.608 0 79.608
81.659 269.605 81.659 269.605
223.651 239.944 223.651 239.944
2.256.973 2.293.945 2.270.866 2.303.475
0 0 0 0
11.727 12.084 11.727 12.084
102 3.235 102 3.235
541 1.559 541 1.559
12.032 9.305 10.778 8.777
24.402 26.183 23.148 25.655
1.248 1.372 1.248 1.372
17.164 12.834 17.164 12.834
18.412 14.206 18.412 14.206

Henseettelse

til pension Henseettelse

og lignende til tab pA Henseettelser
forpligtelser garantier i alt
1.372 12.834 14.206
0 4.330 4.330
-124 0 -124
1.248 17.164 18.412




Noter

Koncern Bank
2015 2014 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
28 Efterstillede kapitalindskud
Ansvarlig lanekapital 24.727 24.605 24.727 24.605
| alt 24.727 24.605 24.727 24.605
Ansvarlig lanekapital
Lanets starrelse 25.000 25.000 25.000 25.000
Gennemsnitlig 1anestarrelse 25.000 25.000 25.000 25.000
Gennemsnitlig rentesats 8,075 % 8,228 % 8,075 % 8,228 %
Rente 2.018 2.057 2.018 2.057
Ansvarlig 1anekapital, som medregnes ved opggrelse
af kapitalgrundlaget. 24.727 24.605 24.727 24.605

Lan, Nykredit

Lan pa 25 mio. kr. er etableret den 17. april 2013 og forfalder til fuld indfrielse den 17. april 2023 med mu-
lighed for fartidsindfrielse efter 5 ar, dvs. 17. april 2018. Lanet er medregnet til kapitalgrundlaget med 100
pct. i henhold til lov om finansiel virksomhed. Lanet er forrentet med variabel rente pa CIBOR-3 med tilleg
af et kreditspaend pa 7,5 pct. p.a.

Omkostninger ved optagelse af ansvarlig 1anekapital udgar 500 t.kr. og bliver amortiseret over den ansvar-
lige lanekapitals forventede restlgbetid som en justering af den effektive rente. Transaktionsomkostninger-
ne praesenteres herved i resultatopggrelsen som en renteudgift. Banken har valgt at fordele transaktions-
omkostningerne linegert over 5 ar.

Hybrid kernekapital

Lanets starrelse 0 32.000 0 32.000
Gennemsnitlig rentesats 0,000 % 9,000 % 0,000 % 9,000 %
Rente” 0 1.635 0 1.635
Hybrid kernekapital, som medregnes ved opggrelsen

af basiskapitalen 0 0 0 0

Den Danske Stat v/idkonomi- og Erhvervsministeriet

Statslig hybrid kernekapital var et obligationslan pa 32 mio. kr., som Vordingborg Bank etablerede den 25.
juni 2009 som led i "Bankpakke II”. Lanet er indfriet den 6. juni 2014 til kurs 100. Renten i 2014 vedrgrer
perioden 1. januar 2014- 6. juni 2014.
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Noter

Note
29

30

Egne kapitalandele

Nominel beholdning af egne kapitalandele
Egne kapitalandele i procent af aktiekapitalen

Aktier i omlgb, stk.
Besiddelse af egne aktier, stk.
Aktiekapital i alt, stk.

Egne kapitalandele kabt i aret:
Antal aktier, stk.

Nominel vaerdi (1.000 kr.)
Anskaffelsessum (1.000 kr.)

Antal aktier i procent af aktiekapitalen

Egne kapitalandele solgt i aret:

Antal aktier, stk.

Nominel vaerdi (1.000 kr.)
Afstaelsessum

Antal aktier i procent af aktiekapitalen

Egne kapitalandele er kgbt og solgt som led i Lollands Banks almindelige bankforretninger.

Garantier og andre eventualforpligtelser

Garantier
Finansgarantier
Tabsgarantier for realkreditudlan

Tinglysnings- og konverteringsgarantier

@vrige garantier
| alt

Andre forpligtende aftaler

Koncern Bank
2015 2014 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
42 167 42 167
0,19 % 0,77 % 0,19 % 0,77 %
1.077.918 1.071.637 1.077.918 1.071.637
2.082 8.363 2.082 8.363
1.080.000 1.080.000 1.080.000 1.080.000
31.300 53.717 31.300 53.717
157 1.074 157 1.074
5.221 11.109 5.221 11.109
2,90 % 4,97 % 2,90 % 4,97 %
37.581 51.538 37.581 51.538
188 1.031 188 1.031
6.328 10.687 6.328 10.687
3,48 % 4,77 % 3,48 % 477 %
109.053 101.159 109.053 101.159
281.214 249.418 281.214 249.418
61.869 25.666 61.869 25.666
63.771 71.878 63.771 71.878
515.907 448.121 515.907 448.121

Ved en eventuel udtreedelse af Bankernes Edb Central i Roskilde vil banken vaere forpligtet til at betale 5

ars omseetning i udtreedelsesgodtgerelse.

Banken er administrationsselskab i en dansk sambeskatning og heefter derfor fra og med overtagelsen af
Vorejendomme A/S i regnskabsaret 2013 delvist solidarisk og delvist subsidigert for indkomstskatter mv.

for de sambeskattede selskaber og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for disse selskaber. Den subsidigere haeftelse udggr dog i begge tilfeelde hgjst et belgb svarende
til den andel af kapitalen i det pageeldende selskab, der ejes direkte eller indirekte af banken.

Skyldige selskabsskatter for de sambeskattede selskaber andrager O mio. kr. pr. 31. december 2015.
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Note

31

Koncern Bank
2015 2014 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

Neertstdende parter

Neertstaende parter omfatter koncernens direktion, bestyrelse og tilknyttede virksomheder samt de virksomheder,
hvori bankens bestyrelse og de til dem neertstadende familiemedlemmer har en bestemmende indflydelse. | 2015 har
der ikke veeret usesedvanlige transaktioner med naertstdende parter. Transaktioner mellem koncernens neertstdende
parter sker p& markedsvilkar og efter geeldende forretningsbetingelser. Der henvises i gvrigt til afsnittet bestyrelse og
direktion bagerst i denne arsrapport.

Starrelsen af l&n, pant, kaution eller garantier stiftet for nedennaevnte ledelsesmedlemmer. Lan mv. er opgjort pa
engagementsniveau og ydet pa markedsbaserede vilkar. (3,75 — 10,00 pct.)

Lan mv.
Bestyrelse 19.545 18.253 19.545 18.253

Sikkerhedsstillelser
Bestyrelse 13.704 14.060 13.704 14.060

Bankkoncernen bestar af to selvsteendige juridiske enheder. Ved samhandel mellem koncernens virksomheder sker
afregning p& markedsbaserede vilkar eller pa omkostningsdaekkende basis.

| regnskabsaret 2015 har der veeret nedenfor anfarte koncerninterne transaktioner:

Driftsposter:

Husleje pa markedsvilkar 3.805 3.106
Renteindteegter 220 51
Balanceposter:

Udlan til amortiseret kostpris 0 0
Indlan til amortiseret kostpris 13.893 9.529
Beholdning af aktier i Lollands Bank (husstanden) Primo Ultimo
Bestyrelse: 2015 Tilgang Afgang 2015
Preben Pedersen 20 0 0 20
Irene Jensen 1.235 0 0 1.255
Jakob Mikkelsen 7 0 0 7
Knud Rasmussen 181 51 0 232
Sgren Bursche 435 0 0 435
Michael Pedersen 261 0 0 261
| alt 2.139 51 0 2.190
Direktion:

Anders F. Mgller 3.464 0 0 3.464
| alt 5.603 0 0 5.654
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Note

32

Oplysning om dagsveerdi
Finansielle instrumenter indgar i balancen enten til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. For hver regn-
skabspost opdeles finansielle instrumenter efter vaerdianseettelsesmetode og IAS 39-kategori:

Amortiseret Amortiseret
Dagsveerdi kostpris Dagsveerdi kostpris
2015 2015 2014 2014
Finansielle aktiver: 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker 0 203.327 0 209.157
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0 144.783 0 67.100
Udlan til amortiseret kostpris 0 1.485.533 0 1.549.178
Obligationer til dagsveerdi 579.257 0 589.543 0
Aktier mv. 141.976 0 131.999 0
Ejendomme 49.531 0 50.947 0
Andre aktiver 59.003 9.141 63.654 7.606
| alt 829.767 1.842.784 836.143  1.833.041
Uudnyttede kreditfaciliteter 0 417.120 0 406.157
Maksimal kreditrisiko opgjort uden hensyntagen til
sikkerhedsstillelser 829.767 2.259.904 836.143  2.241.885
Finansielle passiver:
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 0 0 0 30
Indlan 0 2.256.973 0 2.293.945
Efterstillede kapitalindskud 0 24.727 0 24.605
Andre passiver 643 23.759 4,794 21.389
| alt 643 2.305.459 4.794  2.339.969

Oversigten opdelt i IAS 39-kategorierne, saledes at finansielle aktier og forpligtelser, som kan henfgres til "Handelspor-
tefalje til dagsveerdi” er angivet som "Dagsveerdi”, mens udlan til amortiseret kostpris og gvrige finansielle forpligtelser
er angivet som "Amortiseret kostpris”. Afkastet pa IAS 39-kategorien fremgar af note 3, 4, 6 og 7

Finansielle instrumenter indregnet til dagsveerdi
Dagsveerdien af finansielle instrumenter er den pris, der ville blive opnaet ved salg af et aktiv eller betalt for at overdra-
ge en forpligtelse i en normal transaktion mellem markedsdeltagerne pa malingstidspunktet.

Veerdianseettelse af finansielle instrumenter sker ved anvendelse af noterede kurser fra et aktivt marked, og hvis der
ikke eksisterer et aktivt marked anvendes generelt accepterede veerdiansaettelsesmodeller med observerbare mar-
kedsdata, eller ved anvendelse af tilgeengelige data, som kun i mindre omfang er observerbare markedsdata. For en
reekke finansielle aktiver og forpligtelser eksisterer der ikke et aktivt marked, ligesom det ikke er muligt at finde obser-
verbare input i markedet. | stedet inddrages transaktioner i lignende eller de samme instrumenter, som vurderes gen-
nemfart i en normal transaktion og ud fra normale forretningsmaessige overvejelser, alternativt estimeres vaerdien ud
fra nyligt observerbare transaktioner eller anerkendte veerdianszettelsesmetoder baseret pa balancedagen.

De indregnede derivater under andre aktiver og andre passiver er indregnet brutto, og koncernen har saledes ikke
foretaget modregning i balancen.
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32

Oplysning om dagsveerdi (fortsat)

Obligationer til dagsveerdi
Aktier mv.

Ejendomme

Andre aktiver

| alt

Finansielle passiver:
Andre passiver
| alt

Obligationer til dagsveerdi
Aktier mv.

Ejendomme

Andre aktiver

| alt

Finansielle passiver:
Andre passiver
| alt

Finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi baseret pa ikke-observerbare

priser (niveau 3)
Regnskabsmeessig veerdi primo
Sektoraktier:

Kursreguleringer

Salg

Tilgang

Sektoraktier overfgrt fra niveau 3 til niveau 2
Ejendomme:

Tilgang

Salg af ejendom

Af- og nedskrivninger ejendomme
Andre aktiver:

Afgang andre aktiver
Regnskabsmaessig veerdi ultimo
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Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Noterede Observer- Ikke-
kurser bare input observer-
bare input Dagsveerdi
2015 2015 2015 2015
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
579.257 0 0 579.257
44.128 76.957 20.891 141.976
0 0 49.531 49.531
123 0 58.880 59.003
623.508 76.957 129.302 829.767
102 0 24.300 24.402
102 0 24.300 24.402
2014 2014 2014 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
589.543 0 0 589.543
38.223 72.619 21.157 131.999
0 0 50.947 50.947
0 3.240 60.414 63.754
627.766 75.859 132.518 836.143
0 3.235 1.559 4,794
0 3.235 1.559 4.794
Koncern
2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr.
132.518 202.949
-216 8.527
-50 -67
0 593
0 -78.067
727 117
-950 -1.050
-1.193 -356
-1.534 -128
129.302 132.518




Noter

Note

32

Oplysning om dagsveerdi (fortsat)
Nedenfor er der redegjort for, hvorledes banken har kategoriseret aktiver i niveau 1, 2 og 3 i dagsveerdihie-
rarkiet. De relevante oplysninger efter IFRS 13 er tilfgjet nedenfor.

Niveau 1 (noterede kurser)

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastseettes til lukkekursen pa
balancedagen eller, hvis en sadan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst at sva-
re hertil.

Niveau 2 (observerbare input)

For finansielle instrumenter, der vaerdiansaettelses pa niveau 2, fastleegges dagsveerdien ved hjeelp af al-
mindeligt anerkendte veerdianseettelsesteknikker, der i al veesentlighed baserer sig pa observerbare, aktuelle
rentesatser og valutakurser indhentet fra anerkendte prisleverandgrer..

Niveau 3 (ikke-observerbare inputs)

Niveau 3 omfatter dels finansielle instrumenter, der vaerdiansaettes pa baggrund af observerbare markeds-
data som i niveau 2, men hvor der ogséa anvendes faktorer, som ikke er direkte observerbare, og som har en
betydelig indflydelse pa veerdianszettelsen.

Endvidere omfatter niveau 3 finansielle instrumenter, hvor dagsveerdien fastleegges enten ud fra prisindikati-
oner fra eksterne kvalificerede kilder eller ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder, der bygger pa regn-
skabsdata, forventninger til fremtiden (budget- og regnskabsdata).

Metoder og forudsaetninger for opggrelse af dagsveerdier i niveau 2 og 3
Aktiver i niveau 3 omhandler fglgende kategorier:

1. Aktier mv.

2. Ejendomme

3. Andre aktiver

Aktier mv.
Aktier mv. i niveau 2 og 3 omfatter unoterede aktier i sektorselskaber, hvor dagsveerdien fastseettes ud fra
bestemmelser i aktiongeroverenskomster mv. eller input fra gennemfarte handeler.

Brancheforeningen Lokale Pengeinstitutter (LOPI) anbefaler kvartalsvist dagsveerdier af de sakaldte sektor-
aktier, det vil sige de aktier, som bankerne ejer med henblik p& at deltage aktivt i den infrastruktur og de
produktudbud, som understgtter sektorens forretningsgrundlag. De af LOPI anbefalede kurser tager ud-
gangspunkt i aktionaeroverenskomster og gennemfgrte handeler i sektoren. | nogle tilfeelde tager dagsveer-
dien udgangspunkt i den regnskabsmeessige egenkapital (indre veerdi) i den underliggende virksomhed, idet
denne danner grundlag for handelskursen, safremt ejerne skal szlge ejerne imellem.

Ved opggrelse af dagsveerdien af sektoraktierne i henhold til Lokale Pengeinstitutters anbefalede kurser,
indgar disse saledes i veerdiansaettelsen som et ikke observerbart input. Bankens veesentligste investering
under aktier mv. og "Andre aktiver’ omfatter indskuddet i bankernes faellesejede edb-central BEC, som ud-
gar ca. 80 % af den samlede dagsveerdi under niveau 3 af aktier og andre aktiver. | overensstemmelse med
retningslinjerne fra LOPI og aftalegrundlaget mellem BEC og banken er indskuddet indregnet under aktier
henholdsvis andre aktiver, idet det samlede indskud skgnnes at veere opdelt i et ejerskab henholdsvis et
depositum.

Dagsveerdien af indskuddet i BEC er baseret pa datacentralens indre veerdi, som banken finder retvisende i
forhold til at opgare en dagsveerdi. Fglsomheden af den indregnede dagsveerdi er sdledes pavirket af udvik-
lingen i datacentralens regnskabsmaeessige egenkapital, og en sendring af egenkapitalen med 100 mio.kr. vil
pavirke dagsveerdien i bankens arsregnskab med 2,5 mio.kr.

56




Noter

Oplysning om dagsveerdi (fortsat)

Ejendomme

Ejendomme er opdelt i domicil- og investeringsejendomme. Dagsveerdien af investeringsejendomme fast-
saettes med udgangspunkt i en tilbagediskontering af forventede kontraktlige fremtidige pengestramme tillagt
ejendommens forventede dagsveerdi ved pengestrammenes ophgr. Afkastgrader udgar de observerbare
inputs. Der foretages lgbende en vurdering af lejeres bonitet, og safremt der sker en forringelse af lejeres
betalingsevne, reguleres dagsvaerdien i overensstemmelse hermed. Domicilejendomme indregnes til kost-
pris inklusive forbedringsudgifter og males til omvurderet veerdi.

Dagsveerdien af bankens domicilejendomme er opgjort pa baggrund af et afkastkrav pa 8,5 pct. mens af-
kastkravet for investeringsejendomme er fastsat til 5,5 pct. For hver 1 % afkastkravet bliver aendret, vil dags-
veerdien af ejendommene blive pavirket med ca. 7 mio.kr.

Andre aktiver
Andre aktiver udggres primeert af indskud i bankens datacentral, og der henvises til beskrivelsen ovenfor.

Finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris

Langt den overvejende del af koncernens tilgodehavender, udlan, indl&n og efterstillede kapitalindskud kan
ikke overdrages uden kundernes eller Finanstilsynets forudgéende accept, og der eksisterer ikke et aktivt
marked for handel med sddanne finansielle instrumenter. Dagsveerdien af finansielle instrumenter indregnet
til amortiseret kostpris skgnnes ikke at afvige veesentligt fra den regnskabsmaessige veerdi, hvilket dog er
behaeftet med vaesentlig usikkerhed, som falge af de ovenfor naevnte arssager, og den generelle illikviditet i
markedet for handel med udlan, indlan og efterstillede kapitalindskud. En dagsveerdiopgarelse ud fra de
regnskabsmaessige veerdier vil veere med udgangspunkt i niveau 3. | forleengelse heraf kan det oplyses, at
banken, med undtagelse af det efterstillede kapitalindskud, ikke har veesentlige fastforrentede udlan eller
indlan, hvilket understgatter at dagsveerdien ikke vil afvige vaesentligt fra den regnskabsmaessige veerdi. De
anfgrte oplysninger om dagsveerdi baseres derfor alene pa forhold, hvor der er konstateret eendringer i mar-
kedsforholdene efter instrumentets fgrste indregning, herunder saerligt eendringer i rentesatser. Oplysninger
om dagsveerdi for finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris baseres pa nedenstaende vurde-
ringer:

— For de finansielle instrumenter, hvor der findes en priskvotering i markedet, anvendes en sadan pris.
Dette er tilfeeldet for udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud. | fravaer af en markedspris
opggres veerdien med udgangspunkt i skan over markedets aktuelle afkastkrav.

—  For udlan vurderes nedskrivninger at svare til endringer i kreditkvaliteten. Forskellen til dagsveerdier
vurderes at veere modtagne gebyrer og provisioner, afholdte omkostninger ved udlansforretninger, til-
godehavende renter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning samt for fastforren-
tede udlan tillige den renteniveauafhaengige kursregulering, som udregnes ved at sammenholde den
aktuelle markedsrente med udlanets palydende rente. Banken har en ubetydelig beholdning af fast-
forrentede indlan og udlan, som vurderes at svare til dagsveerdi.

— Dagsveerdien for tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fastleegges efter samme me-
tode som for udlan, idet banken dog ikke p.t. har foretaget nedskrivninger pa tilgodehavender hos
kreditinstitutter og centralbanker.

- For variabelt forrentede finansielle forpligtelser i form af indlan og geeld til kreditinstitutter malt til
amortiseret kostpris, skgnnes forskellen til dagsveerdier at veere skyldige renter, som farst forfalder til
betaling efter regnskabsarets slutning.

— For fast forrentede finansielle forpligtelser i form af indlan og geeld til kreditinstitutter malt til amortise-
ret kostpris vurderes forskellen til dagsveerdier at veere skyldige renter, som farst forfalder til betaling
efter regnskabsarets afslutning samt den renteniveauafhzaengige kursregulering.

— Efterstillede kapitalindskud males til amortiseret kostpris. Forskellen mellem regnskabsmaessig veerdi
og dagsveerdi er beregnet med udgangspunkt i skgn over markedets aktuelle afkastkrav.

Baseret pa ovenstaende er det en samlet vurdering, at dagsveerdien af finansielle instrumenter malt til
amortiseret kostpris i al vaesentlighed svarer til den regnskabsmaessige veerdi den 31. december 2015.
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Note 33 2015 2014 2013 2012 2011
Koncernens hoved- og nggletal

Hovedtal

Resultatopgarelse (1.000 kr.)

Netto rente- og gebyrindteegter 160.770 174.049 109.247 107.143 101.695
Andre driftsindteegter 1.303 975 123 40 759
| alt indteegter 162.073 175.024 109.370 107.183 102.454
Udgifter til personale og administration 98.380 105.387 63.083 62.423 61.218
Afskrivninger pa materielle aktiver 2.799 2.640 1.121 637 707
Andre driftsudgifter 4.743 4.849 2.924 2.741 4.600
Basisindtjening 56.151 62.148 42.232 44,123 40.529
Omkostninger afledt af fusionen 0 7.137 2.231 0 0
Nedskrivning p& goodwill 0 2.507 0 0 0
Nedskrivninger pa udlan mv. -36.040 -112.721 -29.086 -47.915 -18.377
Kursreguleringer +13.214 +29.605 +20.910 +16.824 -10.132
Resultat fgr skat 33.325 -30.612 31.825 10.291 7.420
Skat -3.076 +10.960 8.584 2.830 2.013
Arets resultat 30.249 -19.652 23.241 7.461 5.407

Balance (1.000 kr.)

Udlan 1.485.533 1.549.178 1.743.614 1.060.028 1.197.765
Indl&n 2.256.973  2.293.945 2.260.768 1.385.412 1.338.851
Efterstillede kapitalindskud 24.727 24.605 56.538 0 0
Egenkapital 366.118 334.861 354.937 295.716 289.114
Aktiver i alt 2.690.633 2.693.834 2.767.683 1.699.943 1.658.861
Garantier 515.907 448.121 473.454 242.635 231.665
Veerdi af kundedepoter 1.756.062 1.679.704 1.628.396 858.741 781.860
Nggletal

Solvens og kapital

Kapitalprocent 15,1 % 14,5 % 16,6 % 19,7 % 17,1 %
Kernekapitalprocent 14,7 % 14,3 % 16,3 % 19,7 % 17,1 %
Indtjening

Egenkapitalforrentning far skat 9,5 % -8,9 % 9,8 % 3,5% 2,6 %
Egenkapitalforrentning efter skat 8,6 % -5,5% 7,1% 2,6 % 1,9%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,23 0,87 1,32 1,09 1,09
Afkastningsgrad 1,1% -0,70 % 0,84 % 0,44 % 0,33 %

Markedsrisiko

Renterisiko 3.4% 2,4 % 0,7% 1,4 % 1,4 %
Valutaposition 0,9% 1,6 % 7,9 % 10,4 % 16,1 %
Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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Note 33 (fortsat)
Koncernens hoved- og nggletal
Nggletal

Likviditet

Udlan + nedskrivninger i forhold til indlan
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet

Store eksponeringer
Summen af store eksponeringer

Kreditrisiko

Andel af udlan med nedsat rente
Akkumuleret nedskrivningsprocent
Arets nedskrivningsprocent

Udlan
Arets udlansveekst*)
Udlan i forhold til egenkapital

Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal medarbejdere
Antal medarbejdere ultimo

Nggletal pr. aktie (kr. pr. aktie & 100 kr.):
Arets resultat efter skat

Arets resultat efter skat - udvandet
Barskurs ultimo

Indre veerdi

Udbytte pr. aktie

Barskurs/indre veerdi
Barskurs/arets resultat efter skat

Gennemsnitligt antal aktier ekskl. egne aktier

Ultimo antal aktier ekskl. egne aktier
Foreslaet udbytte

) Nggletal for rets udlansvaekst i 2013 er i szerlig grad pavirket af fusionen mellem Lollands Bank og Vordingborg Bank.

2015 2014 2013 2012 2011
75,5 % 77,1 % 83,1 % 84,7 % 94,7 %
210,9 % 209,8 % 189,1 % 2229 % 136,7 %
34,5% 47,7 % 16,2 % 11,6 % 13,6 %
7,3% 9,2% 3,0% 4,3 % 23%
10,5 % 10,4 % 6,0 % 8,0 % 4,8 %
16 % 51% 12% 3,4 % 1.2%
-4,1 % -11.2% 64,5 % -11.5% 2,4 %
4,1 4,6 4,9 3,6 4,1

94 104 63 59 59

92 95 109 62 62
140,3 -91,7 117,2 42,4 30,3
140,3 -91,7 117,2 42,4 30,3
850 857 978 545 500
1.698 1.562 1.653 1.679 1.619

0 0 0 0 0

0,5 0,6 0,6 0,3 0,3

6,1 -9,3 8,3 12,9 16,5
215.584 214.327 198.263 176.141 178.630
215.584 214.327 214.763 176.141 178.630
25% 0 0 0 0

) Det gennemsnitlige antal aktier er i 2013 pavirket af fusionen med mellem Lollands Bank og Vordingborg Bank.
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Note 34
Bankens hoved- og nggletal
Hovedtal

Resultatopgarelse (1.000 kr.)
Netto rente- og gebyrindteegter

Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder far skat

Andre driftsindteegter

| alt indteegter

Udgifter til personale og administration
Afskrivninger pa materielle aktiver
Andre driftsudgifter
Basisindtjening

Omkostninger afledt af fusionen”
Nedskrivning p& goodwill
Nedskrivninger pa udlan mv.
Kursreguleringer

Resultat fgr skat

Skat

Arets resultat

)

Balance (1.000 kr.)
Udlan

Indlan

Efterstillede kapitalindskud
Egenkapital

Aktiver i alt

Garantier

Veerdi af kundedepoter
Nggletal

Solvens og kapital
Kapitalprocent
Kernekapitalprocent

Indtjening
Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Afkastningsgrad

Markedsrisiko
Renterisiko
Valutaposition
Valutarisiko

2015 2014 2013 2012 2011
160.549 173.998 109.247 107.143 101.695
2.607 2.739 0 0 0
139 872 123 40 759
163.295 177.609 109.370 107.183 102.454
-100.957 -108.415 63.083 62.423 61.218
1.889 2.331 1.121 637 707
4.743 4.849 5.165 2.741 4.600
55.706 62.014 40.001 41.382 35.929

0 -7.137 0 0 0

0 -2.507 0 0 0

-36.040 -112.721 -29.086 -47.915 -18.377
13.659 29.605 20.910 16.824 -10.132
33.325 -30.746 31.825 10.291 7.420
-3.076 +11.094 -8.584 -2.830 -2.013
30.249 -19.652 23.241 7.461 5.407
1.485.533 1.549.178 1.743.614 1.060.028 1.197.765
2.270.866 2.303.475 2.260.768 1.385.412 1.338.851
24.727 24.605 56.538 0 0
366.118 334.861 354.937 295.716 289.114
2.703.272 2.702.836 2.767.683  1.699.943 1.658.861
515.907 448.121 473.454 242.635 231.665
1.756.062 1.679.704 1.628.396 858.741 781.860
15,2 % 14,4 % 16,6 % 19,7 % 17,1 %
14,8 % 14,2 % 16,3 % 19,7 % 17,1 %
10,7 % -8,9 % 9,8 % 35% 2,6 %
8,6 % -5,5% 7,1% 2,6 % 19%
1,26 0,87 1,32 1,09 1,09
1,1% -0,7 % 0,8 % 0,4 % 0,3%
3,3% 24 % 0,7 % 1,4 % 1,4 %

0,8 % 1,6 % 7,9 % 10,4 % 16,1 %

0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0% 0,0%

) Omkostninger afledt af fusionen er praesenteret szerskilt i hoved- og nagletalsoversigten, men i resultatopgarelsen fremgar de af "udgifter til
personale og administration” samt "afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver”
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Note 34 (fortsat)
Bankens hoved- og nggletal
Nggletal

Likviditet

Udlan + nedskrivninger i forhold til indl&n
Overdeekning i forhold til lovkrav om likviditet

Store eksponeringer
Summen af store eksponeringer

Kreditrisiko

Andel af udlan med nedsat rente
Akkumuleret nedskrivningsprocent
Arets nedskrivningsprocent

Udlan
Arets udlansvaekst*)
Udlan i forhold til egenkapital

Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal medarbejdere
Antal medarbejdere ultimo

Nggletal pr. aktie (kr. pr. aktie & 100 kr.):
Arets resultat efter skat

Arets resultat efter skat - udvandet
Barskurs ultimo

Indre veerdi

Udbytte pr. aktie

Barskurs/indre veerdi
Barskurs/arets resultat efter skat

Gennemsnitligt antal aktier ekskl. egne aktier

Ultimo antal aktier ekskl. egne aktier
Foreslaet udbytte

*) Udlansstigningen i 2013 hidrgrer fra fusionen med Vordingborg Bank.

2015 2014 2013 2012 2011
75,0 % 76,8 % 82,9 % 87,7 % 94,7 %
208,9 % 208,8 % 188,6 % 222,9% 136,7 %
34,0 % 47,6 % 16,2 % 11,2% 13,6 %
7,3 % 9,2% 3,0 % 4,3 % 2,3 %
10,5 % 10,4 % 6,0 % 8,0 % 4,8 %
16 % 51% 12% 3,4 % 12%
-4,1 % -11,2 % 64,5 % -11,5 % 24 %
4,1 4,6 4,9 3,6 4,1

94 104 63 59 59

92 95 109 62 62
140,3 -88,0 117,2 42,4 30,3
140,3 -88,0 117,2 42,4 30,3
850 857 978 545 500
1.698 1.566 1.653 1.679 1.619

0 0 0 0 0

0,5 0,6 0,6 0,3 0,3

6,1 -9,7 8,3 12,9 16,5
215.584 214.327 198.263 176.141 178.630
215.584 214.327 214.763 176.141 178.630
25 0 0 0 0

61




Noter

Note

35

36

37

Begivenheder indtruffet efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtradt begivenheder, som har indflydelse pa bankens gkonomiske stilling

pr. 31. december 2015.

Aktie- Egen-
Koncern- og virksomhedsoversigt Aktivitet kapital kapital Resultat Ejerandel
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. Procent
Lollands Bank Bank 21.600 306.118 30.249 _
Konsoliderede dattervirksomheder:
Vorejendomme A/S 1 Ejendomme 15.000 66.933 6.947 100 %

Det konsoliderede datterselskab er
hjemmehgrende i Nakskov

Y Bankens 100 % ejede datterselskab
Vorejendomme A/S har samlede leje-
indteegter for 5,0 mio. kr. Balancen
udggr 68,2 mio. kr.

Store aktioneaerer

AHJ A/S, Amerikakajen 1, 4220 Korsgr har meddelt at veere i besiddelse af 107.919 stk. aktier i Lollands

Bank svarende til 9,99 pct. af bankens aktiekapital.
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Note

38

Finansielle instrumenter

Fordeling efter restlgbetid

Finansielle aktiver
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralban-
ker

Tilgodehavender hos kreditinstitut-
ter

Udlan og tilgodehavender til amor-
tiseret kostpris

Obligationer
Aktier mv.
| alt finansielle aktiver

Ikke afledte finansielle forplig-
telser

Geeld til kreditinstitutter og cen-
tralbanker

Indl&n og anden geeld
Efterstillet kapitalindskud

Finansielle garantier
| alt ikke afledte finansielle forplig-
telser

Over 3
mdr.
ogtilog Overlar

Til og med med til og med | alt | alt
3 mdr. 1ar 5ar Over5ar 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
203.327 0 0 0 203.327 209.157
144.783 0 0 0 144.783 67.100
144.336 278.292 680.821 382.104 1.485.533 1.549.178
0 62.804 333.983 182.470 579.257 589.543
44.128 0 00 97.848 141.976 131.999
536.574 341.096 1.014.804 663.422 2.554.876 2.546.977
0 0 0 0 0 30
2.089.489 17.641 47.942 101.901 2.256.973 2.293.945
0 0 0 24.405 24.405 24.605
0 0 0 281.214 281.214 249.418
2.089.489 17.641 47.942 407.520 2.562.592 2.567.998
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Over 3
mdr.
Note ogtilog Over1ar
Til og med med til og med | alt | alt

39 Afledte finansielle instrumenter 3 mdr. 1ar 5ar Over5ar 2015 2014
Fordeling efter restlgbetid 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Nominelle veerdier
Valutakontrakter:
Terminsforretninger, kab 1.450 0 0 0 1.450 461
Terminsforretninger, salg 1.450 0 0 0 1.450 461
Rentekontrakter:
Swaps, kgb 0 0 0 0 0 14.956
Swaps, salg 0 0 0 0 0 14.956
Terminsforretninger, kgb 0 0 0 0 0 4.388
Terminsforretninger, salg 0 0 0 0 0 4.388
Aktier spotforretninger, kab 1.604 0 0 0 1.604 510
Aktier spotforretninger, salg 1.631 0 0 0 1.631 1.698
Obligationer spotforretninger, kab 1.496 0 0 0 1.496 9.483
Obligationer spotforretninger, salg 0 0 0 0 0 4.477
Netto markedsveerdier
Valutakontrakter:
Terminsforretninger, kagb 29 0 0 0 29 53
Terminsforretninger, salg -7 0 0 0 -7 -49
Rentekontrakter:
Swaps, kgb 0 0 0 0 0 2.911
Swaps, salg 0 0 0 0 0 -2.911
Terminsforretninger, kagb 0 0 0 0 0 94
Terminsforretninger, salg 0 0 0 0 0 -90
Aktier spotforretninger, kab 0 0 0 0 0 -6
Aktier spotforretninger, salg 0 0 0 0 0 1
Obligationer spotforretninger, kagb 0 0 0 0 0 4
Obligationer spotforretninger, salg 0 0 0 0 0 -3
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Note | alt kontrakter 2015 | alt kontrakter 2014
% '(Aff)lr(ig:) finansielle instrumenter Positive  Negative Netto Positive  Negative Netto
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Markedsveerdier
Valutakontrakter:
Terminsforretninger, kagb 64 35 29 135 82 53
Terminsforretninger, salg 47 54 -7 84 133 -49
Rentekontrakter:
Swaps, kab 0 0 0 2911 0 2911
Swaps, salg 0 0 0 0 2911 -2.911
Terminsforretninger, kgb 0 0 0 94 0 94
Terminsforretninger, salg 0 0 0 0 90 -90
Aktier spotforretninger, kab 6 6 0 2 8 -6
Aktier spotforretninger, salg 6 6 0 8 7 1
Obligationer spotforretninger, kab 0 0 0 6 2 4
Obligationer spotforretninger, salg 0 0 0 0 3 -3
lalt 123 101 21 3.240 3.236 4
Gennemsnitlige
markedsveerdier
Valutakontrakter:
Terminsforretninger, kab 100 59 41 127 75 52
Terminsforretninger, salg 66 94 -28 77 123 -46
Rentekontrakter:
Swaps, kab 1.456 0 1.456 2.290 0 2.290
Swaps, salg 0 1.456 -1.456 0 2.290 -2.290
Terminsforretninger, kab 47 0 47 47 0 47
Terminsforretninger, salg 0 45 -45 0 45 -45
Aktier spotforretninger, kab 4 7 -3 7 6 1
Aktier spotforretninger, salg 7 6 1 7 27 -20
Obligationer spotforretninger, kab 3 1 2 3 3 0
Obligationer spotforretninger, salg 0 2 -2 3 1 2
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Note 40
Kreditrisiko

Kreditrisiko er risikoen for, at betalingsforpligtelser
ikke vil kunne inddrives p& grund af debitors mang-
lende evne eller vilje til at betale til den aftalte tid.
Betalingsforpligtelser omfatter tiigodehavender,
udlan og garantier. Kreditrisiko kan desuden opsta i
forbindelse med handel med veerdipapirer, valuta og
afledte finansielle instrumenter.

Den samlede kreditrisiko styres efter politikker og
rammer, der er fastlagt af bestyrelsen og som ledel-
sen har udmgntet i forretningsgange og befgjelser.

Bestyrelsen bevilger bankens stgrste engagementer
og far alle bevillinger starre end 2,5 mio. kr. forelagt
til orientering. Kvartalsvist orienteres om bankens
starre laneengagementer, branchefordeling mv.
Arligt gennemgar bestyrelsen detaljeret alle laneen-
gagementer stgrre end 2 pct. af bankens kapital-
grundlag.

Den daglige overvagning, opfalgning og rapporte-
ring til direktion og bestyrelse foretages centralt af
bankens kreditafdeling efter fastlagte rutiner og
instrukser.

Bankens primaere malgruppe er private kunder samt
mindre erhvervsvirksomheder, der generelt er bo-
siddende/ driver virksomhed pa Lolland, Falster og
Sydsjeelland eller har tilknytning til omradet. Safremt
der er tale om kunder udenfor bankens primaere
malgruppe, udvises skeerpet opmaerksomhed i for-
bindelse med kreditgivning.

Kreditgivning er baseret pa forretningsmaessig kal-
kuleret risiko.

Grundlaeggende er det dog, at udlan og kreditter
udelukkende bevilges til kunder, hvor det via et
beslutningsgrundlag sandsynligggares, at det forven-
tes, at kunden kan tilbagebetale det bevilgede lane-
engagement.

Udover den sandsynliggjorte evne til tilbagebetaling,
foretages der en subjektiv vurdering af viljen til til-
bagebetaling, samt nar det drejer sig om erhvervs-
drivende, af evnen til at drive virksomheden pa for-
svarlig og rentabel vis.

Som udgangspunkt kraeves betryggende sikkerhe-
der for langivningen. Dette kan veere i form af pant i
ejendom, lgsgre, veerdipapirer mv. til afdeekning af
usikkerheder i kundens betalingsevne og -vilje. Ty-
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pisk vil de finansierede aktiver skulle stilles til sik-
kerhed for lAneengagementet.

Erhvervskunder:

Ifglge bankens almindelige forretningsbetingelser er
der ikke opsigelsesvarsel pa engagementer med
erhvervskunder. Fastforrentede lan til erhverv er
yderst sjeeldent. Ved misligholdelse er det dog mu-
ligt for banken at tilsidesaette dette. Der stilles nor-
malt krav om gkonomiske oplysninger ved nyudlan,
aendringer til eksisterende udlan samt arligt i forbin-
delse med revurdering af engagementer.

For at mindske risikoen pa kundeportefgljen stiller
banken krav om en hensigtsmaessig spredning af
kreditportefgljen pad engagementsstgrrelser, bran-
cher, formal samt tildelte sikkerheder. Sikkerheds-
stillelse sker som hovedregel ved pant i ejendom-
me, lgsgare og/eller fordringer.

Privatkunder:

Der er typisk opsigelsesvarsel pd engagementer
med privatkunder, men ved misligholdelse er det
dog muligt for banken at tilsideseette dette. Der stil-
les altid krav om gkonomiske oplysninger ved nyud-
lan samt eendringer til eksisterende lan.

Risikostyring

Banken tilstreeber den hgjest mulige sikkerheds-
meessige og solvensmeessige afdeekning af enga-
gementerne. Sikkerhedernes veerdifastsaettelse
revurderes lgbende dog mindst en gang arligt ved
gennemgang af bankens stgrre engagementer.

Banken har pa det operationelle plan i flere ar ar-
bejdet med risikostyring pa erhvervs- og privatkun-
der, hvilket Ilgbende er blevet udvidet med nye kon-
trolsystemer til identifikation og styring af kreditrisici.

Fordelingen af engagementer pa erhverv og private
er henholdsvis 59 pct. og 41 pct. Naesten hele lane-
portefgljen kan relateres til bankens primeere geo-
grafiske markedsomrade. De starste eksponeringer
udggres af landbrug og handel med henholdsvis 13
pct. og 10 pct.

Af nggletalsoversigten fremgar det, at udlan med
nedsat eller nulstillet rente udger 7,3 pct. af den
samlede laneportefalje.

Summen af store engagementer udggr 108 mio. kr.
svarende til 34,5 pct. af kapitalgrundlaget.

Alle engagementer overvages lgbende, dog med
@get overvagning pa individuel basis pa alle bevil-
linger starre end 2,5 mio. kr.




Noter

@vrige udlan og garantier overvages pa gruppevis
basis, dog sadan at nar objektive indikatorer viser,
at der kan opsta et konkret problem med et enga-
gement, bliver dette ligeledes vurderet individuelt.

Veerdien af bankens sikkerheder er forbundet med
risiko, idet eendringer i markedsvilkarene kan fgre til
eendringer i veerdien af sikkerhederne. Faldende
salgspriser for fast ejendom, generelle gkonomiske
konjunkturer eller andre forhold, kan fare til fald i
sikkerhederne. | sadanne tilfeelde vil det have ind-
virkning pa bankens driftsresultat og finansielle stil-

ling.

Krediteksponering og sikkerhedsstillelse
Nedenfor er vist den maksimale krediteksponering
for &rene 2015 og 2014. Af den maksimale kredit-
eksponering udger udlan for arene 2015 og 2014
henholdsvis 1.705 mio. kr. og 1.768 mio. kr. Udlan
er indregnet i balancen ultimo 2015 og ultimo 2014
med henholdsvis 1.486 mio. kr. og 1.549 mio. kr. jfr.
tabellen nedenfor.

Krediteksponering fgr fradrag af sikkerheder

Mio. kr. 2015 2014
Udlan til amortiseret kostpris 1.705 1.768
Garantier 533 461
| alt udlan og garantier 2.238 2.229
Uudnyttede kredittilsagn 417 406
| alt maksimal krediteksponering 2.655 2.635
Heraf indregnet i balancen under

udlan 1486 1.549

Udlan og garantier er fordelt med 41 pct. til privat og
59 pct. til erhverv. Af udlan og garantier til erhvervs-
virksomheder udgar branchegruppen landbrug mv.
den stgrste del med 13 pct. af de samlede udlan og
garantier. Herefter falger handel med 10 pct.

Udlan og garantier fgr nedskrivninger fordelt pa sektorer
og brancher

Mio. kr. 2015 2014
Landbrug, jagt og skovbrug og fiskeri 299 302
Industri og rastofindvinding 88 84
Energiforsyning 28 20
Bygge og anleegsvirksomhed 149 165
Handel 225 225
Transport, hoteller og restauranter 96 100
Information og kommunikation 6 4
Finansiering og forsikring 73 92
Fast ejendom 209 173
@vrige erhverv 145 118
| alt erhverv 1.318 1.283
Offentlige myndigheder 2 0
Private 918 946
| alt 2.238 2.229

Nedenfor er veerdien af bankens sikkerheder opgjort
til 1.044 mio. kr. Aret far udgjorde veerdien af sik-
kerhederne 1.059 mio. kr. Opggrelsen nedenfor er
reduceret med sikkerheder der beror ved oversikre-
de engagementer.

Sikkerheder fordelt pa typer

Mio. kr. 2015 2014
Kontanter 27 23
Veerdipapirer 43 44
Fast ejendom 653 475
Indtraedelsesret i realkreditpantebreve 227 237
Lagsare 63 92
Andet 31 188
| alt 1.044 1.059
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Andre sikkerheder, som ikke er tillagt sikkerheds-
maessig veerdi er udeladt af ovenstaende, jf. ban-
kens kreditpolitik.

Med udgangspunkt i beskrivelsen ovenfor kan ban-
ken opggre sin maksimale kreditrisiko p& udlan og
garantier saledes:
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Opggrelse af maksimal kreditrisiko samt den udeekkede
kreditrisiko p& udlan og garantier.

Mio. kr. 2015 2014
Udlan 1.705 1.768
Tabsgarantier for realkreditlan 314 262
Andre garantier 219 199
Uudnyttede maksima 417 406
Maksimal kreditrisiko 2.655 2.635
Sikkerheder 1.044 1.059
Udaekket kreditrisiko 1.611 1.576
Nedskrevet 236 232
Resterende kreditrisiko 1.375 1.344

Garantier for realkreditlan 314 mio. kr. er stillet over-
for Totalkredit og DLR Kredit og var ved udbetalin-
gen af realkreditlanet indenfor 80/60 pct. af ejen-
dommens veerdi, hvorfor de som oprindeligt anses
som sikre garantier. Safremt garantien for realkre-
ditlanet bliver effektiv, har banken indtreedelsesret i
realkreditpantebrevet. Indtreedelsesretten indgar
med 227 mio. kr. i sikkerheder.

Banken har i 2015 i alt nedskrevet netto 36,0 mio.
kr. hvilket udger 1,6 pct. af udlan og garantier. De
akkumulerede nedskrivninger udger herefter 236
mio. kr. svarende til en reservation pa endnu ikke
realiserede tab pa kunder pa 10,5 pct. af lane- og
garantiportefgljen. Herudover kan det oplyses, at
banken har udlan, som er optaget i balancen med
en underkurs pa 78 mio. kr.

Udover allerede foretagne nedskrivninger pa udlan
og garantier reserveres der kapital til kreditrisikoen
ved opggrelsen af solvensbehovet. Ved udgangen
af 2015 udgjorde kapitalreservationen 28 mio. kr. til
kreditrisiko pa engagementer, der overstiger 2 pct.
af bankens kapitalgrundlag og 165 mio. kr. til gene-
rel risiko, herunder risiko p& @vrige engagementer.

Bankens udaekkede risiko udggr ultimo 2015 1.611
mio. kr. mod 1.576 mio. kr. ultimo 2014. Den reste-
rende kreditrisiko, som er den udaekkede risiko efter
fradrag for nedskrivninger udggr 1.375 mio. kr. mod
1.344 mio. kr. ultimo 2014.

Nedenfor er engagementerne grupperet efter, hvor-
ledes disse er afdeekket af sikkerhedsstillelser, idet
der ggres opmaerksom pa, at sikkerhedsmaessig
overdaekning pa engagementerne er fratrukket sik-
kerhedsveerdien ved det enkelte engagement.

Udlan og garantier opdelt efter fuld sikkerhed, begraen-
set sikkerhed og blanco

Mio. kr. 2015 2014

Udlan og garantier, der er fuldt sikrede 343 398
Udlan og garantier, der er delvist

sikrede 1411 1.220
Udlan og garantier, der er helt usikre-

de 484 611
| alt 2.238 2.229

Kreditkvalitet
Kreditkvaliteten af eksponeringer, der hverken er i
restance eller nedskrevne, er vist i tabel nedenfor.

Kreditkvalitet

Mio. kr. 2015 2014

Udlan og garantidebitorer med vee-
sentlige svagheder, men uden ned-

skrivning/henseettelse ..................... 441 381
Udlan og garantidebitorer med lidt

forringet bonitet ................... 675 598
Udlan og garantidebitorer med normal

bonitet ... 1.053 1.160

Ikke nedskrevne udlan med restance
Udlan, der ikke er nedskrevne, men er med restan-
ce pa over og under 90 dage, er vist nedenfor.

Udlan i restance

Mio. kr. 2015 2014
0-90 dage:

Udlan m/restance 540 620
Heraf restance 7 19
>90 dage:

Udlan m/restance 56 52
Heraf restance 2 2

Ovenstaende restancebelgb er ikke individuelt ned-
skrevne og vedrgrer ikke kunder med hgj kreditrisi-
ko.

Modtagne sikkerheder til reduktion af risikoen pa
udlan og garantier mv. deekker endvidere risikoen
pa restancer pa ovenstdende engagementer.

Non-performing lan og I1&n med kreditlempelse
Non-performing lan er I&n med felgende karakteri-
stika:

e Eksponeringer med restance > 90 dage

e Eksponeringer hvor det vurderes usandsynligt,
at debitor fuldt ud vil kunne opfylde sin beta-
lingsforpligtelse, uden at der realiseres sikker-
hed.

Individuelt nedskrevne eksponeringer
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Lan med kreditlempelse er 1an med falgende karak-

teristika:

e Lan med endrede lanevilkar, som ikke ville
veere givet, hvis ikke lantager havde veeret i
gkonomiske problemer

e lan med refinansierede lanekontrakter, som ikke
ville veere ydet, hvis ikke lantager havde veeret i
gkonomiske problemer.

Non-performing 1&n (NPL) og lan med kreditlempelse

Mio. kr. 2015 2014
Non-performing Ian (NPL) 360
Eksponeringer med kreditlempelse 153

Udlan og garantier med nedskrivnin-
ger/henseettelser

Udlan og garantier, hvorpa der er foretaget indivi-
duelle nedskrivninger/henseettelser, udger i alt 484
mio. kr. opgjort far nedskrivninger/henseettelser jfr.
note 12.

De akkumulerede nedskrivninger/henseettelser ud-
g@r ultimo 2015 i alt 227 mio. kr. svarende til 10,5
pct. af udlan og garantier.

Nedenfor er udlan og garantier med nedskrivnin-
ger/henseettelser opdelt med udgangspunkt i arsa-
gen til de individuelle nedskrivninger/henseettelser.

UdIan, der er individuelt nedskrevet

Mio. kr. 2015 2014
Arsag til nedskrivninger/nenszettelser

Konkurs/betalingsstandsning 8 41
@vrige arsager 476 477
| alt 484 518

Nedskrivninger pa ovenstaende udlan og garantier

Mio. kr. 2015 2014
Arsag til nedskrivninger/henszettelser

Konkurs/betalingsstandsning 5 25
@vrige arsager 222 193
| alt 227 218

Note 41

Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for, at markedsveerdien af
bankens aktiver og passiver aendrer sig som fglge
af eendringer i markedsforholdene.

Koncernens samlede markedsrisiko opggres som
summen af rente-, valuta- og aktie- og likviditetsrisi-
ko.

Markedsrisiko styres af bankens direktion efter poli-
tikker og rammer, der er fastlagt og vedtaget af
bankens bestyrelse.

Bankens bestyrelse og direktion har fastlagt en
reekke limits for, hvilke risici banken ma have, og
der udarbejdes lgbende rapportering fra fonds- og
likviditetsafdelingen til direktionen. Bestyrelsen
modtager Ilgbende rapportering og gnsker ikke at
patage sig vaesentlige risici pa disse omrader:

e Renterisiko
e Aktierisiko
e Valutarisiko

Renterisiko

Bankens renterisiko, beregnet i henhold til Finanstil-
synets opggrelsesmetode som risikoen ved en pa-
rallelforskydning af renteniveauet pa 1 procentpoint
i samtlige valutaer, udgegr ved arets udgang 10,3
mio. kr. eller 3,4 pct. af koncernens kernekapital
efter fradrag. Renterisikoen hidrgrer fra fordringer i
bade danske kroner og euro.

Ved sandsynlige sendringer i renten pa 1 procentpo-
int ville bankens egenkapital kunne forventes at
blive eendret positivt eller negativt med 10,3 mio. kr.

Renterisiko fordelt efter varighed og valuta

| alt | alt
Mio. kr. 0-14&r 1-24&r 2-4& >4&r 2015 2014

DKK 0,0 0,0 1,4 8,9 10,3 6,5
EUR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
| alt
2015 0,0 0,0 1,4 8,9 10,3 6,5
| alt
2014 0,4 0,0 0,2 5,9 6,5
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Nedenfor er renterisikoen opgjort pa positioner.
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Instrumenttype Lange Korte Rente-
Mio. kr. positioner Paositioner  risiko

Positioner i valuta

Positioner i handels-
beholdningen:
Veerdipapirer i balan-

Mio. kr. 2015 2014
Sum af lange nettopositioner 2,6 4.6
Sum af korte nettopositioner 0,0 0,0

cen 581,5 0,0 9,7
Rentekontrakter 19,8 19,8 0,0
| alt handelsbehold-

ning 601,3 19,8 9,7

Positioner udenfor

handelsbeholdningen:

Balancefgrte poster 16,7 76,3 0,6
Positioner med be-

greenset eller afdaek-

ket renterisiko 1.648,4 2.292,1 0,0
| alt udenfor handels-

beholdningen 1.665,1 2.368,4 0,6
Alle positioner 2.266,4 2.388,2 10,3
Aktierisiko

Bankens aktiebeholdninger er opdelt i en handels-
beholdning og en anleegsbeholdning, der ultimo
2015 udggr henholdsvis 31 pct. og 69 pct. af den
samlede aktiebeholdning. Handelsbeholdningen
styres i fonds- og likviditetsafdelingen indenfor givne
rammer og politikker, med lgbende rapportering til
direktion og bestyrelse. Anlaegsbeholdningen er
placeret i strategiske sektoraktier i selskaber, som
banken samarbejder med. En rimelig sandsynlig
&ndring af markedsvaerdien af bankens handelsbe-
holdning pa 10 procent vil pavirke arets resultat fgr
skat positivt eller negativt med 4,4 mio. kr. Pavirk-
ningen af egenkapitalen ville andrage 4,4 mio. kr.

Aktierisici ved fald i kurser p& 10 pct. er vist far skat
i skema nedenfor.

Valutakursindikator 2 udtrykker koncernens valuta-
kursrisiko mere praecist end indikator 1, idet indika-
tor 2 tager hensyn til de forskellige valutaers volatili-
tet og samvariation. Indikator 2 udtrykker saledes
det maksimale belgb, som koncernen med 99 pro-
cents sandsynlighed kan risikere at tabe i de fal-
gende 10 dagn, s&fremt valutapositionen ikke aen-
dres. Valutakursindikator 2 er opgjort til O procent af
kernekapitalen efter fradrag.

Pa grund af de lave netto valutapositioner, jeevnfar
skema ovenfor, vil en generel s&endring i valutakur-
serne pa 10 pct. have en uvaesentlig indflydelse pa
bankens resultat og egenkapital.

Finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter anvendes til
mindskning og styring af markedsrisiko pa fondsbe-
holdningen. De regnskabsmaessige regler for sikring
anvendes ikke.

Falsomhedsanalyse

| forbindelse med overvagning af markedsrisici og
opggrelse af det ngdvendige kapitalgrundlag udfg-
res en raekke fglsomhedsberegninger, som inklude-
rer felgende markedsrisici:

Fglsomhedsanalyse

Aktierisici ved fald i kurser pa 10 %

Mio. kr. 2015 2014

Mio. kr. 2015 2014
Noteret p& Nasdag OMX Copen-

hagen A/S 4,4 3,8
Unoterede aktier 9,8 9,4
| alt 14,2 13,2

Valutarisiko

Valutapositioner i bankens modpartsforhold afdeek-
kes lgbende, hvorfor bankens valutaeksponering er
forholdsvis lav.

Valutapositionen angives ved valutakursindikator 1,
som udtrykker det starste belgb af nedennaevnte
nettopositioner opgjort i procent af kernekapital efter
fradrag. Ultimo henholdsvis 2015 og 2014 udgjorde
bankens valutaposition (valutakursindikator 1) 0,9
pct. og 1,6 pct.

Nedenfor er vist poster med valutakursrisiko

Renterisiko:

Safremt den gennemsnitlige rente

ultimo aret havde veeret 1 procent

hgjere ville arets resultat efter skat og

dermed egenkapitalen alt andet skulle

aendres med -10,3 -6,5

Aktierisiko:

Hvis veerdien af bankens aktiebehold-

ning ultimo aret havde veeret 10 pct.

lavere ville arets resultat efter skat og

dermed egenkapitalen skulle aendres

med -14,2  -13,2

Valutarisiko:

Ved et valutakursfald ultimo aret pa 10

pct. af valutakursindikator 1, ville rets

resultat efter skat og dermed egenka-

pitalen skulle eendres med -0,3 -1,0
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Note 42 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at banken ikke kan
honorere sine betalingsforpligtelser ved hjeelp af
likviditetsberedskabet.

Likviditeten styres og falges lgbende ud fra krav i
lov om finansiel virksomhed § 152, der foreskriver,
hvor stor likviditet koncernen skal rade over i forhold
til henholdsvis geelds- og garantiforpligtelser i alt og
kortfristede geelds- og garantiforpligtelser. | henhold
til 8 152 i lov om finansiel virksomhed skal pengein-
stitutter til enhver tid have likviditet til radighed i
form af likvide aktiver svarende til 10 pct. af de re-
ducerede geelds- og garantiforpligtelser og 15 pct.
af den samlede geeld med kortere opsigelsesvarsel
end en maned.

Bankens likviditet er opgjort pr. 31. december 2015
og sammenholdt med minimumskravet til likviditeten
i henhold til § 152. Pa det grundlag er overdaek-
ningsprocenten udregnet bade i forhold til lovens
krav om likviditet og i forhold til egen overdaek-
ningsmalsaetning pa 100 pct.

Som led i bankens styring af likviditetsrisikoen, er
der en taet opfelgning pa likviditetsudviklingen. Der
er sadledes en manedlig fremskrivning af likviditets-
udviklingen i et 12 maneders budgetteret forlab og
et 12 maneders stresset forlgb. Likviditeten rappor-
teres manedligt til bankens direktion og bestyrelse
ved anvendelse af likviditetsmodel udviklet af Loka-
le Pengeinstitutter. Forfaldsoversigt pa ikke-afledte
finansielle instrumenter fremgar af note 39.

Note 43 Operationel risiko
Kapitaldeekningsreglerne (Basel Ill) indeholder reg-
ler for opggrelse af kapitalkrav for operationelle
risici. Operationel risiko er i denne forbindelse risi-
koen for direkte eller indirekte tab som fglge af util-
streekkelige eller fejlslagne interne processer, men-
nesker, systemer eller eksterne haendelser.

Banken har udarbejdet beredskabsplaner i tilfeelde
af stgrre IT nedbrud og stramsvigt af leengere va-
righed.

Grundet sin starrelse er banken afheengig af visse
ngglemedarbejdere. For at mindske afheengighe-
den, er der udarbejdet skriftlige arbejdsgange. Her-
udover sgger banken i videst muligt omfang at ud-
danne medarbejdere pa omrader, hvor det vurde-
res, at banken har den stgrste afhaengighed.
Lovgivningsmaessigt geelder der for en finansiel
virksomhed en raekke principper for funktionsadskil-
lelse. Funktionsadskillelsen sikrer, at der er bade
funktions- og personadskillelse pa en lang reekke af

de serviceydelser, banken udbyder, hvorved den
operationelle risiko mindskes.

Der fglges til stadighed op pa forsikringsdaekningen
pa bankens veerdier. Dette udfgres med henblik pa
at mindske tab som fglge af en ikke tilstraekkelig
forsikringsdaekning i tilfaelde af skader.

Bankens centrale funktioner, herunder compliance-
funktion, sikrer lgbende, at der er ngdvendige for-
retningsgange til stede samt at disse overholdes.
herunder overvages det, at banken implementerer
og felger den geeldende lovgivning.

Banken har tillige en intern kontrolfunktion, som
overvager etablering af udlan, overholdelse af for-
retningsgange, samt Igbende kontrollerer og af-
stemmer diverse procedurer i banken. Bankens
kreditafdeling overvager og forestar opfalgningen
pa ngdlidende forhold.

Banken benytter basismetoden til kvantificering af
kapitalkravet til den operationelle risiko. | henhold til
denne metode er kapitalkravet 15 pct. af et gen-
nemsnit af bankens netto rente- og gebyrindtaegter
over en tredrig periode. Trods muligheden for at
kunne forsikre sig mod tab, s& er der ingen mulig-
hed for at anvende forsikring som risikoreducerende
element, nar basismetoden anvendes.

Note 44 Kapitalgrundlag

Banken har licens til at drive bankvirksomhed og er
som fglge heraf underlagt et kapitalkrav i medfar af
lov om finansiel virksomhed. De danske kapital-
daekningsregler er baseret pa EU's kapitaldaek-
ningsdirektiver og finder anvendelse pa savel mo-
dervirksomhed som koncern.

Kapitaldeekningsreglerne kreever en minimumskapi-
tal pa 8,0 pct. af de opgjorte risici tillagt et eventuelt
yderligere individuelt kapitalbehov. Et detaljeret
regelseet fastleegger savel opgerelse af kapital som
risici (risikovaegtede poster).

Kapitalgrundlaget udggares af kernekapital og sup-
plerende kapital. Kernekapital udggres af egenkapi-
tal og hybrid kapital.

Forskellen mellem den regnskabsmaessige egenka-
pital og kapitalgrundlaget fremgar af noten for sol-
vensopggarelsen pa side 28.

Koncernens efterstillede kapital kan under visse
forudsaetninger medregnes til kapitalgrundlaget. De
neermere bestemmelser herfor fremgar af lov om
finansiel virksomhed 88 124, 132, og 136. Den ef-
terstillede kapital fremgar af note 28.
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Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrappor-
ten for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2015 for Lollands Bank.

Koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse
med International Financial Reporting Standards
som godkendt af EU og danske oplysningskrav for
bgrsnoterede finansielle selskaber. Arsregnskabet
er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed. Ledelsesberetningen er udarbejdet i
overensstemmelse med lov om finansiel virksom-
hed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og
arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og pengeinstituttets aktiver og passiver, finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet
af koncernens og pengeinstituttets aktiviteter og
koncernens pengestramme for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende re-
deggrelse for de forhold, beretningen omhandler,
samt en beskrivelse af de veesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som koncernen og pengeinsti-
tuttet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Nakskov, den 25. februar 2016

Direktion

Anders F. Mgller
Bankdirektar

Preben Pedersen

Knud Rasmussen

Bestyrelse

Irene Jensen

Formand Neestformand

Jakob Mikkelsen

Sgren Bursche
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Den uafheengige revisors erklaeringer

Til aktioneererne i Lollands Bank

Pategning p& koncernregnskabet og arsregnskabet
Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet
for Lollands Bank for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2015, der omfatter resultat- og totalind-
komstopggarelse, balance, egenkapitalopggrelse, kapi-
talgrundlag, pengestramsopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som
moderselskabet. Koncernregnskabet udarbejdes efter
International Financial Reporting Standards som god-
kendt af EU og danske oplysningskrav for bgrsnotere-
de finansielle selskaber. Arsregnskabet for modersel-
skabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og ars-
regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncern-
regnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og danske oplysnings-
krav for bgrsnoterede finansielle selskaber, samt for
udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar og den udfarte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om kon-
cern- og arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med in-
ternationale revisionsstandarder om revision og yderli-
gere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever,
at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfg-
rer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
koncern- og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlin-
formation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger
for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncern- og arsregnskabet. De valgte revisionshand-

linger afheenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for veesentlig fejlinformation i koncern- og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel-
se af et koncern- og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme de revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision
omfatter endvidere vurdering af, om den ledelsens valg
af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af koncern- og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis
er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet giver et
retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resul-
tatet af koncernens aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i over-
ensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og danske oplysnings-
krav for bgrsnoterede finansielle selskaber. Det er
endvidere vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af pengeinstituttets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resulta-
tet af pengeinstituttets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gen-
nemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillseg til den udfgrte revision af
koncern- og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncern- og arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 25. februar 2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Henrik Wellejus
Statsautoriseret revisor

Thomas Hjortkjeer Petersen
Statsautoriseret revisor




Selskabsmeddelelser og finanskalender

Selskabsmeddelelser

Meddelelse nr. Dato Indhold
1 15. januar 2015 Forventet arsresultat 2014
2 18. februar 2015 Arsrapport 2014
3 24. februar 2015 Dagsorden for generalforsamling 2015
4 25. marts 2015 Forlgb af generalforsamling 2015
5 13. maj 2015 Kvartalsrapport for 1. kvartal 2015
6 12. august 2015 Halvarsrapport 2015
7 11. november 2015 Kvartalsrapport for 3. kvartal 2015
8 13. november 2015 Finanskalender 2016
Finanskalender
25. februar 2016 Arsrapport 2015
6. april 2016 Afholdelse af ordineer generalforsamling
11. maj 2016 Kvartalsrapport for 1. kvartal 2016
17. august 2016 Halvarsrapport for 1. halvar 2016

9. november 2016

Kvartalsrapport for 3. kvartal 2016
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Bestyrelse og direktion

Bestyrelse

Bestyrelsen bestar af i alt 6 medlemmer, hvoraf 4 medlemmer er valgt af bankens repraesentantskab, medens 2
medlemmer er valgt af medarbejderne.

Statsautoriseret revisor

Preben Pedersen

Ringsted, 58 ar

e Formand for bestyrelsen i Lollands
Bank (medlem af bestyrelsen si-
den 2010)

e Formand for bestyrelsen i Vor-
ejendomme A/S (medlem af besty-
relsen siden 2013)

e Partner i ECOVIS Danmark Stats-
autoriseret Revisionsaktieselskab

Farvehandler

Jakob Mikkelsen

Nykabing F. 48 ar

e Bestyrelsesmedlem i Lollands
Bank (medlem af bestyrelsen si-
den 2013)

e Bestyrelsesmedlem i Vorejen-
domme A/S (medlem af bestyrel-
sen siden 2013)

e Direktor i C.M. Mikkelsen ApS.
Nykgbing F.

e Direktar i Jakob Mikkelsen Holding
ApS. Nykgbing F.

e Direktar i C.M. Mikkelsen Ejen-
domsselskab ApS. Vordingborg

e Direktar i Ejendomsselskabet
Skovalléen 48 ApS. Vordingborg

e Direktgr i Allan C. Hansen ApS.
Nykgbing F.

e Direktogr Jakob Mikkelsen Ejen-
domme ApS. Nakskov

e Bestyrelsesmedlem i Poul Martin
Mgllersvej 6A K/S

Direktion

Bankdirektar

Anders F. Mgller

Maribo, 60 ar

e Bankdirektgr i Lollands Bank
(bankdirektar siden 2008)

e Bestyrelsesmedlem i Forvaltnings-
instituttet for Lokale Pengeinstitut-
ter

e Bestyrelsesmedlem i Lolland-
Falsters og Langelands Brandso-
cietetsfond.

Direktar

Knud Rasmussen

Vordingborg, 62 ar

e Neaestformand for bestyrelsen i
Lollands Bank (medlem af besty-
relsen siden 2013)

e Neestformand for bestyrelsen i
Vorejendomme A/S (medlem af
bestyrelsen siden 2013)

e Direktari DLG

e Neestformand for bestyrelsen i
Vordingborg Havn A/S

e Formand for bestyrelsen i Femern
Belt Bulk Terminal A/S, Radby-
havn

Erhvervsradgiver

Michael Pedersen

Nakskov, 39 &r

e Bestyrelsesmedlem i Lollands
Bank (medlem af bestyrelsen si-
den 2006)

e Bestyrelsesmedlem i Vorejen-
domme A/S (medlem af bestyrel-
sen siden 2013)

e Bestyrelsesmedlem pa Privatsko-
len i Nakskov

Datterselskab

Vorejendomme A/S
c/o Lollands Bank
Nybrogade 3

4900 Nakskov

Civilgkonom

Irene Jensen

Nakskov, 58 ar

e Bestyrelsesmedlem i Lollands
Bank og formand for revisionsud-
valget (medlem af bestyrelsen si-
den 2011)

Bestyrelsesmedlem i Vorejen-
domme A/S (medlem af bestyrel-
sen siden 2013)

Filialdirektgr

Sgren Bursche

Holeby, 60 ar

e Bestyrelsesmedlem i Lollands
Bank (medlem af bestyrelsen si-
den 1992)

e Bestyrelsesmedlem i Vorejen-
domme A/S (medlem af bestyrel-
sen siden 2013).
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Repreaesentantskab

Formand
Casper Rasmussen
Hellerup

Lise Bennike
Veaeggerlgse

Torben Christoffersen
Maribo

Per Kamper Hansen
Veeggerlgse

Jens Hovmand
Maribo

Palle Jensen
Lundby

Jeanne Kruse
Nakskov

Hans Jgrgen Madsen
Sakskgbing

Allan Munk
Nakskov

Rune West Pedersen
Maribo

Jesper Popp
Vordingborg

Jorgen Sandbirk
Vordingborg

Jeppe Sgndergaard
Maribo

Naestformand
Lone Johnsen
Nysted

Mogens Bloch
Horslunde

Bjarne Dibbern
Rgdbyhavn

Kenneth Henriksen
Stege

Irene Jensen *
Nakskov

Torben Jensen
Nakskov

Flemming Larsen
Kgbenhavn F.

Jakob Mikkelsen *
Nykgbing F.

Morten Ole Olsen-Kludt
Nykgbing F.

Knud Rasmussen *
Vordingborg

Sgren Rasmussen
Vordingborg

Tina Skafte
Nysted
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Lars Mgller Andersen
Sakskgbing

Anders Christian Brgndtved
Nakskov

Marie Louise Friderichsen
Nakskov

Carl Ole Holbgll
Kgbenhavn S.

Kurt Black Jensen
Sollested

Hans Ole Kruse
Roskilde

Niels Fr. Lassesen
Dannemare

Knud Cordua Mortensen
Nykgbing F.

Dorthe Errebo Pedersen
Ngrre Alslev

Marie-Louise Rasmussen
Sgllested

Henning Romme
Holeby

Martin Steerke
Nakskov

*Medlem af bankens bestyrelse.




Hovedkontor og filialer

Hovedseede

Lollands Bank
Nybrogade 3

4900 Nakskov

E-mail: nakskov@lobk.dk
Telefon: 54 92 11 33
Telefax: 54 95 11 33

Nykgbing F. filial
Lollands Bank

Langgade 21

4800 Nykgbing F.

E-mail: nykgbing@Ilobk.dk
Telefon: 54 82 11 33
Telefax: 54 82 11 88

Ragdbyhavn filial

Lollands Bank

Havnegade 11

4970 Radby

E-mail: redbyhavn@lobk.dk
Telefon: 54 60 30 33
Telefax: 54 60 32 33

Vordingborg filial

Lollands Bank

Algade 52

4760 Vordingborg

E-mail: vordingborg@Ilobk.dk
Telefon: 55 36 52 00

Fax: 55 36 52 52

Maribo filial

Lollands Bank
Vestergade 3

4930 Maribo

E-mail: maribo@lobk.dk
Telefon: 54 78 11 33
Telefax: 54 78 48 33

Narre Alslev filial

Lollands Bank

Keepgardsvej 16

4840 Ngrre Alslev

E-mail: ngrrealslev@lobk.dk
Telefon: 54 40 03 02

Fax: 54 40 03 05
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