Vedskuldabréfasjodurinn Virding
Arsreikningur

2015

) 4

VIRDING

REKSTRARFELAG



Efnisyfirlit

Arsreikningur - Vedskuldabréfasjédurinn Virding

Bls.
Skytsla stjornar ......... 2
Aritun 6h4ds endurskodanda 3
Rekstrarreikningur arid 2015 4
Efnahagsteikningur 31. desember 2015 ......... R S s T RS 5
Yfirlit um breytingu 4 hreinni eign 4rid 2015 6
Sy et e T e e B e e L S T 7-9

Stjorn Vedskuldabréfasjodsins Virdingar
Ktistjan Einarsson, stjérnatformadur

Anna Bjarney Sigurdardéttir

Ingolfur Gudmundsson

Framkvamdastjori

Dérolfur Sigurdsson

Kjorinn endurskodandi

Baker Tilly Ryni
Ryni endurskodun ehf.
Guannar D6t Asgeirsson



Skyrsla stjornar

Vedskuldabréfasjoourinn Virding er fagfjarfestasjédur sem rekinn er af Rekstrarfélagi Virdingar hf.

Arsreikningur sjédsins er hluti af arsreikningi Rekstrarfélags Virdingar hf. sem inniheldur arsreikning
félagsins asamt arsreikningum verdbréfasjoda, fiarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda Rekstrarfélags
Virdingar hf. Hann er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og adrir sjédir Rekstrarfélags Virdingar
hf. Pessi framsetning a reikningnum er i samremi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftitlitinu.

Sjédurinn var { rekstri Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. fra stofnun sj6dsins arid 2008 en i lok mars
2014 var samid um flutning sj6dsins til Rekstrarfélags Virdingar hf. 1 lok mai 2014 gaf sj6durinn 1t
skuldabréfaflokkinn VEDS1 14 01 ad nafavirdi 10,8 milljarda krona. Fjarfestar fengu afhent skuldabréf 4
moéti eign sinni { hlutdeildarskirteinum auk pess sem peir fengu greiddar riflega 400 milljonir krona {
peningum. Skuldabréfin voru tekin til vidskipta i Kaupholl fslands i byrjun juli 2014.

Hagnaour arsins nam 22,0 milljénum kréna. Hrein eign sj6dsins { lok timabilsins var jakvad um 95,6
milljénir krona samkvamt efnahagsreikningi.

Stjérn Vedskuldabréfasjodsins Virdingar og framkvaemdastjori Rekstrarfélags Virdingar hf. stadfesta hér
med arsreikning sjodsins fyrir 4rid 2015 med unditritun sinni.

Reykjavik, 3. mars 2016

Stjorn:

lewlford,
7%

Vedskuldabréfasjédurinn Virding - drsreikningur 2015 2



Aritun 6hads endurskodanda

Til stjétnar og hluthafa Vedskuldabréfasjods Virdingar

Vid hofum endurskodad medfylgjandi drsreikning Vedskuldabréfasjods Virdingar fyrir arid 2015.
Arsreikningurinn hefur 20 geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi,
upplysingar um mikilvagar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abytgd stjérnenda 4 atsreikningnum

Stjérnendur eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samrami vid 16g um arsreikninga og
settar reikningsskilareglur og fyrit pvi ad innleida innra eftirlit a0 pvi marki sem beir telja naudsynlegt til ad
gera peim kleift ad gera arsreikning, sem er { meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Abytgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi aliti sem vid litum { ljés 4 4rsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samremi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvemt peim ber okkur ad fara eftir
settum sidareglum, skipuleggja og haga endutskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir tl stadfestingar 4 fjarhedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri hxttu ad verulegir
annmarkar séu 4 rsteikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid dhattumatid er tckid
tillic ¢l pess innra eftirlits sj6dsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til bess ad skipuleggja
videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa lit 4 virkni innra eftirlits sj6dsins. Endurskodun
felur einnig { sér mat 4 peim teikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd
arsreikningsins sem og mat 4 framsetningu hans i heild.

Vid teljum 28 vid endurskodunina hoéfum vid aflad nxgilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Dad er dlit okkar ad Arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sj6dsins 4 arinu 2015, efnahag bess 31.
desember 2015 og breytingu 4 hreinni eign 4 arinu 2015, i samremi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6d og ad skyrsla stjornar hafi ad geyma bar upplysingar, komi par
ekki fram annars stadar { arsteikninguin, sem par ber ad veita { samrzemi vid 16g um arsreikninga.

Reykjavik, 3. mars 2016
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Rekstrarreikningur arsins 2015

Skyr.

Fjarmunatekjur

Vaxtatekjur og verObatur ....cocveiiniccivisisaninnnss

VaxtagjOldnasussemsnamsssmmnim it imsaissamais

Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Rekstrargjold

UmSYSIUPORNUI ....ciiiriiiiiecsisinensemetrstessssess i ssssees

Annar rekstrarkoStNadUL i

Rekstrargjold

Afkoma arsins faerd a hlutdeildarskirteini

Vedskuldabréfasiédurinn Virding - drsteikningur 2013

2015 2014
453.679.731 827.715.339
(409.507.115) (209.107.692)

44.172.616 618.607.647
15.413.937 18.000.003
6.745.025 31.874.042
22.158.962 49.874.045
22.013.654 568.733.602




Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Eignir

Fjarfestingar:
Verdbréf med fostum tekjum .o eseiaenes

Adrar eignir
Sj60ir 0g bankafiNStROUL ..cccoocvuiiiniimrererrs e sessesssssssessssssnns

Adrar eignir
Eignir alls
Hlutdeildarskirteini og skuldir

HIUtdeildArSKITEEINT vevuerereerssereressisssnrsssssissessessssssssessssssemsesssssnssesseenns
Hlutdeildarskirteini alls

Skuldabré fattafa ..ot scorsssesssrssesaressssses

Ymsar SkammEmaskulcir .......c.cocreseoseosecsosesoesos oo

Adrar skuldir alls

Hlutdeildarskirteini og skuldir alls

Hlutdeildarskitteing .......coveveoeeviiioieieeee et eeneeen
Fjoldi eininga s i s i v

Gengi 5j00sbréfa { lok arsins

Vedskuldabréfasiodurinn Vieding - drsceikningur 2015

Skyr.

2015 2014
7.326.621.814 8.319.372.441
7.326.621.814 8.319.372.441

478.180.348 473.829.492
478.180.348 473.829.492
7.804.802.162 8.793.201.933
95.616.378 73.602.724
95.616.378 73.602.724
7.612.584.993 8.693.823.989
96.600.791 25.775.220
7.709.185.784 8.719.599.209
7.804.802.162 8.793.201.933
95.616.378 73.602.724
600.000 600.000
159,36 122,67




Yfirlit um breytingar a hreinni eign arid 2015

Skyr.
Rekstrarhreyfingar

Hagnadur fardur 4 hlutdeildarskirteing ........ccvvviriicrsisiinnins

H=kkun 4 hlutdeildarskirteinum

Hlutdeildarskirteini i drsbyrjun ....

Breyting vegna utgreidslu og lekkunnar .......cocvvecrereenriiinnans

Hlutdeildarskirteini i lok 4rsins ........oceevvnnvsnnnns

2015 2014
22.013.654 568.733.602
22.013.654 568.733.602
73.602.724 11.286.719.000

0 (11.781.849.878)
95.616.378 73.602.724
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Skyringar

1. Starfsemi

Vedskuldabréfasjodur Virdingar cr fagfjarfestasjoour { rekstei Rekstrarfélags Virdingar hf.
2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Vedskuldabréfasjodsins Virdingar fyrir ardd 2015 er gerdur { samremi vid 16g um drsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda utgefnar af Fiarmalaeftirlitinu.

Arsteikningurinn byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad) verdbréf cru skrdd 4 markadsvirdi.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum sjodsins.

Mat og dkvardanir

I samrami vid 16g um drsreikninga ber sgémendum vid gerd drsteiknings ad meta, draga alyktanir og taka dkvardanir sem hafa
ahtif 4 cignit, skuldir, tekjur og gjold d reikningsskiladegi. Pad sama gildir um upplysingar i skyringum arsreiknings. Vié mat og
dlyktanir er byggt 4 reynslu og ymsum 60rum pittum sem taldir ern videigandi og mynda grundvoll peirra dkvardana sem teknar
eru um bokfert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum hztti.

Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru ferdar 4 pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Fjarmagnslidir

Fjirmagnslidir eru frerdir i rekstrarreikning 4 pvi timabili sem peir falla til midad vid virka vexti. Mcdal fjarmagnslida eru affoll,
yfitverd og annar mismunur sem kann ad vera 4 upphaflegu bokferdu verdi fjairmalagerninga og fjarhada 4 gjalddaga midad vid
virka vexti.

Virkir vextir etu dvoxtunarkrafa sem notud er vid nuvirdingu axtlada sjodstreymis yhir dxctladan liftima fjarmdlagernings coa
styttra timabil, efdr pvi sem vid 4, pannig ad bad jafngildi bokfwror fjarhad fjarcignarinnar eda farskuldarinnar {
efnahagsreikningi.  Pegar vitkir vextir eru reiknadir detlar samstxdan sjédstreymi med tilliti tl allra samningspatta
fjarmalagerninga en tekur ckki tillit til atlanataps i framtidinni.

Gengismunur
Gengismunur er Sinnleystur hagnadur eda tap af fjirfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem og gengismunur
etlendra mynta er ferdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Umsyslupdknanir
Sj6durinn greidir Rekstrarfélagi Virdingar hf. umsyslupdknun sem atlad er ad standa undir rekstrarkostnadi og umsyslu vegna
peirra. Umsyslupoknun er tilgreind sérstaklega 1 reglum sj6dsins.

Lotun gjalda

Utgjold cru fxtd 4 pvi timabili sem til peirra er stofnad og kréfuréttur seljanda hefur myndast.
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Skyringar

Fjarfestingarverdbréf

Fjarmidlagerningar sem skrddir eru 4 skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metnir 4 markadsverdi
ilok timabilsins. Virdi annarra fjatmalagetninga er hid mati rekstrarfélags ad teknu tillitl til markadsadstedna hvetju sinni. Vid
mat 2 pessum eignum er reiknud nidurfarsla sem tekur mid af almennri ahaettu, aatludu endurheimtuhlutfalli oy adstedum a
markadi { lok timabilsins.

Hlutabréf sem skrdd eru d skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi et metin 4 markadsverdi i lok
timabilsins. Oskrad hlutabréf eru ferd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda detludu markadsverdi ef pad er talid lagra.

Hlutdeildarskisteini i verdbréfa- og fjdrfestingarsjodum eru metin samkvemt skradu kaupgengi sem gilti { lok arsins.
Bundin innlan hji linasto fnunum eru uppfaerd med ifollnum véxtum, verdbétum og gegnismun i lok arsins.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfa- og fjarfestingarsjédum eru metin samkvaemt kaupgengi i lok drsins.

Vidskiptakrofur

Vidskiptakeofur eru ferdar 4 nafnverdi ad fradreginni nidurferslu til 20 mata peim keéfum sem kunna ad tapast. Nidurfzerslan
er byggd 4 mati 4 tapsihattu gagnvatt cinstokum krofum og kréfunum i heild.

Handbeert fé

Sj6dur og bankainnstadur teljast til handbzrs fjar i efnahagsteikningi og vid gerd sjddstreymis,

Skuldabréfautgafa

Langtimaskuldir eru metnar 4 nafnverdi 28 fridregnum greiddum afborgunum og eru eftirstodvar nafaverds teiknadar upp
midad vid gildandi gengi eda visitolu { lok timabilsins eftir pvi sem vid 4. Vaxtagjéld vegna langtimalina eru fard til gjalda 4 pvi
timabili sem pau tilheyra. Tantokukostnadur vegna nyrra lina er frerdur til lokkunar langtimaskulda i drsreikningi og er
innleystur { rekstrarreikning midad vid virka vexti.

Ymsar skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir eru ferdar 4 nafaverdi ad teknu tilliti til gengismunar.

Skuldbindingar

Skuldbindingar eru ferdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad félagid verdi fyrir fjirhagslegum ttgjdldum 1 framtidinni
vegna tiltekins atburdar eda vidskipta og hxgt cr ad meta fjirhed hennar med areidanlegum haetti.

Fjarskuldir eru metnar 4 gangvitdi eda nafnviedi eftir pvi sem vid 4. Tnnleystur og Sinnleystur hagnadur og tap af pessum
eignum er frerdur { rekstrarreikning undir lidinn vaxtagjold og gangvirdisbreytingar skulda.

Gangvirdi fjarskulda sem eru skridar 4 vitkum markadi er sama og skrdd verd peirra. Matsadferdum er beitt 4 alla adra
fiairmalagerninga vid Gtreikning 4 gangvirdi peirra.
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Skyringar

3. Hlutdeildarskirteini

Nafnavoxtun eigna Vedskuldabréfasjods Virdingar i lok ars 2015

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
Eignir Vedskuldabréfasjods VIEONGAL ..o snsseen: 0,60% 2,90% 7,50%
Yfirlit um bokfzert verdmaeti og gengi Boktart verd Bokfert verd
hlutafjar: 31.12.2015 31.12.2014
Vedskuldabréfasjodurinn Virding 95.616.378 73.602.724
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu ecigna sj6dsins og fjarfestingarstefnu:
Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
31.12.2015 31.12.2014 Lagmark Hamark
0/0 u/ﬂ u/ﬂ 0/0
Vedskuldabréfasjédurinn Virding
Skbt. stor Reykjavikursvaedi .......... 81,8 874 (6) 0 100
Skbr. utan stér Reykjavikursy. ........ 12,0 7,2 5 0 20
ADLAL EIGNIL 1o ssnisnns 53 0,0 5
Reidufé. ..... 09 5,4 (5)
Sundurlidun farfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting
Annad Samtals
Vedskuldabréfasjédurinn Virding kr. % kr. %o
Adrir fjarmalagerningar 7.326.621.814 100 7.326.621.814 100
7.326.621.814 100 7.326.621.814 100
4. Yfirlit um fjarfestingar
Markadsverd

Vedskuldabréfasjodurinn Virding

Tiu sterstu vedskuldabréfin ...

3.844.074.440

Onnur vedskuldabséf og vanskil
Heildarverdmaeti fjirfestinga .....

3.482,547.374
7.326.621.814

478.180.348

(7.709.185.784)

Hlutdeildarskirteini samtals

95.616.378
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