SVOLDER

KALLELSE TILL ARSSTAMMA

Aktieagarna i Svolder AB (publ) kallas harmed till arsstamma onsdagen
den 21 november 2007 klockan 16.00 i IVAs Konferenscenter, Grev
Turegatan 16, Stockholm. Lokalerna 6ppnas for registrering klockan
15.00. Registrering maste ha skett senast klockan 16.00.

Anmalan

Aktieagare som onskar delta i arsstamman skall dels vara inford i den av VPC
AB ("VPC") forda aktieboken torsdagen den 15 november 2007, dels anmala
sitt deltagande till bolaget senast klockan 16.00 fredagen den 16 november
2007 under adress Svolder AB, Box 704 31, 107 25 Stockholm.

Anmalan kan aven ske per telefon 08-440 37 70 eller per fax 08-440 37 78,
eller pa Svolders hemsida samt via e-postadressen info@svolder.se. Dar
uppges namn, adress, telefon- och personnummer samt registrerat
aktieinnehav. Onskar aktieagare medfora bitrade skall detta anmalas
samtidigt. For aktiedgare som foretrdds genom ombud skall skriftlig daterad
fullmakt foretes. Fullmakten bor insandas vid anmalan.

Aktieagare, som latit forvaltarregistrera sina aktier, maste for att utdva sin
rostratt pa arsstamman, tillfalligt 1ata inregistrera aktierna i eget namn hos
VPC. Sadan inregistrering skall vara verkstalld senast torsdagen den 15
november 2007 och boér darfor begaras hos forvaltaren i god tid fore detta
datum.

Arenden

Pa arsstamman skall féljande arenden forekomma till behandling:

. Stamman 6ppnas;

. Val av ordférande vid stamman;

. Upprattande och godkannande av réstlangd,

. Godkannande av forslaget till dagordning;

. Val av tva justeringsman;

. Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad;

. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen;

. Beslut

. om faststéallelse av resultatrékningen och balansrakningen;

. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen;

c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktoren;
9. Provning av om bolaget skall tréada i frivillig likvidation enligt 813 i
bolagsordningen;

10. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;

11. Bestammande av antalet styrelseledamoter och suppleanter som skall
valjas av stamman samt av antalet revisorer;

12. Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter;
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13. Val av revisorer

14. Beslut om valberedning;

15. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission;

16. Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare;

17. Annat arende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen;

18. Stdmman avslutas.

Utdelning

Styrelsen foreslar att utdelning skall utga med 8,00 SEK per aktie for
rakenskapsaret 2006/2007. Som avstamningsdag foreslas mandagen den 26
november 2007. Om arsstamman beslutar i enlighet med forslaget beréknas
utdelning sandas ut genom VPCs forsorg torsdagen den 29 november 2007.
| anslutning till denna punkt kommer pa initiativ av aktieagaren Peter
Andreasson att tas upp en principdiskussion om mgjligheten att pa framtida
arsstamma besluta om fordelning av utdelningen exempelvis pa olika kvartal.

Frivillig likvidation

Enligt Svolders bolagsordning skall fraga om likvidation av bolaget provas vid
varje arsstamma. For att beslut om likvidation skall vara giltigt kravs att
beslutet har bitratts av aktiedgare med mer &n en tredjedel (1/3) av de vid
stamman foretrddda aktierna.

Nagot forslag om beslut om likvidation har inte framstallts. Styrelsen
rekommenderar arsstamman att fatta beslut om att bolaget skall fortsatta sin
verksamhet. Aktiedgare som representerar 19 procent av samtliga aktier i
bolaget, har underrattat styrelsen att de kommer att rosta i enlighet med
styrelsens rekommendation. Styrelsen har dock med beaktande av 25 kap. 38
aktiebolagslagen upprattat foljande underlag for fragan om provning av om
bolaget skall trada i frivillig likvidation.

Ett beslut om frivillig likvidation fattas av bolagsstamman. Sadant beslut ar
enligt Svolders bolagsordning giltigt om mer an en tredjedel av pa
bolagsstamman foretradda aktier rostar for likvidation. Ett bolag anses ha tratt
i likvidation omedelbart i och med beslutet, om inte bolagsstdamman beslutar
om ett annat datum. Likvidationsbeslutet anmals till Bolagsverket, som utser
bolagets likvidator. En likvidator, som kan ségas ersatta styrelsen och
verkstéallande direktéren under likvidationsprocessen, ansvarar for
avvecklingen av bolagets verksamhet. Likvidatorn kallar darefter via
Bolagsverket pa bolagets okanda borgenarer. En kallelseperiod pa sex
manader galler.

Nar bolaget har gatt i likvidation och en likvidator har férordnats, skall
styrelsen och den verkstallande direktéren genast redovisa sin férvaltning av
bolagets angeldgenheter under den tid for vilken redovisningshandlingar inte
forut lagts fram pa bolagsstamma. Denna redovisning skall revideras samt
framlaggas for aktieagarna pa en bolagsstamma. Under kallelseperioden
realiseras vanligen bolagets tillgangar samt betalas dess skulder. Efter
kallelseperiodens utgang och nar alla kanda skulder har betalats kan
aterstaende tillgangar utskiftas till aktiedgarna, med undantag for belopp



motsvarande bland annat tvistiga fordringar och skulder. Néar likvidatorn
fullgjort sitt uppdrag avger denne slutredovisning, som granskas av bolagets
revisor och framlaggs pa bolagsstamma. Bolagsstamman skall fatta beslut om
ansvarsfrinet for likvidatorn. Nar likvidatorn lagt fram slutredovisning ar
bolaget upplost.

Den totala tidsatgangen beraknas uppga till minst tio manader, till stor del pga
den obligatoriska kallelseperioden pa sex manader.

Att berakna storleken pa en eventuell skifteslikvid ar behéaftat med stor
osakerhet. Svolders veckovis publicerade substansvarde kan utgora
utgangspunkt. Substansvardet beréknas utifrdn marknadsvarden av
underliggande vardepappersinnehav. Resultatet av en forsaljning av samtliga
dessa vardepapper blir framst avhangigt marknadslage och utveckling,
graden av underliggande aktiers omsattningsbarhet samt tiden under vilken
forsaljning skall ske. Om ett antal negativa faktorer samverkar under
likvidationen kan storleken pa skifteslikviden, vilken ocksa skall belastas med
avvecklingskostnader, bli vasentligt mindre an det substansvarde som utgjort
utgangspunkt.

Valberedningens férslag

| enlighet med beslut vid ordinarie bolagsstdmma 22 november 2006 har en
valberedning utsetts bestdende av Karin Kronstam , Christoffer Lundstrom,
Peter Lindell och Gunnar Ek. Valberedningens ledamoter har meddelats i
bolagets delarsrapport for nio manader. Ordférande har varit Christoffer
Lundstrom.

Valberedningen foreslar Karin Kronstam som ordférande vid stamman.

Valberedningen foreslar att styrelsearvodet skall utgéra 660.000 kronor, att
fordelas med 220.000 kronor till ordférande och med 110 000 kronor till var
och en av de 6vriga ledamoterna samt att revisorerna ersatts enligt godkand
rakning.

Valberedningen foreslar omval av Christer Dahlstrom, Mats Guldbrand, Karin
Kronstam och Rolf Lundstrom samt nyval av Eva-Lotta Kraft som ordinarie
styrelseledaméter. MatsOla Palm har undanbett sig omval. Eva-Lotta Kraft, f
1951, har arbetat i ledande befattningar inom bland annat Siemens-Elema,
Alfa Laval och AGA. Hon ar for narvarande styrelseledamot i Morphic
Technologies AB, Munters AB, AB Angpanneféreningen samt Samhall AB.
Valberedningen foreslar ocksa att Karin Kronstam utses till styrelsens
ordférande.

Valberedningen foreslar att auktoriserade revisorerna Catarina Ericsson och
Magnus Svensson Henryson vid Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB utses
till revisorer samt att auktoriserade revisorerna Peter Nilsson och Christina
Asséus Sylvén vid Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB utses till
revisorssuppleanter. Uppdragen galler till slutet av den arsstamma som halls
under det fjarde rakenskapsaret efter revisorsvalet.



Aktieagare som representerar 34 procent av rostetalet for samtliga aktier i
bolaget har forklarat sig stodja forslagen.

Beslut om valberedning

Styrelsen foreslar att arsstamman skall uppdra at styrelsens ordforande att
senast under maj manad 2008, efter kontakter med de storre aktiedgarna,
utse en valberedning. Valberedningen skall, férutom av styrelsens ordférande,
besta av tre personer representerande de storre aktieagarna. Valberedningen
skall fullgora de uppgifter som aligger en valberedning enligt koden for
bolagsstyrning savitt avser framtagande av forslag till ordférande pa
arsstamman, forslag till ordférande och Gvriga styrelseledamoter samt forslag
till arvode till styrelse och revisorer. Valberedningens sammansattning skall
publiceras i anslutning till delarsrapporten for de forsta nio manaderna av
rakenskapsaret 2007/2008. Aktieagare som representerar 34 procent av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget har forklarat sig stodja férslaget.

Beslut om styrelsebemyndigande

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att bemyndiga bolagets styrelse att
intill nastkommande arsstamma vid ett eller flera tillfallen fatta beslut om
nyemission av B-aktier till nyteckning. Emission skall f& ske med avvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt och med eller utan bestammelse om apport,
kvittning eller eljest med villkor. Den sammanlagda 6kningen av aktiekapitalet
med stdd av bemyndigandet skall inte 6verstiga 12 000 000 kronor,
motsvarande 1 200 000 B-aktier, och utgdr en maximal 6kning av
aktiekapitalet med 9,4 procent.

Skalet for avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ar att styrelsen behover
okad flexibilitet att, tillsammans med eller utan finansiering med lanat kapital,
snabbt kunna agera i fraga som tillfér Svolder ytterligare forvaltningskapital.
Bemyndigandet forutsatter att:

1. Svolders vardepappersportfolj — i forekommande fall genom utnyttjande av
kontant likvid for nyemitterade aktier — i anslutning till en emission tillfors
tillgangar i form av aktier eller aktieliknande instrument som éar, eller som av
Svolders styrelse inom tolv manader bedéms vara, noterade pa OMX
Nordiska Bors Stockholm.

2. kurssattningen av emitterade aktier lagst ska baseras pa Svolders
substansvarde, beraknat enligt vedertagna redovisningsprinciper fér noterade
investmentbolag, sa att en utspadning av substansvardet per aktie inte
kommer att ske.

For att beslut om styrelsebemyndigande enligt forslaget skall vara giltigt krévs
att beslutet bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar (2/3) av saval de
avgivna résterna som de vid stamman foéretradda aktierna.

Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Styrelsen har utarbetat forslag till riktlinjer for bestammande av ersattnings-
och andra anstallningsvillkor for ledande befattningshavare. Till féljd av



bolagets ringa antal anstallda har styrelsen beslutat att endast verkstallande
direktdren ska betraktas som ledande befattningshavare i bolaget. | den
handelse att styrelsen skulle klassificera ytterligare medarbetare som ledande
befattningshavare, avser styrelsen att tillampa villkoren pa jamforbart satt med
vad som galler for bolagets verkstallande direktor.

Styrelsens forslag baseras pa att bolagets erséattningsniva och
ersattningsstruktur for verkstallande direktéren skall vara marknadsmassig.
Det totala villkorspaketet for honom/henne skall utgéra en avvagd blandning
av: fast 1on, pensionsformaner, arlig rorlig ersattning, aktierelaterade
langsiktiga incitamentsprogram, évriga formaner samt villkor vid uppsagning
och avgangsvederlag. Arlig rorlig ersattning samt aktierelaterade 1&ngsiktiga
incitamentsprogram skall i huvudsak vara relaterade till féretagets/koncernens
resultat- och vardeutveckling. Styrelsen har beddmt att det inte ar aktuellt att
for verksamhetsaret 2007/2008 foresla ett aktierelaterat incitamentsprogram.

Ovrigt

| Svolder AB finns 730.766 aktier av serie A med tio roster vardera och
12.069.234 aktier av serie B med en rdst vardera, dvs totalt 12.800.000 aktier
och totalt 19.376.894 roster.

Redovisningshandlingar, revisionsberattelse, revisorernas yttrande enligt 8
kap 548 aktiebolagslagen, och styrelsens fullstandiga forslag till beslut om
bemyndigande enligt punkt 14 och om riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare enligt punkt 16 samt fullmaktsformular fér de aktiedgare
som amnar lata sig foretradas genom ombud pa stamman halls tillgangliga
hos bolaget (adress: Birger Jarlsgatan 13, Stockholm) for aktiedgarna from
den 7 november 2007 och kopior sands till de aktiedgare som begar det och
uppger sin postadress. Handlingarna enligt ovan kommer &ven att finnas
tillgangliga i elektroniskt format pa bolagets hemsida www.svolder.se.

Stockholm i oktober 2007

Styrelsen

Svolder ar ett rent investmentbolag som placerar i noterade aktier i svenska
sma och medelstora foretag. Bolaget ar noterat pA OMX Nordiska Bors
Stockholm. Svolders substansvarde offentliggérs veckovis och finns
tillgangligt pa bolagets hemsida, www.svolder.se
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