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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Resultatopggrelse

Nettoomsetning . ... ............ ... .....
Bruttoresultat . . . . ............ ... ... .....
Resultat af ordingerdrift . .. ................
Finansielle poster,netto . . . ................
Aretsresultat . .. ............. ... .. .....

Balance

Balancesum . . . ... .. ... ...
Egenkapital . . ........ .. .. .. .. ... ...

Pengestramme

Driftsaktivitet . . . ... ........ ... . ... .....
Investeringsaktivitet. . . .. ......... .. ... ...
Heraf investering i immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Finansieringsaktivitet . . . .. ................

Medarbejdere

Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere

Nggletal i % *)

Overskudsgrad . .. .......... .. .. ........
Afkastningsgrad . ... ........ .. ... ... ...,
Egenkapitalandel . . .. .......... ... .. ..., .
Forrentning af egenkapitalen

Barsrelaterede nggletal

Barskurs 30. juni. .. ......... ...
Resultatpr.aktie . ... ....................
Udbytte pr.aktie . . .. ....................

gennemsnitligt antal aktier

2006/07 2005/06
(tkr) (tkr)
14.526 9.945
5.019 4.858
-2.297 2.854
437 -270
-1.325 1.858
51.345 11.409
45.239 4.708
-5.543 1.698
-15.859 -7.850
-14.713 -7.850
38.023 6.158
14 7
-15,8 28,7
4.5 25,0
88,1 41,3
-4.9 49,2

43 -
-0,34 1.607

0 0
3.862.000 1.156

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2005”.
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Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
GourmetBryggeriets (GBs) aktiviteter er produktion og salg af gl i Norden samt salg af konsulentydelser i
forbindelse med etablering af special- og restaurationsbryggerier i Danmark.

Notering pa First North

GourmetBryggeriet A/S blev noteret p4 OMX bgrsen den 13. december 2006. Interessen for selskabets
aktier var stor og der blev modtaget tegningsensker for vasentligt mere end det antal aktier der var ud-
budt. Den store interesse gjorde at tegningen allerede lukkede den 4. december 2006 med over 1.450 nye
aktionarer. Siden introduktionen i december 2006 har antallet af aktionzrer varet stgt stigende og udger
den 9. oktober 2007 1.805.

Der blev i alt udbudt 1.550.000 stk. aktier og det samlede provenu udgjorde kr. 43.436.750, hvoraf kr.
28.500.000 blev solgt via fortegning. Afholdte emissionsomkostninger udgjorde kr. 2.105.920.

Selskabets forretningsmaessige udvikling

Det danske glmarked fortsatte den positive udvikling fra tidligere ar, hvilket har veeret steerkt medvirken-
de til den positive fremgang i selskabets nettoomsatning fra 5,8 mio.kr. til 12,3 mio.kr. for special-
glsforretningen. De seneste tal fra Bryggeriforeningen viser en stigning i markedsandelen for dansk spe-
cial-gl med 44% i forhold til 2005. Det er stadig ledelsens opfattelse, at denne positive udvikling for
dansk special-gl vil fortsatte og falge samme tendens som i USA.

Ligeledes har den lgbende portefaljeudvikling bidraget positivt til omsatningen. | lgbet af regnskabsaret
2006/07 introducerede GourmetBryggeriet ikke feerre end 5 nye gl-varianter, og i juni 2007 blev portefgl-
jen yderligere udvidet til ogsa at omfatte leeskedrikke samt mineralvand. Laskedrikserien blev dog intro-
duceret sidst pa regnskabsaret og bidrager derfor ikke veesentligt til omsatningen.

Den positive omsatningsfremgang er i hgj grad ogsa et resultat af strategien med indgaelse af "House
Brand-aftaler". Specielt i perioden 1. januar — 30. juni 2007 er det lykkedes GourmetBryggeriet at lukke
aftaler med en raekke caféer og restauranter, og denne positive udvikling har varet ved for manederne juli
og august 2007. Aftalerne indgas typisk for en tre-arig periode og sikrer saledes fremadrettet aktivitet, li-
gesom GBs marke bliver synligt for forbrugerne som et alternativ til de kendte glmarker. For perioden 1.
juli 2006 — 30. juni 2007 udgjorde omsetningen fra On-trade kunder 30%. Det er forventningen, at den
relative starrelse af On-Trade-markedet gges fremover, specielt set i lyset af den vade og solfattige som-
mer i 2007.

GourmetBryggeriet har ogsa i 2006/07 foretaget licensbryg for andre bryggerier. | forhold til sidste regn-
skabsar er omsatningen herfra steget fra 0,1 mio.kr. til 0,5 mio.kr.

GourmetBryggeriet A/S 3



Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Aktiviteter i forbindelse med eksportmarkederne har for regnskabsaret 2006/07 varet beskedne, idet fo-
kus har veret pa hjemmemarkedet. GourmetBryggeriets produkter eksporteres i mindre omfang til bade
det svenske og det norske special-glsmarked gennem lokale importarer.

Omsatningen fra Gourmet-Turn-Key divisionen udgjorde 2,2 mio.kr. mod 4,0 mio.kr. i regnskabsaret
2005/06. Turn-Key-divisionen udger saledes 12% af omsatningen. | regnskabsaret 2006/07 blev der ind-
gaet to aftaler om opfarelse af bryggerier, hvoraf det ene skal opferes pa Island. Det andet projekt er
Bryghuset Vendia i Hjgrring med officiel abning den 6. oktober 2007. Omszatningen i relation til Vendia-
projektet er indregnet pa baggrund af feerdiggarelsesgraden pr. 30. juni 2007. Projektet pa Island vil farst
have driftseffekt i det kommende regnskabsar.

Fokus pa salgsorganisationen

| lgbet af regnskabsaret blev det besluttet at fremskynde etableringen af egen salgsorganisation. Ved ud-
gangen af regnskabsaret 2006/07 udgjorde salgsorganisationen ti personer mod de kun to, der var forudsat
i selskabets prospekt.

Aftalen med House of Beer A/S, der tidligere distribuerede en vaesentlig andel af GBs volumen, er stadig
operativ, men fra at udgare omkring 80% for regnskabsaret 2005/06 aftager House of Beer A/S nu mindre
end 8% af volumen for 2006/07.

Den strategiske beslutning herom blev truffet ud fra et gnske om at komme teettere pa veerdikaeden og i
endnu hgjere grad selv at kontrollere GB market.

Overgangen fra at vaere distribueret hovedsageligt via én samhandelspartner til at have indgaet direkte
samhandelsaftaler med hovedparten af de danske supermarkedskeeder og Cash & Carry forretninger har
veeret en ressourcekraevende opgave.

De sidste seks maneder af regnskabsaret er saledes negativt pavirket af investeringer med forskudte lgn-
somhedsmgnstre. Det er ledelsens vurdering, at denne investering har veeret ngdvendig og relevant for at
sta solidt rustet til fremtidige udfordringer.

Kapacitetsudvidelse

Beslutningen om etablering af eget salgs- og distributions-set-up beted en revurdering af den kapacitets-
udvidelse, der blev omtalt i selskabets prospekt. Efter kapacitetsudvidelsen i december 2006 til 1.350.000
liter blev yderligere produktionskapacitet sikret ved indgaelse af lgnproduktionsaftale med Bryggeriet
Fuglsang A/S i Haderslev.
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Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Opfarelse af nyt bryggeri vurderes Igbende, men det er ledelsens vurdering, at tidspunktet ikke er rettidigt
set i forhold til den overskudskapacitet, der i gjeblikket eksisterer pa det danske marked, og i forhold til
usikkerheden omkring den rette dimensionering af bryggeriet.

Markedsfgringsaktiviteter

Den intense konkurrence pa special-glsmarkedet blandt de eksisterende spillere kombineret med den sta-
dige tilgang af nye special-glsbryggerier gger kravet om synlighed hos forbrugeren. GourmetBryggeriet
har gennem 2006/07 investeret i aktiviteter, der gger GB-markets synlighed. Veasentligst kan navnes
indgaelse af sponsoraftale med Boldklubben FREM samt officiel gl-leverandgr ved afholdelsen af Danish
Music Awards 2007.

Herudover er der som navnt investeret i "On-trade-sektoren™ hovedsageligt gennem "House Brand-
aftaler".

Incitamentsprogrammer

| forbindelse med indgaelse af aftale om ansettelse af selskabets administrerende direktgr i december
2006 blev der tildelt 150.000 stk. tegningsoptioner, der kan udnyttes i ar 2010 efter nzrmere aftalte vil-
kar. Tegningskursen pa aktierne udger 29 kr. pr. aktie, hvilket er identisk med tegningskursen der blev
anvendt ved noteringen af selskabets aktier pa First North i december 2006. Selskabets administrerende
direkter tiltradte 1. april 2007.

Der er ikke etableret aktieoptionsprogram for andre medarbejdere eller for selskabets bestyrelse.

@konomiske forhold

De gkonomiske resultater har veeret veesentligt pavirket af de investeringer der har varet foretaget i for-
bindelse med etablering af eget salgs- og distributions-set-up. Endvidere har stigende ravarepriser samt
omkostninger i forbindelse med udvikling og introduktion af en bredere special-glsportefalje samt leeske-
drikke pavirket resultatet negativt.

Set i det lys anser ledelsen det som forventet, at regnskabsaret for bryggeriet udviser et resultat pa
kr. -1.859.643 fgr skat og en egenkapital pa kr. 45.239.389.

Den forventede udvikling

Udviklingen i det nye regnskabsar er fortsat positiv med en stigende ordreindgang og fokus pa optimering
af salgsorganisationen.

GourmetBryggeriet A/S 5



Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Forventningen til det kommende regnskabsar er en fortsat stigning i nettoomsztningen til niveauet 26-30
mio.kr. (inklusive Turn-Key-divisionen). Forventningerne til omsatningsveeksten er primert drevet af et
stadigt voksende special-glsmarked kombineret med en vakst i markedsandel for dette segment. Stignin-
gen i antallet af distributionspunkter forventes ligeledes at bidrage til omsatningsfremgangen.

Avrets nettoresultat forventes at blive et mindre negativt resultat i stgrrelsesordenen kr. -1,0 mio. pavirket
af fortsatte investeringer i salgsorganisationen.
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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2006/07 for GourmetBryggeriet A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende bil-
lede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2007 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2006 - 30. juni 2007.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 9. oktober 2007

Direktion

Tom Sand-Kristensen Lars Dietrichsen

Bestyrelse

Jens Lggstrup Lars Dietrichsen Michael Knoth
(formand)

Henrik Jansen
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Pategninger

Den uafhangige revisors pategning

Til aktionaererne i GourmetBryggeriet A/S

Vi har revideret arsrapporten for GourmetBryggeriet A/S for regnskabsaret 1. juli 2006 - 30. juni 2007, omfattende
ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsop-gerelse
og noter. Arsrapporten afleegges efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller,
der er relevante for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regn-
skabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessige skan, som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vor revision. Vi har udfert vor revision i
overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt plan-
leegger og udfarer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder vee-
sentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfart i arsrapporten.
De valgte handlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vasentlig fejlinformation
i arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
interne kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og afleeggelse af en arsrapport, der giver et retvi-
sende hillede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke
med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede
regnskabsmaessige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling

pr. 30. juni 2007 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2006 - 30. juni
2007 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 9. oktober 2007

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Christian F. Jakobsen Jan Asmussen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Arsregnskab 1. juli 2006 - 30. juni 2007

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GourmetBryggeriet A/S for 2006/07 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Dog er det fra regnskabsklasse C tilvalgt at indregne indirekte produktionsomkostninger i kostpris for an-
leegsaktiver og varebeholdninger, at indregne igangveerende arbejder til salgsverdien af det udferte arbej-
de og at udarbejde pengestramsopggarelse samt hoved- og nggletals oversigt.

Arsrapporten afleegges i danske kroner, som er den funktionelle valuta.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde eller fraga selskabet, og veerdien kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, safremt leve-
ring og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes ekskl.
moms og glafgifter samt med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsetningen i takt med, at produktionen
udfares, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsverdien af arets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og ferdig-
garelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet.
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Arsregnskab 1. juli 2006 - 30. juni 2007

Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning samt ud-
viklingsomkostninger. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer,
lgn og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlag, indretning af lejede lokaler og byg-
ninger.

Salgs- og distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger afholdt til distribution af varer solgt i aret samt til
arets gennemfarte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, sponsor-,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger afholdt i aret til ledelse og administration, herun-
der omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkostninger samt afskrivnin-
ger.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgh, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software og varemarker samt udviklingen heraf males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger.

Aktiverede immaterielle aktiver afskrives linesrt over den forventede gkonomiske brugstid. Afskriv-
ningsperioden udgar 3 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Arsregnskab 1. juli 2006 - 30. juni 2007

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn. Finansieringsomkost-
ninger indregnes ikke i kostprisen.

Kostprisen omfatter tillige omkostninger til renovering, der forgger produktionskapaciteten og dels med-
farer forlenget levetid af produktionsanleg. For renoveringsomkostninger omfatter kostprisen direkte og

indirekte omkostninger til materialer, underleverandgrer og lan.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

BYONINGEr . . . 30 ar
Produktionsanleeg og maskiner . . . . ... ... ... 5-20 ar
Andre anlag, driftsmateriel oginventar . . . ......... ... .. ... ... 3-5ar
Indretning af lejede lokaler . . . ... .. ... .. . . ... 10 ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, salgs-, distributions- og
administrationsomkostninger.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggarelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopggarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat far
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve

for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige verdi overstiger
anskaffelsesverdien.
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Arsregnskab 1. juli 2006 - 30. juni 2007

Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lave-
re end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner og udstyr. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggarelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omset-
telighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien redu-
ceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

lgangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa en kontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsverdien til de medgaede om-
kostninger eller nettorealisationsverdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser af-
heengig af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfal-
gende regnskabsar.

Udbytte
Foreslaet udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveardien af fremfarselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge
af endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa
25 %.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Valutaforhold

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Pengestremsopggarelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyn-
delse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
o0g aktiviteter samt kagb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlsegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter a&ndringer i stgrrelse eller sammensatning af aktiekapi-
tal og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende geeld samt betaling
af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede verdipapirer, der uden hindring kan omszttes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdiendringer.

Nggletal

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger &
Nggletal 2005”.

GourmetBryggeriet A/S 14



Arsregnskab 1. juli 2006 - 30. juni 2007

Resultatopgarelse

Nettoomseaetning. . .. ......... . ... .. .

Produktionsomkostninger . ... ........... .. .. ... ..

Bruttoresultat . . . .......... .. . . . . ..

Salgs- og distributionsomkostninger. . . .. .............
Administrationsomkostninger. . . . ... ... ... . L.

Driftsresultat. . . ... ... ... .. . . . .

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder efter skat.
Finansielle indteegter . . ... ......... ... ... . ......
Finansielle omkostninger. . . .. ......... .. ... .....

Ordinertresultatferskat. . .. ...................

Skatafdretsresultat. . . ... ...

Aretsresultat. . . . ... ..,

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret . . .. ....................
Overfgrtoverskud . . . . ... ... ... ... ... ... .. ...,

GourmetBryggeriet A/S

Note 2006/07 2005/06
(kr.) (kr.)

14.525.728 9.944.652
9.506.532 5.086.926
5.019.196 4.857.726
5.315.079 939.968
2.001.121 1.063.887
-2.297.004 2.853.871

25.680 0

549.702 541

138.021 270.467

-1.859.643 2.583.945

2 534.214 -726.437
-1,325.429 1.857.508

0 0

-1.325.429 1.857.508
-1.325.429 1.857.508
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Balance 30. juni

Aktiver

Software og softwareudvikling

Varemerker og varemerkeudvikling . . .. .............

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger . . . . ..
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar . .. ............

Indretning af lejede lokaler

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder . . . . ..........

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver . ... ... ...

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling . . . .
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger . ... ...

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. . . ... ... ....
Igangvarende arbejder for fremmed regning . . . . ... ... ..
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder. . . ... ... ..

Udskudt skatteaktiv . . . . . ..
Andre tilgodehavender . . . . .

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender .. ... ...

Andre verdipapirer og kapitalandele . . .. ...........

Likvide beholdninger . . . . .

Omseetningsaktiver . ... ..

Aktiver. .. ............

GourmetBryggeriet A/S

Note 2007 2006
(kr.) (kr.)

3 188.533 0
3 63.140 0
251.673 0

4 8.071.778 0
4 8.392.614 6.679.605
4 4.149.479 170.039
4 0 539.035
20.613.871 7.388.679

5 1.067.177 0
1.067.177 0
21.932.721 7.388.679
1.223.794 615.513

208.500 438.195

1.879.278 288.420
3.311.572 1.342.128

6 5.593.215 1.923.874
2.195.350 0

0 491.508

379.411 0

706.140 178.847

494.798 78.151

9.368.914 2.672.380

105.000 0

16.627.219 6.242
29.412.705 4.020.750
51.345.426  _11.409.429
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Balance 30. juni

Passiver

Aktiekapital . .. .........
Overkurs ved emission . . . . .

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode . .

Overfort resultat mm.. . . . ..
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital. . .. ........

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser . . . . .

Geeld til pengeinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser. . . .. ..........

Geld til associerede virksomheder
Selskabsskat. . .. ........
Andengeld .. ..........

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser . . ... ..

Passiver . .............

Eventualposter m.v. . . ... ..
Nertstaende parter. . . .. ...

GourmetBryggeriet A/S

Note 2007 2006
(kr.) (kr.)
1.931.000 1.156.000
0 0
25.680 0
43.282.709 3.551.508
0 0
7 45.239.389 4.707.508
0 681.283
0 681.283
0 3.000.000
8 0 3.000.000
0 307.593
4.680.825 1.525.871
742.637 0
25.154 45.154
657.421 1.142.020
6.106.037 3.020.638
6.106.037 6.020.638
51,345.426  _11.409.429
9
10
17
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Pengestramsopgarelse

Aretsresultat . ... ......
Reguleringer. . . . .. ... ..

/ndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster . . . ... ... ...

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat. . . . . ..

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Kab af finansielle anleegsaktiver

Kab af verdipapirer og andre kapitalandele. . . ... .......

Pengestremme fra investeringsaktivitet. . . . .. ... .. ...

Betaling til pengeinstitutter
Kapitalforhgjelse . ......

Pengestrgamme fra finansieringsaktivitet . ... .........

Andring i likvider . . . . ..

Likviderpr. L. juli . ... ...
Likvider 30. juni .. ... ..

GourmetBryggeriet A/S

Note 2006/07 2005/06
(kr.) (kr.)

-1.325.429  1.857.508

11 264.474  1.412.345
12 -4.873575 _ -1.301.463
-5.934530  1.968.390

549.702 541

-138.021 -270.467

-5522.849  1.698.464

-20.000 0

-5.542.849 _ 1.698.464
-14.413518  -7.849.815
-299.396 0

-1.041.497 0

-105.000 0
-15.850.411 _ -7.849.815
-3.307.593  3.307.593
41.330.830 _ 2.850.000
38.023.237 _ 6.157.593
16.620.977 6.242

6.242 0

16.627.219 6.242
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Noter
2006/07 2005/06
(antal) (antal)
Note 1 - Personaleomkostninger
Antal personer beskeftiget i gennemsnit. . ... ................ 14 7
(kr.) (kr.)
Note 2 - Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst . . ... ............ 0 -45.154
Regulering af udskudtskat. . .. ......... ... ... .. .. .. .... 1.060.694 -681.283
Heraf fort pa egenkapital, jf.note 7 . . .. .................... -526.480 0
534.214 -726.437
Note 3 - Immaterielle anleegsaktiver
Varemearker Software og
og varemearke- software-
udvikling udvikling
(kr.) (kr.)
Kostpris 1. juli . . ... ... . 0 0
Tilgang . . . . . 72.790 226.606
Kostpris 30. Juni . . . . .o oo 72.790 226.606
Af- og nedskrivninger L. juli . . ... ... ... . 0 0
Afskrivninger . . . . ... 9.650 38.073
Af- og nedskrivninger 30. juni . . ... ... .. 9.650 38.073
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni. . . ... ... ... 63.140 188.533
Afskrivninger, kr. 47.723, er indregnet i resultatopggrelsen under administrationsomkostninger.
Note 4 - Materielle anleegsaktiver
Produktions-  Andre anleg, Indretning
Grunde og anleegog driftsmateriel af lejede
bygninger maskiner 0g inventar lokaler
(kr.) (kr.) (kr.) (kr.)
Kostpris1.juli .. .............. 0 7.068.673 198.401 582.741
Tilgang . .. ....... ... .. ...... 7.592.336 2.502.627 4.318.555 0
Overfarsel . .................. 582.741 0 0 -582.741
Kostpris30. juni . .. ............ 8.175.077 9.571.300 4.516.956 0
Afskrivninger 1. juli. ... ......... 0 389.068 28.362 43.706
Overfarsel . .................. 43.706 0 0 -43.706
Avrets afskrivninger ... .......... 59.593 789.618 339.115 0
Afskrivninger 30. juni. . .. ........ 103.299 1.178.686 367.477 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni. . . . . 8.071.778 8.392.614 4.149.479 0
Verdien af grunde og bygninger ifalge offentlig vurdering pr. 30. juni 2007 udger kr. 4.500.000.
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Noter

Note 4 - Materielle anleegsaktiver (fortsat)

Produktions-  Andre anleg, Indretning
Grunde og anlegog driftsmateriel af lejede
bygninger maskiner 0g inventar lokaler
(kr.) (kr.) (kr.) (kr.)
Afskrivninger er indregnet saledes i resultatopgerelsen:
Produktionsomkostninger . . . ... ... 59.593 789.618 0 0
Salgs- og distributionsomkostninger . . 0 0 295.535 0
Administrationsomkostninger . ... .. 0 0 43.580 0
59.593 789.618 339.115 0
Note 5 - Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele
i associerede
virksomheder
(kr.)
Kostpris 1. juli . . . .. . 0
Tilgang . . . . 1.041.497
Kostpris 30. JUNi . . . . . o 1.041.497
Verdireguleringer 1. juli. . . . .. ... . . 0
Aretsresultat . ... ... ... .. 25.680
Verdireguleringer 30. juni. . . . . ... 25.680
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni. . . .. ... ... ... . 1.067.177
Stemme-
Navn Hjemsted og ejerandel
Bryggeriet @lfabrikken ApS. . . .. ... ... L Roskilde, Danmark 50%
Note 6 - Tilgodehavender fra salg
Af tilgodehavendet forfalder kr. 300.000 mere end et ar efter balancedagen.
Note 7 - Egenkapital
Reserver
for netto- Overkurs Overfgrt
Aktiekapital opskrivning  ved emission overskud I alt
(kr.) (kr.) (kr.) (kr.) (kr.)
Lijuli oo 1.156.000 0 0 3.551.508 4.707.508
Kapitalforhgjelse den
12. december 2006. . . . 775.000 0 42.661.750 0 43.436.750
Emissionsomkostninger 0 0 -2.105.920 0 -2.105.920
Skat af missionsomkostninger 0 0 526.480 0 526.480
Overfart overskud . . . . 0 25.680 _-41.082.310 39.731.201 -1.325.429
30.§uni ... 1.931.000 25.680 0 43.282.709 45.239.389
Aktiekapitalen bestar af 3.862.000 aktier a kr. 0,50.
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Noter

Note 8 - Langfristede galdsforpligtelser

30/6 2006 30/6 2007 Afdrag Restgeeld

geeldi alt geeld i alt neeste ar efter 5 ar

(kr.) (kr.) (kr.) (kr.)

Geeld til pengeinstitutter . . ... ... .. 3.000.000 0 0 0
3.000.000 0 0 0

Note 9 - Eventualposter m.v.
Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Pa balancedagen pahviler der ikke selskabet eventualforpligtelser ligesom selskabet ikke har eventualak-

tiver.

Note 10 - Neertstaende parter
Ejerforhold

Falgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionerfortegnelse som ejende minimum 5 % af stemmerne

eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

GourmetGruppen ApS, Roskilde

H. Jansen Holding A/S, Roskilde
GourmetBryggeren ApS, Kgbenhavn
Dansk Selskabsudvikling A/S, Roskilde

Note 11 - Pengestramsopggrelse - reguleringer

Finansielle indteegter . . .. . ...... .. ... ... ... ....
Finansielle omkostninger. . . . .. ..................
Andel i associeret virksomheds resultat. . . . ...........
Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver . .
Andring i udskudt skat med resultatpavirkning. . . . ... ...

Note 12 - Pengestrgmsopggrelse - endring i driftskapital

Zndring i tilgodehavender. . . .. ... ... ... ...
/ndring i varebeholdninger. . . . ... ... .. . L
/Endring i Kortfristetgeeld i gvrigt . . . .. .............

GourmetBryggeriet A/S

2006/07 2005/06
(kr.) (kr.)
-549.702 -541
138.021 270.467
-25.680 0
1.236.049 461.136
-534.214 681.283
264.474 1.412.345
-6.317.123 -2.672.380
-1.969.444 -1.342.128
3.412.992 2.713.045
-4.873.575 -1.301.463
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