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e Substansvardet har under forsta kvartalet 2016 varit oférandrat. Six Return
Index har minskat med 3 procent under samma period.
e Battre utveckling an index for noterade investeringar.
e God utveckling i onoterade tillgangar.
Substansvardets fordelning den 31 mars 2016
Antal Marknadsvarde, Mkrt) Kr/akti e?) Andel, %
Noterade tillgdngar
Avanza 3000 000 1086 84 35
Lindab 7870782 511 39 16
Transcom 2672 196 212 16 7
NOTE 4613 827 59 5 2
Ovriga noterade vardepapper 241 19 8
Summa noterade tillgangar 2109 162 68
Onoterade tillgéngar
Acne Studios 232 18 7
Inet 92 7 3
Global Batterier 47 4 2
Ovriga onoterade vardepapper 12 1 0
Summa onoterade tillgdngar 384 30 12
Ovriga tillgéngar och skulder 614 47 20
Totalt 3106 239 100
Y Endast Creades ekonomiska andel redovisas i tabellen.
) Bersknat som om de syntetiskt aterképta aktierna vore inlésta, dvs pa 12 978 431 aktier.
3)varav 686 Mkr avser likvida medel i moderbolaget.
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Kommentarer fran VD

Bdsta aktiedigare,

2016 inleddes med en betydande nedgéng péd aktiemarknaden. 11 februari hade Six Return Index (SIXRX) fallit
med 13,9% sedan arsskiftet. Darefter har marknaden aterh&dmtat sig och nu i mitten av april 4r nedgangen sedan
arsskiftet endast 1,5%. Under forsta kvartalet var avkastningen for SIXRX -3,4%.

Creades portfolj bestar till 68% av noterade innehav, 12% av onoterade tillgdngar och resterande 19% é&r
nettokassa i moderbolaget.

De noterade tillgdngarna avkastade under kvartalet -1%, alltsd nagot béttre dn index. Vart storsta innehav,
Avanza, hade under kvartalet ett ldgre nettoinflode av kapital 4n under motsvarande period forra aret. Antalet
aktieaffiarer har vaxt betydligt jamfort med samma period foregdende ar, 4ven om nivderna ar lagre dn de hoga
nivderna i slutet av 2015. Antalet kunder har fortsatt vixa. Avkastningen for aktien blev -2%.

Av vara ovriga noterade innehav avkastade Lindab, med en avkastning pd 4%, bittre dn index. Lindab hade i
fjarde kvartalet 2015 en forbattrad lonsamhet i segmentet Building Systems. Valberedningen i Lindab har till ny
ordforande foreslagit Peter Nilsson, tidigare VD och ordférande i bl.a. Sanitec och Duni, som i dessa bolag
astadkommit betydande forbattringar av 1onsamheten. Creades ser positivt pa denna férandring. Som &r val kiant
fran tidigare kommunikation har valberedningen inte kunnat enas om forslaget till styrelse i sin helhet efter att
Creades verkat for att hittillsvarande ordférande Kjell Nilsson skulle omprovas och valberedningen inte foreslagit
omval av mig till styrelsen.

Transcoms aktie hade en néagot svagare utveckling, med en nedgdng pa 7%. Transcom har offentliggjort
fordandringar i ledningsstruktur och en avveckling av den latinamerikanska verksamheten. Note fortsétter att gé
bra, och aktiekursen steg under kvartalet med 8%. Notes nye VD Stefan Hedelius har tilltratt under kvartalet.

Véra tre onoterade innehav Acne Studios, Inet och Global Batterier har utvecklats mycket vél under kvartalet.
Acne Studios upplever fortsatt god tillvéxt i alla kanaler, men sdrskilt i de egna butikerna och den egna e-handeln.
Inet hade under kvartalet en tillvixt pad 29% i natforsiljningen och 17% i butiksforséljningen, med forbattrade
marginaler. I slutet av kvartalet lanserades Inets nya website utan inkorningsproblem. Global Batterier har
forbattrat I1onsamheten under kvartalet.

Sammantaget har ddrmed vart substansviarde under det volatila kvartalet i aktiemarknaden varit stabilt , att
jamfora med den ovan nimnda nedgangen i SIXRX pa 3,4%.

Per Frankling
Verkstédllande Direktor
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Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultat koncernen

Forvaltningsresultatet (resultat fore administrationskostnader) for koncernen som helhet uppgick till 15 (332)
Mkr for kvartalet. Av detta avsdg -16 (319) Mkr noterade vardepapper. Av de noterade viardepappren har Avanza
och Transcom haft negativ avkastning. Lindab har utvecklats positivt.

Onoterade virdepapper bidrog med 29 (13) Mkr. Utvecklingen i dotterbolaget Inet har varit positiv och bidragit
med 5 Mkr till koncernens resultat, varav 4 Mkr ar hanforligt till Creades aktiesdgare.

Aven Acne Studios har haft god utveckling och virdekning pa dessa aktier har paverkat koncernens resultat
positivt med 18 Mkr utéver den utdelning om 8 Mkr som ocksa erhéllits under det forsta kvartalet.

Forvaltningsresultat hanforligt till moderbolagets aktieagare
Forvaltningsresultat rensat for minoritetens andel uppgick till 13 (332) Mkr.

Forvaltningsresultat hanforligt till Jan-mar 2016
moderbolagets aktiedgare Mkr %
Noterade tillgdngar

Avanza 17 2%
Lindab 17 4%
Transcom -15 7%
NOTE 4 8%
Ovriga noterade vardepapper -5 -3%
Resultat noterade tillgangar -16 -1%
Onoterade tillgangar

Acne Studios 26 12%
Inet 4 4%
Global Batterier 0 0%
Ovriga onoterade vardepapper 0 0%
Resultat onoterade tillgdngar 29 8%
SUMMA 13 1%
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Resultat

Koncernens resultat for hela perioden uppgick till 9 (334) Mkr varav 8 (334) Mkr ar hanforligt till Creades
aktiedgare. Detta motsvarar 1 (24) kronor per aktie. Justerat for syntetiskt dterkopta aktier var avkastningen for
perioden o procent. Six Return Index minskade 3 procent under motsvarande tid.

Skatt

Creades ar ett forvaltningsbolag och darfor inte skattepliktigt for vardeforandring och utdelning frén innehav i
onoterade bolag eller fran innehav av naringsbetingade aktier i noterade bolag.

Likviditet och soliditet

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 mars till 695 Mkr jamfort med 759 Mkr den 31 december 2015.
Periodens kassaflode, -63 Mkr, avser forviarv av noterade aktier till ett sammanlagt virde av 40 Mkr samt 6kning
av rorelsekapitalet i dotterbolagen med 21 Mkr.

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare uppgick till 3 127 Mkr per 31 mars, en 6kning med 7 Mkr sedan
31 december 2015. Soliditeten har gatt fran 94 till 95 procent sedan den sista december 2015.

Vardepappersportfolj
Virdet av vardepappersportfoljen uppgick den 31 mars till 2 353 (2 311) Mkr.

Offentliggjorda meddelanden under kvartalet
Den 11 mars offentliggjorde Creades ett meddelande med anledning av att valberedningen i Lindab uteslutit
Creades styrelserepresentant.

Storre forvarv och avyttringar 2016
Under 2016 har inga stora enskilda forvarv eller avyttringar skett i Creades innehav.

Totalt uppgick nettoforvarven till 40 Mkr.

Moderbolaget
Moderbolagets resultat for perioden var 4 (333) Mkr. Per den sista mars uppgick eget kapital till 3 115 (3 111) Mkr.

Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Creades verksamhet ar utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt, beroende av nyckelpersoner,
dgare med betydande inflytande, makroekonomiska foérhéllanden, specifika onoterade innehav, finansiering,
likviditet, valutakursfordandringar, rénta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen med risker och
osdkerhetsfaktorer har inte forandrats sedan arsredovisningen for 2015 lamnats. For ytterligare upplysningar om
bolagets hantering av visentliga risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till bolagets arsredovisning for 2015.

Transaktioner med narstaende

Inga visentliga transaktioner med nirstdende gjorts under perioden.

Syntetiska aterkop
Arsstimman den 7 april 2016 beslutade om indragning av de 104 989 utestdende aktierna. Stimman beslutade
ocksé fornya bemyndigandet till styrelsen att syntetiskt dterkopa aktier upp till 10 procent av kvarvarande aktier.

Arsstamman

Arsstimma den 7 april 2016 beslutade att genomfora ett inldsenprogram innebirande inlésen av var 25:e aktie till
kursen 308 kr, vilket motsvarar en direktavkastning pa 6 procent i forhéllande till slutkursen pa Creadesaktien
den sista december 2015.

Arsstimman beslutade att ingen utdelning skulle limnas for 2015.
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Handelser efter balansdagen

Forutom &rsstimman den 7 april har inte skett ndgra viasentliga handelser att rapportera.

Uppgifter avseende koncernen
Denna delarsrapport omfattar moderbolaget Creades AB (publ) samt dotterbolagen Inet Holding AB (84 procent),

och TABO Global Holding AB (100 procent). I koncernen for IABO Global Holding AB ingér dotterbolaget Global
Batterier AB med 100 procent och i koncernen for Inet Holding AB ingér dotterbolaget Inet AB med 100 procent.

Storsta aktiedagare

Bolagets enskilt storsta aktiedgare per 31 december 2015 dr Sven Hagstromer med familj, genom bolag Biovestor
AB, med 64,4 procent av kapitalet och 49,6 procent av rosterna. Antalet aktier i Creades uppgar till 13 083 329
aktier, varav 8 817 454 A-aktier (1 rost per aktie) och 4 265 875 B-aktier (1/10 rost per aktie), med totalt
9 244 041,5 roster.

Kommande rapporttillfillen

Delérsrapport januari-juni 2016 14 juli 2016
Delarsrapport januari-september 2016 13 oktober 2016
Bokslutskommuniké 2016 24 januari 2017

Creades redovisar aktuellt substansvirde per méanadsskiftet den tredje arbetsdagen i ndstkommande ménad.
Detta géller inte vid kvartalsskiften d& deldrsrapporter eller bokslutskommuniké liamnas enligt ovan.
Substansvirdet avseende juli 2016 kommer att redovisas den 11 augusti 2016. Alla rapporter offentliggors klockan
08:30 CET.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Stockholm den 19 april 2016

Per Frankling
Verkstéllande direktér och ledamot

Frdgor besvaras av Per Frankling, telefon 08 — 412 011 00.

Creades dr listat pGd Nasdaq OMX Stockholm. Creades dr skyldigt att, i enlighet med lagen om vdrdepappersmarknaden,
offentliggora informationen i detta pressmeddelande. Informationen lamnades for publicering den 19 april 2016, klockan
08:30 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrakningar i sammandrag, koncernen

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2016 2015
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 27
Ovriga intakter 2
Vardeférandring vardepapper 302
Varuférsaljning (avser dotterbolag) 198 23
Varu- och férsaljningskostnader (avser dotterbolag) -191 -22
Resultat férvaltningsverksamheten 15 332
Administrationskostnader ) -7 -13
Rorelseresultat 8 318
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto?! 13
Resultat fére skatt 8 331
Skatt 1 3
Periodens resultat 9 334
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 8 333
Innehav utan bestéammande inflytande 1 0
Periodens resultat 9 334
Summa ovrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 8 333
Innehav utan bestdmmande inflytande 0
Periodens totalresultat 9 334
Resultat per aktie (kr) hanforlig till moderbolagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning 0,57 kr 23,51 kr
Genomsnittligt antal utestdende aktier 13083329 14181180

Y| administrationsomkostnaderna ingar forandring av upplupna kostnader for personalbonusar.
Pa balansdagen uppgar arets 6kningav bonusreserven till 3 (8) Mkr.
| finansnettot ingar omvardering och utfall avavtalen for de syntetiskt dterképta aktierna.
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Balansrakningar i sammandrag, koncernen

Mkr 2016-03-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 145 147
Materiella anléggningstillgéngar 3 3
Finansiella anldggningstillgangar vdrderade till verkligt virde via resultatet
Aktier och andelar 2353 2311
Omsittningstillgangar
Varulager 70 73
Ovriga omsiattningstillgdngar 60 41
Likvida medel 695 759
SUMMA TILLGANGAR 3327 3334
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligtill Creades AB:s aktiedgare 3127 3120
Eget kapitalandel i innehav utan bestimmande inflytande 32 31
Totalt eget kapital 3159 3151
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 168 184
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3327 3334
Forandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen
Mkr 2016-03-31 2015-12-31 2015-03-31
Eget kapital vid arets bérjan 3151 2832 2832
Forandring av eget kapitalandel i innehav utan bestimmande inflytande 0 15 -
Indragning, aktier? 0 -248 -
Periodens resultat 9 551 334
Eget kapital vid periodens slut 3159 3151 3165
varav innehav utan bestimmande inflytande 32 31 12
) Avser pa stamma beslutade inlésenerbjudande och indragninga av syntetiskt dterkopta aktier.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag, koncernen

Jan-mar  Jan-mar
Mkr 2016 2015

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat 8 318
Justeringar for poster som inte ingar i kassafl6det 5 -295
Betalda och erhallna rantor, netto 0 -1
Betald och erhallen skatt, netto -15 0
Kassaflode I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -3 22
Forandring av rorelsekapitalet -21 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -24 21

Férvaltningsverksamheten

Forvarv av aktier och andelar -40 -46
Forsaljning av aktier och andelar 0 247
Kassaflode fran férvaltningsverksamheten -40 202
Periodens kassaflode -63 223
Likvida medel vid periodens bérjan 759 582
Likvida medel vid periodens slut 695 804
Periodens kassaflode -63 223
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Nyckeltal
2016-03-31 2015-12-31
Antal registrerade aktier 13 083 329 13083 329
varav A-aktier, 1/1 8817 454 8817 454
varav B-aktier, 1/10 4265 875 4265 875
Genomsnittligt utestaende aktier 13 083 329 13552393
Antal syntetiskt aterkopta aktier 104 898 89 050
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, Mkr 3127 3120
Substansvarde, Mkr 3106 3101
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 2676 2 689
Substansvarde per aktie, kronor 239 239
Senaste betalkurs, kronor 205 206
Substansvardesrabatt, % 15 14
Vardefoérandring pa noterade vardepapper, % -1 20
Vardeforandring pa onoterade vardepapper, % 8 10
Totalavkastning per aktie, % 0 20
Forvaltningskostnader rorlig ersattning i forhallande till substansvardet’ % 0,1 1,1
Forvaltningskostnader ovrigti forhallande till substansvardet, % 0,1 0,6
Antal anstdllda koncernen totalt 103 103
Antal anstdllda moderbolaget 6 6

Kvartalsoversikt

2016-03-31 2015-12-31 2015-09-30 2015-06-30 2015-03-31 2014-12-31 2014-09-30 2014-06-30
Antal registrerade aktier 13 083 329 13083 329 13083 329 13083329 14181180 14181180 14181180 14181180
-varav A-aktier, 1/1 8817 454 8817454 8817 454 8817 454 9915 305 9915305 9915305 9915305
- varav B-aktier, 1/10 4265 875 4265 875 4265 875 4265 875 4265 875 4265875 4265875 4265875
Genomsnittligt utestdende aktier 13 083 329 13552393 13 710 466 14029231 14181180 14458791 14552345 14741004
Antal syntetiskt aterkopta aktier 104 898 89 050 73673 24123 539514 539514 511245 341159
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, Mkr 3127 3120 2940 2904 3153 2820 2687 2 850
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 2676 2689 2433 2414 2737 2 404 2418 2524
Senaste betalkurs, kronor 205 206 185 185 193 170 171 178
Substansvarde per aktie, kronor 239 239 225 222 224 200 190,16 206
Substansvardesrabatt, % 15 14 17 17 14 15 10 14
Antal anstéllda i Creades AB 6 6 6 6 6 7 7 7
2016 Q1 2015 Q4 2015 Q3 2015 Q2 2015 Q1 2014 Q4 2014 Q3 2014 Q2
Vardeférandring pa noterade vardepapper, % -1 8 2 0 18 6 -13 8
Vardeférandring pa onoterade virdepapper, % 8 5 3 2 2 1 3 1

Forvaltningskostnader rorlig ersattning i forhallande till
substansvérdet, % 0,1 0,1 0,4 0,2 0,3 0,1 -1,6 0,5
Forvaltningskostnader évrigti forhallande till substansvirdet, % 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Totalavkastning per aktie, % 0,3 6 1 0 12 5 -8 6
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Resultatrakningar i sammandrag, moderbolaget

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2016 2015
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 27
Ovriga intakter 0 3
Vardeforandring vardepapper 302
Resultat férvaltningsverksamheten 10 332
Administrationskostnader * -7 -13
Rérelseresultat 3 318
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto * 0 13
Resultat fére skatt 3 331
Skatt 1 3
Periodens resultat 4 333
Summa évrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat 4 333

Yl administrationsomkostnaderna ingér forandring av upplupna kostnader fér personalbonusar.

Pa balansdagen uppgar arets 6kningav bonusreserven till 3 (8) Mkr.

2| finansnettot ingar omvardering och utfall avavtalen fér de syntetiskt aterkopta aktierna.
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Balansrakningar i sammandrag, moderbolaget

Mkr 2016-03-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anléggningstillgéngar
Inventarier 1 1
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 117 117
Aktier och andelar 2353 2311
Langfristiga fordringar, dotterbolag 10 10
Omsittningstillgangar
Ovriga omséattningstillgdngar 25 13
Likvida medel 686 733
SUMMA TILLGANGAR 3191 3184
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3115 3111
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 76 73
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3191 3184
Forandringar i eget kapital i sammandrag, moderbolaget
Mkr 2016-03-31 2015-12-31 2015-03-31
Eget kapital vid arets borjan 3111 2820 2 820
Indragning aktier® 0 -248 0
Periodens resultat 4 539 333
Eget kapital vid periodens slut 3115 3111 3153
Y Avser pa stimma beslutade inlésenerbjudande och indragninga av syntetiskt terképta aktier.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport for koncernen &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderforetaget ar upprittad enligt arsredovisningslagen. Samtliga
belopp ar angivna i Mkr om annat inte anges varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

Redovisningsprinciperna dr desamma som de som anvindes i Arsredovisningen for 2015.

Not 2 Klassificering av finansiella instrument

Tillgangar och skulder vdrderade till verkligt vérde via resultatet indelas, i enlighet med IFRS 13, i tre hierarkiska
nivaer beroende pa vilken indata som anvénds for varderingen. Nivd 1 avser tillgingar dir indata kommer fran
noterade priser pd aktiva marknader. Niva 2 avser tillgdngar dir indata kommer fran andra direkt eller indirekt
observerbara indata dn de som ingar i Niva 1. Niva 3 avser tillgdngar dir direkt eller indirekt observerbara indata
saknas, vilket géller for bolagets innehav i onoterade virdepapper.

Samtliga poster inom férvaltningsverksamheten, utom dotterbolagen IOAB Global Holding och Inet AB, hirrér
fran kategorin finansiella instrument varderade till verkligt virde via resultatrakningen. De identifieras vid forsta
redovisningstillfallet till denna kategori. Varderingen till verkligt virde via resultatrdkningen bedoms bést
aterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot eget kapital. Vardering av finansiella instrument
sker enligt avsnittet Vérdering till verkligt virde, i Not 2 Redovisningsprinciper i bolagets arsredovisning for
2015. Négon forflyttning mellan nivaerna har inte skett under perioden.

Vardering av onoterade innehav gors med utgidngspunkt fran “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav varderas for sig och virderingen gors da enligt foljande:

I forsta hand anvidnds som virde det pris som erhéllits om det nyligen genomforts en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer s att priset dirfor kan anses vara representativt for verkligt virde. Aven likvirdiga
representativa transaktioner kan anvindas.

Om ingen extern representativ transaktion finns gors virderingen antingen genom diskontering av framtida
kassafloden med diskonteringsrénta baserad pa jamforbara avkastningskrav pa jamforbara foretag och finansiella
instrument, eller genom att relevanta multiplar appliceras pa respektive bolags historiska och prognosticerade
nyckeltal. Beroende pa situationen anvinds den multipel som ger bast information. Anvinda multiplar ar
huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/Sales och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jamfors med nyckeltal for andra
jamforbara bolag och justeras vid behov pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad
mellan aktuellt bolag och jamforelsegruppens bolag. Som underlag for prognosticerade nyckeltal anvinds
respektive bolags egna rapporter kompletterade med egna rimlighetsbedomningar baserade pa samtal med
ledningen for respektive bolag och analytiker pad marknaden.
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Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osidkerhet och forandringar av varderingsmodellernas
ingdende parametrar kan ha vasentlig pdverkan pa beréknat verkligt varde.

Koncernen 2016-03-31 Niva 1 Niva3?  2015-1231 Niva 1 Niva3 !
Finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatet 2353 2109 245 2311 2084 227
Likvida medel 695 695 - 759 759 -
Totalt 3048 2803 245 3069 2843 227

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran indata sominte ar observerbara pa marknaden.

Utgdende Rénta/ Balans Réanta/ Forsaljning/ Ingdende balans
YNiva 3 balans utdelning Omvarderingar 2015-12-31 utdelning aterbetalt Omvarderingar 2015-01-01
Aktier och andelar 245 -8 26 227 -23 -250 55 444
Fordringar -0 -0 -24 -242 20 246
Summa finansiella tillgdngar
vdrderade till verkligt virde via
resultatet 245 -8 26 227 -47 -492 75 691
Ovriga skulder virderade till verkligi 0 - 0 178 -5 -173
Totalt niva 3 245 -8 26 227 -47 -314 70 518

Varderingsprinciper niva 3

| vdrderingsniva 3 ingdar Acne Studios 232 Mkr och évriga innehav uppgdende till totalt 13 Mkr.

Summa 245 Mkr.

Acne Studios

Som relevant multipel for Acne Studios anvinds P/E-tal. En forandring av anviant P/E tal med 1 ger en forandring

ivarderingen med 7 procent.

TEL +46 8 412 011 00 rax +46 8 412 01111 0rGNR 556866-0723
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Kort om bolaget
Creades ar ett investeringsbolag som ar langsiktig engagerad agare i mindre och medelstora, noterade och
onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affiarsidé ar att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktiedgare genom att investera i verksamheter
dir Creades kan fungera som en engagerad agare, frimst i mindre och medelstora noterade och onoterade
svenska foretag.

Malet med bolagets férvaltning ar att:

m maximera avkastningen pa kapitalet,

m genomfora investeringar i enlighet med den faststillda risknivan,
samt

m sdkerstélla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en léngsiktig investeringshorisont, med fokus pa att skapa uthalligt virde genom léngsiktig
forvaltning av portfoljinnehaven i enlighet med Creades affarsfilosofi, snarare dn péd utfallet under enskilda
kvartal. Forvaltningen bedrivs séledes utan tidsgranser och Creades verksamhet har inte som huvudsakligt syfte
att genomfora nagon forutbestimd exit-strategi. Saval nyinvesteringar som eventuella avyttringar sker baserat pa
varje investerings vardering och de majliga alternativa investeringarna som finns tillgangliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter som har betydande potential for omvérdering.

m Bransch: Creades begrinsar sig inte till investeringar i sérskilda branscher eller verksamhetsomraden, men
fokuserar pa verksamheter som ar relativt sett forutsdgbara, vad giller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling.

m Storlek: En investering, inklusive tillaggsinvesteringar, méste vara sé stor att den har en materiell padverkan pé
avkastningen for Creades aktiedgare.

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investeringar i foretag bor innebira att Creades fér ett Agarinflytande i
foretaget och kan agera som engagerad dgare.

m Geografi: Portf6ljens fokus ska vara pé svenska foretag.

Portféljen
Creades viardepappersportfolj bestar i dagslaget av ca 75 procent noterade tillgdngar och 25 procent onoterade
tillgéngar.

Avkastningsmal
Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god riskjusterad avkastning som 6ver tid Gverstiger 7,5 procent
per ar samt 6verstiger Stockholmsborsens totalavkastningsindex, SIXRX.

Utdelning, inlésen och aterkop

Bolaget avser att 16pande aterfora virde till sina aktieigare genom antingen utdelning, aktiedterkop eller inlésen.
I forsta hand kommer det att ske genom aktieaterkop eller inlosen, om det bedoms vara mest fordelaktigt for
aktiedgarna.
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Definitioner

Administrationskostnader — Kostnader for administration och personal (inklusive bonus), for Creades AB.

Avkastning per aktie — Aktiens vardefordndring under aret inklusive aterinvesterad utdelning och justerat for
eventuell inlésen och den effekt som skulle uppstatt om de syntetiskt dterképta aktierna vore inldsta.

Finansiella intikter och kostnader — Rinteintékter, exklusive rantor fran dotter- och portféljbolag vilka redovisas
under forvaltningsresultatet, rintekostnader samt realiserat och orealiserat resultat for syntetiskt dterkopta
aktier.

Forvaltningskostnader — Se Administrationskostnader.

Férvaltningsresultat — Creades ABs resultat fore administrationskostnader och finansiella intidkter och kostnader,
samt hela resultatet for dotterbolagen.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till senast stidllda noterade képkurs pa balansdagen. Faststdllandet av
marknadsvirde avseende onoterade innehav sker genom anvandning av olika virderingsmetoder som &r lampliga
for det enskilda innehavet. Se under Not: Upplysning om verkligt viarde for finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhéllande till balansomslutningen.

Substansvirde — Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare, justerat for den effekt som skulle uppstétt
om de syntetiskt aterkopta aktierna vore inlosta. Anger i princip virdet av Creades nettotillgdngar.

Syntetiskt dterkép av egna aktier — I enlighet med beslut fran arsstimman kan syntetiskt dterkop av egna aktier ske
under aret, s kallade swap-avtal. Creades ingar da ett swap-avtal som innebar ett byte av avkastning. Motparten
(vanligen en bank) erhéller ranta och visst courtage for det kapital som atgér till att pa marknaden forvirva
Creades-aktien till marknadskurs. Creades erhaller avkastningen pa Creades-aktien, det vill siga kursférandring
samt eventuell utdelning s.k. utdelningskompensation. Dessa kursférandringar och eventuell
utdelningskompensation redovisas i balansrakningen som kortfristiga fordringar/ skulder och i resultatridkningen
som finansiella intdkter/kostnader. Creades dger aldrig sin egen aktie utan tar endast del i den ekonomiska
utvecklingen av denna. Efter bolagsstimmobeslut kan dessa aktier bli foremal for inlosen.

Verkligt virde — Se Marknadsvirde.

Virdeférandring virdepapper — I begreppet viardeforandring vardepapper ingér bade realiserade och orealiserade
viardeférandringa.

Virdepappersportfélj — Samtliga aktierelaterade viardepapper sdsom aktier och andelar, konvertibla skuldebrev,
forlagsbevis, innehavda och utstillda optioner, aktieterminer samt skuld aktielan.
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