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Arcam AB (publ)
Org.nr. 556539-5356

Delarsrapport januari — mars 2016

Fortsatt 6kad omsattning

* Nettoomsattningen 6kade med 43 % till 159,9 (111,4) Mkr
* Rorelseresultatet 6kade till 8,9 (3,8) Mkr

* Nettoresultatet 6kade till 8,3 (4,3) Mkr

* Resultat per aktie 6kade till 0,40 (0,23) kr

* 14 (9) EBM-system levererades under perioden

* Orderingangen uppgick till 6 (10) EBM-system

Telefonkonferens med CEO Magnus René och CFO Johan Brandt.
21 april 2016 klockan 14.00 (svensk tid)
Telefonkonferensen halls pa engelska.

Telefonnummer till konferensen:
SE: +46 8 566 426 90

UK: +44 203 008 98 16

US: +1855 831 59 47

Lank till presentation: Arcam Q1-rapport 2016
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Fortsatt 6kad omsattning

Arcamkoncernen fortsatter att vaxa och under forsta kvartalet var tillvaxten 43 %.
Omsattningen for forsta kvartalet var 159,9 (111,4) Mkr och réaknat pa rullande tolv
manader var omsattningen 624,6 (385,4) Mkr. Rorelseresultatet for kvartalet var 8,9 Mkr
och rullande tolv manader &r rorelseresultatet 55,3 Mkr. Under kvartalet bokades 6 (10)
nya order pa EBM-system och pulvertillverkaren AP&C fordubblade orderingangen
jamfért med samma period 2015.

Vi fortsatter att driva och utveckla var langsiktiga strategi for att satta EBM-teknologin i
industriell produktion och samtidigt utveckla vara affarer inom metallpulvertillverkning
och kontraktstillverkning. Vi goér betydande investeringar for att fortsatta mota vara
produktionskunders efterfragan och stigande forvantningar och krav pA EBM-systemens
produktivitet och tillforlitlighet.

Affarslage

Under kvartalet levererades 14 system, huvuddelen till kunder inom implantat och
flygindustrin. Efterfragan pa EBM-system styrs framforallt av att flygindustrin nu gar mot
produktion, men ocksa av tilltagande intresse for additiv tillverkning av ortopediska
implantat. Under kvartalet togs 6 nya systemorder och orderboken vid kvartalets slut
uppgick till 19 system.

For att mota en snabbt 6kande efterfragan pa metallpulver for additiv tillverkning
fortsatter vi att bygga ut AP&C’s produktionskapacitet. Under kvartalet fattades beslut
om att bygga tre nya reaktorer. AP&C kommer darmed att under 2016 6ka kapaciteten
fran nuvarande cirka 250 till cirka 500 ton metallpulver per ar. Under kvartalet tecknade
AP&C flera langa leveransavtal pa metallpulver for additiv tillverkning.
Kontraktstillverkningen pa DiSanto vaxer efter en svag utveckling i slutet av 2015.
Under kvartalet har vi tagit in nya kunder till EBM-delen av kontraktstillverkningen.

Forstarkt organisation

Under kvartalet har vi fortsatt att forstarka var organisation i hela koncernen.

| bérjan av januari tilltrddde Alain Dupont som VD for pulvertiliverkaren AP&C i Kanada.
Alain eftertradde Jacques Mallette som varit VD for AP&C sedan 2011. Jacques
fortsatter nu att vara engagerad som styrelseordférande for AP&C.

| februari utsags Tom Barrett till ny VD for kontraktstillverkaren DiSanto i USA. Tom har
en bred erfarenhet fran olika ledande befattningar inom implantatindustrin och kommer
narmast fran Symmetry Medical.

Med 19 maskiner i order, en stabil eftermarknad och ett positivt affarslage ar
forutsattningarna goda for en fortsatt positiv utveckling under 2016.

Mdlndal 21 april 2016
Magnus René, VD och koncernchef
Informationen ar sddan som Arcam AB (publ) ska offentliggtra enligt lagen om

vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnas for offentliggdrande den 21 april 2016 klockan 08.30 (CET).
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Nettoomsattning, resultat och orderingang

Nettoomsattning

Nettoomséttningen 6kade under perioden till totalt 159,9 (111,4) Mkr. Av den totala
omsattningen utgjorde forsaljning av EBM-system och tjanster 93,9 (65,8) Mkr,
forsaljning av metallpulver 42,3 (24,8) Mkr och kontraktstillverkning 23,7 (20,8) Mkr.
Resultat

Rorelseresultatet 6kade till 8,9 (3,8) Mkr och nettoresultatet for perioden uppgick till
8,3 (4,3) Mkr.

Nya order EBM-system

Under perioden erholls order pa 6 (10) EBM-system. Vid utgdngen av kvartalet var
orderboken darmed 19 (20) system.

Belopp i MSEK

KVARTAL Q12016 Q42015 Q32015 Q2 2015 Q1 2015 Q4 2014 Q3 2014 Q2 2014 Q1 2014
Omsattning 159,9 176,0 138,1 150,6 111,4 137,1 90,8 46,1 64,9
Rorelseresultat 8,9 14,0 12,6 19,7 3,8 15,3 10,2 -6,1 2,3
Systemorder 6 29 12 7 10 21 5 10 6

RULLANDE 12 MANADER Q1 2016 Q4 2015 Q3 2015 Q2 2015 Q1 2015 Q4 2014 Q3 2014 Q2 2014 Q1 2014

Omsattning 624,6 576,1 537,3 490,0 385,4 339,0 268,8 218,3 226,2
Rorelseresultat 55,3 50,2 51,5 49,0 23,2 21,7 13,2 3,7 16,3
Systemorder 54 58 50 43 46 42 31 30 27

Kvartalsvis och rullande 12 manader omsattning, rérelseresultat och orderingang.

Resultatrakningar och balansrakningar ar omraknade med avseende pa slutlig
allokering av kdpeskillingen vad galler forvarvet av DiSanto Technology Inc. Justeringen
innebar att rorelseresultatet paverkades positivt genom lagre avskrivningar for 2014
med 2,1 MKr, Q1 2015 med 1,7 Mkr och Q2 2015 med 1,5 Mkr.
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Investeringar, avskrivningar och finansiell stallning

Investeringar och avskrivningar

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 8,3 (4,4) Mkr varav immateriella
svarade for 1,3 (0,5) Mkr och materiella for 7,0 (3,9) Mkr. Investeringarna i immateriella
anlaggningstillgangar for perioden avser huvudsakligen investeringar i patent.

Den utveckling som finansieras med anslag fran EU ingar inte i siffrorna ovan.

Avskrivningarna pa immateriella och materiella tillgangar uppgick till 5,9 (5,5) Mkr, varav
koncernmassiga avskrivningar kopplade till forvarven uppgick till 1,7 (1,8) Mkr.
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Finansiell stallning

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 407,9 (223,1) Mkr. | kassan ingar
7,3 (3,1) Mkr som bolaget disponerar for de EU-finansierade projekt som bolaget driver.

Bolaget har oforandrat en stark kassa och bibehallen stark soliditet, 83 (79) %.

Utveckling och industrialisering

Utvecklingsarbetet inom EBM-teknologin &r inriktat pa att uppfylla de mycket hogt
stallda krav som finns inom implantat- och flygindustrin. Arbetet gors ofta i nara
samarbete med varldsledande kunder for att systemen skall motsvara deras specifika
krav.

Fokus i utvecklingsarbetet kommer framover att ligga pa att anpassa teknologin for
industriell produktionsmiljo, det vill sdga 6kad produktivitet och tillforlitlighet. Arbetet
med att automatisera och industrialisera produktutbudet har darmed hdg prioritet och
under senaste aret har Q-plattformen moderniserats. EBM-maskinerna har till exempel
utrustats med kraftfullare berékningskapacitet och automatisk stralkalibrering. Detta ger
okad prestanda avseende bade produktivitet och precision i producerade delar. Den
okade berakningskapaciteten har ocksa mojliggjort mer avancerad processtyrning och
processkontroll. Utvecklingsarbetet har resulterat i nya patentansdkningar och Arcam
har ungefar 100 beviljade patent fordelade pa ett 50-tal patentfamiljer.

De tva EU-finansierade projekt som Arcam drivit via sjunde ramprogrammet (FP7) har
nu avslutats. Arbetet har bland annat resulterat i tva viktiga patentansokningar
avseende teknologi for EBM-system med hogre effekt &n dagens system. Arbete pagar
med att industrialisera och implementera dessa framsteg i Arcams framtida produkter.

Arcam fortsatter samarbetet med Oak Ridge National Labs (ORNL) for att vidare-
utveckla Inconel-processen och for kvalitetskontroll via LayerQam.

Metallpulvertillverkaren AP&C bedriver ett langsiktigt arbete for att utveckla och
industrialisera bolagets plasma-atomiseringsteknologi. Under senaste aret har flera
framsteg gjorts nar det galler att effektivisera plasmateknologin och flera av
uppfinningarna har patenterats.

Personal

Antalet anstallda i koncernen var vid periodens slut 302 (237) personer.
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Arcam-aktien

Arcams storsta aktiedgare per den 31 mars ar:

Agare Aktier (%)
OPPENHEIMER GLOB OPPORTUNITY FUND 3148 808 15,3%
FORSTA AP-FONDEN 1799 999 8, 7%
HANDELSBANKEN FONDER AB RE JPMEL 1136 763 5,5%
CBLDN-UBS FINANCIAL SERVICES INC 686 847 3,3%
STATE STREET BANK & TRUST COM.,,

BOSTON 576 709 2,8%
Totalt i bolaget 20 638 227

Arsstamma

Arsstamma holls den 22 mars 2016 och féljande beslut fattades:

Omval av styrelseledaméterna Géran Malm, Jan-Olof Bruer, Lars Bergstrom, Henrik
Hedlund och Anna Malm Bernsten. Nyval av styrelseledamoterna Malin Ruijsenaars
och Joakim Westh. Goran Malm utsags till styrelsens ordférande.

Arsstamman beslutade enligt styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att, under tiden
intill nasta ordinarie bolagsstamma, vid ett eller flera tillfallen, besluta om nyemission av
aktier, emission av konvertibla skuldebrev eller teckningsoptioner.

Emission skall fa ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt och med
eller utan bestammelse om apport, kvittning eller annat villkor. Den sammanlagda
okningen av aktiekapitalet med stéd av bemyndigandet skall inte dverstiga 2 000 000
kronor. Aktierna skall emitteras till aktuell marknadskurs. Syftet med bemyndigandet ar
att ge styrelsen flexibilitet i arbetet med att finansiera och mdjliggéra en accelererad
expansion och utveckling av Bolaget, dess marknad och produkter.

Arsstamman beslutade enligt styrelsens forslag att inféra ett langsiktigt incitaments-
program fér medlemmar i koncernens ledningsgrupp.

Stamman beslutade att valberedningen infor kommande nomineringar skall besta av
Olof Jonasson, Rolf Ekedahl och Thomas Carlstrom. Olof Jonasson som representerar
Forsta AP-fonden utsags till ordférande. Ovriga ledamoter i valberedningen &r
oberoende av bolaget och stérre agare.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Samma redovisningsprinciper har tillampats som i arsredovisningen fér 2015.

Denna delarsrapport har uppréttats enligt IAS 34 Delarsrapportering, och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2, redovisning for juridiska
personer. Inga av de andringar i standarder och tolkningsuttalanden som tillampas

per 1 januari 2016 har haft nagon effekt.

Arcam AB - Krokslatts Fabriker 27A « SE-431 37 MdIndal, Sweden ¢ +46-31-710 32 00 * www.arcam.com Page 6 of 11



CAD TO METAI®

@ @
Arcam AB®

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget séljer komplicerade EBM-system i begransat antal. Forsaljningsprocessen ar
lang, det tar 6-18 manader att slutféra en affar. Forskjutningar av affarer eller leveranser
kan darmed fa stort genomslag pa resultatet i enskilda kvartal.

Den langsiktiga utvecklingen i bolaget bestams i nulaget dessutom av hur
industrikonjunkturen utvecklar sig. Aven om Arcams prioriterade marknader &r mindre
konjunkturkansliga an andra ekonomiska sektorer paverkas den langsiktiga
utvecklingen i bolaget av hur industrikonjunkturen i stort utvecklar sig. Det kan inte
uteslutas att denna fran tid till annan kan ha negativ inverkan pa maskininvesteringar
aven inom Arcams viktigaste marknadssegment.

Arcam har utvecklat en kommersiellt gangbar produkt. For att fullt ut tillvarata
produktens potential kravs en I6pande utveckling bland annat pa applikationssidan och i
syfte att introducera nya material. Samtidigt som produktutveckling bedéms ge Arcam
ytterligare konkurrensfordelar kan det inte uteslutas att utvecklingen fordr¢js, antingen
pa grund av otillrackliga resurser eller pa grund av tekniska utmaningar.

Koncernens och moderbolagets affarsrisker och riskhantering samt hantering av
finansiella risker beskrivs utforligt i arsredovisningen for 2015.

Informationspolicy

Arcam foljer de regler for informationsgivning som stélls i NASDAQ Stockholms
regelverk for emittenter. Bolaget offentliggor affarshandelser som bolaget bedémer ar
avgorande och kan vara kurspaverkande. Order med ett varde 6verstigande 20 Mkr
kommer alltid att offentliggdras.

Kommande rapporter
Delarsrapport for kvartal 2 och 3 offentliggtrs 21 juli resp. 21 oktober.

Bokslutskommuniké for 2016 publiceras den 8 februari 2017.
Arsstamman for 2016 halls den 28 mars 2017 kl. 17.00.

Molndal den 21 april 2016
Arcam AB (publ)

Styrelsen
For ytterligare information kontakta:

Magnus René, VD och koncernchef
Mobil: +46 702 79 89 99, e-post: magnus.rene@arcam.com

Johan Brandt, CFO & vVD
Mobil: +46 703 69 33 00, e-post:_johan.brandt@arcam.com
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Detta ar Arcam

Verksamhet

Arcam tillverkar produkter for industriell 3D-printing i metall. Arcams teknologi, Electron
Beam Melting (EBM®), mdjliggor kostnadseffektiv tillverkning av produkter med
avancerad design och funktion. Arcam ar en innovativ partner for tillverkning inom
framst flyg- och implantatindustrin. Arcamkoncernen tillverkar industriella 3D-skrivare
genom Arcam AB i MdIndal, metallpulver genom dotterbolaget AP&C i Kanada samt
kontraktstillverkning av avancerade ortopediska implantat genom dotterbolaget DiSanto
i USA. Bolaget ar listat pA Nasdaq Stockholm och huvudkontoret ligger i Molndal.

Historia

Arcam bildades 1997 och under 2002 introducerades det forsta kommersiella EBM-
systemet, EBM S12. | borjan av 2007 introducerades Arcam A2, ett system med
férdubblad byggvolym jamfort med EBM S12, och i slutet av 2009 lanserades Arcam
Al, ett EBM-system anpassat for produktion av ortopediska implantat. | b6érjan av 2013
lanserades Arcam Q10, en helt nytt EBM system med fokus pa implantatmarknaden.
Med Arcam Q10 introducerades ocksa Arcam LayerQam, ett system for kvalitetskontroll
i produktion. | slutet av 2013 lanserades Arcam Q20, ett EBM-system baserat pa Arcam
Q10 och avsett for flygindustrin. Under 2014 férvarvade bolaget AP&C och DiSanto
som breddar bolagets erbjudande med metallpulver samt kontraktstillverkning av
ortopediska implantat.

Marknad

Arcams marknad ar global dar kunder inom framst implantat- och flygindustrin drar nytta
av EBM-teknologins majlighet till kostnadseffektiv tillverkning av produkter med
avancerad funktionalitet.

Strategi | korthet

Arcam fokuserar pa tva malgrupper inom tillverkande industri; implantat samt
flygindustri.

Fokus i utvecklingsarbetet ar att pa kort och medellang sikt oka EBM-maskinernas
anvandarvanlighet, produktivitet, precision och noggrannhet. Arcam skyddar sin
teknologi med starkt patentskydd for saval processkunnande som nyckelkomponenter,
saval hard- som mjukvara. Patent tas i 11 nyckellander. For Arcam ar ett nara
samarbete med kunderna en forutsattning for att battre forsta deras behov och for att
kunna mota deras forvantningar.

Affarsmodell i korthet

Arcam erbjuder industriella 3D-skrivare (EBM-system) genom Arcam AB i MdIndal,
metallpulver genom dotterbolaget AP&C i Kanada samt kontraktstillverkning av
avancerade ortopediska implantat genom DiSanto i USA.

Arcams EBM-system &r navet i Arcams erbjudande till marknaden och
metallpulverforsaljningen och kontraktstillverkningen ar viktiga tillaggsprodukter som
breddar Arcams erbjudande pa marknaden och dessutom ger viktiga lopande intakter.
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RESULTATRAKNING, Mkr 20160101  2015-01-01  2015-01-01
KONCERNEN 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Nettoomsattning 159,9 1114 576,1
Kostnad for salda produkter -111,0 -81,4 -383,8
Bruttoresultat 48,9 30,0 192,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -16,2 -12,0 -60,9
Forsaljnings- och administrationskostnader -22,5 -15,2 -81,1
Owriga rorelseintakter och kostnader -1,3 1,0 0,0
Rorelseresultat 8,9 3.8 50,2
Finansiellt netto 5,0 4,8 -11,8
Inkomstskatt -5,6 -4,2 -14,0
Periodens resultat 8,3 43 243
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassficeras till resultatet:
Omrakningsdifferens 3,7 8,6 -5,3
Kassaflodesséakring - - 0,0
Ovrigt totalresultat fér perioden 3,7 8,6 -5,3
Summa totalresultat for perioden 12,0 12,9 19,0
Resultat per aktie fore utspédning 0,40 0,23 1,18
Resultat per aktie efter utspadning 0,40 0,23 1,18
BALANSRAKNING, Mkr
KONCERNEN 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Goodwill 1944 208,8 189,4
Owriga immateriella anlaggningstillgangar 42,2 52,4 42,6
Materiella anlaggningstiligdngar 77,3 59,7 69,4
Finansiella anlaggningstillgangar 23,6 32,2 27,6
Summa anlaggningstillgangar 337,5 353,0 329,0
Varulager 173,2 128,4 1574
Kortfristiga fordringar 189,6 128,5 193,1
Spéarrmedel - 31,5 315
Likvida medel 407,9 191,6 428,7
Summa omsattningstillgangar 770,8 480,0 810,6
Summa tillgangar 1108,3 833,0 1139,6
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 20,6 18,7 20,6
Owrigt tillskjutet kapital 9233 679,8 925,2
Reserver 18,5 26,3 11,7
Balanserat resultat inklusive arets resultat -41,6 -70,1 -49,5
Summa eget kapital 920,9 654,7 908,0
Langfristiga skulder, rantebarande 3.8 6,5 4,0
Langfristiga skulder, ej rantebarande 7,6 7.9 7,0
Kortfristiga skulder, rantebéarande 25 13 25
Kortfristiga skulder, ej réntebédrande 173,6 162,6 218,0
Summa eget kapital och skulder 1108,3 833,0 1139,6
Stallda sakerheter
Foretagsinteckningar 0,4 1,6 0,4

Eventualforpliktelser

o

METAL®

Arcam AB®
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KASSAFLODESANALYS, Mkr 2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
KONCERNEN 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére forandring av
rérelsekapitalet 12,9 12,6 67,2
Forandring av rorelsekapitalet -25,5 -41,1 -72,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten -12,6 -28,4 -4,9
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1,3 -0,5 -3,2
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -7,0 -39 -24.,5
Forvarv och awttring av verksamhet, netto -31,4 -65,2 -71.4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39,6 -69,6 -99,0
Nyemission - - 2454
Owrigt - - 2.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - 243,0
Periodens kassaflode -52,2 -98,1 139,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 460,2 321,1 321,1
Likvida medel vid periodens slut 407,9 223,1 460,2
Vid periodens utgang disponerar bolaget 7,3 MSEK som &r kopplade till EU finansierade projekt.
EGET KAPITAL, Mkr 2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
KONCERNEN 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Ingdende balans 908,0 641,7 641,7
Nyemission - - 252,9
Emissionskostnader - - -7,5
Aktiesparprogram 0,9 - 1,9
Periodens resultat 8,3 4,3 243
Owrigt totalresultat 3,7 8,6 -5,3
Utgaende balans 920,9 654,7 908,0
NYCKELTAL
KONCERNEN 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Soliditet, % 83,1 78,6 79,7
Avkastning pa eget kapital, % 0,9 0,7 3,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15 13 55
Eget kapital per aktie, SEK 44,6 35,0 44,0
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,40 0,23 1,18
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,40 0,23 1,18
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie -0,61 -1,52 -0,24
Antal anstéllda vid periodens slut 302 237 285
Antal aktier vid periodens slut 20638 227 18 665 240 20 638 227
Antal optioner vid periodens slut 360 000 465 000 360 000
Borskurs vid periodens slut, SEK 175,50 158,00 184,50
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RESULTATRAKNING, Mkr 2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
MODERBOLAGET 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Nettoomsattning 106,0 76,7 4235
Kostnad for salda produkter -68,8 -48,3 -263,6
Bruttoresultat 37,2 28,4 159,9
Forsknings- och utvecklingskostnader -15,9 -11,5 -60,4
Forséljnings- och administrationskostnader -12,7 -8,3 -47,9
Owriga rorelseintékter och kostnader -0,6 - -2,0
Rorelseresultat 8,0 8,6 49,6
Finansiellt netto 6,1 6,3 -5,8
Inkomstskatt -2,9 -3,3 -8,3
Periodens resultat 11,2 115 35,5
Ovrigt totalresultat for perioden - - -
Summa totalresultat for perioden 11,2 115 35,5
Resultat per aktie fore utspédning 0,54 0,62 1,72
Resultat per aktie efter utspadning 0,54 0,62 1,71
BALANSRAKNING, Mkr

MODERBOLAGET 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 75 79 7,1
Materiella anlaggningstillgangar 6,1 2,7 5,0
Finansiella anlaggningstillgdngar 1971 187,7 187,9
Fordringar hos koncernfoéretag 203,6 133,3 124,8
Summa anlaggningstillgangar 4144 331,6 324,8
Varulager 95,7 70,1 92,1
Kortfristiga fordringar 136,6 93,8 146,8
Fordringar hos koncernféretag 25,4 39,0 68,6
Sparrmedel - 315 31,5
Likvida medel 3919 179,9 409,3
Summa omséttningstillgangar 649,6 414,3 748,2
Summa tillgangar 1064,0 746,0 1073,0
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 20,6 18,7 20,6
Reservfond 62,3 62,3 62,3
Balanserat resultat inklusive arets resultat 8439 563,3 832,1
Summa eget kapital 926,9 644,3 915,0
Skulder till koncernforetag 11,0 3,1 4,6
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande 126,0 98,6 153,4
Summa eget kapital och skulder 1064,0 746,0 1073,0
Stallda sakerheter

Foretagsinteckningar 0,4 1,6 0,4
Eventualforpliktelser 26,6 65,8 58,8
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