VEDTAGTER

FOR

ARHUS ELITE A/S

§1
Selskabets navn er Arhus Elite A/S.
Selskabets hjemsted er Arhus Kommune.
§2
Selskabets formal er direkte eller via datterselskaber at drive virksomhed indenfor professi-

onel fodbold og andre sportsgrene samt forretning indenfor underholdnings-, restaurations-,

udlejnings-, investerings- og sponsorvirksomhed.

§3

Aktiekapitalen er pd nominelt DKK 40.352.802. Aktiekapitalen er opdelt i A-aktier og B-
aktier.

Nominelt DKK 586.874 er A-aktier 4 DKK 1,00. Nominelt DKK 39.765.928 er B-aktier 4 DKK
1,00.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.
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A-aktierne skal lyde p& navn, skal noteres i selskabets aktiebog med angivelse af post-

adresse. A-aktierne er ikke-omsaetningspapirer.



For A-aktierne gaelder fglgende omsaettelighedsindskrankninger:

Hvis A-aktier gnskes overdraget, skal aktierne tilbydes de gvrige A-aktionaerer til en kurs
svarende til, hvad der gennemsnitligt de seneste 10 bgrsdage forud for tilbudets fremsaet-

telse er noteret pa Kgbenhavns Fondsbgrs for B-aktierne med tilleeg af 50%.

Kgbstilbudet skal fremsaettes gennem selskabets bestyrelse, der omgdende skal meddele
til de gvrige A-aktionaerer indholdet af tilbudet. Aktionaererne har en acceptfrist pd 4 uger
efter modtagelsen af tilbudet og har ret til at erhverve hele den udbudte A-aktiepost eller

en del af denne i forhold til dennes aktiebesiddelse.

Hvis en eller flere A-aktionaerer ikke gnsker at udnytte forkgbsretten, indtraeder gvrige A-
aktionaerer forholdsmaessigt i den pageeldendes ret. Kgbesummen erlaagges 30 dage efter

kgberettens udnyttelse.

Hvis gvrige A-aktionarer ikke ggr brug af kgberetten, kan de aktier, der har veeret gen-
stand for tilbudet, omsaettes frit indenfor et tidsrum af 6 maneder efter acceptfristens udlgb

til mindst den samme kurs, som blev tilbudt de gvrige A-aktioneerer.

Denne bestemmelse om A-aktiers overdragelse finder anvendelse, uanset om overdragelsen

sker ved gave, arv, kreditforfglgning eller en hvilken som helst anden made.
Der udstedes fysiske A-aktiebreve.
§5
B-aktierne er omsaetningspapirer og udstedes til ihaeandehaver, men kan noteres pa navn i
selskabets aktiebog og er omsaetningspapirer. Der gaelder ingen indskraenkninger i B-

aktiernes omseettelighed.

Selskabets B-aktier er noteret pa Kgbenhavns Fondsbgrs og registreret i Vaerdipapircentra-
len.

§6

Udbytte pa A-aktier betales til den A-aktionaer, der er noteret i selskabets aktiebog.



Udbyttebetaling pa selskabets B-aktier foretages via Vaerdipapircentralen. Udbytte indsaet-
tes pa den konto, der af et pengeinstitut er opgivet til Veerdipapircentralen som tilhgrende

den pagaldende aktionzer efter de regler, der gaelder for Vardipapircentralen.
Selskabets aktiebog fgres af Veerdipapircentralen eller Aktiebog Danmark A/S.

A-aktier kan mortificeres uden dom efter de regler, der gaelder for ikke-omsaetningspapirer i

aktieselskabsloven.

§7

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil 31. december 2010 ad en eller flere gange at
forhgje selskabets A-aktiekapital med op til 4.898.146 stk. A-aktier & DKK 1,00. samt
42.798.476 stk. B-aktier & DKK 1,00. Kapitalforhgjelse skal ske med fortegningsret for Ar-
hus Elite A/S’s til enhver tid vaerende aktionaerer, medmindre aktierne udbydes i fri tegning
til markedskurs eller udbydes til medarbejdere i koncernen til favgrkurs med en generel
ordning med medarbejderaktier, eller de udbydes til selskabets ledelse som led i et opti-
ons/incitamentsprogram. Forhgjelsen af kapitalen kan helt eller delvist ske pd anden made
end ved kontant indbetaling, herunder ved apportindskud eller ved konvertering af gaeld til

aktiekapital.

Kapitalforhgjelser kan gennemfgres mod indbetaling p& anden made end mod kontant ind-
betaling.

For de nye A- og B-aktier skal gaelde samme regler som for de hidtidige A- og B-aktier i sel-
skabet.

Kapitalforhgjelser som finder sted i anledning af denne bestemmelse skal ske ved samtidig
forhgjelse af A- og B-aktiekapitalen proportionalt i forhold til kapitalen angivet i § 3, stk. 2.

De nye aktiers forvaltningsmaessige og gkonomiske rettigheder i selskabet indtraeder p8 det

tidspunkt, hvor aktierne er fuldt indbetalt.

Bestyrelsen bemyndiges til at foretage de aendringer i selskabets vedtaegter som matte vae-

re ngdvendige som fglge af udnyttelsen af denne bemyndigelse.

Vilkarene for aktietegning fastsaettes i gvrigt af bestyrelsen.



Stk. 1.

8§ 7a
Bestyrelsen er i perioden indtil 1. oktober 2010 bemyndiget til at udstede maksi-
malt indtil 2.000.000 stk. warrants (tegningsoptioner) ad en eller flere gange til

selskabets administrerende direktgr.

Direktgren har ret til at modtage warrants i fglgende tilfaelde:

N&r Arhus Elite koncernen opnar et overskud for skat p& kr. 1 mio. modtager

direktgren 60.000 optioner.

e For hver yderligere fulde kr. 1 mio. som koncernen opndr i overskuddet fgr
skat, modtager direktgren yderligere 60.000 optioner.

e N3ar koncernen fgrste gang opndr et overskud pd mere end kr. 10 mio. fgr skat,
modtager direktgren yderligere 250.000 optioner.

e N3ar koncernen fgrste gang opndr et overskud pd mere end kr. 15 mio. fgr skat,
modtager direktgren yderligere 250.000 optioner

e N3ar koncernen fgrste gang opndr et overskud pd mere end kr. 20 mio. fgr skat,

modtager direktgren yderligere 250.000 optioner.

De i henhold til bestyrelsens beslutning udstedte warrants, berettiger ejeren til at
tegne aktier i selskabet for et nominelt belgb pd maksimalt og i alt nominelt kr.
2.000.000 svarende til op til i alt 2.000.000 stk. B-aktier 2 nominelt kr. 1 (det vil
sige 1 stk. B-aktie af nominelt kr. 1 pr. warrant).

De aktier, der tegnes ved udnyttelse af warrants, skal i alle henseender udstedes i
en form og med en retlig status identisk med selskabets gvrige B-aktier og skal
ikke vaere underlagt indlgsningspligt eller begraensning i henseende til omseaette-
ligheden.

Tegningen af aktier sker til kurs kr. 1,50 pr. aktie. Tegningskursen til de aktier,
hvortil de pagseldende warrants giver tegningsret, ma i intet tilfeelde vaere under

parikurs.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage og anmelde de kapitalforhgjelser og =n-
dringer af selskabets vedtaegter, som er ngdvendige til gennemfgrelse af udstedel-

se af warrants og aktier tegnet pa grundlag heraf.



Stk. 2. Bestyrelsen er i perioden indtil 1. oktober 2010 bemyndiget til at forhgje selska-
bets B-aktiekapital ad en eller flere gange med minimum nominelt kr. 60.000 og
maksimum nominelt kr. 2.000.000 ved kontant indbetaling i forbindelse med ud-

nyttelsen af warrants. Selskabets A-aktiekapital forhgjes ikke samtidig.

Selskabets aktionaerer skal ikke have fortegningsret til de udstedte warrants. Ej
heller skal aktionaererne have fortegningsret til de aktier, der tegnes p& grundlag

af de pdgaeldende warrants.

I gvrigt fastsaetter bestyrelsen de naermere vilkar for kapitalforhgjelser der gen-
nemfgres ifglge bemyndigelsen. Til vedtagelse af bestyrelsens forslag kraeves kva-

lificeret majoritet iht. Selskabets vedtaegter.

§8

Ingen aktionaer har pligt til at lade sine aktier indlgse.

Forhgjelse af aktiekapitalen kan ske ved samtidig forhgjelse af A- eller B-aktiekapitalen el-

ler ved forhgjelse af enten A-aktiekapitalen alene eller B-aktiekapitalen alene.

Ved samtidig forhgjelse af A- og B-aktiekapitalen sker forhgjelsen proportionalt i de to ak-
tieklasser, sdledes at A-aktionzererne har forlodsret til at tegne nye A-aktier og B-

aktionaererne forlodsret til at tegne nye B-aktier.

Hvis udvidelsen alene omfatter enten A-aktier eller B-aktier, har begge aktieklassers aktio-
naerer ret til tegning af de nye aktier forholdsmaessigt efter deres besiddelse af aktier i sel-
skabet.

Generalforsamlingen kan fravige fgrnaevnte regler i overensstemmelse med aktieselskabslo-

vens bestemmelser om vedtaegtsaendringer.

Bortset fra foranstdende bestemmelser om szrlig fortegningsret og bestemmelsen om

stemmeret, har ingen aktier saerlige rettigheder.



§9

Selskabets generalforsamling afholdes i Arhus Kommune og indkaldes af bestyrelsen med
hgjst 4 ugers og mindst 14 dages varsel ved bekendtggrelse i et kgbenhavnsk dagblad og et
jysk dagblad.

Ordinaere generalforsamlinger afholdes inden 4 maneder efter regnskabsarets afslutning.

Forslag fra aktionaerer ma, for at komme til behandling p@ den ordinaere generalforsamling,

vaere indgivet til bestyrelsen senest 2 maneder efter regnskabsarets afslutning.

Ekstraordinaere generalforsamlinger afholdes efter beslutning fra bestyrelsen, generalfor-
samlingen, selskabets revisor eller pa begaering af aktionaerer, der besidder mindst 10% af
aktiekapitalen eller 10% af stemmerne. Begeeringen skal afgives skriftligt, som skal veere
skriftlig, indgives til selskabets bestyrelse og skal indeholde en angivelse af, hvilke emner

der gnskes behandlet p8 den ekstraordinaere generalforsamling.

Senest otte dage fgr enhver generalforsamling fremlaagges pa selskabets kontor til eftersyn
for aktionaererne dagsordenen og de fuldstandige forslag, der skal fremsaettes pa general-
forsamlingen og for den ordinaere generalforsamlings vedkommende revideret arsrapport.
Dette materiale fremsendes samtidig til de noterede aktioneaerer, der har fremsat begaering
herom.

§ 10

Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne &r.
2. Fremlaeggelse af revideret arsrapport.
3. Godkendelse af arsrapporten, herunder beslutning om anvendelse af overskud

eller daekning af tab i henhold til den godkendte &rsrapport, samt meddelelse

af decharge for direktion og bestyrelse.

4. Behandling af forslag fra aktionaerer og bestyrelse.



5. Valg af medlemmer til bestyrelsen.
6. Valg af revisor.
7. Eventuelt.

§11

Hvert A-aktie p& DKK 1,00 har 10 stemmer pd generalforsamlingen. Hver B-aktie pd DKK

1,00 har 1 stemme p& generalforsamlingen.

Enhver aktionaer er berettiget til at mgde pd generalforsamlinger, nar vedkommende senest
5 dage forud for generalforsamlingen mod behgrig legitimation har fremsat begesering om

udlevering af adgangskort pa selskabets kontor.

Stemmeret pd generalforsamlingen har enhver aktie, pd hvilken vedkommende aktionaer
senest 5 dage fgr generalforsamlingen har fremsat begeering om adgangskort og stemme-
seddel.

For aktier, der er erhvervet ved overdragelse, er stemmeretten dog yderligere betinget af,
at vedkommende senest 3 méneder for generalforsamlingen enten har faet sine aktier note-
ret pa navn i selskabets aktiebog eller anmeldt og dokumenteret erhvervelsen af aktierne
overfor selskabet.

Stemmeretten kan udgves i henhold til fuldmagt.

Pressen har adgang til selskabets generalforsamlinger.

§12

Bestyrelsen vaelger en dirigent, der leder forhandlingerne og afggr alle spejrgsmél vedrgren-

de sagernes behandlingsmade og stemmeafgivningen.

Enhver stemmeberettiget kan forlange skriftlig afstemning med hensyn til de foreliggende

forhandlingsemner.



§ 13

Alle pd generalforsamlingen behandlede anliggender afggres ved simpel stemmeflerhed,
med mindre andet fglger af lovgivning eller af disse vedtaegter.

Til vedtagelse af beslutninger om andring af selskabets vedtaegter eller om selskabets fri-
villige oplgsning kraeves dog, at mindst halvdelen af det samlede antal stemmer er repree-
senteret pa generalforsamlingen, og at forslaget tillige vedtages med mindst 2/3 sdvel af de
afgivne stemmer som af den pd generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede

aktiekapital.

Er mindst halvdelen af det samlede antal stemmer ikke repreesenteret pa generalforsamlin-
gen, men har forslaget opndet den i stk. 2 angivne kvalificerede majoritet, indkalder besty-
relsen inden 14 dage til en ny generalforsamling, pa hvilken forslaget kan vedtages uden
hensyn til det samlede antal stemmer, der er repraesenteret, ndr 2/3 af de afgivne stemmer
og mindst 2/3 af den pd generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapi-
tal stemmer for forslaget.

Fuldmagter til at mgde p& den fgrste generalforsamling skal, for sd vidt de ikke udtrykkeligt
matte veere tilbagekaldt, anses for gyldige, ogsd med hensyn til den anden generalforsam-
ling.

Vedteegtsandringer, som er ngdvendige som fglge af lovgivningen, skal dog kunne vedtages

pa generalforsamlinger ved simpel stemmeflerhed uden hensyn til, hvor stor en del af det

samlede antal stemmer, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

§ 14
Over det pa generalforsamlingen passerede indfgres en kort beretning i en dertil af besty-
relsen autoriseret protokol, der underskrives af dirigenten og bestyrelsens tilstedevaerende

medlemmer.

§ 15



Selskabet ledes af en bestyrelse, hvoraf den generalforsamlingsvalgte del bestdr af 3 - 9
medlemmer. Af disse vaelger A-aktionzererne 2 medlemmer tillige med 2 suppleanter for
disse. De resterende medlemmer valges af den samlede generalforsamling.
Bestyrelsesmedlemmer veaelges for et ar ad gangen.

§ 16

Bestyrelsen forestar ledelsen af selskabets virksomhed i overensstemmelse med lovgivnin-

gens regler.
Bestyrelsen vaelger selv sin formand og nastformand, der fungerer ved formandens forfald.

Bestyrelsen fastsaetter ved forretningsorden naermere bestemmelser om udgvelsen af sit

hverv.

Over det pd bestyrelsesmgderne passerede fgres en protokol, der underskrives af samtlige

tilstedevaerende medlemmer af bestyrelsen.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer, herunder forman-
den eller naestformanden, er til stede. Beslutninger vedtages ved stemmeflerhed. I tilfaelde
af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

§17

Bestyrelsen antager en direktion bestdende af 1 - 2 direktgrer, deraf den ene som admini-

strerende direktgr.

Direktionen varetager den daglige ledelse af selskabet i overensstemmelse med de af be-

styrelsen givne anvisninger og retningslinier.
Bestyrelsen kan meddele prokura enkeltvis eller kollektivt.

§ 18



Selskabet tegnes af bestyrelsens formand i forening med bestyrelsens naestformand og et
medlem af bestyrelsen eller af formanden og naestformanden i forening med selskabets ad-

ministrerende direktgr eller af den samlede bestyrelse.

§ 19

Revision af arsrapporten foretages af en eller to revisorer, hvoraf den ene skal veere stats-
autoriseret, der valges af generalforsamlingen for et ar ad gangen. Revisorerne kan gen-

veelges.
§ 20
Selskabets regnskabsar gar fra den 1. juli - 30. juni.
§ 21

Arsrapporten opggres i overensstemmelse med Arsregnskabslovens og Aktieselskabslovens

regler.

Arsrapporten skal give et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, dets gkono-
miske stilling samt resultat, og skal opggres under foretagelse af pdbudte og ngdvendige

afskrivninger og henlaeggelser.

Arsrapporten underskrives af direktionen og bestyrelsen og forsynes med revisorernes pa-
tegning.

Sdledes vedtaget pd selskabets ordinaere generalforsamling den 28. oktober 2005, andret pa be-
styrelsesmgde den 10. maj 2006 (§ 3 (kapitalforhgjelse nom. DKK 3.334.942 fordelt p& nom. DKK
48.502 A-aktier og nom. DKK 3.286.440 B-aktier) og § 7, stk. 1 (nedskrivning af bemyndigelsen til
bestyrelsen med den nu vedtagne kapitalforhgjelse)), pd selskabets ordinzere generalforsamling
den 27. oktober 2006 (for sa vidt angar § 6, stk. 3, § 7, stk. 1 og § 19), pa selskabets ekstraordi-
naere generalforsamling den 15. juni 2007 (for s vidt angdr § 2 og § 7) samt aendret pa bestyrel-
sesmgde den 21. august 2007 (§3 - kapitalforhgjelse med nom. kr. 53.352 A-aktier og nom. kr.
3.132.325 B-aktier og §7, stk. 1).
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