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DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 31 MARS 2016

Forsta kvartalet i sammandrag

e Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 136 (78) mkr.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 40 (70) mkr varav resultat i
intressebolag paverkade med 0 (12) mkr.

e Resultat fore skatt uppgick till -7 (17) mkr.

e Resultat efter skatt uppgick till -3 (15) mkr motsvarande -0,08 (0,44) kr per aktie.

e Produktionen uppgick till 164 (228) GWh, fordelat Egen vindkraftdrift 88 (122) GWh och
Samagd vindkraftdrift 76 (106) GWh.

e Den genomsnittliga intdkten for Egen vindkraftdrift uppgick till 483 (562) SEK/MWh, fordelat
pa el 353 (408) SEK/MWh och elcertifikat 131 (154) SEK/MWh.

e Det byggklara projektet Solberg om 75 MW avyttrades till Fortum.

Vasentliga hdndelser efter rapportperiodens slut

e Projektet Kolvallen forvarvades i sin helhet och beraknas omfatta ca 180 MW nér det byggs.
e Fortum fattade investeringsbeslut for det av Arise avyttrade projektet Solberg, 75 MW.

Om Arise

Arise dr ett av Sveriges ledande féretag inom vindkraft med afférsidé att utveckla, bygga och férvalta landbaserad vindkraft i egen regi och
for andra. Bolaget dr noterat pé NASDAQ OMX Stockholm.

Arise AB (publ), Box 808, 301 18 Halmstad, tel. +46 35 20 20 900, org.nr. 556274-6726

E-mail: info@arise.se, www.arise.se
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Halmstad den 3 maj 2016

Daniel Johansson
Verkstdllande direktér

”Tiden fdr utvisa om det var
bérjan pa en mer langsiktig
vdndning som vi iakttog pd

marknaden”

VD har ordet

Det ar med viss besvikelse vi tvingas konstatera att kvartalet slutar med
ett minusresultat fore skatt. Vindarna var ovanligt svaga under arets
forsta tre manader och produktionen uppgick darfér endast till 70% av
budget. Dessutom fortsatte el- och elcertifikatspriserna att vara pa
historiskt laga nivaer. Den genomsnittliga intdkten fran elcertifikaten om
endast 131 kronor per certifikat var dartill paverkad av en negativ
vardeférandring i certifikatlagret som beror pa sjunkande
marknadspriser.

Vi ar alltjamt av uppfattningen att elcertifikatspriserna bor vanda uppat
under aret. Det férvantas ske gradvis och som en konsekvens av att
kvotkurvan sedan bérjan av aret har justerats upp, vilket resulterar i en
hogre efterfragan pa certifikat.

Vi har gladjande nog under kvartalet avyttrat projektet Solberg till
Fortum. Vi far darigenom tillbaka vara nedlagda investeringskostnader
och kan dessutom na en vinst pa upp till 30 Mkr. Dartill kommer vi
leverera byggledningstjanster till projektet under byggfasen. Intdkterna
kommer att férdela sig 6ver aren 2016 och 2017. Avrdkning skedde
ocksa for projektet Brotorp vilket innebar ett betydande tillskott till
kassan under perioden. Sammantaget kan vi kdnna tillfredsstallelse 6ver
ett starkt kassafléde under kvartalet.

Perioden inleddes med sjunkande elpriser, men under andra halvan av
kvartalet borjade priserna stiga. Uppgéangen var storst for de narmaste
kvartalskontrakten, men dven de mer langsiktiga kontrakten uppvisade
en viss uppgang. Under samma period steg dven kol- och oljepriserna.
Tiden far utvisa om det var bérjan pa en mer langsiktig vandning som vi
iakttog pa marknaden.

Aven om vi lever under kdrva marknadsvillkor, finns det ljusglimtar. Vi
forfogar over en forvaltningsaffar som genererar stabila kassafléden
over tid. Vi fortsatter bevisa var férmaga att utveckla vindkraftsprojekt,
som vi séljer vidare till professionella investerare. Fran att tidigare mest
ha salt till vilrenommerade finansiella aktorer, salde vi under kvartalet
Solberg till ett av de storsta kraftbolagen i regionen. Det ar annu en
milstolpe for oss som bolag, vilket starker sjalvfortroendet nar det géller
var utvecklingsaffar. Ambitionen att sélja var driftsatta vindkraftspark
Bohult ligger fast.

Vi ar stadda vid god kassa och arbetar med att ta flera spannande projekt
till marknaden. Projektet Kolvallen om upp till 180 MW star narmast i
tur. Vi forvarvade efter rapportperiodens utgang de fullstandiga
rattigheterna till detta projekt.

| arets forsta kvartalsrapport har vi forsokt forenkla strukturen, vilket
forhoppningsvis gor rapporten mer lattlast och tillgdnglig. God lasning!
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Nettoomsattning och resultat

kvl kvl
Mkr 2016 2015 2015
Nettoomsattning 136 78 487
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 40 70 193
Rorelseresultat (EBIT) 17 44 -58
Resultat fore skatt -7 17 -164

Kommentarer till forsta kvartalet

Kvartalets resultat praglades av mycket svagare vindar dn normalt och
fortsatt laga el- och certifikatpriser. Samtidigt bidrog projektforsaljningar
och forvaltning till att 6ka de totala intdkterna jamfort med samma
period foregaende ar. Produktionen fran egna parker minskade med 34
GWh till 88 (122) GWh. Total produktion inklusive bolagets andel i
Jadrads minskade till 164 (228) GWh. Snittpriset for bolagets egen
produktion minskade med 79 SEK till 483 (562) SEK/MWh, inklusive
effekter fran omvardering av certifikat i lager. Nettoomsattningen 6kade
trots detta med 58 mkr och ar hanforligt till hogre utvecklings- och
forvaltningsintakter samt att utvecklingsintikter bruttoredovisas. Ovriga
rorelseintakter minskade da kranuthyrningen upphérde per juni 2015.

Rorelsekostnader uppgick till 98 (25) mkr varav 74 (0) mkr ar hanfoérliga
till bruttoredovisning av forsaljningar och entreprenad och 24 mkr utgor
jamforbara rorelsekostnader. Eget aktiverat arbete uppgick till 1 (2) mkr.
Resultatet i intressebolag uppgick till 0 (12) mkr.

Trots ©kade vinster inom utveckling och forvaltning innebar lagre
produktion och snittpriser att rorelseresultatet fore avskrivningar
(EBITDA) minskade med 30 mkr. Rorelseresultatet (EBIT) minskade med
27 mkr. Till foljd av ett starkare finansnetto minskade resultatet fore
skatt med 24 mkr till -7 (17) mkr. Resultatet efter skatt var -3 (15) mkr
vilket motsvarade ett resultat per aktie pa -0,08 (0,44) kronor fére och
efter utspadning.
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Operativt kassafléde, mkr
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Kassaflode och investeringar

Kommentarer till férsta kvartalet

Trots ett resultatmassigt svagt kvartal var det operativa kassaflodet
starkt. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten foére forandringar av
rorelsekapital uppgick till 40 (55) mkr. Rérelsekapitalférandringar var 42
(0) mkr drivet bland annat av att projektet Brotorp avraknades. Det
totala operativa kassaflédet uppgick darmed till 82 (55) mkr. Vidare
innebar forsaljningar i kvartalet att nedlagda projektkostnader atervanns
vilket gjorde att kassaflodet fran investeringsverksamheten netto
uppgick till 24 (-4) mkr. Kassaflodet efter investeringar uppgick darmed
til 106 (51) mkr. Under kvartalet aterbetalades bolagets
checkrékningskredit och amortering av projektlan genomférdes. Nettot
av lang- och kortfristiga rantebdrande skulder minskade darfor
kassaflodet med -41 (-18) mkr, rantor pa -18 (-26) mkr har betalats och
rantor har erhallits om 1 (4) mkr. Nettobetalning till eller fran sparrade
konton har skett med -4 (0) mkr varefter kassaflodet for kvartalet
uppgick till 44 (12) mkr.

Finansiering och likviditet

Drivet av ett starkt kassafléde minskade rantebarande nettoskuld till
1163 (1419) mkr. Likvida medel uppgick till 247 (169) mkr och
outnyttjade checkrédkningskrediter uppgick till 50 (0) mkr. Dartill uppgar
det egna innehavet i bolagets icke sakerstdllda obligation till 50 mkr.
Soliditeten vid periodens slut var 40,2 (40,2) procent.
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Mkr 2016 2015 2015
Intékter 43 69 223

Rorelsekostnader -11 -12 -52

Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) 31 57 173

Rorelseresultat (EBIT) 9 33 -41

Resultat fore skatt -9 14 -126

Kommentarer till forsta kvartalet

Pa grund av mycket svaga vindar under perioden jamfort med normalt
minskade produktionen i bolagets heldgda parker till 88,2 (122,0) GWh
en minskning med 28% eller ca 34 GWh jamfort med samma kvartal
foregaende ar. Vidare ingar inte langre parken Skogaby som saldes till
Allianz Global Investors under 2015.

Bolagets snittintdkt for el uppgick till 353 (408) SEK/MWh, 55% &ver
marknadspriset (SE4) for samma period (227 SEK/MWh). Prissakringar
bidrog vidare till att bolagets snittintakt for certifikat uppgick till 131
(154) SEK/MWh, 11% under marknadspriset (SKM) fér samma period
(148 SEK/MWh). Snittpriset pa certifikat paverkades negativt av
lagervarderingseffekter under kvartalet.

Den lagre produktionen om ca 28% har minskat nettoomsattningen med
19 mkr medan det lagre snittpriset har minskat nettoomsattningen med
7 mkr jamfért med motsvarande kvartal 2015. Sammantaget minskade
darfor nettoomsattning och EBITDA med 26 mkr jamfort med forsta
kvartalet 2015. Den specifika rorelsekostnaden okade till 129 (95)
SEK/MWh beroende pa ldgre produktion. Lagre avskrivningar pa grund
av avyttringar och tidigare nedskrivningar gjorde att rorelseresultatet
uppgick till 9 (33) mkr. Finansnettot forbattrades nagot och resultatet
fore skatt minskade darfor med 23 mkr till -9 (14) mkr.
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Mkr 2016 2015 2015
Intékter 37 53 166
Rorelsekostnader -9 -11 -42
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) 28 42 124
Rorelseresultat (EBIT) 12 26 21
Resultat fore skatt 0 14 -28

Kommentarer till forsta kvartalet

Redovisade siffror i segmentsredovisningen avser Arise andel om 50%
eller 101,5 MW av Jadraasprojektet. Elproduktionen under férsta
kvartalet uppgick till 76,2 (105,6) GWh vilket var ldgre an normalt
beroende pa betydligt svagare vindar under perioden. Snittintakten var
484 (505) SEK/MWh férdelat pa 354 (337) SEK/MWHh for el och 130 (168)
SEK/MWh for elcertifikat.

Den lagre produktionen om ca 28 % har minskat nettoomsattningen med
15 mkr medan det lagre snittpriset har minskat nettoomsattningen med
2 mkr jamfért med motsvarande kvartal 2015. Sammantaget minskade
segmentets nettoomséattning och EBITDA med 16 mkr respektive 14 mkr.
Pa grund av den ldagre produktionen Okade den specifika
rorelsekostnaden till 113 (105) SEK/MWh. Avskrivningar och finansnetto
var i stort oférdndrade vilket medférde att rorelseresultatet och
resultatet fore skatt minskade med 14 mkr respektive 14 mkr.

Vald finansieringsform innebar att projektets kassaflode ska komma
dgarna till del genom aterbetalning pa aktiedgarlan innan utdelning
lamnas fran projektet. Givet radande marknadslage avser Bolaget dock
att tillsvidare anvianda kassafléden till amortering av externa lan i
projektet.
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Mkr 2016 2015 2015
Intakter 96 15 294
Kostnad salda projekt och
entreprenad -74 0 -174
Ovriga rérelsekostnader och
aktiverat arbete -12 -14 -65
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 11 1 55
Rorelseresultat (EBIT) 10 -1 18
Resultat fore skatt 4 -9 -4

Kommentarer till férsta kvartalet

Utvecklings- och forvaltningsintakter fortsatte att utvecklas val under
kvartalet. Projektet Brotorp slutavrdknades over budget och
byggnationen av Mombyasen och Ryssbol fortlopte enligt eller battre an
plan. Vidare avyttrades projektet Solberg, 75 MW, till Fortum. Intdkterna
6kade med 81 mkr och kostnad salda projekt och entreprenad ¢kade
med 74 mkr pa grund av hogre aktivitet under perioden jamfort med
féregdende &r. Ovriga rérelsekostnader och aktiverat arbete var nagot
lagre jamfort med foregaende ar, varfér EBITDA 6kade med 10 mkr till
11 (1) mkr. Av- och nedskrivningar var 0 (-2) mkr och finansnettot
forbattrades med 2 mkr. Tillsammans innebar detta att EBIT och resultat
fore skatt okade med 11 mkr respektive 13 mkr.

Projektportfolj

Bolaget har idag en omfattande projektportfélj om ca 600 MW i Sverige
samt pagaende utvardering av nagra projekt i Norge. Fullt utbyggd skulle
detta motsvara en investeringsnivd om 6-9 mdr. | Skottland pagar
dessutom forprojektering av projekt om ca 150 MW fér vilka bolaget har
tecknat arrendeavtal.
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Ovriga visentliga hindelser

Inga 6vriga vasentliga handelser att rapportera.

Nirstaende transaktioner

Inga transaktioner med narstaende har férekommit under perioden.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett nagra forandringar i koncernens eventual-
forpliktelser, narmare beskrivna pa sidan 81 under not 21 i
arsredovisningen fér ar 2015.

Viasentliga hdandelser efter periodens utgang

Investeringsbeslut fattades av Fortum for det av Arise avyttrade
projektet Solberg, 75 MW. Avtalet innehdller mojlighet till
tillaggskopeskillingar som maximalt kan innebara en vinst for Arise om
30 mkr samt att Arise ska leverera byggprojektledningstjanster till
projektet. Vidare forvarvades projektet Kolvallen, ca 180 MW, fran
Own Power Projects for en kdpeskilling om 20 mkr.

Framtidsutsikter

Diskussioner runt avyttring av ytterligare driftsatta parker (13 MW) och
byggbara projekt pagar i linje med bolagets kommunicerade strategi.
Bolaget bedomer mojligheterna att fortsatt starka sin position pa den
nordiska marknaden som goda. Bolaget foljer vidare nogsamt
utvecklingen pa el- och elcertifikatmarknaderna.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna pa sidorna
47-48 i arsredovisningen for ar 2015 och den finansiella
riskhanteringen presenteras pa sidorna 71-77. Inga vasentliga
forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

Agarférhallande

En forteckning 6ver bolagets dgarstruktur aterfinns pa bolagets hemsida
(www.arise.se).

N,
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Moderbolaget

Moderbolaget har statt for det huvudsakliga arbetet med att utveckla
projekt (projektera lampliga vindldgen, teckna arrendeavtal, arbeta fram
konsekvensbeskrivningar, utarbeta detaljplaner och tillstand), avyttra
projekt till externa investerare, bygga nya projekt, férvalta bade interna
och externa projekt (tekniskt och ekonomiskt) samt hantera koncernens
handelsverksamhet av el och elcertifikat.

Moderbolaget hanterar koncernens produktionsplaner och elsdkringar i
enlighet med faststalld finanspolicy.

De elproducerande dotterbolagen saljer sin elproduktion till kund enligt
avtal och overskjutande el till Arise till spotpris och Arise saljer vidare till
spotmarknaden. Denna koncerninterna handelsverksamhet redovisas
brutto i resultatrdkningen. | moderbolagets verksamhet ingar ocksa
uthyrning av produktionsanlaggningar. Vindkraftverk hyrs in fran
dotterbolag for vidareuthyrning till extern part.

Moderbolagets totala intdkter uppgick under kvartalet till 132 (126) mkr
och inkdp av el och certifikat, hyra av vindkraft, personal-, 6vriga externa
kostnader, aktiverat arbete for egen rakning samt avskrivning av
anlaggningstillgangar uppgick totalt till -139 (-129) mkr varvid
rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -8 (-3) mkr. Ett finansnetto pa -34 (-
19) mkr samt koncernbidrag pa 51 (15) mkr medférde att
nettoresultatet efter skatt uppgick till 3 (-6) mkr. Moderbolagets
nettoinvesteringar exklusive intern omstrukturering av dotterbolag
uppgick till -6 (7) mkr.

Redovisningsprinciper

Arise foljer de av EU antagna IFRS (International Financial Reporting
Standards) och tolkningar till dessa (IFRIC). Delarsrapporten har
upprattats i enlighet med IAS 34 ”Delars-rapportering”. Moderbolagets
rapportering ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR
2. Redovisningsprinciperna overensstammer med de som tillimpades i
senaste arsredovisningen fér ar 2015.

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

N,
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Kommande informationstillfdllen

e Andra kvartalet (1 april-30 juni)
e Tredje kvartalet (1 juli-30 september)
e Fjarde kvartalet (1 oktober-31 december)

Halmstad den 3 maj 2016

ARISE AB (publ)

Daniel Johansson

Verkstallande direktor

19 juli 2016
11 november 2016
17 februari 2017

For ytterligare information vanligen kontakta

Daniel Johansson, Verkstéallande direktor Tel. 0702-244 133

Linus Hagg, Finansdirektor Tel. 0702-448 916

N,
drise

Delarsrapport 1 januari-31 mars 2016

Sid 10



KONCERNENS RESULTATRAKNING

2016 2015 2015
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv1 Helar
Nettoomsattning Not 1 136 78 487
Ovriga rorelseintikter Not 2 0 3 21
Summa intdkter 136 81 508
Aktiverat arbete for egen rakning 1 2 10
Personalkostnader -9 -11 -51
Ovriga externa kostnader Not 3 -89 -15 -250
Andel i intresseforetags resultat Not 4 - 12 -25
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 40 70 193
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar Not 6 -22 -26 -250
Rorelseresultat (EBIT) 17 44 -58
Finansiella intdkter -1 0 1
Finansiella kostnader -24 -27 -107
Resultat fore skatt -7 17 -164
Uppskjuten skatt 5 -2 8
Periodens resultat -3 15 -156
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,08 0,44 -4,67
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,08 0,44 -4,67
Vid berakningen har antalet aktier i eget forvar ej medraknats.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2016 2015 2015
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv1 Helar
Periodens resultat -3 15 -156
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Periodens omrakningsdifferens -1 - -
Kassaflodessakringar -18 3 37
Valutasakring 1 -4 -5
Andel av 6vrigt totalresultat i intresseféretag - -4 57
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 4 1 -21
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -14 -4 69
Summa totalresultat for perioden -17 10 -87
Totalresultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2016 2015 2015
(I sammandrag, avrundat till mkr) 31-mar 31-mar 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 1789 2186 1836
Finansiella anlaggningstillgangar 521 487 509
Ovriga rérelsefordringar 115 112 219
Likvida medel 247 169 203
SUMMA TILLGANGAR 2673 2955 2767
Eget kapital 1073 1188 1090
Langfristiga skulder 1398 1561 1437
Kortfristiga skulder 201 205 240
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2673 2955 2767
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2016 2015 2015
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv1 Helar
:(;::Egilj:si:‘:n den lI6pande verksamheten fére forandringar av 40 55 218
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 42 0 -48
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 82 55 170
Investering av materiella anldggningstillgangar -9 -4 -28
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 33 0 145
Kassaflode efter investeringar 106 51 287
Forandring av lang- och kortfristig upplaning -41 -18 -156
Betalda rantor -18 -26 -92
Erhalina réntor 1 4 7
Netto betalning till sparrade konton -4 0 1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -62 -40 -241
Periodens kassaflode 44 12 46
Likvida medel vid periodens ingang 203 157 157
Likvida medel vid periodens utgang 247 169 203
Rantebarande skulder vid periodens utgang 1434 1610 1474
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -24 -22 -22
Réntebdrande nettoskuld 1163 1419 1248

N
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

2016 2015 2015
(I sammandrag, avrundat till mkr) 31-mar 31-mar 31-dec
Ingdende balans 1090 1178 1178
Summa totalresultat for perioden -17 10 -87
Utgaende balans 1073 1188 1090
KONCERNENS NYCKELTAL

2016 2015 2015

Kv 1 Kv 1 Helar
Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 253,5 260,7 253,5
Egen elproduktion under perioden, GWh 88,2 122,0 442,1
Samagd elproduktion under perioden, GWh 76,2 105,6 331,6
Total elproduktion under perioden, GWh 164,4 227,6 773,8
Antal anstallda vid periodens slut 29 32 31
Finansiella nyckeltal
EBITDA-marginal, % 29,0% 86,8% 37,9%
Rorelsemarginal, % 12,8% 54,6% neg
Avkastning pa sysselsatt kapital (EBIT), % neg 3,5% neg
Avkastning pa justerat sysselsatt kapital (EBITDA), % 6,7% 7,6% 7,7%
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg
Sysselsatt kapital, mkr 2236 2 607 2338
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 2424 2617 2502
Eget kapital, mkr 1073 1188 1090
Genomsnittligt eget kapital, mkr 1129 1183 1150
Rantebarande nettoskuld 1163 1419 1248
Soliditet, % 40,2% 40,2% 39,4%
Rantetackningsgrad, ggr 0,7 1,6 neg
Skuldsattningsgrad, ggr 1,1 1,2 1,1
Eget kapital per aktie, SEK 32 36 33
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 32 35 33
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 33373876 33373876 33373876
Genomsnittligt antal aktier 33373876 33373876 33373876
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 33378876 33644 876 33379876
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Not 1 - Nettoomsattning 2016 2015 2015
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Elintakter 31 50 150
Certifikatintakter 12 19 73
Utvecklings- och férvaltningsintakter 94 10 264
136 78 487
Not 2 - Ovriga rorelseintikter 2016 2015 2015
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Intdkter fran kranuthyrning - 2 7
Vinst vid forsaljning av anlaggningstillgangar - - 11
Ovriga poster 0 0 4
0 3 21
Not 3 - Ovriga externa kostnader 2016 2015 2015
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Kostnad salda projekt och entreprenad 74 - 174
Ovriga poster 15 15 76
89 15 250
Not 4 — Resultat i intressebolag 2016 2015 2015
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Andel i intressebolags resultat (netto efter skatt 22%) -5 6 -50
IAS 28 justering 5 - -
Finansiella intakter fran intressebolag (brutto fore skatt) 6 6 26
Avgar ej aktiverad andel -6 - -
- 12 -25
Finansiella intdkter fran intressebolag ar hanforliga till Iimnade aktiedgarlan som anses vara en langsiktig investering i
intressebolag och ddarmed anses ha samma karaktar som tillskjutet eget kapital.
KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING
Egen vindkraft Samagd Vindkraft ——
Kvartal 1 drift vindkraftdrift utveckling Elimineringar Koncernen
(Avrundat till mkr) Ql-16 Q1-15 Ql1-16 Q1-15 Q1-16 Q1-15 Q1-16 Ql-15 Ql-16 Ql-15
Nettoomsattning extern 43 69 37 53 94 10 -37 -53 136 78
Nettoomsattning intern - - - - 2 3 -2 -3 - -
Ovriga rérelseintékter Not 5 - 0 - - 0 3 - - 0 3
Summa intakter 43 69 37 53 96 15 -39 -56 136 81
Aktiverat arbete for egen rakning - - - - 1 2 - - 1 2
Rorelsekostnader -11 -12 -9 -11 -86 -16 9 14 -98 -25
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - - - - 12 - 12
Rorelseresultat fére avskr. (EBITDA) 31 57 28 42 11 1 -31 -30 40 70
Av- och nedskrivningar Not 6 -22 -24 -16 -16 0 -2 16 16 -22 -26
Rorelseresultat (EBIT) 9 33 12 26 10 -1 -15 -14 17 44
Finansnetto Not 7 -19 -19 -12 -12 -6 -8 12 12 -25 -27
Resultat fore skatt (EBT) -9 14 0 14 4 -9 -3 -2 -7 17
Tillgangar 2026 2389 1571 1595 201 153 -1124 -1183 2673 2955
ar\IE '
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Not 5 - Ovriga rorelseintikter

Intakter fran kranuthyrning - - - - - 2 - - -

Vinst vid fors. av anlaggningstillgdngar - - - - 0 - -

Ovriga poster - 0 - - 0 - - 0
- 0 - - 0 3 - - 0

Not 6 — Av- och nedskrivningar av materiella anldaggningstillgangar

Avskrivningar -22 -24 -16 -16 0 -2 16 16 -22

Ned- och aterféring nedskrivningar - - - - - - - - -

Av- och nedskrivningar -22 -24 -16 -16 0 -2 16 16 -22

Not 7 - Finansnetto

Totalt finansnetto -19 -20 -18 -18 -5 -7 18 18 -25

Avgar rantekostnader aktieagarlan 1 1 6 6 -1 -1 -6 -6 -

Finansnetto exklusive aktiedgarlan -19 -19 -12 -12 -6 -8 12 12 -25

Segmenten Egen och Samagd vindkraftdrift redovisas exklusive interna rantekostnader pa aktiedgarlan. Motsvarande post
har eliminerats fran segmentet Vindkraftutveckling.

Not 8 - Verkligt varde finansiella instrument

Verkligt virde hierarkin

De finansiella instrumenten varderade till verkligt varde utgoér samtliga niva 2 i verkligt varde hierarkin. Derivaten bestar av
elterminer, valutaterminer och ranteswappar. Varderingen till verkligt varde for valutaterminerna baseras pa publicerade
terminskurser pa en aktiv marknad. Varderingen av ranteswappar baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara
yieldkurvor. Diskonteringen ger inte nagon vasentlig paverkan pa varderingen av derivat i niva 2. Redovisningen av
finansiella instrument finns beskriven pa sidorna 71-77 i arsredovisningen fér 2015. Tabellen nedan visar koncernens
finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde per bokslutsdagen.

2016 2015 2015
(Avrundat till mkr) 31-mar 31-mar 31-dec
Tillgangar
Derivat for sakringsandamal
- Innehav i intressebolag 2 -50 2
- Derivattillgdngar 12 1 16
Skulder
Derivat for sakringsandamal
- Derivatskulder -77 -79 -59
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2016 2015 2015
(Avrundat till mkr) Kv1 Kv 1 Helar
Forsaljning el och elcertifikat 39 71 154
Uthyrning av vindkraft 43 45 135
Utveckling- och forvaltningsintakter 50 11 79
Ovriga rorelseintikter 0 0 1
Summa intdkter 132 126 369
Aktiverat arbete for egen rakning 1 3 13
Inkép el och elcertifikat -41 -73 -158
Hyra av vindkraft -43 -45 -135
Kostnad salda projekt och entreprenad -41 - -60
Personalkostnader -8 -9 -45
Ovriga externa kostnader -6 -4 -28
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -7 -2 -43
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -1 -1 -35
Rorelseresultat (EBIT) -8 -3 -78
Finansiella intdkter 1 8 29
Finansiella kostnader -35 -27 -393
Resultat efter finansiella poster -42 -22 -442
Koncernbidrag 51 15 138
Resultat fore skatt 9 -7 -304
Uppskjuten skatt -6 2 0
Periodens resultat 3 -6 -304
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2016 2015 2015
- i sammandrag (avrundat till mkr) 31-mar 31-mar 31-dec
Materiella anldggningstillgangar 61 87 55
Finansiella anlaggningstillgangar 2272 2577 2271
Ovriga rorelsefordringar 91 157 145
Likvida medel 113 86 154
SUMMA TILLGANGAR 2537 2907 2626
Bundet Eget kapital 3 3 3
Fritt Eget kapital 988 1283 985
Langfristiga skulder 1287 1332 1318
Kortfristiga skulder 259 289 320
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2537 2907 2626
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

2016 2015 2015
- i sammandrag (avrundat till mkr) 31-mar 31-mar 31-dec
Ingdende balans 987 1292 1292
Summa totalresultat for perioden 3 -6 -304
Utgaende balans 990 1286 987

DEFINITIONER

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till summa intdkter.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till summa intakter.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rullande 12 manaders rérelseresultat (EBIT) i forhallande till kvartalsmassigt genomsnittligt sysselsatt kapital for perioden.

Avkastning pa justerat sysselsatt kapital
Rullande 12 manaders rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) i férhallande till kvartalsmassigt genomsnittligt sysselsatt
kapital fér perioden.

Avkastning pa eget kapital
Rullande 12 manaders nettoresultat i forhallande till kvartalsmassigt genomsnittligt eget kapital fér perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt.

Rantebadrande nettoskuld
Rantebarande skulder minskat med kassa och sparrade likvida medel.

Rantetackningsgrad
Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till finansiella kostnader.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rantebarande nettoskuld.
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