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Nicoccino is the perfect alternative for moments when you can't or don't want to smoke or vape

e 6699

I liked the strong taste because |
wanted a 'kick’ to know that | was
having something that was replacing a
cigarette for me. Brilliant product!

Zoe, Glasgow

6699

6699

| have to say out of everything | have They are really easy to use and keep

me focused during those stressful

6699 F’;J’

tried these have got to be the best on h -
the market. Have found my new s times in places where | can’t reach for
replacement for smoking = 3 g my cigarettes and have a puff
Ashley, London - A Martyn, Manchester
6699 S 8 i 6699
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Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren for
Nicoccino Holding AB (publ), org. nr. 556942-
1604 (nedan ”Nicoccino Holding”), far harmed
avldamna arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 1 januari 2015 — 31 december
2015. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla
belopp i tusentals kronor (tkr).

KONCERNSTRUKTUR OCH VERKSAMHET
Koncernstruktur

Nicoccino Holding ar ett svenskt aktiebolag med
huvudkontor i Taby. Moderbolagets aktier ar
listade pa Nasdaq Stockholm First North.
Adressen till huvudkontoret ar Lahallsvagen 48,
183 30 Taby. Styrelsen har sitt sdte i Stockholm.

Nicoccino Holding ar moderbolag i koncernen.
Nicoccino AB, org. nr. 556958-3353, med
huvudkontor i Taby, ar ett heldgt dotterbolag till
Nicoccino Holding.

Bolaget och koncernens verksamhet bedrivs
huvudsakligen i Sverige och Storbritannien.
Nicoccino Holdings verksamhet bestar av utveck-
ling, administration och varumarkesmarknads-
foring. Dotterbolagen Nicoccino AB och Nicoccino
Limiteds verksamhet utgérs av tillverkning,
marknadsforing och forsaljning av nikotin-
produkten Nicoccino™.

Allméint om verksamheten

Bolaget och koncernens vision ar att vara den
globalt ledande aktéren pa den framvixande
marknaden for alternativa nikotinprodukter och
pa sikt dven vara en ledande aktér pa marknaden
for receptfria nikotinlakemedel.

For att na sin vision arbetas malmedvetet med
affars- och produktutveckling. Affarsmodellen
utgdérs av att tillhandahalla internetbaserad
direktforsaljning till konsumenter samt genom
utvalda distributorer och aterférséljare. Detta
mojliggdrs genom att bygga varumarket
Nicoccino™.
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Nicoccino™ &ar en patentskyddad, innovativ och
diskret nikotinprodukt som snabbt levererar

nikotin och ger anvandaren tillgang till nikotin
utan tobakens biverkningar. Nicoccino™ ar en
[6vtunn film med en yta som motsvarar halften
av ett frimarke.

Nicoccino™ appliceras pa ett diskret satt under
lappen eller pd annan munslemhinna. Inom
nagra minuter har nikotinet avgetts, filmen |0sts
upp och férsvunnit utan att ldmna nagon
restprodukt.

Nicoccino™ ar framtidens moderna satt att
anvanda nikotin, helt utan tobak och fri fran
andra skadliga kemikalier. Dessutom kan
Nicoccino™ anvdndas nar som helst. Forutom
lakemedelsklassat nikotin bestar Nicoccino™ till
storsta delen av en alginat, som ar utvunnen ur
en brunalg. Smakdmnena ar naturliga aromer
och samtliga 6vriga ingredienser ar lakemedels-
klassade.

Moderbolaget har, genom sitt engelska dotter-
bolag Nicoccino Limited, initialt borjat att salja
Nicoccino™ direkt till konsument via sin egen e-
handelsplattform. Darefter adderas detaljist- och
grossistkanaler som komplement till direkt-
forsaljningen. Produktion och logistik ar utlagt pa
externa parter.
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VASENTLIGA I:IANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Marknad och kunder

Under aret har fokus legat pa att testlansera
produkten via detaljhandeln i Storbritannien.
Detta har skett genom o©kad inférsaljning till
distributdrer och har resulterat i samarbeten med
WHSmith Travel och High Street (detaljhandel),
AAH (lakemedels-grossist for Apotek), Genting
(kasino) samt Gawith Hoggarth (tobaksdistributor).

Introduktionen och bemodtandet i dessa kanaler
bekraftar att produkten fungerar och att det finns
stor potential for denna nya typ av nikotinprodukt.

Nicoccino har fortsatt sin tillvaxt online via den
egna e-handelsplattformen samt via externa
aterforsaljare som “The Northerner.com”, en
ledande online aterforsdljare av rokfri tobak. Pa
bolagets e-handelsplattform (purenicoccino.com)
har antalet registrerade kunder vuxit fran ca 10
000 i slutet pa 2014 till ca 49 000 kunder i slutet
pa 2015.

Nicoccinos e-handelsplattform fick under aret en
overgripande ansiktslyftning for att oka konver-
tering och anvandarvanlighet. Det adderades dven
en tysk Oversattning av sidan for den central-
europeiska marknaden.

Nicoccino AB erhdll ett fortydligande fran tjeckiska
myndigheter vilket innebar att bolaget kan silja
Nicoccino™ pa konsumentmarknaden i Tjeckien.

Utover kampanjer pa sociala medier och online,
for att driva forsaljningen via bolagets e-handels-
plattform, genomférdes under rakenskapsaret
flera storre marknadsféringsaktiviteter. Bland
annat medverkade Nicoccino pa storre massor och
branschevent sa som “Global Forum on Nicotine” i
Warszawa, varldens storsta  tobaksmaéssa,
InterTabac i Dortmund samt ”"Next Generation
Nicotine delivery” i London — en konferens for
bolag som jobbar med alternativa nikotin-
produkter.

N\ N

Medarbetare

Under 2015 utokades marknadsteamet i
Storbritannien med en ny Marketing Director
samt en Social Media Manager.

Fredrik Hubinette lamnade i slutet av april rollen
som CTO.

CFO Madeleine Skoglund lamnade koncernen
efter det forsta kvartalet for att ersdttas av
Anders Stensson i slutet pa september.

En omstrukturering av styrelse och ledning
genomfordes under tredje kvartalet dd Jonas
Nordquist tilltrddde som ny styrelseordférande.
Det tillsattes dven en ny VD, Johan Cram. Bada
var tidigare verksamma inom Swedish Match.

Immateriella réittigheter

Varumarket Nicoccino™ godkidndes under 2015
av den amerikanska motsvarigheten till Patent-
och registreringsverket (United States Patent and
Trademark Office) i USA.

Vidare ar varumarket dessutom godkant i EU,
Kina, Schweiz, Norge, Kazakstan, Monaco,
Ryssland, Turkiet och Sydkorea. Godkdnnande
vantas dven i Kanada och Israel.

Nyemission

| juni 2015 avslutades bade en riktad nyemission
samt en foretradesemission som tillforde bolaget
sammanlagt 54,4 mkr fore emissionskostnader.
Efter registrering av bada nyemssionerna uppgar
antalet aktier i Nicoccino Holding till 13 830 st.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
Flerdrsjimférelse

Verksamheten startade 2014 da bolaget
genomforde kontantemissioner om 40 mkr samt
en apportemission varigenom Nicoccino Holding
AB forvarvade dotterbolaget Nicoccino AB som
driver den operativa verksamheten.

Omsidttning, resultat och kassafléode

Koncernens omsattning uppgick till 0,9 mkr (0,1)
for rakenskapsaret. Nettoresultatet uppgick till
31,2 mkr (-17,4) eller -2,41 kr (-2,05) per aktie for
perioden. Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten uppgick for perioden till -28,1 mkr (-26,4)
eller -2,16 kr (-2,53) per aktie.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anlagg-
ningstillgangar har skett med 39 tkr.

Likviditet och finansiell stdllning

Koncernens likvida medel uppgick vid arets
utgang till 36,3 mkr (14,0). Det egna kapitalet i
koncernen var vid arets utgang 148,5 mkr (128,1)
och soliditeten var 96 % (98).

MODERBOLAGET NICOCCINO HOLDING AB
(PUBL)

Moderbolaget Nicoccino Holdings resultat for
aret uppgick till -3,9 mkr (-0,6). Moderbolagets
likvida medel uppgick vid arets utgang till 35,0
mkr (12,9). Det egna kapitalet i moderbolaget var
vid arets utgang 192,5 mkr (145,2). Soliditeten
var 97 % (100).

Koncernen

tkr (om ej annat anges) 2015 2014
Nettoomsattning 868 108
Rorelsekostnader -32 368 -18 463
Rorelseresultat -29981 -17 644
Resultat efter finansiella poster -31 237 -17 428
Resultat efter skatt -31 237 -17 428
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -28 052 -21519
Likvida medel per balansdagen 36 285 13966
Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg
Soliditet 96% 98%
Nettoinvesteringar i materiella anldggningstillgangar -39 268
Antal anstéllda vid periodens slut 9 4,5
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -2,41 -2,05
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -2,41 -2,05
Eget kapital per aktie, kr 10,74 11,53
Kassaflode per aktie, kr 1,72 1,64
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AKTIEN OCH AGARNA
Notering

Nicoccino Holdings aktie ar sedan den 27 juni 2014
noterad pa Nasdaq Stockholm First North med
kortnamnet NICO.

Antalet aktiedgare i Nicoccino Holding uppgick till 4
609 per den 31 december 2015.

Remium Nordic AB ar Certified Adviser for
Nicoccino Holding.

Emissioner under aret

Under andra kvartalet 2015 avslutades en riktad
nyemission samt en féretradesemission som tillfért
bolaget 54,4 mkr fore emissionskostnader.

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Nicoccino Holding uppgick vid
periodens utgang till 0,69 mkr fordelat pa
13 830 000 aktier.

| koncernen finns tre utestdende optionsprogram.
637 661 teckningsoptioner som envar ger ratt att
senast den 15 oktober 2016 teckna en aktie i
Nicoccino Holding till en teckningskurs av 14,51 kr
per aktie det andra programmet har 110 000
teckningsoptioner som envar ger ratt att senast
den 5 juni 2016 teckna en ny aktie i Nicoccino
Holding till en teckningskurs av 20 kr. Det tredje
optionsprogrammet har 500 000 tecknings-
optioner som envar ger ratt att senaste den 10
september 2018 teckna en ny aktie i Nicoccino.

N\ N

Holding till en teckningskurs av 36 kr per aktie. Av
det tredje programmet har 150 000 optioner
tecknats och resterande finns i eget forvar hos ett
dotterbolag.

Utdelning och utdelningspolicy

Moderbolaget och koncernen befinner sig i en
expansionsfas. Styrelsen kommer inte att foresla
nagon utdelning till aktiedgarna tills dess att
resultat, kassaflode, finansiella stéllning och
kapitalbehov sammantaget motiverar detta.

AGARSTRUKTUR

De 10 storsta aktiedgarna per 31 december 2015
ar:

Innehav
Aktieagare Antal aktier (%)
NORDEA INVESTMENT FUNDS 3613309 26,1%
UBS SWITZERLAND AG 2373067 17,2%
HUBINETTE, FREDRIK 1448 935 10,5%
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 1388 254 10,0%

JOHAN THORELL M. BOLAG
EDLUND, JOHAN

BANQUE INTERNATIONALE A LUX
SODERLIND, GORAN

EDLUND, ANDERS

CREDIT SUISSE AG, ZURICH

1021913 7,4%
516 360 3,7%
362 748 2,6%
194 004 1,4%
190 000 1,4%
162 524 1,2%

Totalt 10 stérsta aktieagare
Ovriga

11271114 81,5%
2558 886 18,5%

Totalt registrerade aktier 13830000 100%
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

Medarbetare

Tidigare CFO Hans Richter ersatter Anders
Stensson som lamnar sitt uppdrag i slutet av mars.

Delar av ledningsgruppen lamnar i mitten av andra
kvartalet sina uppdrag i samband med att
organisationen i Storbritannien sags upp.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

Affarsstrategin ar anpassad till de forutsattningar
som kommer att rada pa en framtida marknad.
Nagra av de omvarldsfaktorer som har paverkat
affarsstrategin ar bl.a. marknadsférutsattningarna
och den regulatoriska utvecklingen inom EU.

Verksamheten utvecklas genom att inleda en
parallell process for att komplettera den
nuvarande konsumentprodukten Nicoccino™ med
en ny produkt som ska lanseras som ett receptfritt
lakemedel.

Organisationen arbetar kontinuerligt med att
optimera produktion och samarbetspartners.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna ar indelade i olika typer av risk:
omvarldsrisk, finansiell risk och verksamhetsrisk.

Omvidirldsrisk
Marknadstrender

Moderbolaget tillverkar och saljer nikotinprodukter
for konsumentmarknaden och pa sikt &ven
nikotinprodukter for den receptfria lakemedels-
marknaden. Nikotinprodukter bedéms kunna saljas
som antingen en konsumentprodukt och/eller ett
receptfritt lakemedel beroende varje marknads
lagstiftning.

N\ N

Branschen som helhet kdnnetecknas av flera starka
tobaks- och ldakemedelsféretag samt intresse-
organisationer som via lobbyaktiviteter kan komma
att paverka hur nikotinprodukter far forséljas och
marknadsféras pa olika marknader.

Lagstiftning och regelverk

Moderbolagets verksamhet kommer pa sikt att
bedrivas i flera lander och darmed paverkas av
lagstiftningen och regler fran myndigheter i varje
enskilt land dar verksamheten bedrivs. Det kan inte
uteslutas att lagstiftningen och regler i fraga om t ex
beskattning, tullar och tillstand &ndras, eventuellt
med retroaktiv verkan, pa ett satt som kan komma
att fa en negativ inverkan pa verksamhet, resultat
eller finansiell stallning.

For att kunna sélja nikotinprodukter maste sarskilda
regler foljas i varje land. Dessa regler kan komma att
forandras pa satt som paverkar hur bolagets och
koncernens produkter maste specificeras avseende
t.ex. styrka och paketering. Regler kan ocksa komma
att forandras med avseende pa hur produkterna far
marknadsféras och siljas.

For att kunna sdlja en nikotinprodukt som ett
receptfritt  lakemedel, maste  marknadsgod-
kdnnande erhdllas for varje geografisk marknad.
Bolaget kan inte med sdkerhet forutsdga vilka
kompletterande kliniska studier som maste
genomforas for olika marknader, att tillverknings-
processen godkanns, vilken tid det tar att fa
marknadsgodkdnnande samt att  marknads-
godkdnnande med sakerhet erhalls pa de marknader
som Onskas. | detta fall ar bolaget, likt 6vriga bolag i
lakemedelsbranschen, beroende av beddmningar
och beslut fran berérda myndigheter, till exempel
Lakemedelsverket i Sverige eller European Medicins
Agency (EMA) i EU. Sddana bedémningar omfattar
bland annat tillstand att utfora kliniska prévningar
och tillstand att marknadsféra och sélja lakemedel.
En ansokan om marknadsgodkannande av bolagets
produkter som lakemedel kraver omfattande
dokumentation avseende bland annat kliniska
resultat, kvalitetssakring och att produktionen
uppfyller gallande nationella och internationella
krav.
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Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare bor vara medveten om att
en investering i moderbolagets aktier ar forknippad
med en hog grad av risk. Utdver bolagets resultat ar
kursen pa aktierna beroende av flera faktorer som
bolaget inte kan paverka. Sadana faktorer
innefattar exempelvis det ekonomiska klimatet,
marknadsrantor, kapitalfloden, politisk osdkerhet
samt marknads- och beteendepsykologi. Aven om
moderbolagets aktiviteter utvecklas positivt gar det
inte att utesluta att en investerare gor en forlust vid
avyttring av bolagets aktier.

Finansiell risk
Valutakursforandringar

Moderbolagets forsdljning och tillverkning sker
utanfor Sverige. Forandringar i valutakurser har en
direkt paverkan pa rorelseresultat, balansrdkning
och kassafléde. Valutarisker aterfinns framst i
valutorna EUR, GBP och USD bade i form av
transaktions- och omrakningsrisker.

Rorelsekapital

Det kan inte uteslutas att bolaget kommer att
behova soka finansiering, inklusive lanat eller eget
kapital, for att tacka ett framtida kapitalbehov. Det
finns heller inga garantier for att sadan annan
finansiering kan anskaffas fran var tid till annan
eller att villkoren for sadan annan finansiering ar
acceptabla fér moderbolaget och dess aktiedgare.

Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som kannetecknas av
hard konkurrens och det kan inte garanteras att
bolagets produkter kommer att foredras framfor
konkurrerande foretags existerande eller
kommande produkter pa marknaden. Framtida
produkter under utveckling av andra foretag kan
medféra ©6kad konkurrens och forsamrade
mojligheter for moderbolagets produkter med
avseende pa marknadsandel och pris. Namnda
osdkerheter innebar risker som kan inverka
negativt pa bolagets forvintade omsattning,
resultat och finansiella stallning.

N\ N

Patent, varumarken och know-how

| den typ av verksamhet som bolaget bedriver
foreligger alltid risken att bolagets patent, i
licensierade patentrattigheter eller ovriga
immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd for
bolaget eller att moderbolagets rattigheter inte kan
vidmakthallas. Vidare kan intrang i patent komma
att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister.
Negativa utfall av tvister om immateriella
rattigheter kan for den forlorande parten leda till
forlorat skydd, forbud att fortsdtta nyttja aktuell
rattighet eller skyldighet att betala skadestand.

Bolaget har licensierat ett filmpatent av
Uppsalagruppen Medical AB. Bolaget har &ven
forvarvat en nikotinpatentansdkan avseende ett
kompletterande patent. Vidare har moderbolaget
registrerat varumarket Nicoccino i EU och har dven
ansokt om registrering i vissa lander utanfor EU.

Aven om bolaget anvinder sekretessavtal samt
efterstravar att internt behalla kunskap om och
kontroll 6ver de mest kansliga komponenterna vid
framstallning av bolagets produkter, finns inga
garantier for att okontrollerad spridning och
kopiering av produktionsmetoder inte kan komma
att ske. Sadan okontrollerad spridning och kopiering
skulle kunna skada bolaget om den anvands for
framstallning av konkurrerande produkter eller om
den pa annat satt utnyttjas kommersiellt utan
ekonomisk kompensation for bolaget.

NICOCCINO HOLDING AB (publ) — ARSREDOVISNING 2015
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Verksamhetsrisk
Rekrytering av nyckelpersoner

Koncernen anser sig ha de resurser som kravs for
att arbeta med den affarsmodell som ligger till
grund for bolaget och darmed foreligger inga
sarskilda rekryteringsbehov.

Om bolaget skulle forlora nagon av sina
nyckelmedarbetare skulle detta kunna komma att
inverka negativt for bolagets utveckling.

Produktion och samarbetspartners

Moderbolagets och koncernens produkter
tillverkas av externa fabriker utanfor Sverige med
substanser fran bolagets och koncernens
leverantorer. Det kan inte garanteras att
forseningar inte intraffar eller att sadana
motparter uppfyller sina 3ataganden enligt
ingangna avtal eller att nya avtal kan ingas till
fordelaktiga villkor.

Det gar inte att garantera att avtal kan ingas till
fordelaktiga villkor eller att ingangna avtal halls av
motparterna. Om viktiga samarbeten inte kan
ingas, sags upp eller fungerar otillfredsstallande
kan detta inverka negativt pa bolagets fortsatta
utveckling, tillvaxt och finansiella stallning. Om
affarskritiska system gar ner eller havererar
paverkas bolaget negativt.

N\ N

Produktansvar

Moderbolaget och koncernens verksamhet medfor
risker for produktansvar. Produktansvarsfor-
sakringar uppratthalls dar sd bedoms ar viktigt.
Dock kan eventuella skadeansprak som riktas mot
moderbolaget och koncernen i hindelse av skador
orsakade av bolagets och koncernens produkter
eller produktkandidater komma att 6verstiga de
belopp som ersatts av tecknade forsakringar.
Vidare gar det inte att utesluta att produktansvars-
forsakringen inte tacker ett eventuellt skadestands-
ansprak. Om moderbolaget blir skadestandsskyldigt
utover vad som tacks av bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.

Koncernens huvudsakliga  verksamhetsomrade
ligger inom utveckling och forsdljning av
nikotinprodukter vilket medfér risker for att
personer som antingen konsumerar eller deltar i
kliniska studier med bolagets produkter eller pa
annat satt kommer i kontakt med bolagets
produkter drabbas av biverkningar. Konsekvensen
av sadana potentiella biverkningar kan pa olika
marknader forsena eller stoppa den fortsatta
processen att erhalla marknadstillstand, innebara
forsaljningsstopp och ddrmed paverka bolagets
omsattning, resultat och finansiella stallning. Det
kan inte heller uteslutas att bolaget kan komma att
bli stamt av personer som drabbas av biverkningar,
vilket kan leda till att bolaget blir skyldig att betala
skadestand.
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RESULTATDISPOSITION

Till arsstimmans forfogande finns foljande fria medel och arets resultati moderbolaget.

Fritt eget kapital 195657 135
Arets resultat -3893 342
191763 793

Styrelsen féreslar att arets resultat balanseras i ny rakning. Efter dispositionen uppgar det fria

egna kapitalet till:
Fritt eget kapital 191 763 793

Betraffande bolagets resultat och stdllning i 6vrigt hdanvisas till efterféljande resultat- och

och balansrakningar med tillhérande tillaggsupplysningar.
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Rapport éver koncernens totalresultat

Koncernen not 1 2015-01-01 -- 2013-09-11 --
tkr (om ej annat anges) 2015-12-31 2014-12-31
Rérelsens intékter
Nettoomsattning not 2 868 108
Ovriga rorelseintikter not 3 1519 711
Summa rérelsens intakter 2387 819
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -625 -523
Ovriga externa kostnader not 4 -19 036 -13719
Personalkostnader not5 -11 628 -4 206
Avskrivningar och nedskrivningar av not 6 -1079 -15
materiella och immateriella anldggningstillgangar
Summa rérelsens kostnader -32 368 -18 463
Rorelseresultat -29 981 -17 644
Resultat fran finansiella investeringar not7
Finansiella intakter 1 216
Finansiella kostnader -1257 0
Finansnetto -1 256 216
Resultat fore skatt -31 237 -17 428
Skatt not 8 0 0
Arets resultat -31237 -17 428
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kan komma att omféras till arets resultat
Arets omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 470 -174
Arets Bvrigt totalresultat 470 -174
Arets totalresultat -30 768 -17 602
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -31237 -17 428
Innehav utan bestimmande inflytande - -
Arets resultat -31237 -17 428
Arets totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -30768 -17 602
Innehav utan bestimmande inflytande - -
Arets totalresultat -30 768 -17 602
Resultat per aktie not9
fore utspadning (kr) -2,41 -2,05
efter utspadning (kr) -2,41 -2,05
Genomsnittligt antal aktier, tusental, foére utspadning 12 986 8 506
Genomsnittligt antal aktier, tusental, efter utspadning 13779 9253
Antal aktier vid arets slut, tusental 13 830 11111
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Rapport dver finansiell stallning fér koncernen

Koncernen

tkr (om ej annat anges) 2015-12-31 2014-12-31
Tillgangar

Anldggningstillgdngar

Immateriella anléiggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter not 10 3859 4824
Goodwill not11 104 644 104 644
Patent, licenser och liknande rattigheter not 12 483 536
Materiella anléiggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar not 13 66 45
Installationer i annans fastighet not 14 165 208
Summa anlaggningstillgangar 109 217 110 257
Omsdttningstillgangar

Varulager not 16 5670 5366
Kundfordringar 222 47
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not 17 1914 44
Ovriga fordringar 780 761
Summa kortfristiga fordringar 8 587 6218
Likvida medel 36 285 13 966
Summa omsiattningstillgangar 44 871 20184
SUMMA TILLGANGAR 154 088 130 441
Eget kapital och skulder

Eget kapital not 19

Aktiekapital 692 556
Ovrigt tillskjutet kapital 196 220 145 159
Omréakningsreserv 296 -174
Balanserade resultat inklusive arets resultat -48 666 -17 428
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 148 541 128 113
Innehav utan bestimmande inflytande - -
Summa eget kapital 148 541 128 113
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorskulder 924 837
Ovriga skulder 568 531
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter not 20 4 055 960
Summa kortfristiga skulder 5547 2328
Summa skulder 5547 2328
SUMMA EGET KAPITAL och SKULDER 154 088 130 441
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Rapport 6ver férandring i eget kapital fér koncernen

Ovrigt
Koncernen tillskjutet Omraknings- Ansamlad Totalt
tkr (om ej annat anges) Aktiekapital kapital reserver forlust eget kapital
Ingdende eget kapital 2013-09-11 0 0 0 0 0
Totalresultat
Arets resultat -17 428 -17 428
Ovrigt totalresultat -174 -174
Arets totalresultat 0 0 -174 -17 429 -17 602
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, kontant 189 39 861 40 050
Apportemission 367 105 233 105 600
Transaktionskostnader nyemissioner -45 -45
Inbetald premie vid utfardande av optioner 110 110
Utgaende eget kapital 2014-12-31 556 145 159 -174 -17 429 128 113
Ingdende eget kapital 2015-01-01 556 145 159 -174 -17 428 128 113
Totalresultat
Arets resultat -31237 -31237
Ovrigt totalresultat 470 470
Arets totalresultat 556 145159 296 -48 667 97 345
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, kontant 136 54 244 54 380
Apportemission 0
Transaktionskostnader nyemissioner -3425 -3425
Inbetald premie vid utfardande av optioner 241 241
Utgdende eget kapital 2015-12-31 692 196 219 296 -48 667 148 541

Teckningsoptioner

| koncernen finns tre utestdende optionsprogram. Program ett om 637 661 teckningsoptioner ger
innehavarna ratt att senast den 15 oktober 2016 teckna en aktie i Nicoccino Holding till en teckningskurs om

14,51 kr per aktie.

Det andra programmet innehaller 110 000 teckningsoptioner som ger innehavarna rétt att senast den 5 juni
2016 teckna en ny aktie i Nicoccino Holding till en teckningskurs om 20 kr.

Det tredje optionsprogrammet innehaller 500 000 teckningsoptioner som ger innehavarna ratt att senaste
den 10 september 2018 teckna en ny aktie i Nicoccino Holding till en teckningskurs om 36 kr per aktie. | det
tredje programmet har 150 000 optioner tecknats och resterande finns i eget forvar hos ett dotterbolag.

Alla optionsprogram har varderats enligt Black & Scholes modell for vardering av optioner.
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Rapport 6ver kassafloden for koncernen

Koncernen 2015-01-01 -- 2013-09-11 --
tkr (om ej annat anges) 2015-12-31 2014-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -29 981 -17 644
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar 1079 15
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -28 902 -17 629
férandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/minskning(+) av varulager -304 -5 366
Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -2 065 -852
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder 3219 2328
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -28 052 -21 519
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -39 -268
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0 -536
Balanserade utvecklingsutgifter 0 -4 824
Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan 0 782
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39 -4 846
Nettokassafléde fore finansieringsverksamhet -28 091 -26 365
Finansieringsverksamheten
Nyemission 54 380 40 050
Emissionskostnader -3425 -45
Erhallna optionspremier 241 110
Omrédkningsdifferenser 470 0
Erlagda finansiella kostnader -1257 0
Erhallen ranta 1 216
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 50 409 40 331
ARETS KASSAFLODE 22318 13 966
Likvida medel vid arets bérjan 13 966 0
Valutakursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 36 285 13966

Kassaflédes analysen har upprattats enligt den indirekta metoden.

transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

Det redovisade kassaflédet omfattar endast
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Resultatrakning for moderbolaget

Moderbolaget 2015-01-01 - 2013-09-11 -
tkr (om ej annat anges) 2015-12-31 2014-12-31
Rérelsens intékter

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintiakter not 3 3000 2 000
Summa rorelsens intakter 3000 2 000
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader not 4 -1474 -1 020
Personalkostnader not 5 -4 674 -1 602
Summa rorelsens kostnader -6 147 -2 622
Rorelseresultat -3147 -622
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter not 7 1 60
Rantekostnader och liknande resultatposter -747

Finansnetto -746 60
Resultat fére skatt -3893 -562
Skatt not 8 0 0
Arets resultat -3893 -562
Ovrigt totalresultat

Poster som kan att omforas till arets resultat

Ovrigt totalresultat 0 0
Arets 6vrigt totalresultat 0 0
Arets totalresultat -3893 -562

NICOCCINO HOLDING AB (publ) — ARSREDOVISNING 2015



Balansrakning fér moderbolaget

Moderbolaget

tkr (om ej annat anges) 2015-12-31 2014-12-31

Tillgdngar

Anldggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag not 15 163 099 118 099

Summa anlaggningstillgangar 163 099 118 099

Omsdttningstillggngar not 17

Fordringar hos koncernforetag 0 14 831

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 90 40

Ovriga fordringar 4 1

Summa kortfristiga fordringar 94 14 872

Kassa och bank 34962 12 857

Summa omsiattningstillgangar 35056 27 729

SUMMA TILLGANGAR 198 155 145 828

Eget kapital och skulder

Eget kapital not 19

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 13 830 000 aktier med kvotvarde kr. 0,05 692 556
S:a bundet eget kapital 692 556

Fritt eget kapital

Overkursfond 196 220 145 159

Ansamlad forlust -562

Arets resultat -3 893 -562
S:a fritt eget kapital 191764 144 597

Summa eget kapital 192 455 145 153

Avsdttningar och skulder

Langfristiga skulder 0 0

Summa langfristiga skulder 0 0

Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 310 133

Skulder till koncernforetag not 18 2652 0

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter not 20 2737 542

Summa kortfristiga skulder 5699 675

Summa avsattningar och skulder 5699 675

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 198 155 145 828

Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser for moderbolaget

Stallda sakerheter 0 0

Eventualforpliktelser Not 21 15523 3965
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Moderbolaget Overkurs- Balanserade Arets Totalt

tkr (om ej annat anges) Aktiekapital fond resultat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2013-09-11 0 0 0 0 0
Arets resultat -562 -562
Arets 6vrigt totalresultat 0
Arets totalresultat 0 0 0 -562 -562
Nyemission, kontant 189 39 861 40 050
Nyemission, apport 367 105 233 105 600
Nyemissionsutgifter -45 -45
Inbetald premie vid utfardande av optioner 110 110
Utgdende eget kapital 2015-12-31 556 145 159 0 -562 145 153
Ingaende eget kapital 2015-01-01 556 145 159 0 -562 145 153
Arets disposition -562 562

Arets resultat -3893 -3 893
Arets 6vrigt totalresultat 0
Arets totalresultat 556 145 159 -562 -3893 141 260
Nyemission, kontant 136 54 244 54 379
Nyemissionsutgifter -3425 -3425
Inbetald premie vid utfardande av optioner 243 243
Utgdende eget kapital 2015-12-31 692 196 220 -562 -3893 192 455
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Moderbolaget 2015-01-01 -- 2013-09-11 --
tkr (om ej annat anges) 2015-12-31 2014-12-31
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -3 893 -562
Justering fér poster som inte ingadr i kassaflédet

Avskrivningar 0 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore -3 893 -562
forandringar i rorelsekapitalet

Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar 14778 -14 964
Okning(+)/minskning(-) av rorelseskulder 5022 768
Kassafléde fran den lIopande verksamheten 15908 -14 758
Investeringsverksamheten

Forvarv av aktier i koncernbolag 0 0
Erlagt aktiedgartillskott -45 000 -12 500
Kassafléde fran investeringsverksamheten -45 000 -12 500
Nettokassaflode fore finansieringsverksamhet -29 092 -27 258
Finansieringsverksamheten

Nyemission 54 380 40 000
Erhallna optionspremier 243 110
Emissionsutgifter -3425 -45
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 51198 40 065
PERIODENS KASSAFLODE 22 105 12 807
Likvida medel vid periodens borjan 12 857 50
Likvida medel vid periodens slut 34 962 12 857

Kassaflodes analysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast

transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.
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Noter till de finansiella rapporterna

Denna arsredovisning ar for koncernen upprattad enligt IAS 1 Utformning av finansiella rapporter och
Arsredovisningslagen (ARL) samt IFRS, s& som antagits av EU. For moderbolaget har Arsredovisningslagen (ARL) och
Radet for Finansiell Rapporterings rekommendation RFR2 Redovisning for juridiska personer tillampats.

| RFR 2 Undantag fran och tillégg till IFRS

presenteras ett generellt undantag for moderbolaget avseende vissa kvalitativa upplysningskrav.

| de fall upplysningarna i koncernredovisningen dven ar tillampliga for moderbolaget och da upplysningarna
lamnas pa ett sadant satt att det ar uppenbart att de avser saval koncern som moderbolag, begransas
upplysningskraven fran IFRS i moderbolaget till de krav som géller specifikationer av redovisade belopp.
Begransningen géller inte de upplysningskrav som féljer av arsredovisningslagen eller Finansinspektionens
féreskrifter och allménna rad.

Visentliga redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper".

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfirdande av styrelsen och verkstillande direktoren
den 29 april 2015. Koncernens rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat och rapport dver finansiell stallning och
moderbolagets resultat- och balansrdkning blir foremal for faststallelse pa arsstimman den 20 maj 2015.

Varderingsgrunder tillimpade vid upprattandet av de finansiella rapporterna
Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden.

Omréikning fran utléndsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika bolagen i koncernen ar varderade i den valuta som
anvands i den ekonomiska miljo dar respektive bolag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). Nicoccino
Holding ABs funktionella valuta (publ) &r svenska kronor som dven utgér rapporteringsvalutan fér moderbolaget
och koncernen. Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor avrundat till narmaste
tusental om inget annat anges. Avrundningen till tusentals kronor kan innebara att beloppen inte stammer om
de summeras.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till

den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningen redovisas i
finansnettot i resultatrakningen. Icke monetara tillgangar och skulder redovisas normalt till historiska anskaffnings-
varden och omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Omréikning av utléndska dotterbolag

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter omraknas till svenska kronor till den valutakurs som rader pa
balansdagen. Intdakter och kostnader i en utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs
som utgor en approximation av kurserna vid respektive transaktionstidpunkt. Omrékningsdifferensen som uppstar
vid valutaomrakningen av utlandsverksamheter redovisas direkt mot ovrigt totalresultat som omrakningsdifferens.
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Konsolideringsprinciper

Dotterbolag konsolideras enligt forvarvsmetoden. Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt varde pa
tillgdngar som lamnats som ersattning, emitterade eget kapitalinstrument och uppkomna eller 6vertagna skulder per
Overlatelsedagen. Identifierade forvarvade tillgangar, 6vertagna skulder och eventualforpliktelser i ett foretagsforvarv
varderas inledningsuvis till verkliga vardet pa forvarvsdagen. Det 6verskott som utgér skillnaden mellan
anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierade férvarvade nettotillgangar redovisas
som goodwill. Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan
koncernféretag elimineras i sin helhet.

Nettoomsiittning

Samtliga intakter som redovisas som nettoomsattning redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas med avdrag for lamnade rabatter, mervardesskatt och efter eliminering av koncerninterna
transaktioner och bokfors som intdkt vid fakturering eller betalning i samband med utleverans néar vasentliga risker
och férmaner som ar forknippade med varornas dgande har 6verférts till koparen.

Ovriga intékter
Fakturerade gemensamma utvecklingskostnader och licensrattigheter redovisas som Ovriga intakter i resultat-
rédkningen under samma period som kostnaderna for utvecklingen och licensrattigheten har uppstatt.

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger det verkliga vardet pa koncernens andel
av det forvarvade dotterforetagets identifierade nettotillgangar vid forvarvstillfallet. Goodwill pa forvarv av
dotterforetag redovisas som immateriella tillgangar. Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvdarde minskat med ackumulerade nedskrivningar.

Anléggningstillgangar
Anlaggningstillgangar ar redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for planenliga avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker éver den uppskattade nyttjandeperioden fran och med anskaffningstidpunkten.

Avskrivningstider
Foljande avskrivningstider anvands for de olika tillgangsslagen:

Patent Over patentets livslangd, 10 ar
Varumarken over forvantad nyttjandeperiod, 10 ar
Balanserade utgifter for utveckling over forvantad nyttjandeperiod, 5 ar
Maskiner och inventarier 5ar

Installationer i annans fastighet 5ar

Avskrivning av patent, varumarken och balanserade utgifter for utveckling paborjas fran och med tidpunkt for
kommersialisering. Efter paborjad kommersialisering kommer patenten, varumérken och balanserade utgifter for
utveckling att skrivas av linjart over tillgangarnas forvantade livslangd.

Utgifter for produktutveckling

Utgifter avseende internt upparbetade utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgangar i enlighet
med IAS 38 Immateriella tillgangar i den omfattning som dessa utgifter med hog sakerhet forvantas
generera framtida ekonomiska fordelar. Anskaffningsvardet for sadana immateriella tillgangar skrivs av
over dess bedéomda nyttjandeperiod. | anskaffningsvardet ingar direkta kostnader for fardigstallande av
produkten, daribland kostnader for registreringsansokningar, produkttester, produktionsprocesstester
samt ersattningar till anstallda som arbetar med utveckling.
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Nedskrivningar exklusive goodwill

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade vardena for immateriella anlaggningstillgangar for att bedéma om
det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om en sadan indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvarde.
Atervinningsvirdet beriknas till det hogre av tillgdngens verkliga varde efter avdrag for forsaljningskostnader och
tillgangens nyttjandevarde. Nyttjandevardet berdknas genom att de framtida in- och utbetalningarna som
tillgangen ger upphov till uppskattas och diskonteras. Om atervinningsvardet for en tillgang ar lagre an det
redovisade vardet skrivs tillgangen ned till atervinningsvardet. Denna nedskrivning redovisas direkt i rapporten
over resultat och 6vrigt totalresultat.

Fordringar
En bedémning av osdkra fordringar gors nar det inte langre ar sannolikt att det fulla vardet kommer att kunna
inflyta. Osékra fordringar skrivs bort i sin helhet vid konstaterad forlust.

Varulager

Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Anskaffningskostnader
utgors av kostnader for fardiga varor och ravaror. | anskaffningsvardet inraknas inképskostnader, tull- och
transportkostnader samt 6vriga direkta kostnader kopplade till inkdp av varor. Nettoforsaljningsvardet ar det
forvantade forsaljningspriset i den l6pande verksamheten med avdrag for forsaljningskostnader. Inkurans och
konstaterad inkurans har beaktats i varderingen. | takt med att varor i lagret séljs kostnadsfors det redovisade
vardet i den period i vilken motsvarande intdkt redovisas. Forluster pa varor i lager redovisas i rapporten éver
resultat och 6vrigt totalresultat i den period vilken forlusten hanfor sig till.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i rapporten éver finansiell stallning inkluderar pa tillgangssidan likvida medel,
kundfordringar och finansiella placeringar. Pa skuldsidan aterfinns leverantorsskulder och laneskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar tas upp i rapporten éver finansiell stallning nar fakturan skickas. Kundfordringar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med eventuell reservering for vardeminskning. En reservering for vardeminskning av
kundfordringar gors nar det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som
ar forfallna enligt fordringsdagarnas ursprungliga villkor. Det reserverade beloppet redovisas i rapporten éver
resultat och 6vrigt totalresultat.

Likvida medel
Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.

Leverantérsskulder
Leverantorsskulders forvantade 16ptid ar kort, varfér skulden redovisas till nominellt belopp utan diskontering
enligt metoden for upplupet anskaffningsvarde.

Eget kapital
Transaktionsutgifter som direkt kan hanfoéras till emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital
som ett avdrag fran emissionslikviden.

Transaktioner med néirstaende

Nicoccino Holding AB redovisar ersattningar och formaner till ledande befattningshavare i enlighet med IAS 19.
Ersattning till anstdllda och IFRS 2 aktierelaterade ersattningar. Vidare lamnas ovriga upplysningar om nar-
stdendeférhallandena i enlighet med IAS 24 Upplysningar om nérstaende samt Arsredovisningslagen, se not 5.

Skatt

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa
kommer att utnyttjas och medfora lagre skatteutbetalningar i framtiden.
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Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper éverensstimmer i huvudsak med redovisningsprinciperna fér koncernen. |
moderbolaget anvdands bendmningarna resultatrdakning, balansrdkning och kassaflédesanalys for de rapporter som
i koncernredovisningen har titlarna rapport dver resultat och 6vrigt totalresultat, rapport over finansiell stallning
och rapport 6ver kassafléden. Resultat- och balansrakning samt kassaflodesanalys for moderbolaget ar uppstallda
enligt arsredovisningslagens schema medan rapporten 6ver férdandringar i eget kapital baseras pa IAS 1 utformning
av finansiella rapporter.

Aktier i dotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde, med avdrag fér eventuella nedskrivningar, i enlighet med
arsredovisningslagen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedomningar av affarslaget utvarderas l6pande. Dessa baseras pa historiska erfarenheter och
andra faktorer samt forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga utifran radande marknadsmassiga och
andra férhallanden. De uppskattningar som foreligger baserade pa framtida forvantningar och uppskattningar som
foreligger for redovisningsandamal kommer per definition sallan att motsvara det verkliga utfallet. De
uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden under
nastkommande rakenskapsar diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och évriga immateriella tillgangar

Koncernen undersoker regelbundet om nedskrivningsbehov foreligger for goodwill och annu ej fardigstallda
utvecklingsprojekt. Ovriga immateriella tillgdngar prévas fér nedskrivning nir handelser eller férandringar indikerar
att det redovisade vardet inte ar atervinningsbart. Vid berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida
forvantade kassafloden till rantesats som beaktar marknadens bedomning av riskfri rdnta och risk. Koncernen
baserar dessa berdkningar pa uppnadda resultat, uppskattade prognoser och affarsplaner. De uppskattningar och
antaganden som ledningen gor vid prévningen om nedskrivningsbehov foreligger kan fa stor paverkan pa
koncernens redovisade resultat. Nedskrivning sker om det berdaknade nyttjandevardet understiger det redovisade
vardet och belastar arets resultat. Se vidare not 11 for gjorda vasentliga antaganden. Det kan inte uteslutas att
goodwill kan behova skrivas ner vilket vasentligen kan paverka Nicoccinos finansiella situation och resultat. Per 31
december 2014 uppgick vardet av goodwill till 104,6 mkr.

Interna utvecklingsutgifter

Utvecklingsutgifter ska balanseras som immateriella tillgangar nar projektet sannolikt kommer att lyckas. Varje
utvecklingsprojekt ar unikt och maste bedémas utifran sina forutsattningar. De utgifter som aktiverats i Nicoccinos
koncernbalansrakning uppgar till 4,8 mkr och avser nedlagda utgifter for utveckling av den produkt som har
lanserats i England. Styrelsen gér beddmningen att dessa utvecklingsutgifter har det varde som redovisas, och
skrivs av med 20% per ar fran och med januari 2015.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa
kommer att utnyttjas och medfora lagre skatteutbetalningar i framtiden. Styrelsen bedémer att redovisat under-
skottsavdrag om 21,1 mkr inte med stor sannolikhet kommer att kunna utnyttjas.
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not2 Nettoomsattning

Tyskland
Storbritannien
Tjeckien
Ovrigt

Nettomséattning per geografisk marknad
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Koncernen
2015 2014
68 27
727 81
26
47
868 108

Inga kunder svarar for mer an 5% av omsattningen i koncernen.

not3  Ovriga rorelseintikter

Licensrattigheter
Management fee

Omréakningsdifferenser

not4 Arvoden till revisorer

Brorsson & Co Revisionsbyra AB

Koncernen
2015 2014
jan-dec sep 13-dec 14
- 711

1519 -

Revisionsuppdrag
Ovriga konsultationer

Summa

Ward Williams Ltd

Revisionsuppdrag

Ovriga konsultationer

Summa

1519 711

Koncernen
2015 2014
jan-dec sep 13-dec 14

Moderbolaget
2015 2014
jan-dec sep 13- dec 14

3000 2 000
3000 2 000
Moderbolaget

2015 2014

jan-dec sep 13-dec 14

136 111
14

136 125
26 42
180 0
206 42

136 52
14
136 66
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not 5 Personal samt ersittning till styrelsen och ledande befattningshavare

Medeltalet anstallda

London
Taby
Summa

Man
Kvinnor
Summa

Redovisning av kdnsférdelningen
i foretagsledningen for moderbolaget

Styrelsen
Ovriga ledande befattningshavare

Loner och sociala kostnader

Loner och andra ersattningar
Styrelse och verkstdllande direktor
Ovriga anstillda

Summa

Sociala kostnader

Styrelse och verkstédllande direktor
Ovriga anstillda

Summa

Pensionskostnader
Styrelse och verkstédllande direktor
Ovriga anstillda
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Koncernen
2015 2014
jan - dec sep 13-dec 14

Moderbolaget
2015 2014
jan - dec sep 13-dec 14

2,8 0,5
5,6 4,0
8,5 4,5
5,2 3,2
3,3 1,3
8,5 4,5
2015

man kvinnor
0
1 0

Koncernen
2015 2014

jan - dec sep 13-dec 14

0 0
1,0 1,0
1,0 1,0
1,0 1,0
0 0
1,0 1,0
2014
man kvinnor
3
2 1
Moderbolaget
2015 2014

jan - dec sep 13-dec 14

3471 1456
5011 1953
8482 3409
1106 466
1864 569
2970 1035
0 0

176 75

3471 1176
0 0
3471 1176
1106 376
0 0
1106 376
0 0
0 0
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Styrelsearvoden

Vid ordinarie bolagsstamma den 28 maj 2015 beslutades att styrelsearvode for tiden fram till och med
arsstimman 2016 skall utga med ett belopp om 100 000 kr till ordféranden, och med 50 000 kr till vardera 6vriga
tva ledamoéter.

VDs anstillningsvillkor

Verkstéallande direktoren Johan Cram har féljande anstallningsvillkor. Manadslén 110 000 kr, rorlig ersattning om
maximalt 40% av arslonen kan utga om JC uppfyller samtliga bonusmal per 31 december 2016. Andra férmaner
utgar ej till VD. VD har ratt till avgangsvederlag om tolv manaders 16n vid uppsagning fran bolagets sida. Mellan
Nicoccino och Johan Cram galler en 6msesidig uppsagningstid om 3 manader.

Transaktioner med néirstaende

Under 2015 har Nicoccino erlagt ersattning till Advokatbyran Nerpin AB for tjanster omfattande
kapitalanskaffning och juridisk radgivning med ett belopp om 2 720 tkr. Erik Nerpin ar styrelseledamot och
tidigare styrelseordférande i Nicoccino Holding AB (publ). Nicoccino har dven erlagt ersattning till Jonas
Nordquist for tjanster omfattande kundbearbetning och marknadsféring med ett belopp om 204 tkr.

Optionsprogram:

| koncernen finns tre utestdende optionsprogram. Program ett om 637 661 teckningsoptioner ger innehavarna
ratt att senast den 15 oktober 2016 teckna en aktie i Nicoccino Holding till en teckningskurs om 14,51 kr per
aktie.

Det andra programmet innehaller 110 000 teckningsoptioner som ger innehavarna ratt att senast den 5 juni 2016
teckna en ny aktie i Nicoccino Holding till en teckningskurs om 20 kr.

Det tredje optionsprogrammet innehaller 500 000 teckningsoptioner som ger innehavarna ratt att senaste den
10 september 2018 teckna en ny aktie i Nicoccino Holding till en teckningskurs om 36 kr per aktie. | det tredje
programmet har 150 000 optioner tecknats och resterande finns i eget férvar hos ett dotterbolag.

Alla optionsprogram har varderats enligt Black & Scholes modell for vardering av optioner.

Ledningsgruppen i Nicoccino bestod utéver VD av féljande personer under 2015.
e CFO/Ekonomichef

» Director of Operations/Verksamhetschef

* Director of Business development/Affarsutvecklingschef

* Director of Marketing, UK/Marknadschef, Storbritannien

* Director of Sales, UK/Férséljningschef, Storbritannien
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Ersdittning till ledande befattningshavare

Pa arsstamman den 28 maj 2015 beslutades om féljande riktlinjer till ledande befattningshavare i Nicoccino.
Bolaget ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som majliggor att kvalificerade ledande
befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersattningen till VD och andra ledande befattningshavare far besta
av grundlon, roérlig ersattning, andra férmaner och pension. Grundlonen ligger till grund for den totala ersattningen
och ska vara proportionell mot ledande befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den roérliga ersattningen
baseras pa resultat i forhallande till individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa matt samt resultat och
kassaflode for bolaget i forhallande till av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande I6n utgors enbart av
grundlon. | den man styrelseledamot utfor arbete for Bolagets eller annat koncernbolags rékning vid sidan av
styrelsearbetet ska marknadsmassigt konsultarvode utga.

Uppsagningstiden ska vara tre manader oavsett om den anstéllde eller bolaget tar initiativ till uppsagningen.
Avgangsvederlag ska normalt ej utga, utom i fallet for VD.

Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i férekommande fall beslutas av bolagsstamman. Tilldelning ska ske i
enlighet med bolagsstammans beslut. Bortsett fran eventuella teckningsoptioner som tilldelats och vad som féljer
av anstéllningsavtal enligt ovan har de ledande befattningshavarna inte ratt till nagra férmaner efter
anstallningens/uppdragets upphérande.

Styrelsen ska ha ratt att franga ovanstaende riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare om det finns
sarskilda skal dartill.

grundlén/
styrelse Ovriga Ovriga pensions
arvode ersattningar férmaner  kostnader summa
Styrelseordférande/ledamot, Erik Nerpin 100 100
Styrelseledamot, Johan Thorell 67 67
Styrelseorférande, Jonas Nordquist 61 204 265
Styrelseledamot och VD, Johan Cram 305 305
Avgaende ledamot,Torbjorn Kemper 142 142
Avgadende VD, Michel Bracké 2796 140 2936
3471 204 0 140 3815

Incitamentsprogram
Nicoccino Holding AB (publ) har infort ett incitamentsprogram i form av teckningsoptioner avsedda att framja
bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och beléna ledande befattningshavare, se ovan.
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not 6 Avskrivningar av materiella och immateriella

anldggningstillgangar

Avskrivningar pa maskiner och inventarier
Avskrivningar pa installationer i annans fastighet
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Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
jan-dec  sep 13-dec 14 jan-dec  sep 13-dec 14
18 8 0 0
43 7 0 0
61 15 0 0

Maskiner och inventarier, avser laboratorieutrustning och 6vriga inventarier. Installationer i annans fastighet avser

ombyggnation av huvudkontoreti Taby i dotterbolaget Nicoccino AB, skrivs av med 20% per ar.

not 7

Ranteintakter, bank
Ranteintakter, ovriga
Rantekostnader
Valutakursdifferenser

Avyttring av finasiella tillgangar

not 8 Skatt

Skatt redovisad i resultatrdakningen

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Géalllande skattesats i Sverige

Resultat fore skatt
Skatt enligt gdllande skattesats

Effekter av skattesatser i utlandska dotterforetag

Ej avdragsgilla kostnader

Eeffekter av underskott dar fordran ej beaktas

Redovisad effektiv skatt

Uppskjuten skatt
Ingdende underskottsavdrag
Arets underskottsavdrag

Finansiella intakter och kostnader

Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
jan - dec sep 13-dec 14 jan - dec sep 13-dec 14
0 123 0 60
1 93 1 0
0 0 0 0
-512
-747 0 -747 0
-1257 216 -746 60
Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
jan - dec sep 13-dec 14 jan - dec sep 13-dec 14
0% 0% 0% 0%
0% 0% 0% 0%
22,0% 22,0% 22,0% 22,0%
Skillnad mellan skatt redovisad i resultatrakningen och skatt baserad pa gédllande skattesats.
Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
jan - dec sep 13-dec 14 jan - dec sep 13-dec 14
-31237 -17 428 -3893 -562
6872 3834 856 124
306 76 0 0
0 81 0 22
-7 178 -3991 -856 -145
0 0 0 0
-17 347 0 -540 0
-3791 -17 347 -3 893 -540
-21 138 -17 347 -4 433 -540

Utgdende underskottsavdrag

Det finns i dagslagetinte tillrackligt overtygande skl som talar for att skattemassiga 6verskott kommer att finnas
i framtiden som kan férsvara en aktivering av de skattemdssiga underskotten.
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not 9 Resultat per aktie
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Resultat per aktie berdknas som resultat for areti relation till vagt genomsnitt av antalet aktier under aret.
Eftersom koncernen redovisar negativt resultat 2015 s uppkommer ingen utspadningseffekt for utestdende
teckningsoptioner det aret. Detta eftersom utspadningseffekt enbart redovisas nar en potentiell konvertering
till stamaktier skulleinnebara att resultatet per aktie blir lIagre. Totalt finns det 1 247 661 utestaende
teckningsoptioner vid arets slut, om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier 6kar antalet
aktier med totalt 1 247 661 stycken, fran 13 830 000 stycken till 15 077 661 stycken motsvarande en

utspadning pa 9%.

Resultat per aktie
Koncernens nettoresultat

Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental

Utspadningseffekt av optionsprogram

Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Vagt genomsnitt under aret, fore utspadning
Vagt genomsnitt under aret, efter utspadning

Vid arets slut

not 10 Balanserade utvecklingsutgifter

- Ingaende anskaffningsvarde
- Arets anskaffningsvarde genom férvarv

- Utgdende anskaffningsvarden
- Ingaende ackumulerade avskrivningar
- Arets avskrivningar

- Utgdende ackumulerade avskrivningar

Netto bokfort varde

Koncernen
2015 2014
-31 237 -17 428
12 986 8 506
12 986 8506
-2,41 -2,05
-2,41 -2,05
antal aktier antal aktier
12 985 858 8 505 689
13778 936 9253350
13 830000 11111 000
Koncernen
2015-12-31 2014-12-31

4 824 0
0 4 824
4 824 4 824

0

-965

-965
3859 4 824

Aktiverade utvecklingsutgifter avser utveckling av processer for massproduktion av Nicoccinoprodukten.
Nyttjandeperioden ar baserad pa underliggande patents livslangd. Avskrivningar gors linjart fran och med

tidpunkt for kommersialisering till patentets utgang.
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not 11 Goodwill

Nedanstdende férvarvsanalys har uppréattats avseende forvarvet av 100% av aktierna i Nicoccino AB 2014 och ar
baserad pa upprattad balansrakning for Nicoccino AB pa forvarvsdagen den 31 mars 2014.

Férvdrvsanalys per 31 mars 2014
Kopeskilling 105599

Balansrékning per 31 mars 2014

Immateriella anldggningstillgdngar 4 824
Materiella anlaggningstillgangar 53
Ovriga omséttningstillgdngar 5306
Likvida medel 782

Summa tillgangar 10 965
Langfristiga skulder 5040
Kortfristiga skulder 4970
S:a skulder 10 010
Forvarvade nettotillgangar 955

Forvarvade nettotillgangar (eget kapital) enligt ovan uppgar till 955 tkr.

Kopeskilling for samtliga aktier i Nicoccino AB uppgick till 105 599 tkr.
104 644 tkr 6verstiger den totala kdpeskillingen. Skillnadsbeloppet, 104 644 tkr, hanteras som goodwill.

Koncernen
2015 2014
- Ingdende anskaffningsvarde 104 644 0
- Arets anskaffningsvarde genom forvarv 0 104644
- Utgdende anskaffningsvarden 104644 104 644
- Ingdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
- Arets nedskrivningar 0 0
- Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Netto bokfort varde 104 644 104 644
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Goodwill

Goodwill har obestamd nyttjandeperiod och prévas arligen for att bedoma om nedskrivningsbehov foreligger. |
nedskrivningstest nuvardeberdknas forvantade framtida kassafloden fran koncernens produktportfélj. De framtida
kassaflodena grundas pa saval ndstkommande ars budget som faststallts av styrelsen, som en prognos for aren
narmast darefter. Den antagna budgeten bygger pa en stor méngd antaganden avseende marknadstillvaxt,
marknadsandelar, volymer, valutakurser, priser, kostnadsutveckling, investeringsbehov etc. Prognoser fér perioder
efterfoljande arets budget och framat baseras pa foretagsledningens langsiktiga planer/strategier, som bygger pa
mer 6vergripande antaganden, sdsom t ex branschtrender, konjunkturutveckling, konsumtionsmdonster, volymtillvaxt,
konkurrens, kostnadsutveckling, investeringsbehov, finansiering etc. Berdkningarna och prognoserna bygger pa saval
underlag fran externa marknadsbedomningar, regulatoriska aspekter som intern trendanalys. Detta tillsammans med
ledningens erfarenheter, uppskattade prognoser, affairsplaner samt befintliga avtal med leverantérer och storre
kunder har legat till grund for bedomningarna. De vdasentligaste antagandena som, tillampats i arets test omfattar
volymtillvdaxt, marginaler, organisationstillvaxt, marknadssatsningar investeringbehov och diskonteringsranta
(WACC).

WACC

Diskonteringsrantan som anvants har berdknats sasom WACC (weighed average cost of capital) och uppgar till 20%
fore skatt. Diskonteringsrantan grundas pa en marknadsmassig bedomning av genomsnittlig kapitalkostnad med
hansyn tagen till bedémd riskniva i Nicoccinoaffaren.

Andra viisentliga antaganden
Berakningarna ar baserade pa en prognosperiod om 10 ar varefter tillvaxttakten bedéms vara 2,5% per ar. Nicoccino
har enbart en kassafl6desgenererande enhet.

Kdinslighetsanalyser

Kénslighetsanalyser utfors for att analysera hur forandringar med 10% forsamring eller forbattring av WACC och
prognosparametrar paverkar det bedomda nyttjandevardet.andra
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not 12 Patent, licenser och liknande rattigheter Koncernen
2015-12-31  2014-12-31
- Ingaende anskaffningsvarde 536 0
- Arets anskaffningsvirde genom forvarv 0 536
- Utgdende anskaffningsvarden 536 536
- Ingdende ackumulerade avskrivningar 0 0
- Arets avskrivningar -54 0
- Utgdende ackumulerade avskrivningar -54 0
Netto bokfort varde 482 536
Redovisade varden pa 536 tkr avser varumarken 88 tkr och patent 448 tkr.
I och med kommersialiseringen av Nicoccinos produkter sker avskrivningar av varumarken och patent
under 10 ar vilket bedéms vara dessa tillgangsslags nyttjandeperiod.
not 13 Maskiner och andra tekniska anlaggningar Koncernen
2015-12-31  2014-12-31
- Ingaende anskaffningsvarde 53 0
- Arets anskaffningsvarde 39 53
- Utgdende anskaffningsvarden 92 53
- Ingaende ackumulerade avskrivningar -8 0
- Arets avskrivningar -18 -8
- Utgdende ackumulerade avskrivningar -26 -8
Netto bokfort varde 66 45

Avskrivningar pa laboratorieutrustning i dotterbolaget Nicoccino AB sker med 20% vilket avspeglar forvantad

livslangd.
not 14 Installationer i annans fastighet Koncernen
2014-12-31 2014-12-31

- Ingdende anskaffningsvarde 215 0
- Arets anskaffningar 0 215
- Utgdende anskaffningsvarden 215 215
- Ingdende ackumulerade avskrivningar -7 0
- Arets avskrivningar -43 -7
- Utgdende ackumulerade avskrivningar -50 -7
Netto bokfért varde 165 208

Avskrivningar pa installationer sker med 20% vilket avspeglar férvantad livslangd.
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not 15 Andelar i koncernféretag

Ingdende anskaffningsvarde
Forvarv
Ldmnade aktiedgartillskott

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Arets nedskrivning
Utgaende bokfort virde

Uppgifter om féretag mm
Foretagets namn, org.nr och sate
Nicoccino AB, 556958-3353, Taby
Nicoccino Ltd, 08718046, London,
dotterbolag till Nicoccino AB

not 16 Varulager

Forskott till leverantorer
Marknadsféringsmaterial

Fardigvaror
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2015-12-31
118 099

0

45 000
163 099

0

163 099

antal

aktier

296 590
100

2015
3989
771
910
5670

Moderbolaget

2014-12-31

0

105 599

12 500

118 099

0

118 099

kapital redovisat

andel varde

100% 118 099

100% 0,01

Koncernen

2014

3306

1274

786

5366

Lagret for marknadsforingsmaterial avser material som ska anvandas under 2016. Varulagret for fardiga
produkter varderas till det ldgsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Anskaffningskostnader
utgors av kostnader for fardiga varor, ravaror och komponenter. | anskaffningsvardet inrdknas
inkdpskostnader, tull- och transportkostnader. Inkuransrisk och konstaterad inkurans har beaktats vid
varderingen. Lagret dr virderat enligt forst-in-forst-ut principen. Arets kostnad salda varor uppgar till 625

not 17 Kortfristiga fordringar och férutbetalda kostnader

Kundfordringar

Momsfordran

Forutbetalda férsakringspremier
Ovr kortfristiga fordringar

Ovr férutbetalda kostnader

Koncernen
2015-12-31 2014-12-31

Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31

222 47 0 0
317 644 0 0
102 2 90 0
464 117 4 1
1812 42 0 40
2917 852 94 41

Kundfordringar visas netto efter individuell bedémning av reservering for kundforluster.
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not 18 Nairstdende

Moderbolaget har en ndrstdenderelation med sina dotterforetag, se not 15.

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Forsaljning Forsaljning Skuld till Fordran pa
avtjanster avtjanster narstdende narstaende

till ndrstaendill ndrstaende
Dotterforetag 3000 2 000 14 831 14 831

not 19 Eget kapital

Nicoccino Holdings férvaltade kapital utgors av eget kapital. Forandringar i forvaltat kapital framgar av "Rapport
over foérandring i eget kapital for koncernen", sid 13 och "Férandringar i eget kapital for moderbolaget, sid 13".

Antal
Aktiekapitalets utveckling stamaktier Aktiekapital Kvotvarde Tecknings- Investerat

2015 kurs kapital
Ingdende balans, 2015 11111 000 555,6 0,05 13,1 145 648
Foretradesemission, juni 2 500 000 125,0 0,05 20 50 000
Nyemission, juli 219 000 11,0 0,05 20 4380
Inbetald premie vid utfirdande av optioner 243

13 830 000 691,5 14,48 200271
Teckningsoptioner
antal I6sen
Emitterade teckningsoptioner optioner tidpunkt |6senkurs
Till fd. VD 637 661 2016-10-15 14,51
Till 6vriga ledande befattningshavare 110 000 2016-06-05 20,00
Till styrelsens ordférande 150 000 2018-09-10 36,00
| eget forvar hos dotterbolag 350000 2018-09-11 36,00
1247 661

Om samtliga tecknade teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier i Nicoccino Holding AB 6kar antalet aktier med
1247 661 stfran 13 830 000 stycken aktier till 15 077 661 st aktier motsvarande en utspadning pa 9%. Innehavare av
stamaktier ar berattigade till utdelning som faststalls efter hand som aktieinnehavet berattigar till rostratt vid
bolagsstamman med en rost per aktie. Alla aktier har samma ratt till Bolagets kvarvarande nettotillgangar.

Emissionsutgifter avser kostnader for juridiskt bistand i samband med nyemissioner i Bolaget.
Omradkningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran

utlandska verksamheter som har upprattat sina finansiella rapporter i en annan valuta dn den valuta som koncernens
rapporter presenteras i.
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not 20 Upplupna kostnader Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Upplupna léner och arvoden 1727 235 1727 200
Upplupna sociala avgifter 720 181 636 118
Upplupen semesterlén 566 449 295 176
Upplupna pensionskostnader 15 75 0 0
Upplupen l6neskatt 49 18 0 0
Ovriga upplupna kostnader 977 2 78 48
4 055 960 2737 542

not 21 Stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser Koncernen Moderbolaget

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Eventualforpliktelser 15523 3965 15523 3965

Nicoccino Holding AB har eventualforpliktelser gentemot dotterforetaget Nicoccino Ltd. Denna forpliktelse avser en
likviditetsgaranti for och en kapitaltdckningsgaranti i den engelska verksamheten. Lopande kapitaltackningsgarantier ar
utstallda for dotterféretagen Nicoccino Ltd. for hela rakenskapsaret 2016.

not 22  Uppgifter om moderbolaget

Nicoccino Holding AB (publ), org. nr. 556942-1604, ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Taby. Moderbolagets aktier
ar registrerade pa Nasdaq Stockholm First North. Adressen till huvudkontoret ar Lahallsvagen 48, 183 30 Taby. Tel nr 08-20
00 40. Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

not 23  Finansiella risker och finanspolicy

Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen under styrning och bevakning av styrelsen.
Nicoccino tillampar en forsiktig placeringspolicy.

Nicoccino @r genom sin verksamhet exponerad for olika slags finansiella risker sdsom fluktuationer i bolagets resultat och
kassaflode orsakade av forandringar i valutakurser. For ndrvarande ar Nicoccinos policy att inte skydda sig mot finansiella
risker avseende transaktions- och omrakningsrisker. Detta beslut ar taget med hansyn tagen till nuvarande andel som ar
exponerad i koncernen och kostnaden for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk

Nicoccino ar i expansionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar som syftar till att intakter
erhallas i framtiden. Darmed forbrukas likvida medel. Bolagets verksamhet ar finansierad genom intakter fran
produktforsaljning och dgartillskott via nyemissioner. Investeringar framover forvantas finansieras av intdkter och
nyemissioner samt befintlig kassa.

Med refinansieringsrisk avses risken att Nicoccino inte kan klara sina dtaganden och fortsdtta expandera sin verksamhetpa
grund av svarigheter att hitta finansiarer eller langivare som ar beredda att investera i bolaget och risken att refinansiering
maste ske vid ogynnsamma marknadslagen till ofordelaktiga villkor.
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Valutarisk

Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar paverkar Nicoccinos resultatrakning, finansiella stdllning
och/eller kassafléden negativt. Valutarisker finns i bade form av transaktions- och omrakningsrisker.
Omrakningsexponering uppkommer da verksamhet bedrivs utanfor Sverige i andra redovisningsvalutor an SEK.
For Nicoccinos del dr denna risk hanforlig till brittiska pund, genom dotterféretaget Nicoccino Ltd. Nicoccino
anvander kontraktstillverkare for produktionen och produktionsinkdp sker till stérsta delen i USD och EURO.
Cirka en femtedel av bolagets personal dr anstédllda i det engelska dotterbolaget vilket gor att bolaget har har
personalkostnader och andra fasta utgifter i GBP. Vidare faktureras huvuddelen av bolagets marknadsaktiviteter
i GBP. Koncernen har inte anvant sig av valutasdakring under 2015 men kommer regelbundet att utvardera behovet
av valutasakring i takt med att verksamheten utvecklas och expanderar. Rérelsens kostnader uppgick for
verksamhetsaret till 32 368 tkr, varav ca 36% utgjorde kostnader i utlandsk valuta. Utav nettoomsattningen pa
868 tkr utgjorde 100% i utlandsk valuta GBP 84% och EURO 16%. Rérelseresultatet paverkades under 2015 netto
med 615 tkr (-167) i valutakursvinst. Framtida intdkter och kostnader kommer att paverkas av fluktuationer i
utlandska valutakurser.

Kdnslighetsanalys avseende valutakursrisk 2015 (tkr)
Effekt pa koncernens intdkter och kostnader om den svenska kronan starks med 1%.

Intdkter Kostnader Rorelseresultat
GBP -1 0 -1
EURO 0 0
usD 0 0
Total -1 0 -1

Utav koncernens utestaende fordringar per 31 dec 2015 var 220 tkr i utlandsk valuta, varav, 94% i GBP och
resterande i Euro. Utav koncernens utestdende skulder var 924 tkr i utlandsk valuta, varav 72% i GBP
resterande del i SEK

Rdéinterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har méjlighet att betala oférutsedda utgifter. Overskotts-
likviditet placeras pa bankkonto med Iag ranterisk. Nicoccino sadkerstéller den kortsiktiga
betalningsberedskapen genom att ha god likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Motpartsrisk

Motpartsrisken &r risken att en parti en transaktion med finansiella instrument inte kan fullgéra sina ataganden
och darmed asamkar den andra parten en forlust. Nicoccino ar utsatt fér motpartsrisk vid finansiella
placeringar. Koncernen begransar sin motpartsrisk genom att 6verskottlikviditet placeras hos motpart, banker
med mycket hog finansiella placeringar. Koncernen begransar sin motpartsrisk genom att dverskottlikviditet
placeras hos motpart, banker med mycket hég kreditvardighet.

not 24 Transaktioner med nérstaende

Se not 5 och 18.
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Definitioner och nyckeltal

Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Det genomsnittliga antalet aktier i Nicoccino Holding AB har berdknats utifran en viktning av det historiska antalet
utestaende aktier i Nicoccino Holding AB (publ) efter varje genomférd nyemission ganger antal dagar som respektive
antal aktier varit utestdaende.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen (totala tillgangar).

Avkastning pd eget kapital
Resultat fore skatt i relation till eget kapital.

Avkastning pd sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto i relation till sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Totala tillgangar minus ej rantebarande skulder.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassafldde fran den I6pande verksamheten per aktie
kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

ENJOY THE HOT SENSATION

You will feel a hot sensation followed by a powerful
) effect. It's pure nicotine!
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen
ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens resultat och stéallning. Férvaltningsberattelsen for
moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisandedversikt over utvecklingen av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infér.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkants for utfirdande av styrelsen och
verkstallande direktoren den 29 april 2016. Koncernens rapport resultat och ovrigt totalresultat och rapport éver

finansiell stallning och moderbolagets resultat- och balansrdkning blir foremal for faststallelse pa arsstimma den 25
maj 2016.

Stockholm 2016-04-29

Jonas Nordquist Johan Thorell
Styrelsens ordférande

Erik Nerpin Johan Cram
VD

Min revisionsberattelse har avgetts den 29 april 2016

Hans Brorsson
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